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Contraportada

GESTORA DE FONDOS DE INVERSIONNTIDA CAPITAL S.A, GESTORA DE FONDOS DE INVERSION

fiDi recci -n: 87 AMi rBdote Co@pl EpoEWorl d Trade Ce
Of ici-va, 1001 . Escal - n, San Sal vador, El Sal vado
fSiti owwebatl anti dacapital.com. sv

fTel ®f ono: -4500B) 2267

fCorreo eleetvi-niical:cl i ente@atl antidacapital

AUDITOR EXTERNO DEL FORNPA AUDITORES

fiDi recci - n: Ur b. Madre Selva 3, Call e llameEdddli c
AvanAret.i guo Cuscatl &8n, La Libertad, E I Sal vador
fTel ®f ono: -A7B40B) 2556

fCorreo eliecfto@npaaudi tores. com

AUDITOR EXTERNO DE LA GESFURATORES Y CONSULTORES DE NEGOCIOS, S.A.DE C.V.

MDi recCal-NmelCol oham Beni,t Sathl1 1Sl vador , E I Sal vado
fTel ®f ono 565053 ) 25
fCorreo elcacham@accoocom. SV

ASESORES LEGAHESPINO & NIETO

MfDi recci - n: 83 Avenida Norte, No. 138, Col oni a E
fTel ®f(BMPA3:2Z 62 2
fCorreo eliercfto @ens wgiononi et ol aw. com

CASA DE CORREDORES DE BOILSATIDA SECURITIES S.A, DE C.V., CASA DE CORREDORES DE BQ

fUbi cado en | as Oficinas de Banco Atl 8§nti da, Ce
Boul evoanrsdt iGC uci -n No. 3538, Colonia Escal - n, Sa
fTel ®f ono: -(6B7MW63) 2223

fCorreo electr - -nico: info@atl anti dasecurities. co

ENTE SUPERVISGRPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO

fDi recci - n: Calle 89 MvraNMonrteenEdief 8di ¢ Torre F
ISi ti o web: www. ssf . gob. sv

fTel ®f(05n003:) -57ZD6O8

fCorreo electr - -nico: contacto@ssf.gob. sv
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1. Declaracion de Veracidad

En Iz ciudad de San Safvador, 2 las doce horas ¥ treinta minutos, del dia siete de mayo , de dos mil
veintiuno, Ante mi, FRANCISCO JAVIER MAYORA RE, notario de este domicilio, comparece Gabriel
Eduardo Delgado Suazo, de sesenta ¥ cuatro afios de edad, Banquero, del domicilio de Tegucigaips,
Repiblica de Honduras, 2 quien conozce & identifico por medio de su Pasaparte namero F nusve
CEro unc cero nueve cinco y Nimere de Identificacion Tributaria nueve cinco c2ro uno — dos dos
cero uno cineo siete ~ uno cero uno — cuatro, quien aclUa en nombre y representacidn, en su calidad
de Representante Legal de la sociedad ATLANTIDA CAPITAL, SOCIEDAD ANONIMA, GESTORA DE
FONDOS DE INVERSION que pueds abreviarse ATLANTIDA CAPITAL S.A., GESTORA DE FONDOS DE
INVERSION, sociedad de este domicilio y de nacionalidad szlvadorefia, con NGmero de Identificacion
Tributaria: cero seiscientos catorce - quince cero dos dieciséis ~ ciento doce — seis, personeria que
doy fe de ser legitima y suficiente por haber tenido 3 I3 vista: aj Testimonio de la escriturs pdblica
de Madificacion al pacto soclal, otorgada por &l licenciade Francisco Javier Mayora Re, actoandc en
su calidad de Ejecutor especial de los acuerdos de la Juntz General Extraordinaria de Accionistas, 2
las diez haras, del dia seis de abril de das mil veinte, ante fos oficios notariales del Licenciado Javier
Enrique Alfaro Varela, inscrita en ol Registro de Comercio al Nimero catorce del libro 4208 dei
Registro de Saciedadas, instrumento mediante el cual se modifies e pacto social, en ef que consta
que su naturzleza, denominacidn y domiclio son los expresados, que es de plazo indeterminado;
que su finalidad exclusiva es administrar Fondos de Inversidn por cuenta y riesgo de los
inversionistas o participes y actuar en representacidn de los fondos, pudiendo en consecuencia
realizar los actos conexos y consecuentes para desarroliar dicha actividad, pudisndo entre otros,
clorgar actos como el presente; que la administracidn de 13 sociedad estard a Ergo de una Junta
Directiva, conformada por tres miembros: Director Presidente, Director Vicepresidente y Director
Secretario, cuyos miembros duran en sus funciones siete afios, que |2 representacion judicial y
extrajudicial de la sociedad, asi como el uso de Iz flema social le correspanden 3i Director Presidents,
Director Vicepresidente y Director Secretario conjunta o separadamente pudiendo otorgar actos
como el presente ME DICE: Que por medio de ia presénte ACTA NOTARIAL DECLARA BAIO
JURAMENTO LA VERACIDAD de la informacion conlenida en el presente Reglamento interno del
Fando de Inversién Cerrade de Capital de Riesgo Atléntida, debidamente aurorizado por Iz
Superimtendencia del Sistema Finandiero, y que l» informacién contenida es precisa, veraz,
verificable y suficiente, con la intencién de que ef lector pueda ejercer sus juicios de valoracion en
forma razonable y que no existe ninguna omisién de informacidn relevante que adicién de
informacidn que haga engafiosc su contenido para la valoracién del inversionista. £ suserito notario
hace constar que explics al compareciente sobre lo regulado en ef Codigo Penal, en cuanto al Delito
de Falsedad ideolégics, regulado en el articulo doscientos ochenta y cuatro. Asi se axpress el
comperaciente a quien expliqué los efectos legales de la presente acta notarial que consta de una
hoja y leido que |2 fue por milo escrito, en un solo acto sin interrupcidn & integraments, ratificamos
su contenide y DOY FE ~
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3. Extracto del Prospecto de Colocacion

3.1 DENOMINACION DE LA GESTORA Y ASPECTOS RELEVANTES DE LA MISMA

Denominacién Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversién
NIT 06141502161126

Domicilio 87 Av. Norte y Calle ElI Mirador, Complejo World Trade
Center, Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02, Col.-escalén,
San Salvador, El Salvador.

Sitio web www.atlantidacapital.com.sv
Teléfono (503) 2267-4570
Correo de atencion al cliente servicioalcliente@atlantidacapital.com

Conglomerado Financiero Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion tiene
como accionista controlante a Inversiones Financieras
Atlantida, S.A.

El conglomerado financiero esta conformado por las
siguientes sociedades:

I Atlantida Securities S.A. de C.V., Casa Corredora de
Bolsa: Empresa dedicada a ofrecer servicios de
intermediacion en la compra y venta de titulos valores
en representacion de sus clientes
Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de
Inversién: Empresa dedicada a la administracion de
Fondos de Inversion
Banco Atlantida El Salvador S.A.: Empresa dedicada
a la intermediacion bancaria.

Atl 8ntida Vi da, empr esa

|l os seguros de personas.
AFP Conf2a, Empresa dedi c
Fondos de Pensi - n.

Inversiones Financieras Atlantida S.A.: Controlante
del Conglomerado Financiero
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Organo facultado para cambios = El articulo 70 de la Ley de Fondos de Inversion establece:

en reglamento interno

A Ar t-Cualgwer modificacion que se realice al Reglamento
Interno de un Fondo Cerrado, a los prospectos de colocacion,
al modelo de contrato de suscripcion de cuotas de
participacion y a la emision, requerira de la autorizacion
previa del Consejo de la Superintendencia del Sistema
Financiero, a solicitud de la Gestora. Dicha resolucion sera
notificada dentro de los siguientes quince dias de acordada y
posteriormente se debera modificar el asiento del Fondo en
el Registro y de su emision, si fuere el caso.

No obstante lo anterior, las modificaciones al Reglamento
Interno deberan, en forma previa a su presentacién a la
Superintendencia, haber sido aprobadas en Asamblea
Extraordinaria de participes, de conformidad a esta Ley.

Las madificaciones a los documentos a que se refiere el
inciso anterior, entraran en vigencia quince dias después de
notificada la autorizacion del Consejo de la Superintendencia
del Sistema Financiero, plazo dentro del cual deberan ser
informadas directamente a los participes por los medios que
permitan corroborar fehacientemente esta gestién. Dicha
informacion debera especificar el contenido de cada uno de
los cambios realizados. El Banco Central dictaréa las normas
técnicas que permitan el desarrollodeestear t 2 cul o

3.2 DENOMINACION DEL FONDOTROS DATOS

Nombre

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo
Atlantida

Tipo de Fondo

Cerrado

Tipo de Inversionista objetivo

9 Persona Natural o Juridica.

{1 Con horizonte de inversion de mediano largo plazo.

i Plazo minimo de permanencia recomendado: 5 afios.

1 Que desee participar de una cartera compuesta por
titulos de alto rendimiento y dispuesto a asumir riesgos
por su participacion en el mercado valores o fuera de
este. Asimismo, que pretenda obtener una ganancia de
capital o valor agregado o bien asumir pérdidas por la
fluctuacion de precios en el mercado de valores (la cual
puede ser positiva, nula o negativa).




1 Que posea la capacidad de soportar pérdidas
temporales o incluso permanentes en el valor de sus
inversiones.

Que no requieren de un ingreso periédico cierto,
principalmente, porque dentro de la cartera del fondo
pueden existir titulos que no generen ingreso por
concepto de intereses o dividendos o que dicho ingreso
puede verse afectado por condiciones adversas en el
mercado.

Que no necesite alta liquidez, al ser un fondo cerrado,
no recompra las participaciones de los participes.

Plazo de duracién del Fondo

99 afnos

Valor nominal de la participaciéon

$25,000.00

Vigencia valor cuota

24 horas una vez realizado el cierre diario.

Variacion del valor nominal

Valor nominal inicial de $25,000.00, el cual variara de forma
diaria de acuerdo al desempefio del Fondo.

Monto de la emision

$300,000,000.00

Cantidad de participaciones

12,000 cuotas

Empresa designada
colocaciones en Bolsa

para

At |
Ubi
At |
Col

§ntida Securities S. A. de
cado en | as OAtiIc§ mBagdtad,® Fa
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03/ 05/ 1995

Superi
Consejo
Fecha:
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| o
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de Fon

real
|l a Ley

gestora podr 8§
estipulado en

Porcentaje maximo de

participacién de participes

Relacionados: hasta el 40% de las cuotas de participacion




No relacionados: no se coloca limite. Lo anterior siempre y
cuando se cumplan las especificaciones del articulo 61 de
la Ley de Fondos de Inversion, en la cual se expone, que el
Fondo debe de contar con al menos 10 participes o dos, si
entre ellos se encuentra un institucional.

La ejecucion de la garantia requiere un procedimiento
judicial previo, el cual debera ser promovido por el
representante de los beneficiarios de la garantia, de
conformidad al articulo 23 de la Ley de Fondos.

Garantia

Periodicidad de reparto de

. Anual
ganancias

Sitio de informacion relativa al

https://atlantidacapital.com.sv
Fondo s s

Zumma Ratings:

Riesgo de crédito: A-fc.sv.

Riesgo Administrativo y Operacional: Adm 2.sv
Perspectiva: estable.

Calificacion de Riesgo
SCRiesgo Rating Agency
Riesgo de crédito: scr A-.
Riesgo de mercado: 2
Perspectiva: estable.

3.3 POLITICA DE INVERSIORATAMIENTO DE EXCE®EBINVERSIONY POLITICA DE
ENDEUDAMIENTO

POLITICA DE INVERSION

E I Fondo de I nversi-n Cerrado de Capital de Ri ejg
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y de acuerdo con | os I 2mites m8ximos 0o m2ni mos
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me e orma anual , cuando | os

Co pooyeant o empresari al espe

de I I ar ;

Qu sociedad objeto de inversi

p o Ge trorsgp eecrt osuwe Col ocaci -n ;de

E x ncia yYncapadiedddst G@ccionistas,
d
d

o wmw

o

S0 el sector o actividad en
S0
De
en
cr
n o
Ot
co

pa

con relaci-n a |l a sociedad objet
ento (pasivos totales), i
os de elegibilidad de | a soci
cumpl a; vy
consideraciones que | a Gestora de a
equar ilmisemnstocci edades el egibles para
e del Fondo de Capital de Riesgo, co
mo 0O m2nimo de inversi-n que se realiza
m 2 mos anual es, eng rme ditdass o/ Ilg2umei tdeisc hroo
forma justificada.
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Para efectos de evaluar el manteni miento de | a
sociedad a | as condiciones anteriores. Lo anter.i
Acontinwewsacicohoca el procedivwdresnit-on:en caso de dej{

1 Admi ni streDetect an i ncumpl i mi ent o a
I nversionepactadas en contrato o car ac
Fondo Cer tipo de entaoamppirmceden a con
Capital deen | a sociedad objeto de inyv
Gerente Ge

ContrapartExpone | as razones del i ncun
Soci dad (medidas de resoluci-n a un p
l nversi -n proyecto.

Admi ni streDan segui miento al plan o r
Il nver si onei ncumpl i miento en el pl azo a
Fond Cer incumpl i mi ento per ®i sfestpd




Capital deadmini strador de | nversione:¢
Gerente Gede Riesgo o Gerente Gener al
medi ante mecani smos de recon
otro medio, seg¥%n |-b8 pyerimey e

Paa el caso de recompra | a
razonabl e de | as acciones s¢
definido en el Manu a l de
debi dament e cada uno de [
determinado y acordado el sg
proceder8 a realizar |l a tran
el contrato.

Para el caso de | a venta de
el val or razonable de | as ai
m®t odo definido en el Ma nnuda
debi dament e cada uno de I
determinado y acordado el |
proceder 8 a aplicar el proc
hay ning%n hallazgo que repo
Para otros nveedrisoi -dne, dcecsmaon p O |
de | as acciones de |l a soci e
i mplicar2a que se registre |
cumpl ir con determinado en
Autorizaci-n y Regi sitornoe sd ed ek
de Oferta PRP¥D).gca (NRP

A continuaci -n se exponen | os I 2mites de inversi

Politica de Inversion de Cartera Financiera

1.Titulos financieros Min Max Base

De los activos del Fondo de
Valores de titularizacion 25% titularizaciéon
Cuotas de participacion de Fondos Abiertos De las cuotas colocadas por otro
Locales 25% Fondo
Cuotas de participacion de Fondos Cerrados De las cuotas colocadas por otro
Locales 25% Fondo
Cuotas de participacion de Fondos De los activos del Fondo de
Extranjeros 25% Inversion

De los activos del Fondo de
Certificados de inversion 25% Inversion

De los activos del Fondo de
Papel bursatil 25% Inversion




Acciones

2.Clasificacién de riesgo
Renta Fija:

Corto plazo Desde N3
Mediano/Largo Plazo desde B-
Renta Variable: no se requiere rating de
riesgo.
3. Sector Econ6mico
Servicios
Comercio
Finanzas

Industrial

Otros
4. Origen de instrumentos

Local

Extranjero

5. Por concentracién de grupo

Emisiones realizadas por vinculadas
6. Duracién del portafolio

Duracion Ponderada del Portafolio

7. Por grado de liquidez

Alta Liquidez: Certificados de depdésitos a
plazo fijo, LETES, CENELIS, Reportos,

De los activos
Inversion

De los activos
Inversion
De los activos
Inversién
De los activos
Inversion

De los activos
Inversion
De los activos
Inversién
De los activos
Inversion
De los activos
Inversién
De los activos
Inversion

De los activos
Inversién
De los activos
Inversioén

De los activos
Inversion

De los activos
Inversion

De los activos

cuentas de ahorro y corrientes 10% 25% Inversion

Limites de Inversiéon

1.Por Emisor Min Max




Activos del Emisor

Activos del Fondo

Misma Emisién

Suma de los activos de Fondos Administrados
2.Conglomerado financiero o grupo empresarial
Activos del Fondo

3.Titularizaciones

Activos del Fondo de Titularizacion

Suma de los activos de Fondos Administrados
4.Inversiones en valores de Entidades Vinculadas a la Gestora
Valores emitidos por vinculadas

5. Cuotas de Participacion

Cuotas de participacion de otro Fondo

Suma de los activos de Fondos Administrados

A continuaci-n se identifican | os instrumentos
i nvertir:

Eur obonos, C
LETES, BONOSV.
de ahorro yl/o
dep-sitos a p

(alta Iiqu
Cuotas de par
fondos de i nve
y cerrados | o

de

inversi -n abie
extranjeros gl

val ores de

fija, t2tul os
fijaogs Byonotr o
emitidos

garanti zados
| ocales y Re|
val ores de of
Val ores emit.i
Estado de EI

Banco Central




de EI Sal vador
ventanilla y \
en un pr oce¢

degitularizaci
a | a regul aci
Cual qui er
val or de r e
debi damente i
Regi stro PY¥bl
Certificados
Papel Bur s8ti
bonos garant.i
estados extrar
centrales o
bancarias ext
organi smos i nt
val ores respe
Estado sal va

La Gestora deber 88 tener en cuenta | os siguientes;s

a) L2mites con relaci-n a | os activos del Fondo

i .F&hdo no puede ser poseedor de valores represe
veinticinco por ciento del activo del Fondo; vy

i E I Fondo no puede ser poseedor de acciones
activo del Fondo.

b) L2amdn ersel aci -n a | os activos del emi sor y mis

i El Fondo no puede ser poseedor de valores repg
veinticinco por ciento del activo del emisor con
por elsoem Este porcentaje tambi®n es aplicable
en una misma emisi-n de valores. En estos | 2mit

i E I Fondo no deber8 poseer direct aocd eidrmadi rpeod
encima del veinte por ciento del activo del emi

c)LZmites con relaci-n al grupo empresari al 0O ¢C

i El Fondo no deber8 poseer m8s del veinticinec
emitidos o garantdezapestpoecseatedaa un mi smo ¢
grupo empresari al distinto al que pertenezca | a
emitidos con cargo a patrimonios independientes
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|l os dep - -detdinero, en el banco del referido congd
gue garantizan | as operaciones de reporto. Se e
de ahorro que se utilicen para operatividad del

i, El Fporode epucddhaesta el diez por ciento del tot
emitidos por una entidad vinculada a | a Gestor a,
de inversi-n en el caso de valores eatraepgnaos
clasificaci-n de riesgo de | argo2pparza nhaosmeome
corto plazo.

d) El Fondo no deber8 poseer por encima del vV ei
participaci-n coloeadavepsi -otréddFondoatment e, [
de participaci-n adquiridas por fondos administ
veinticinco por ciento de | as cuotas de partici
casoce demsqgu nversiones en cuotas de participac
ma Gestor a, esto deber8 ser comunicado a | os

El Fondo puede poseer valores de un mismo Fo

nt o de deos Faocntdiovodse Titul arizaci - n. La sumat

uiridos por fondos administrados por una Gest

l os valores emitidos por un mismo Fondet arsm
ncluidos dentro de |l os valores representativos
presente segmento.

Para | os efectos de | a aplicaci-n de | I 2 mit
emi si -n registradsae dter dtos. val ores que

CIRCUNSTANCIAS O CRITERIOS POR LOS CUALES LAS SOCIEDADES OBJETO DE INVERSION PUE]
DE SERLO

Las causales que pudieran dar origen a una des
deja de cumplir | o estliap NEMCo lem e&nt eanmit drc ud ot &
entre | a sociedad y gestora. A continuaci - -n
NDMQ 8 :

a) La sociedad debe estar formal mente constit
tributar ieass ayplliachadbrleels de EI Sal vador ;

b) Que |l a empresa cuente con estados financier
de un afYo de constituida, presentar8 | os esta
anual , cuando | os tenga disponi bl es;

c) Camtharun proyecto empresari al espec?2fico

d) Que |l a sociedad objeto de inversi-n est®
Gestor aPreonspseuct o de Col ocaci -n;de Cuotas de




e) Expeyieagaa@ai dad t ®cnica de | os accionistas,
en el sector o actividad en el cual se desarro

f) Definir con relaci - n a |l a sociedad obj et
endeudami(gpratsi vos totales/ activos totales), inc
el egibilidad de | a sociedad; vy

g) Otras consideraciones que | a Gestora de ac
requerimiento a | as sochjetaadede eil mgebdiesn papo
Capital de Riesgo, como son: <capital m2 ni mo de
se realizar8§8 en | a sociedad, ventas o0 ingresos

DESCRIPCION DE LOS SERVICIOS DE ASISTENCAM YTBSESORIAS QUE LA GESTORA PUEDE
BRINDAR A LAS SOCIEDADERETO DE INVERSION

La gestora podr &8 ofrecer servicios de asistenci a
de proyectos, etc. Lo anteri or essttaorr8a eys tliap usloacd of
de inversi - -n.

POLITICA PARA LA PARTICIPACION DE LA GESTORA EN REPRESENTACION DEL FONDO EN LA
DIRECTIVA O COMITES DE LA SOCIEDAD OBJETO DE INVERSION

ElI Fondo podr 8 tener control direaoversciimdi Sect
gue existe control, cuando el Fondo pueda asegu
de accionistas y elegir a | a mayor2za de | os Di
asegurar | a mayor2a d&e yvatess geararl as | ssamldliméani str
|l egales o a | a mayor2a de ell os, en otro tipo d
anterior ser8 en funci-n de | a cantidad de accio
|l e cantbetr ol

POLITICA DE LIQUIDEZ

La administraci - -n del fondo reali za un segui mi
necesidades del Fondo. Lo anterior para que | as
repartidas a | os padio?2 ciepdayani abproe by dosal os ¢

Al existir excesos (|l 2mites de i nversi-n o de
debe avisar e informar su plan para disminuir
Financiero en8hliolsest rseisgudizeanst ens de ocurrido el

Es necesario indicar: Causa(s) del exceso

A Efecto(s) para |l os Part2cipes o inversionist

A Plan de acci-n para reducir el exceso.

Se establ ece, adems8s, como medida prevaenffevhkha de
evento para regularizarlo a |l os I 2mites 0o metas
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adqui siciones de instrumentos de | as entidades o0
pl azo. Lo mismo aplica pacaomeasosea&m mare om@AiSSI
administrador de inversiones, sujeto a sancionef¢g

POLITICA DE ENDEUDAMIENTO

El Fondo no podr &8 tener deudas, que sumadas exce
Lo anterior eal camptcmien@B®8B. de&Enl esNDODBIC I 2 mites
operaciones de reporto. Las modificaciones al p
prospecto de colocaci - n deéé droengdmise rdeen pdae tlia i p@rc
asamblcee partz2cipes

Los activos del Fondo s-l o podr&8n gravarse par a
de acuerdo con |Iprespabi ecdeaocehoedaci - ndale fcamd a

Las deudas adquiridas podr fn Fendoobinadameabrtr g

E I endeudami ento podr8 obtenerse por medi o de
relacionadas o no con el conglomerado financier
financiamiento provendr8n de entidades financi er

3.4 DESRIPCION DE COMISIONES Y GASTOS

Comisi -n de administraci - - n:

Atl 8ntida Capital S. A, Gestora de Fondos de
hasta 5% anual (provisionado diario y cobrada
Poraoparte, | a Gestora no podr8 cobran

de Colocaci - n, por | o que el porcentaje
hacerse p%blicas. Cual qui er

Superintendencia del Sistema Financiero.

Comisi -n de entrada:

La Gestora no tiene contempladas comi si
I nversi -n Cerrado Altel Lratpii d a.l de Riesgo

Comi si -n de sali da:

No hay comisiones de salida pues el Fondo no re
gue el part2cipe deba enfrentar un costo exter ng(
o vender partici pdoi ceressndareb, meectrata de una
comisi-n del Fondo por concepto de retiro) defi
el servicio de intermediaci -n brindado y por ta

Comi sdienentrada o salida en el mercado secundar.i
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Si el inversionista decide comprar o vender part
cobrada ser8 | a acordada entre el partzcipe y s

Gastos Valor Concepto

Costo |l os servicios de
C 0 mo i para | a realizaci
ar a ndo da&udintveerr2sdas ns e
extern $4,800 Estad i nanci er os Il nt er medi
Fondo )
|l nver

t os Costo a
ani e xt a i i a
e 80
mb |
al M2 ni mo
mbl $4, 800
rao
de
er s

Honor a
de aud M2ni mo
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Comi siones por servicios de
por Bolsa de Valores de EI Sa

Enufrci

de tari
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Gastos gue puedarn loa i gbmpr ae
i nstrumentos de sociedades cu
en bol sa.

M2 ni mo
$4, 000
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Gastos | egales en defensa de
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Costos asociados a | os servi
prestados por una Cas a de C
colocaci-n de <cuotas de part
merado secundari o y reportos a
La forma de c¢c8lculo e impuest
s e pueden consultar en el S
https:// www. bol sadeval ores. co
Camiento/c@ﬂhEdMMmalore%simisn
comi siones por | os servicios
Corredores de Bolsa autorizad
de internemnadeée caldlaas .

Co o de |l a publicaci - -n

de | c
t a O intermedios, como de ci
naci onall

*»Z
wl\)

Co 0S por servicios bancario
de servicios bancari os, asoci
utilice el Fondo.

t os en funci - -n de | as tar
t ema Financiero. Aquel |l os
cripci-n y asiento registr
erdo a | as tarinftfesnndéedmecilaa
anciero.
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M8 xi mo Hast a un 5% sobr @aterli nVWeati co,r
anual provisionada en f or ma di ari a
el val Consi ste en el porcent aje q
patri mcadministraci-n del fondo de i
net o

FondBst
comi si
ser §

cargo
Fondo.

Son aquell os gastos asociado:
adquiridos por medi o de fina
comi si ones e i ntereses del c
condiciones de cada instituci

Enurci
de | as
condi ci
de cade
Banco ¢
gue se
deci da
tramit &g
financi
0.

a
[

r

p
n
u
e
0
0
e
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d
0
S
e
n
S
0

M2 ni mo Son aquell os gastos referido
$30,00Cmercadeo qgue | a Gestor a deb
Publiciinformado a | os part2cipes y
anual

Costo de | as valoraciones edé
nor mati va de Fondos de Capit a
de Fondos de I nversi - -n |l os
formen parte de | a carter '
M2 ni mo de acuerdo a un vector
$USD2, CEspelciizaado en Valuaci -n
anual esval oraci-n por parte del
sociedades cuyas acciones no
a | a Normas T®cnicas de Fond
Capital deM®L8.sgo ND
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Otros Gastos en que incurra e
sean estrictamente necesarios
por Ley oodespaosirenati vas apl.
i nver si - n, puedan ser asumi do
ise encuentran | os siguientes
empresarial es prestadas por
proceso de due caidlol iagelna e s @a@

QDO ®»O S cC »mi—*
— = o
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inversi-n o proyecto; Gastos
el caso que sea necesario | a
en una bolsa de valores; AnS8Ili
t ®cnico del pryayeet opbaeroinc
desarroll o en el caso sea apl
permi sos asociados de acuerdo
sea aplicabl e; estudi o de mer

La Gestora podr8 asumir | os ga9ptrosmeadretadmpiearansd ot
del Fondo.

3.5 PORCENTAJE MAXIMO DE PARTICIPACION EN EL FONDO

Rel acionados: 40% de | as cuotas de participaci

N o rel aci osadocsol oceL ol taeni it @r siempr e y cuando
especificaciones del art2culo 61 de | a Ley de F
Fondo debe de contar con al menos 10 part2cipes

3.6 CAUSALES QUEG@RIAN EL DERECHO DEL RETIRO DEL FONDO

Las participaciones de | os Fondos Cerrados no p
|l iquidaci -n del fondo. En consecuencia, | os part
medi o de umCorCesdaorckes de Bol s a, para | a venta de
gue es obligatcwnitasquWe o@iacha<ci paci -n est®n i nsc

Ser8n excepciones a | o mencionado en este p8rraf

Para restpdarutirciapelsossal i entes el val or de sus ¢
retirarse, cuando en Asamblea de part2cipes se a
o se modifiquen o supriman disposicionlés ogpe cdtoa
de Col ocaci-n de Cuddla sFdibdgdeR a8r tciomit ppamypil-ar | as c a
se podr8 ejercer el derecho a retiro.

ajEl cambio en el control de | a Gestora o su s
b)La | iquidaci-n anticipada del fondo.

c)La fusi -orae Gest

dLa conversi-n del fondo cerrado a uno abiert
e)Los casos de iliquidez del mercado que sean
Sistema Financiero

) Las modificaciones a |l a pol 2tica Rlreo sipnevcetros id
ColocacGumt adse de Participaci - n.

gPor |l a modificaci-n a | a duraci-n del fondo.

En | os casos c., d. . Se requerirg8 aprobaci
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En el caso de | os retiros que realice el part?2ci
antmesnci onadas, La Gestora proceder8 a informar
c8lculo de | as participaciones proporcional es a
de partzcipes.

En el caso de que el i nverbgieond e ap axiquii cerreas |
participaciones emitidos por el Fondo en circunfd
a |l a venta total o parci al de sus participacio
puede hacer en cadl puieecrn omgmumentaccuerden | as part
reglas vigentes en | os mercados organizados por
ser8n administradas por CEDEVAL en EI Sal vador.

En el caso de | a | iqui dabcei -pnr adcetli cfaorn deol, beall a nicgeuif
gue, en el caso de |l os Fondos cerrados, deber 8§
part2cipes en asamblea extraordinaria, convocad

3.7 POLITICA DE LIQUIDACION DEL FONDONPQRZAICION DEL PLAZO

3.7.1 Normas para la liquidacién del Fondo

En referencia a | a liquidaci-n de Fondos de In
establece | o siguiente:

Art. -U0O3Fondo no podr 8 ser decl arado emraq®i eebnr
l i quidaci - n, al presentarse cualesquiera de | as

a)Cuando el Fondo no cumpla con | o establecido

b)Cuando as? | o dispusieren | os part2cipes en
Asamblixda abbr di nari a; Y,

c)Cuando por efecto de | a revocatoria de
consecuent e cancel aci - n de s u asiento
administraci -n del Fondo a otra Gestor a.

dPor finalizaci -n del pmpze del Ronde OGabi ade,
plazo por Asamblea Extraordinaria de part2cip

En el caso del l'iteral b) , el Comit® de Vigiland
tres d2as hg8biles siguientes a | anareileebdacipamt
adjuntando | a certificaci-n del acuerdo de | iqui
adoptados en dicha asambl ea. La falta de comuni
Comit® de Vigilanci a orse sdpaofnossa byi Ipiedrg dueisc ipoposr que ¢

Cuando un Fondo entre en Il iquidaci - n, | a Sup

Administraci-n Tributari a, a fin de que ®sta
20




eda a |Ilm déealscmilsmmcicon | a finalidad de det e
ut ari a.

gastos de |liquidaci-n, incluyendo | os honor g
o a |l os bienes que | o integrde.| &nl efuicdaoi d
amados a | a Gestora por el ' iquidador del F

n el proceso de I|iquidaci-n, el Fondo cont

0 asos que el ' iquidador no querel |l lai Geisd g
S - , |l a Gestora quedar 8 inhibida de toda f
\Y; del Fondo.

reg2menes de administraci-n y custodia cont
tos a ead Ilmmos ,semnmrenltirqui dados. La | iquidaci-n
m8&tica de | os correspondientes contratos de
Il tad del |l iqui dador para ponerles t®r mino. 0

este art2culioa sen hawe miedretrresmx se cumpl an
nto a contar con un patrimonio m2nimo de tre
ados Unidos vy al menos con diez partzcipes
ersiontscaonas, que se deber8n alcanzar en s{
registro, no deber2a darse wuna I|liquidaci - -n

Sobre liquidacion de Fondos cerrados
art2zculo 105 de |l a Ley deiloaneéos de | nversi

t rLa 0l5i.qui daci -n de | os Fondos Cerrados ser 8§
mbl ea Extraordinaria de part2cipes, pudi endo
urrido en alguna de | ascic-arusrad gl addca d i porl ues t

ndo corresponda al Juez nombr ar al ' i qui da
rorrogable de diecis® s horas h8biles de red
sejo deber8 nombrar atondedepegaeoyvarcohoe!| ao
ableci ®ndole sus funciones y honorarios en e
cargo al Fondo.

vez nombrado el | i quidador, el pl azo en que
radn8 acordado en Asamblea Extraordinaria de
erior a cinco afos. o0

Facultades del Liquidador de Fondos cerrados
art2zculo 106 de | a Ley de Fondos de I nversi

el ecasoos dFondos Cerrados, | a Asamblea de part
l i qui dador, siempre que no contradigan a |

esarias para |l evar a cabo |l a liquidaci - -n.
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El ' iguidador deberBteerthehciraatbdaSupa infor
terminantemente prohibido al ' iquidador i ni

ma c i
ci ar

Para todos | os efectos tributari os, l os liquida

responsables sadidariepreneacaabhnties de | os mi

S MO S

tipo de actuaci-n deber8n acreditar dicha calid

documento en que conste su elecci-n como ta

El i nciuamptld ma I o establ ecido en este art
responsabilidades civiles y penales a que h

Acontinsaciexpone el proceso de | iquidaci-n
finalizaci-n del pl azo:

1 Asambl ea En caso el Fondo Cerrado
Extraordinedefinido de duraci-n vy I
part2cipes ampliaci-n del mi smo, se V

Asambl ea Reali za noomb damileingui dado|
Extraordinsgestipulado en el art2zculo
part2cipes I nversi: -n. Una vez nombr a
qu deber 8 practicarse | a
Cerrado ser8 acordado en
part?2ci pielsg¥n ecnasno podr 8§ s
afos.
dr 8 | as atribuciones <cc
Ley de Fondos de I nver
ui daci - n del Fondo, i1
tinente. Realizar8 | o s
Concl uir | as operaci ol
di ent es.
Cobr ar I o gue s e debze
i gaci ones, prioritarial
but ari a.
Vender | os activos del
Practicar el bal ance f
o de |l os Fondos Cerrad
cusi-n y aprobaci - -n de
raordinari a, convocada
Remitir a | a Superinten
' icar por wuna sola vez
i onal galle Rreds&geacCtod od a
do.

Iy |

2 cul
ubi er

del




f) Liquidar proporcional me
de participaci - n.

g) Ot orgar l a escritura d
Superintendencia copia cel
mi s ma .

Liquidador 'La | iqui dcdadiondodeseul |l evar
a |l as normas de administra
en palospecto de colocaci - -n
de cada Fondo. Una vez C
|l iquidaci-n respectivo, de
el Registro y sus emisione
el |l i qui dador, | a Gestor a
bienes, registros y docume
se har8 <constar en un inj
suscrito por ambas | marQeesst
reali zare est a entrega, n
nombrado de acuerdo a | os
por un del egado expresamen
para este fin. Cuando | a ¢
practicar | abéeiruidhacianl] a
i nventari o. L a ' iquidaci
auditada por una firma de
en | a Superintendenci a.

3.8 POTENCIALES RIESGOS A LOS QUE ESTA EXPUESTO EL FONDO

Estimado I nversbBogiost &, tluasi nnesggue pueden afe
objetivos del Fondo. Por consiguiente, €S necesa
de | os mi smos. Los principales riesgos a | os qud

RIESGOS ASOCIADOS A LAS INVERSIONES EN TiTULOS VALORES O INSTRUMENTOS DE ACC
DEUDA DE SOCIEDADES CUYAS ACCIONES NO SE ENCUENTRAN INSCRITAS EN BOLSA.

Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de que | a Gestor adidfel cFud ntdaodse sd ep alr rav

fondos con | os cuales cumpla compromi sos asoci ad

Fondo se relaciona directamente con | a |iquidez

gue pueda hacetnt ul Dguipcdomb |sdgeancd ®orn e s |l os cual es

precio inferior al de adquisici:-n, originarza u
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el val or de sus <cuotas de participaci - -n. A co
tepm ana para |l a gesti-n de riesgo de I|liquidez:

a) tndices de concentraci-n por part2cipe medid
saldo total del uni verso de part2cipes en relaci

b) Probabilidad de Ibdjea den |els pmsdirapnemit @®da det
obtenida mediante informaci-n hist . -riycagedherlaasa
partir de un experimento estad?2stico (ejempl o:
gue mejoresa lkpssdat os)

c) Il ndi cador de Descalce de activos y pasivos:
respecto a | os gastos incurridos pdrmPrbapeant ¢ md
Col ocaci -n de Cuotdaes cdaed aP arotnidcoi paci - n

d) RRkintiadad diaria anualizada de Valor Cuot a: a
y -id multiplicado por el nYsmero de d2zas en el a

Riesgo de crédito

Es |l a posibilidad que | a Gestelaviahour de& emspa@r
consecuencia del i ncumplimiento de | as obligaci
anterior, tambi ®n se considerar8 riesgo de cr ®d
emi sor o de wunaerecmaidsoi.- nLaengeeslt i mn de dicho ri

|l os siguientes aspectos establecidos en el
ntegr al de Riesgos de | as entidades de |

AVigilar y contcaerlact elra snatcwrsg!| edziaver si fi
osici-n al ri esgo, considerando el tipo de
raciones;

Analizar el valor de recuperaci - a sp?2® rcdoi ndoa |
erada en | a operaci- -n; vy

c) Establecer medidas para mitigar | a exposici

Riesgo de Contraparte

Este riesgo abarca | a posibilidad de que | os fo
devuel van en el pil nizeon tfoi.j aldao gdeestviemc de di cho r
apligue | os siguientes aspectos establecidos en
Gesti-n I ntegral de Riesgos de |l as entidades de

a) Al dentificarblles d¢dayxdoeor meviomiveantias puedan or
riesgo de cr®dito,;

b) Establecer |l os I 2mites o umbrales de concent
de emi sores gue deban consi derar se como una s

patrimoniales 0o de responsabilidad;
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c)Disponer de mecani smos para monitorear | os fac
un an8lisis de concentraci-n de su cartera de 1in
gue present annd,0o cpoanrsai delrlao : exposiciones individ
emi sores vinculados y grupos relacionados, emi s
geogr 8fica n

Entre algunas de | as medidas para | a gestrapawt
se encuentran:

AMonitoreo de calificaciones de riesgo:

AAng8lisis Financieros para indagar capaci dad
AAnglisis de la Industria mediante t®cnicas d
Riesgo Operacional

La inversi-n en | &a-Boédimpdadade al msemsi -n de | o
administraci-n de |l os Activos Objeto de I nversi
l nversi -n podr2a verse afectada por errores ope
contr pleesat iovos internos, por errores en el pr
operaciones o en |l a transmisi-n de |l a informac
afectarla positiva o0 negativamente en sus Acti
rendi miento, y esto, a su vez, podrza generar pos
Para | a gesti-n y mitigaci-n de este riesgo, I a
Ri esgo Operacional en el cuadblses | dlsawen dels e g

Riesgo de Mercado

Es el riesgo generado por cambios en | as condic
de cual quier tipo de wvalor, es la posibilidad
ocasionadas pornbomamesgi heenmescado (tasas de i

Este riesgo se gestionar8 wutilizando una medi da
siglas en ingl ®s) , gue estima | a p®rdida potenc
detmi nado per2odo con un cierto nivel de confi a
un sol o dato resume el val or en riesgo de un po
de generar p®rdidas derivadas de neonvpilneiaer nStno smeddei
de sensibilidad de precios frente a fluctuacion
l as inversiones.

Riesgo Legal

La Gestora, partzcipes y el Fondo de I nversi - -n
ejecut aes ajcediomi ales y someterse a |l a jurisdicc
caso en particular de San Salvador u optar por




ATLCNTI DA CAPI TAL podr 2 a estar Ssuj et a a una p
rendi mientos o patrimonio en caso de que se pr e;g
|l egales y administrativas aplicabless ooniliag o@a
emi si -n de resoluciones administrativas vy judici

Toda Sociedad que realiza actividades de comercio en general puede 0 no estar sujeta a
procesos o demandas judiciales en funcién de las consecuencias de sus actos y obligaciones. La

Gestora de Fondos de Inversion, cuyo objeto social est4 orientado en la administracion de
instrumentos de deuda o renta variable de sociedades cuyas acciones no se encuentran inscritas

en bolsa, podra verse obligada a iniciar procesos judiciales en contra de las contrapartes en
proyectos, o sociedades por el incumplimiento de las normas estipuladas en los contratos, e
inevitablemente estara siempre expuesta a ser sujeto de contra demandas interpuestas por los

las Sociedades Objeto de Inversién por las mismas causas.

A su vez, | a Gestora de Fondos de I nversi-n no e
en su contra, en raz-n de | a supervisi-n de qud{
tributaria y municipgehti ehgeasopdei lues siendump |
car8cter reglamentaria o | egal

ATLCNTI DA CAPI TAL est§ sujeta a polz2ticas y conif
cual qui er posi ble riesgo | egal gue mer npiottiern3ca na,
originadas por cualquier perjuicio administrat:i

Factores de Riesgos del Fondo

Atl 8ntida Capital S. A, Gestora de Fondos de | nv{
el cual incluye medidas para -lna geestdetnaldeanadtoi
ri esgos:

Ti po de Ri e Ri esgo
Riesgo por subvaluacion del Ejecutar el proyecto o sus ingresos a un valor por debajo
proyecto de la sociedad, o del esperado, por ende, dara un deterioro en la
subvaluacion de las acciones o rentabilidad del fondo y por ello en una disminucion en el
instrumentos de deuda beneficio distribuido por participacién a los participes.

Ri esgo de superyvUna gesti -n i napropi ada
sociedad o proyesociedades o proyectos qu
Fondo de I nversi-n violent
y disparar2a procesos jud
la continuidad del negoci
per2odos de tiempo exntms
pagos; o bien incidir?2a
p®r di das del activo.




Un a i nadecuada supervi si
proyectos podr2a resultar
l a sociedad objeto de in
present adwmciaeedhd 6&estor a,
di sminuci - -n en | os i N
consecuentement e, un det
ofrecidos a | os part2cipe:

Riesgo de desinversion en
sociedad/ proyecto objeto de
inversion

Este riesgo esta relacionado al incumplimiento de los
requerimientos o parametros minimos establecidos en el
contrato celebrado entre sociedad objeto de inversion y
la Gestora, normativa interna y/o normativa externa
aplicable al Fondo de Capital de Riesgo. En
consecuencia, la Gestora podra decidir utilizar el
mecanismo de desinversion en la sociedad/proyecto
objeto de inversion, lo cual afectaria el ingreso esperado
del fondo y, por lo tanto, el rendimiento ofrecido a los
participes.

Riesgo de incumplimiento del
proyecto o del plazo de desarrollo
del proyecto.

Riesgo relacionado con la posibilidad de que la sociedad
objeto de inversion no cumpla lo establecido en las
distintas etapas determinadas en el plan de negocios vy,
producto de esto, los ingresos del Fondo se vean
afectados.

Riesgo por la adquisicion de
activos muy especializados o
proyectos

Producto de la inversién en proyectos que sean muy
especializado y que no se cuente con el conocimiento
técnico. Por lo tanto, los proyectos no sean finalizados o
utilizados por el usuario a quien se le brindé la solucion,
0 bien este no se prolongue por el plazo que fuera
estimado como periodo de recuperacion de la inversion,
podria eventualmente presentarse un perjuicio
economico relevante para los inversionistas.

Riesgo de concentracién por
sociedad

Eventos que pueden afectar sensiblemente la capacidad
que tiene el Fondo para distribuir rendimientos
periddicamente en caso de que el Fondo mantenga una
alta concentracion de sus ingresos en uno 0 POCOS
activos.

Riesgo de concentraciéon por
proyectos

Los ingresos del Fondo dependen directamente de un
proyecto, o bien de un grupo reducido de proyectos, o
bien de un grupo amplio de proyectos que se encuentran
concentrados en un unico sector de actividad o un
namero muy reducido de sectores de actividad. Ante la




presencia de eventos negativos que incidan
directamente en la estabilidad financiera de dichos
proyectos podria motivar procesos de renegociacion de
los contratos o etapas del proyecto que reduzcan los
ingresos.

Riesgo de siniestros

La inversién se puede ver afectada por la pérdida parcial
o total del proyecto y, por consiguiente, se reduciria su
capacidad para generar flujos de ingresos, lo que se
traduciria en una disminucion o pérdida de los
rendimientos y/o del valor de la participacién para los
participes durante el plazo.

Riesgo por morosidad de
contrapartes que afecten al
proyecto o sociedad.

Probabilidad que la contraparte que ocupe alguna
actividad o proceso del proyecto no se encuentre en
capacidad de atender los pagos de etapas.

Riesgos por las condiciones del
mercado de capital de riesgo
(sectores economicos, tamafios
de empresas, etc.)

Pueden darse condiciones econOmicas adversas o
cambios en el potencial de desarrollo esperado de la
zona donde se ubica el proyecto generando pérdidas
temporales o incluso permanentes en el valor de sus
participaciones.

Riesgos por conflictos de interés
entre Fondos administrados por
la Gestora y por conflictos de
interés con su Grupo de interés
econdmico

Riesgo relacionado con la posibilidad de que la misma
Gestora o0 sociedades que forman parte de su grupo de
interés econdmico puedan tener proyectos para el
Fondo, lo que podria provocar conflictos de interés entre
los intereses de la Gestora.

Riesgo por conflicto entre
Gestora e inversionista

El participe puede enfrentarse a eventos como pérdidas
ocasionadas en el valor cuota del Fondo.

Riesgo por conflicto de interés
entre miembro de Junta Directiva
/ Comité de Inversiones y
sociedad objeto de
inversion/proyecto de inversion

Surge de los eventos provenientes de que un miembro
de Junta Directiva o Comité de Inversiones posea una
participacion importante en la sociedad objeto de
inversion que desarrolla un proyecto en particular y tener
alguin interés en la compra o transacciones con dicha
sociedad.

Riesgo por conflicto de interés
entre inversionista del Fondo y
proyecto de inversién

Eventos provenientes de que un inversionista posea una
participacion importante en la sociedad objeto de
inversion y tener algun interés en la compra o
transacciones con dicha sociedad.




Riesgo por conflicto de interés
entre Gestora y proyecto de
inversion

Puede surgir de que la Gestora tenga interés en
contratar a un experto independiente en particular.

Riesgo por conflicto de interés
entre mi Comité de Vigilancia y
sociedad objeto de

inversion/proyecto de inversion

El participe que forma parte del Comité de Vigilancia
posea una participacion importante en la sociedad objeto
de inversion.
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Crecimiento en el gasto
Fondo.

Aument o en el acotsd va da ca
ponderada empleada par a
financieras.

Il nci de en el atractivo
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Il ncidir directa o indire:
Riesgo de cambicnegativa en el desempefo
|l a | egislaci-n \puede ver sepoafidgdtvad ao ne:
materi a capacidad para generar in
rendi mientos sostenibles «

El i nversionista no |l ogre
precio espebadoveryder con
Ri esgos por ilicp®rdida, o cuando | as i nvi
participaciones nivel de rendi miento acepl
incluso i ncurra en p®r di
participaci - n.

Fal l as t eanppoal efsal | as pe
pl ataforma tecnol - -gica y ¢
Ri esgo Operativcinapropiada de | os activc
rendi mientos y/ o el val or
inversionistas.

3.9 INFORMCION A ENTREGAREMITIR A LOS PARTICIPES

La Gestora dar8 |l a siguiente informaci

T Regl amento I nterno del Fondo y su ext
T Prospecto de Colocaci-n de Cuotas de Partici
T Copia del Contrato de Suscripci-n al Fondo.

De igual paot majpeltendr8 el derecho de acceder a
junto con su periodicidad:

Periodo Informacion Medio de difusion

§Va|or cuota de

. . S §P§gina web de
Di ari amente comi siones que

§Gestora, gasto§




cargados al
rendi miento dia

Composici - n de
industri a, Est ¢
mensual es no al
Gestora y sus F

Mensual ment e P8gina web dc¢

Ambos publ i«
P8gina web d:
y de empresa
de riesgos.
me de En el caso d
ificaci - financieros
en | a p8gina
Gestora y en
oS Financide circulaci
trales. acuerdo al nt
nor ma NDMC
Di vul gaci - n
Esastdos Financ

Semestral ment

P8gina web d:
y deber88n se
en un per.i
circulaci -n

Anual ment e acuerdo al nt
nor ma NDMC
Di vul gaci - n

Estados Finari

M8 x i mo d? a
siguiente de Rel evant e P§8gi nad®EBa ¢
evento

E I Estado de Cuenta ser88 enviado al i nver si

oni

f2sica en | as oficinas de | a gestora con per.i

en que el pasbtctcpeallo. haya

Las correspondientes publicaciones se real
peri-dicos: LA PRENSA GRAFI CA vy EI Di ario
el ectr -nicas.




4. Autorizaciones del Fondo

4.1 AUTORIZACION DEL REGEMRD INTERNO

En sesi - -n de Jundl 20d0er Attt gwnai dd Oapital, S. A.
Il nver si - n, cedccchbakb22W| se2aprnob- el Redgloamen tde
l nversi-n Cerrado de Capital de Riesgo Atl 8nti da3j

4.2 FECHBE AUTORIZACION DEL ASIENTO REGISTRAL DEL FONDO

EIFondo de I nversi-n Cerrado de h@apsiitdaol aduet oRIii &
resoluci-n del Consejo Directivo de | a22%02krint
fech@eqg ubdi20 21

5. Caracteristicas de la emision del Fondo

Caracteristica Valor

Denominaci -n GesAtl 8ntida Capital S. A, Gest

Fondo de I nversi-n Cerrado

Denominaci -n del .
Atl 8§nti da

Pl azo de duraci- -9%fos

Este Fondo de I nver si -n est ¢
Part2cipes personas naturales
inversi-n en el medli amgpdq dpl 8z
Tipo de I nversioafos), que no niercmeditetna,l iocgan
tolerancia al riesgo, con | a
conocimiento y experiencia

el
funcionamiento de Fondos de C

Naturaleza y cl aNatur &leezraa:do
Clase: Cuota de Participaci

Moneda D-1 ar es

Val or nominal de $25, 000. 00




24 horas una vez realizado

Val or nomi n&9, 0dd .cd &, eale du
forma diaria de acuerdo al

$25, 000. 00

$30, 000, 000. 00

12000

En mer cadoo pweinmaasiol Tao T+1

sgos asociado

Fondo en el

c

ance el mont o

Ri esgo por no alcanzar el n
para | ograr l a pol2tica de
operaci-n Necl|l cbhbdbodar méini mo
participaciones, dada | a p-
no se d® | a demanda esper
fondo a no poder alcanzar

Mitigant e: Se realizar §

necesariastwargol os estudi
gue per mitan tener una

ejecuci -n del fondo.

FNCRA

r m2 ni mo
rataci - n
tr-nicas

El Val or nomi nal m2 ni mo de
ser 8vaient mci ndol ares de | os
Am®rica o su respectivo val
d2a de cada colocaciLos dé&al |
de contrat acciuont as eor Smé&se, 1la
l i bros.

edi mi ento
t as

de

Mecani smo por ventanill a,
de suscripci-n en firme o0
permita |l a regulaci-n viger




Val

i nscri

or aci

t os

n

razon
i nstrumentosofin

en

bol

En consideraci-n de | o est:
Ley de Fondos, I a Gestor
met odol og?2a propia pasaade
represemtedt icvagpd t al de sbOCA
una bylwal ores represanotante
en bol saf ect os de =establ ec
Atl 8ntida Capital cuenta cc¢
gue se esltal Bcemul as y me
c8lcul o.

Procedi mi

v al

or

de

ento pa

a

cuot

El val or deFbadaocuodoeal deér s
Capital de RisesgdetAed Binnad
incluyendo fines de semana
aplicados al FonddedmhereBa

La valoraci-n deber8 efect
precios de mercado, bajo He
acuerdd osoml cances es tNaobrim
T®cni cas par a el C8lculo
Part i ciypAasciagenn - n de Cuot as
( NDMIClyde acuetdopeonodicide
elprospecto de colocaci - -nde
Fondo

Par a | a obtenci -n del v al
determinada to, se deahberngr

a)Bal ance diari o:

El aboraci-n de un balance ¢
instrumentos financieros a
vigente. EI valor del patri
de restar |l as cuentas tadrmoe
activos a valor razonabl e;

b) C8l cul o del val or de | a

el valor de | as cuotas del
val or del patrimoni o del Fc
cuot as col ocadas y pagos

apligutre el nYoamer o de <cuot
inicio del dz2a nAto. El val
cuot as corresponden a | os
establecido en el presente
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De | o anterior, el c8l cul dc
se obtendr8 por | a f-rmula

VG PR/NWNG

Donde:
V G Val or cuota del dza At o
PN Patri moni o neto al d?z a

N G: N¥smer o de cuotas suscr.i

Porcent aj e
participaci

m8Xi m

n

de

Rel aci onados: hasta el 40%
No relacionados: Lnho asret ecroil o
y cuando se cumplan | as esg
de |l a Ley de Fondos de | nve
gue el Fondo deheatdemeanstat
dos, S i entre ellos se encl

Gar ant 2 as

El art2culo 22 de |l a Ley d
todo | o referente a | a Ga
Gestor a:

AArt-Pr @2i..o al regisltmwede®i u
un affo despu®s de | a |Iiquid
constituir y mantener Vig
garant?2 a en funci - n del p
I nversi-n que administre, ¢
®st os, pratriaz ag a r eal cumpl i mi
obligaciones. La garant?2a
efectivo, fianza o prenda
val ores deber 8n ser emi ti
pertenezcan al mi smo congl
emresari al de | a Gestora.
deber 8§ ser emitida por s o
Salvador que cuenten con |
medi ante normas t®cnicas de

L a garant 2 a estar 8nzcaondg e i
Cumpli miento de |l as obligac
Ley de Fondos de Inversi- -r
cumpl ir. La fianza ser 8§ e
Seguros, cumpliendo con ar
l nver si - n, usat ocduiaald as epra8r cCe
de Valores S. A dM8E€. Vnf 0CHE
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Garant 2 a, referirse al
er si - n.

mi S mo , el art2cul o 23 e»

t.- LA8. Gestoras deber §
resent abnetnee fdiecilaosi os de
iere el art2cul o anteri:
Bancos, a un banco coor¢g
ur os, a una bol sa de

ecializada en el dep: si
enes por esta Ley se fac

El representante designado
ui ent es:

a) Ser el tenedor de
dep-sito bancari o, de
ores;

b) Requerir galramada;deg, | a

c) Recibir en custodia | os
de | a fianza o | os bienes (|

ctiva |l a garantza. Si | a
|l a entidad otorgante deber

esentante de | os benefi
mont o garanti zado, dentro
haberse presentado |l a soli
Cuando | a garantza consi stz
s u inscripci - -n nondsievri8 uak
acreedor es, bastando expr
representant e, anot 8ndose
efectuaren. En caso de ser
y itaciones que de acuerd
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6. Politica y proceso de seleccion de inversion y criterios para la
elegibilidad de las sociedades objeto de Inversion

POLITICA DE INVERSION
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Politica de Inversion de Cartera Financiera

1.Titulos financieros Min Max Base




Valores de titularizacion

Cuotas de participacion de Fondos Abiertos
Locales

Cuotas de participacion de Fondos Cerrados
Locales

Cuotas de participacion de Fondos
Extranjeros

Certificados de inversion

Papel bursatil

Acciones

2.Clasificacion de riesgo
Renta Fija:

Corto plazo Desde N3
Mediano/Largo Plazo desde B-
Renta Variable: no se requiere rating de
riesgo.
3. Sector Econ6mico
Servicios
Comercio
Finanzas

Industrial

Otros
4. Origen de instrumentos

Local

Extranjero

5. Por concentracién de grupo

De los activos
titularizaciéon

del Fondo de

De las cuotas colocadas por otro

Fondo

De las cuotas colocadas por otro

Fondo

De los activos
Inversioén

De los activos
Inversion

De los activos
Inversion

De los activos
Inversion

De los activos
Inversién
De los activos
Inversion
De los activos
Inversioén

De los activos
Inversién
De los activos
Inversién
De los activos
Inversioén
De los activos
Inversioén
De los activos
Inversién

De los activos
Inversién
De los activos
Inversion

del Fondo de

del Fondo de

del Fondo de

del Fondo de




De los activos del Fondo de
Emisiones realizadas por vinculadas Inversion
6. Duracion del portafolio

De los activos del Fondo de
Duracién Ponderada del Portafolio fios Inversion
7. Por grado de liquidez
Alta Liquidez: Certificados de depositos a
plazo fijo, LETES, CENELIS, Reportos, De los activos del Fondo de
cuentas de ahorro y corrientes 10% 25% Inversion

Limites de Inversion

1.Por Emisor Min Max
Activos del Emisor 0% 25%
Activos del Fondo 0% 25%
Misma Emision 0% 25%
Suma de los activos de Fondos Administrados 0% 25%
2.Conglomerado financiero o grupo empresarial

Activos del Fondo 0% 25%
3.Titularizaciones

Activos del Fondo de Titularizacion 0% 25%
Suma de los activos de Fondos Administrados 0% 25%
4.Inversiones en valores de Entidades Vinculadas a la Gestora

Valores emitidos por vinculadas 0% 10%
5. Cuotas de Participacion

Cuotas de participacion de otro Fondo 0% 25%
Suma de los activos de Fondos Administrados 0% 25%
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PROCESO DE SELECCION DE INVERSION
Periodicidad: a demanda.
Al FCR: Admi ni strador de I nversiones del Fondo

GG: Gerente Gener al




OC: Of i ci al de

URI : Uni dad de

00: Of i ci al de

cumpl i mi ento
Ri esgos.

Operaciones.

AO: Analista de Operaciones.

F

CCR: Fondo @e¢erladwedei CapCt al de Riesgo.

AIFCR 0 GG

GG o AIFCR 0 URI

GG o AIFCR 0 URI

Contactan u obtienen informacion de un determinado
proyecto de una sociedad. Se pueden firmar documentos
de acuerdos de confidencialidad para la obtencién de
datos.

Realiza analisis financiero al proyecto y sociedad en aras
de garantizar una viabilidad de la relaciéon riesgo
rendimiento. Si el proyecto o sociedad son viables se pasa
al ID 3, de lo contrario de termina el proceso.

Realiza revision de AML a la sociedad objeto de inversién
0 proyectos segun apligue. Lo anterior con base al Manual
de AML de la Gestora. Si los resultados son favorables se
pasa a ID 4, de lo contrario se puede requerir mas
informacion o terminar la relacién de negocios.

Solicitan a CC la informacion del articulo b), c), d) del
numeral 7 de la presente politica. En el caso que el
proyecto posea diferentes etapas, se solicitara la
informacion pertinente de cada etapa para cumplir con los
articulos antes detallados, estableciendo en lo aplicable:
responsables de cada etapa, presupuestos, permisos, plan
de inversion, etc. Derivado del analisis de la informacion, la
gestora podra brindar asesorias para la sociedad objeto de
inversion.

Revisa la informacion remitida por CC en aras se encuentre
completa. Si la informacion estéa bien se procede al ID 6, de
lo contrario se regresa al paso 4.

Realiza presentacion al Cl para darles a conocer los
detalles de la evaluaciébn de la sociedad objeto de
inversién, proyectos, etc. EI Cl podra aprobar o no la
inversion. En caso favorable, se pasa a ID 7. En caso
contrario el Cl podra requerir mas informacion o finalizar el
proceso.

Presenta a JD la alternativa de inversion, detallando los
aspectos financieros, forma en la que se financiara el
proyecto (por medio de adquisicibn de acciones o




GG o AIFCR

instrumentos de deuda), legales u otros aplicables para la
toma de decision de la inversion. La JD podra aprobar o no
la inversion. En caso favorable se pasa a ID 8. De lo
contrario, la JD podra requerir informacion adicional o
finalizar el proceso.

Realiza oferta de precio o propuesta de valor para los
instrumentos a adquirir. La propuesta podra ser no
vinculante dependiendo el proceso definido por la
contraparte. En todo caso la oferta de precio podra cambiar
en funcion de las revisiones a la documentacién o politicas
de la sociedad o proyecto. La oferta de precio incluira el
valor ofertado, asesorias si aplicase, las deducciones si las
hubiese, entre otros datos. Si la oferta o propuesta de valor
es aceptada por CC se pasa a ID 9 y se debe cumplir el
literal €) del numeral 7 de la presente politica(firma del
contrato), de lo contrario se termina el proceso.

Realizan plan o estimacién de captacion de recursos del
Fondo para la adquisicion de los instrumentos de la
sociedad objeto de inversion. Se coloca una fecha para la
colocacion de cuotas y precio y se notifica a las entidades
correspondientes.

Realiza compra de los instrumentos de la sociedad objeto
de inversion en los términos pactados. Lo anterior con los
recursos captados mediante colocaciébn de cuotas de
participacién u otros medios.

Remiten informacion regulatoria a SSF segun el plazo
estipulado en NDMC-18. Asimismo, proceden al resguardo
de la informacion que se ha sido recabada en el presente
procedimiento.

En caso el proyecto posea mas etapas o en aras de
mantener vigilancia de la sociedad y/o proyectos pasa a ID
12.

Para garantizar el cumplimiento al plan de negocios y la
eficiente asignaciéon de los recursos, la sociedad
administradora dara seguimiento oportuno a la informacion
solicitada a CC. El proceso o la evolucion de la inversion
dependera del cumplimiento de cada una de las metas
establecidas en las distintas etapas determinadas en el
plan de negocios de cada proyecto. Para poder continuar
con la siguiente etapa de inversion, el AIFCR llevard a Cl y
JD los resultados de la evaluacion de cumplimiento del plan
de negocios de la etapa previa y seran estos organismos
quienes aprueben el financiamiento de la siguiente etapa.




AIFCR 0 GG o URI

Al inicio de cada etapa se solicitara la autorizacion a la que
se hace referencia en el ID 3.

Dan seguimiento a la etapa actual si aplica, a lo estipulado
para etapas posteriores si aplicase o seguimiento a la
inversion realizada; para ello solicitan informacion a la
contraparte y realizan andlisis acorde al articulo 54 de
NDMC-18. La periodicidad de requisicion de informacion
podra ser diaria, mensual, etc. o en funcion del ciclo de vida
del proyecto o proyecciones del mismo.

La sociedad Gestora revisard la informacion de la
contraparte y podra realizar observaciones o mejoras para
el cumplimiento de los criterios de seleccién.

La sociedad objeto de inversion deberé elaborar un plan de
accion para subsanar las observaciones o, si en el contrato
se acordo la prestacion de servicios de asesoria por parte
de la Gestora, la contraparte podra solicitar el cumplimiento
de dichos servicios para posteriormente crear su plan de
accion.

Las asesorias que la Gestora podra brindar dependeran de
la naturaleza de los proyectos. A continuacion, se plantean
algunos ejemplos, aunque no se limita Gnicamente a estos:

1 Asesoria financiera: revision de proyecciones
financieras, andlisis de cartera, etc.

9 Asesorias técnicas: la gestora podra contratar un
experto independiente en caso el conocimiento
requerido sea muy técnico o especifico y no se
cuente con la experiencia. El proceso, parametros
y criterios se establecen en la Politica de
Seleccion y Evaluacion de Proveedores.

Creacion de politicas y buenas practicas de
Gobierno Corporativo (si aplica).

1 Segregacién de funciones en razén del tamafio y
objeto de la empresa.

1 Creacion e implementacion de politicas de gestion
de riesgos, entre otros.

Se podran desarrollar programas de asesoria deberan
contener lo siguiente: plazo, etapas, responsable de
brindar asesoria en cada etapa, recomendaciones, entre
otros.

La forma de la prestacion del servicio sera la determinada
en cada contrato. Por ejemplo: por medio de alguna
plataforma electrénica, reuniones presenciales, entro otros.




AFICR o CloJD

La sociedad Gestora dara seguimiento al plan de accién
elaborado por la sociedad objeto de inversion para verificar
el cumplimiento a los criterios de seleccion. En caso de que
no hubiese resolucidbn la gestora podra utilizar e
mecanismo de desinversién segun lo aplicable o bien no
tener relacion de negocios.

Al llegar la finalizacion del plazo acordado entre la Gestora
y la sociedad objeto de inversion, se podra prorrogar la
participaciébn en caso el administrador de inversiones
determine que dicha sociedad ha tenido un buen
desempefio, entendiéndose como cumplimiento de
objetivos, adecuada ejecucion del presupuesto,
seguimiento al cronograma, remisién de informacion, entre
otros. La decision de la prorroga sera tomada por Junta
Directiva. En caso de desinversion se procedera conforme
a lo establecido en el literal m de la presente politica.

DESCRIPCION GENERAL DEL PROCESO DE SELECCION DE INVERSION
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Gestor aPreonspseuct o de Col ocaci -n;de Cuotas de Pa
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e) Experiencia y capacidad t®cnica de | os acci
en el sector o actividad ecnt oeldec uaal ssoec ideedsaadr;r o

f) Definir con relaci - n a |l a sociedad obj et
endeudamiento (pasivos totales/ activos totales
el egibilidad de | a sociedad; vy

g) Otras censigder hai @estora de acuerdo al obj
requeri miento a | as sociedades el egibles para
Capital de Riesgo, como son: <capital m2 ni mo de
se Iriemar 8 en | a sociedad, ventas 0 ingresos m?

DESCRIPCION DE LOS SERVICIOS DE ASISTENCIA TECNICA Y ASESORIAS QUE LA GESTOR
BRINDAR A LAS SOCIEDADERETO DE INVERSION

la gestora podr 8 ofrecer ®ensesbDbnD3adeeasmatentchalf
de proyectos, etc. Lo anterior estar8 estipulado
de inversi - -n.

POLITICA PARA LA PARTICIPACION DE LA GESTORA EN REPRESENTACION DEL FONDO EN LA
DIRECTIVA COMITES DE LA SOCIEDAD OBJETO DE INVERSION

ElI Fondo podr 8 tener control directo o indirectd
gue existe control, cuando el Fondo pueda asegu
de acciohiegtias aylea mayor2a de | os Directores t

asegurar | a mayor2a de votos en | as Asambleas vy

|l egales o a | a mayor2a de ell os, en otrmtteispo La
anterior ser8 en funci-n de | a cantidad de accio
|l e confiera control

POLITICA DE LIQUIDEZ

La administraci-n del fondo realiza wun segui mi
necesi dades del Fondo. Lo anterior para que | as
repartidas a | os part2zcipes, siempse y cuando s€6

Al existir excesos (|l 2mites de inversi-n o de
debe avisar e informar su plan para disminuir
Financiero en | os tres d2as ht8®h.il es siguientes

Es necesario indicar: Causa(s) del exceso

A Efecto(s) para los Part2cipes o inversionist

A Plan de acci-n para reducir el exceso.




Se establece, adem8s, como medida preventiva,
evento paraareéepsl aPimzarlsoo metas establ ecidos.
adqui siciones de instrumentos de | as entidades o0
pl azo. Lo mismo aplica para casos en que | as
administrador de inversiones, sujeto a sancionef¢g

POLITICA DE ENDEUDAMIENTO

El Fondo no podr8 tener deudas, que sumadas.

Lo anterior en cump9diemilean t]oDH ME n alerstwiiocsuelso s e
operaciones de reporto. Las modi ficaciones
prospecto de colocaci - -nde¢é dwntdaos reée@qupe@rteincidead
asamblea de partzcipes

Los activossdélo poddS8n gravarse para garanti zar
de acuel doectdtmblproswmeemoede colocaci-n de cuot g

Las deudas adquiridas por un Fondo Ynicament e

E I emdami ento podr & obtenerse por medi o de
relacionadas o no con el congl omerado financi
financiamiento provendr8n de entidades financi

POLITICA DE®IRIBUCION DE BENEFICIOS

DISTRIBUCION PERIODICA DE BENEFICIOS

Periodicidad Fecha de Corte Fecha de pago de
beneficios

Part2cipes re En el transc.
Yl t i mo dzaafod: siguieemesesur
vez cerafaodo

Valor para distribuir

El Fondo reparte | os 1 ngr e sdoisv indegtnods@a spa nocdiuacs
sobre valores adquiri AdSYALddare gwn a ep ereiboad iaai
de manejo operativo y financiero y otros gzt
gue se decidan constituir dentro del Fondo
El pago de | os rendi mientos a | oGmepsasst g i @i
respectivo corte contabl e, y ser8n benefic
encuentren acreditados como propi Ebadoosded:
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Cerrado de Capital adecRéeersgt,dAl IcadiaiedaEl em
realizar8 a | a totalidad de part2cipes en u

El mecani smo de aviso de pago de benefici
pblicado en | a p8gina web de | a Gestor a. El

Devolucion del capital pagado en exceso:

En el proceso de colocaci-n de cuotas de p
| os mecani smos edtsg orsiptecidooe np &1t Pciepes ¢
el waltari nmenlo opor participaci-n. Dado que
etario por parte del part2cipe, entre o
dovgler en | ibrosiaveuval dmadecha swns que
ealizar | a suscripci-n de nuevas partic
i al del t2tul o de participaci - normeptsoul
omina capital pagado en exceso. Por conc¢

ranaforttegran tambi ®n el patrimonio neto

mas distribuibles entrle Horsd@aen 2lca pfeescaac
maspgude 8pagadseashias calendari o despu®s,
no corresponda, seg¥%n conste en | os Estadc
guell os partécéepesequacsedienados como prop
eHondo de I nversi-n Cerrado ade cCeaepirte§ kd.ed ec a

as medidas anteriores van encaminadas al cumpl
nversi-n, el cual establ ece:

f

d
d
S
S
u
a
d
L
I

Los Fondos Cerrados distribuir8n | os beneficios
a |l a pol2tica de distribuci-n establecida expr efd

=1

Se entender 8 por peecéebidioo hat cantidad que res
utili dades, i ntereses, benefici os, dividendos vy
el tot al de p®rdidas y gastos devengados en el

Si el Fondo tuviere @®rdedeti caicusnmuhatas, pkrci
pri meramente a absorberl as. Por otra parte, en
®stas sers8§n absorbidas con utilidades retenidas,

POLITICA DE AUMENTOS Y DISMINUCIONES DE CAPITAL
PCLITICA DE AUMENTO DE CAPITAL

El art2culo 71 de | a Ley de Fondos de I nversi - -n

AEnN un mi smo Fondo podr 8 haber m8s de una emisi
deber 8§n ser acordadas en Asamblea Extraordinar:.
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pertinente, l os mismos requisitosrégigatre declkas
emi si - n, adicionando | a certificaci-n del acuer g

En referencia a |l a determinaci-n de precios par 8
art 72 de |l a Ley de Fondos establece:

Mrt -Pdr2a | a determinaci - -n del precio de colocaci
se deber8 dar a | os partz2cipes informaci-n amp
valoraci-n de |l as cuotas de parn idcaspaicnf-onr, messu sd e
i ndependientes conocedores de | a materi a; |l os
part2cipes con cinco d2as de anticipaci-n a
respectiva emisi sn.exlpeg tlhhensrear§ino sp adeadlos
i pes tendr 8n derecho a un per2odo de
i paci -n de aumento de capital del Fondo,
z, a eroupbpbnba de participaci-n que posean
iable y transferible.

el caso que | a Gestora o sus mandatarias <col
ante el per2odo de suscripcactnuali tas8 cdioamisa
ma que se establezca en |l a respectiva emisi
ferente, el precio no podr8 ser inferior al
pectivo, ni ali rquwed rvead wirt edidhe i i wWie | patri mon
tas de participaci-n pagadas, correspondient
c8lcul o.

indicado en el i nci so anterior respmgaectind aalp ap g
| ocaci ones efectuadas en Bol sa, en | a medida (

emi si - n. El acuerdo de | a asamblea de part?
stabl ecer un plazo supereoraafecks dedlesdraoind @
mi si - n, suscripci-n y pago de Il as cuotas de
gue se haya enterado el aumento de capital,
pagada, sin @eerahbiecioddeehoel art2culo 61 de

E
d
f

P
r

c
d
L
c
I

e

(¢

PROCESO GENERAL AUMENTO DE CAPITAL

Proceso Responsable

Determinacion del precio de colocacién y efectos en el
fondo.

Informar a la Junta Directiva sobre el interés del aumento Gerencia General Atlantida
de capital y presentacion de analisis. Capital

Administrador de Inversiones

Autorizacion de la Junta Directiva Junta Directiva




Elaboracion de informes cinco dias antes de la Asamblea
Extraordinaria

Solicitar aprobacién a la Asamblea Extraordinaria de Gerencia General Atlantida
participes. Capital

Periodo preferente de asignacion de cuotas para
participes

Se informara al mercado por medio de un aviso de
periodico dentro de los dos dias habiles de tomado los | Administrador de Inversiones
acuerdos por Asamblea Extraordinaria.

Administrador de Inversiones

Administrador de Inversiones

EIFondo de I nversi-n CerradoteeadC&pictoanlo ¢pe®| Rité £T@C
revisar | as siguientes variables antes de propo

1. Anali zar el comportamiento del mer cado en
econ- mi ca, en | os que el fondbrderscuveosdenl
gue ha operado
La tendencia de |l os rendi mientos brutos de |
El rendi miento anual hist-rico del fondo padg
f ondo
El comportamiento de |l as condicioarisodeutliolsi
para |l a compriavde del fondo.

ElI comportamiento del mercado inversionista

POLITICA DE DISMINUCION DE CAPITAL

ElI art2culo 76 de |l a Ley de Fondos establ ece:

AArt-Losk6 . Fondos Cereafaedotsu aproddi8snmi nuci ones volunt
capital, en |l a medida que el Reglamento I nterno
y plazos que all?2 se sefal en. Adem8s, di cho Reg
para opdiagmianda@i -n de capital, fechas de pago vy
devoluci-n de | as cuotas de participaci-n.

Estas disminuciones s-1 0o se podr8n efectuar par g

ajPara restituir a lsasvipganc@icd pkel dRuiomdia el a pr o p (
en |l a disminuci-n del capital; sin perjuicio
su derecho a |l a restituci-n del wvalor de

Y.

byPaa restituir a |l os part2zcipes salientes el
retirarse, cuando en Asamblea de part2cipes
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Fondo o se modi fi
el Reglamento I nterno
ejercer el derecho a

guen o
del
reti

L a avi

comuni

Gestora publicarg un
caci -n as | per
fehacientemente esta gesti - - n,
el acuerdo en Asambl ea
acuer doriguien- el derecho a
Ssus cuotas de participaci - -n

No obstant e, | o di
Comit® de

acuerdo de

Sspuesto en

no | |l evar a

establ
en
part2cipes.

Sin perjuicio de | o
p®r di das generadas
Extraordinarioad de

PROCESO GENERAL PARA DISMINUCION DE CAPITAL

Proceso

Estimacién del valor cuota, el plazo estimado del ejercicio
y fecha de pago.

supri man
Fondo
ro.

SO s¢em
phos$ 2 cmepdei 0s

Extraordi
retiro,

Vigilancaamp|l el@ab&x8r @dit dirnaar i Aas
efecto

eci

deber 8

de |
de
pl azo

dentro
nar i a
el

O0s

ter al a)
de

nuci

el [ i

| a di s mi

do en este

Responsable

Administrador de Inversiones

Informar a la Junta Directiva sobre el interés de la
disminucion de capital, las causa por la cual se requiere
dicha disminucion y los efectos en el fondo.

Gerencia General Atlantida

Capital

Autorizacion de la Junta Directiva

Junta Directiva

Solicitar aprobacion a la Asamblea Extraordinaria de
participes, sobre el acuerdo, plazo y fecha de pago.

Administrador de Inversiones

Se informara al mercado por medio de un aviso de
periodico dentro de los dos dias habiles de tomado los
acuerdos por Asamblea Extraordinaria.

Administrador de Inversiones

@di. s Ems iesit @n &
cont e

®Ir oyp preemidti icro§
pertinentes

part?2c

artz2cu
| asevapoeracuomeas adkdptFaodnod



No obstante, |l o di spuesto | a Gestora, con el i nf
a Asamblea Extraordinaria de part2cipes para a
di sminuci - -n del capital

El Fondo tendr 8 commomo,pofléviisar elnaesgsiegui-eontes v
ejecutar una disminuci-n de capital

l. Los efectos en el fondo producto de | a dismin
2. Preparar un plan de acci-n en caso de que sea
benefeéeclos dinversionistas.

La Gestora ~con el i nf or me previo del Comit®
Extraordinaria de part2cipes para adoptar el

capital

Modificaciones aProspecto
ElI art?2callbey0OdedeFdndos de I nversi-n establece:

Art-Cuad.quier modificaci-n que se realice al Re
0SS prospectos de colocaci - n, al model o de cont
l a emisi- -nlarequerizgciden previa del Consej o,
soluci-n ser8 notificada dentro de | os siguie
ber 8 modificar el asiento del Fondo eabst aRétgi
anterior, |l as modi ficaciones al Regl ament o |
|l a Superintendenci a, haber sido aprobadas en
nf ormidad a esta Ley.

A
I
a
r
d
I
a
c

as modi ficaci oness aa g uoes sdeo cruarfeindroe el i nci so a
uince d2as despu®s de notificada | a autori zaci
nf ormadas directamente a | os part2cipes por | os
stgaesti - n. Dicha informaci-n deber8 especificar
eal i zados. El Banco Central dictar8 | as nor maf{
rt2cul o. o

® =~ o —Qar

Custodia y Deposito

Los valboedodeé¢ I nveresiCapi CalrddoRidestgaor &n lamtund
propia de | a Gestor a, con nombre @eEeu«€ratpa tdhd Ee@n (
At | 8nat icdkaaroggo de resguardo y custodia por parte d
responsable por | a custodia de | os activos del f
contratada parca atnallo efogatesponda.




G CEDEVAL fNombrCe:ntr al- - diet e pde Val ol

CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES

fAbrevi LEDE¥AL

fiDomi c:i lUrobani zaci -n Jardin
Mer | i ot y Av. Las Carret
Libertad, E I Sal vador .

1Tel ®f CH®3) 62D D2

icaci-n de riesgo

calificaci-n ®Ratindsgestdepdumm®Ri esgov de
a Riesgo Administrativo y Openmr aemnoanmeé X @O.N
calificaci-n de riesgo de SCRiesgo Rati ng(
egor2a 2 para riesgo de mercado moderado

Ri esgo de ldmidsi:- n f a

Referirse al art2culo 66 de | a Ley de Fondos de

AArt-Sebentender § gue una emi si -n se encuentr g
establecido condiciones a cumplirse dentro de

cumpl i do. En caso de que |l a suscripcmi®si ynpagsud
fallida segwn | as condiciones de | a emisi - - n, | a

Los aportes en dinero que se hubieren efectuadd
decl arada fallida debepreSnt isveors dpeavrute?lctiopse sa, |voasl orrdg
participaci-n a un valor no inferior al que resu
de cuotas de participaci- -n efectivamente pagada
m8s aldliggzded2as de concluido el per2odo de suscr
de que el aporte efectuado por un i nversionist
enajenado ®stos, se |l e devolver8 el nprecsdmenei cdea a
de no haberse enajenado, se deber8&8n devolver en
externo del Fondo emitir8 dictamen de todo | o a

Durante el plazo de colocaci-n de | as cuoubas$ade
fallida, |l os aportes en dinero que se hayan apo
de alta | i qui(dCeuze nyt absajdoe raiheosrggoo, corri entes, dep:-




i nstrumentos que cumpl an 91 dsa dOIMMCi dce poonseist adresl e aer
domiciliados ..eon EI Sal vador

Para emisiones posteriores, el art2culo 74-de |

Para emisiones posteriores, se aplicarB8tel darta
emi siones fallidas, excepto | o referente al c 81

7. Causas que originan el Derecho a retiro del Participe

Las participaciones de | os Fondos Cerrados no p
|l iquidaci -n del fondo. En consecuencia, | os part
medi o de una Casa de Corredores de Bol sa, par a
gue es obligatorio que dichwmilssd2dallwasl ®rsd ®.n

Ser8n excepciones a | o mencionado en este

Para restituir a | os part2cipes salientes el
retirarse, cuando en Asamblea de gdaertdécapesnsdeh
o se modifiquen o supriman disposi ci onésg oppe cdtod
de Colocaci-n de Cudelesr 8ec®Patrempgl oracliasn causas
ejercer el derecho a retiro.

h)EI cambiconénoél de | a Gestora o0 su sustituci

) La liquidaci-n anticipada del fondo.

) La fusi-n de Gestoras

kkLa conversi-n del fondo cerrado a uno abiert

N Los casos de iliquidez del mercado que sean

Sistema Financiero

mLamodi ficaciones a |l a pol?2tica de inversi-n s

y su Prospecto de Colocaci-n de Cuotas de Pa

En | os casos c¢., d. vy e. se requerir8 aprobaci
casos, eche deber 8 ser ejercido dentro del mes s

En el caso de | os retiros que realice el part?2ci
antes mencionadas, La Gestora procedaro§ oag?ian fparr
c8lculo de | as, ppar rotpiocricp aocniaad neess a cada part?2ci
extraordinaria de part2zcipes.

8. Casa designada para la colocacion de cuotas de participacion




Nombr e: Atl 8ntida Securities eS.Boldea C. V. , Cas a

Direcci - n: Atl 8ntida Securities S.A. de C. V.,
Banco Atl 8nti da, Centro Financiero Atl &§nti da,
3538, Col onia Escal - n, San Salvador. San Sal vadd

NI T6 1-D3 0 193
Domicili o: San Salvador

Il nscripci-n en Bolsa d@9V&Roreés28h 0641992 nA.

Superintendencia de Valor$/0&nseuntbDiir é Xt ievo: 03N

N¥amer o de asi enOtOotle08&i stral: CB

La gepbdr8 realizar col ocaciones en ventanilla

9. Informacion de la Gestora

Caracteristica Valor

Denominacién Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversién

NIT 06141502161126

87 av. Nor tMé rmdO@al | €oBlpl ej o
Domicilio Center, Edi ficio Telr2r,e-d&ddat t
San Salvador, E I Sal vador.

Sitio web www. atl anti daswapital . com

Tel ®f ono (503)-457207

Corr et elreci - servicioalcliente@at!|l anti dac

N¥amer o de asi erGE0O00G2101 7

Fecha de asient06/ 04/ 2017

DETALLE DE ACCIONISTAS



http://www.atlantidacapital.com/

Nombre Acciones Suscritas  Porcentaje de participacion

l nver si ones AFti In&r
S. A.

24999 99 .6%9

Guill ermo Bueso A 0. &%

Tot al es 100 %

NOMINA DE JUNTA DIRECTIVA, GERENTE GENERAL Y ADMINISTRADOR DE INVERSIONES

Nombr e
o] PresidentGabri el Eduardo Del gado ¢
cepresident¢Edgardo Raf ael Figueroa F
or SecretariCarl os Marcel o Ol ano Rome
r Suplente Sara de JesWws Ochoa Mat an
r Suplente Carlos Al berto Coto G- mez
or Suplente Luis Jos® Noyola Palucha

Geretbeaer al Francisco Javier Mayora F

S Francisco Javier Mayora F
Admi ni s{ed@odl nver: .
Carl os Jos® Moreno Rivas

Resumen de hojas de vida de miembros de Junta Directiva, Gerente General y Adminissadior
Inversiones




Gabriel Eduarddelgado Suazo
Cargo Junta Directiva: Presidente

Edgardo Rafael Figueroa Hernandez

Cargo Junta Directiva: Vicepresidente

Dat:os

Maestr?2a en Admini straci -1
Centroamericano de Admini st
Licenciatura en Administrac
Nacional Aut-nofh&dNAH) HPed ut
y Contador P¥%bl ico, Il nstit
Grupo Financiero Atl 8ntida
Hospitales de Hondur as Vi
Humanos, Banco Atl 8ntida Hi
de Cambi os,enBamdo de Hond
Departamento de Recursos H
Hondur as Jef e de Di visi-n
Servicio Departamento de F
Centr al de Hondur as Asi st e
Persona, B a n c on dQueernatsr aTl ® cdnei cH
Departamento de Personal,

Anal i st a de Personal Dep
Humanos, Banco Centr al de H
Superintendencia de Bancos,
Revisor ESupdtsnieadenci a
Central de Honduras Auxili a

Dat os:

l ngeni ero
Hondur as

I ndustrial, Uni v
( UNAH) Maesit + Aa En
Orientaci - -n en Finanzas,
Centroamericana (UNITEC) Pr
| NCAE Business School Vi cep
Tecnol og2a, Banco Atl 8ntida
de Operaci onceos AIF8Ant iBdhan Honc
Desarroll o y Gesti-n de Ca
Banco Atl 8ntida Honduras Ge
(Adquirencia y Canales Alte
Gerente Gesti - -n de Calidad
Subegearci a de Procesos y Me
Atl 8nti da Hondur as Anal i st
Continua, Banco Atl 8§nti da H
[, Banco Atl 8§ntida Hondur a:
Eval uaci - n de Puestos, B s
| nscpteo r de Bienes Catedr §t
Aut -noma de Honduras (UNAH)




Carlos Marcelo Olano Romero
Cargo Junta Directiva: Secretario

Sara de Jesus Ochoa Matamoros
Cargo Junta Directiva: Director Suplent

Carlos Alberto Coto Gémez

Cargo Junta Directiva: Segundo Directc
Suplente

Dat:os

Il ngeni ero
Hondur as ( UNAH)
Orientaci - -n en
Centroamericana (UNITEC)
| NCAE Business School Vi cep
Tecnol og?2a, Banco Atl &8ntida
de Operaciones GHA, HBPamdwo ak
Desarroll o y Gesti-n de Ca
Banco Atl 8ntida Honduras Ge
(Adquirencia y Canales Alte
Gerente Gesti-n de Calidad
Subgerendciracaesos y Mej or a
Atl 8nti da Hondur as Anal i st
Continua, Banco Atl 8§nti da H
[, Banco Atl 8§ntida Hondur a:
Eval uaci - n de Puestos, Be
I nspectBirencdes Catedr 8tico (
Aut -noma de Honduras (UNAH)

I ndustrial, Uni v
MaesEmpP amae s¢
Finanzas,

Pr

Datos
Ma st r en
Centroam®r i
Lice
Uni
As e
At |
Vi c
Ban

Fi
ca.

nanzas, uni
ada en larddnu sti rsit ala c i
dad Tecnol -gica Cen
ra Vicepresidencia de
tida Hondur as.
residente de Negoci os
Atl 8ntida Honduras.

ci
rsi

Dat
Lic
Gerente
Anal
Anal

0Ss

ado

de
Se
Fi

enci en
Fi

ni

economza y n
nanzas y Teso
de |

er o,

i st a or nver si

i st a nanci Scoti




Luis José NoyolRalucha.

Cargo Junta Directiva: Tercer Director
Suplente

COMITE DE INVERSIONES

ARTURO HERMAN MEDRANO
CASTANEDA

GABRIEL EDUARDO DELGADO SUAZ

Datos
Licenci
Ger e
Direc
Jefe

ado en econom?za y
Comerci al , At | 8nt
de Vi da, Pan Ame¢

seguros

nt e
tor

de y remesa:

Au
as J

onal
enci

rsidad Naci
ciado Ci

s desempefados:

de Seguros Atl §
de Fomento e |
de Hosaspi SGalAes

en

tor
ario
dent e

Datos

Maestrza en Administraci
Centroamericano de Admir
(I NCAE) Licenciatur a e
Empr esas, Uni ver si dad N
Hondur as (UNAMR)r c et i ft o
Pwubl i co, I nstituto ASan

Financiero Atl 8ntida Hon
Gerent e Gener al , Hospi
Vi cepresidente de Recur
Atl 8ntida Hondur as

Jefe Departamento de Can
Hondur as Jef e de Depart
Humanos, Banco Centr al

Di visi-n de Compensaci
Departamento de Recur sos
de Hondur as Asi stente

Per sona, Banco Centralo
Especialista Departament
Centr al de Hondur as Al
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EDGARDO RAFAEL FIGUEROA
HERNANDEZ

FRANCISCO BERTRAND GALINDO

Departamento de Recur sos
de Honduras Auditor I nsp
de Bancos, Banco Centr a
Estad2sticoenSuipaer det eBan
Centr al de Hondur as Au:
Atl 8nti da

Dat:os

I ngeniero I ndustrial, Un
de Hondur as ( UNAH) Ma e
Empresari al Orientaci - -n
Tecnol -gica Centroameri cze
Al t a Gerenci a, | NCAE
Vicepresi dent es dye TGpcenroal co
Atl 8ntida EI Salvador

Gerente de Centro de Op
AlBnti da Honduras Gerente
de Canal es, Si stemas y F
Honduras Gerente de Siste
y Canal es) Al Banoo Adtulr8anst i

Gerent e Gesti - n de Cal
Hondur as Subgerenci a de
Continua, Banco Atl 8nti
Procesos y Mej or a Cont
Honduras Analista de Pr c
Honduras Analista de Org
Puest os, Banco At l 8nti de
Bi nes Catedr8tico Unive
de Honduras (UNAH)
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can University, Wa
m2 a.
s desempefados:

and Pineda & Asoci a
Fundador

tario de Asuntos Leg¢
tro de | a Gobernaci




CARLOS MARCELO OLANO ROMERC Dat 0 s

I ngeniero I ndusMNad¢iadnalUn;
de Hondur as ( UNAH) Ma e
Empresari al Orientaci - -n
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CARLOS JOSE MORENO RIVAS Licenciado en Econom2a y Ne

Cargoen la GestoraGerente de Finanza E¢conom?a y Negocios (ESEN)

y Administrador de Inversiones Analista de Servicio al Cli
Analista de Inteligencia de

Azul de EI Salvador
Analista Fina i eroomoRergiizon a

Jefe de Riesg , Atl &nti da
Fondo de I nv si - n

S
Gerent de Finanzas y Riesg
Gestora de Fondos de I nvers
t a
S r

Gerente de Fi nzas, At |l 8§nt
Fondo de | nv sSi - n

Admi niogt rdaed | n\VAed Sineomelsa, Capi
Gestora de Fondos de I nvers

INFORMACION RELEVANTE

A |la fecha | a Gestora no presente | itigios pr omd

CONGLOMERADO FINANCIERO

Atl 8ntida Capital S. A, Gestora de Fondos de
|l nver siones Financieras Atl 8nti da, S. A.

El Congl omerado Financiero est8 conformado por |

Atl 8ntida Securit iCosr r&.dfo.r adedeC.BWwl,s aCaskBEmpr es a
servicios de intermediaci-n en |l a compra y Vv
sus clientes

Atl 8nti da Capital S. A, Gestor a de Fondos
administraci -nvdesiFondos de I n

Banco Atl &8ntida EI Salvador S. A. : Empresa d
At |l 8nt ,edmprve shas edgeur adora dedicada a | os segur
AFP Commpragsa dedicada a | a administraci -n

I nver si ones Financieras Atl g8ntida S. A.: Cont

10.0adficacion de Riesgo de la Emision

E I Comit® de Clasificaci-n de Zumma Ratings S.

asignar | as siguienteslecdhiveircacinoles raldoFadmed Cap

administrado por Atl 8ntida Capitafc. SvAa Gaestb
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de riesgo de cr®dito y Adm 2.sv a | a di mPosi ohr
|l ad@€@Ri 8sgo Rating Agency determifhi- capagaréla R2i 8
de mercado moderado y perspectiva establ e.

11. Registro de Participes

Atl 8ntida Capital S.A contratar8 a |l a Central d ¢
de registro de | os part2cipes del Fondo, baj o |
Gestora ha establecido previamente. Lo anterior
NDM@ 2 Art 36 |literal a) .

12. Riesgos del Fondo

Estimado I pvéonsi ogniestgms son situaciones que pue
objetivos del Fondo. Por consiguiente, es necesa
de | os mi smos. Los principales riesgos a | os qud

RIESGOS ASOCIADOS A LAS INVERSIONES EN TITULO®VNSIJRESIENTOS DE ACCIONES O
DEUDA DE SOCIEDADES CUYAS ACCIONES NO SE ENCUENTRAN INSCRITAS EN BOLSA.

Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de que | a Gestor adidfei cFud ndaodse sd ep alr mv
fondos con | os cuales cumpla compromisos asoci ad
Fondo se relaciona directamente con |l a |iquidez
gue pueda hacertul dDguipdomb Isitgeancd tomse scual es, S i

precio inferior al de adquisici - n, originar2a wu
el val or de sus <cuotas de ©participaci-n. A co
tepmr ana para |l a gesti-n de riesgo de Iliquidez:

a) Endices de concentraci-n por part2cipe medid
saldo total del wuniverso de part2cipes en relaci

b) Probdbki biagaden eblpradei d osadmmsdmr upnemitmdo det
obtenida mediante i nlfaosr maali o rna chiissne s iyteg ddomsr a dnas
partir de un experimento estad2stico (ejempl o:
gue mej oresa lapssdat os)




c) Il ndi cador de Descalce de activos Yy pasivos:
respecto a | os gastos i ncurridos peolr HRracs pmics g
Col ocaci-n de Cuotas de Par tdiecicmal@al FmnydoRegl ame

dRentabilidad diaria anualizada de Val or Cuot a:
y -id multiplicado por el nYamer o de d2as en el a

Riesgo de crédito

Es |l a posibilidad que | a Gaédsntugyraa eiln cvuarlroar edne ps®urs
consecuencia del i ncumplimiento de | as obligaci
anterior, tambi ®n se considerar8 riesgo de cr ®d
emi sor o de mnal emérs¢cadcdo.e La gesti-n de dicho ri
|l os siguientes aspectos establecidos en el art
ntegral de Riesgos de | as entidades de | os mer

AVigilar yraloemmza,ol aar dat enra2tsut i cas, di ver si fi
osici-n al ri esgo, considerando el tipo de
raciones;

b) Analizar el wvalor de recuperaci - n,maas 2 ac opn®or dl
esperada en | a operaci-n; vy

c) Establecer medidas para mitigar | a exposici

Riesgo de Contraparte

Este riesgo abarca | a posibilidad de que | os fo
devuel van en édk plkaromfiéeénptdo La gesti-n de dic
apligue | os siguientes aspectos establecidos en
Gesti-n Integral de Riesgos de |l as entidades de

a) Al dentificoavadioasblfaxctouyrsess movi mientos pueda
riesgo de cr®dito;

b) Establecer |l os I 2mites o umbrales de concent
de emi sores gue deban consi derar se comoncwna s s
patrimoniales o de responsabilidad;

c)Disponer de mecani smos para monitorear | o0s
un an8lisis de concentraci -n de su cartera de
gue presenst aerrando para el l o: exposiciones
emi sores vinculados y grupos relacionados,
geogr 8fica A




Entre algunas de | as medidas para | g dgestciont ryap
se encuentran:

AMonitoreo de calificaciones de riesgo:
AAng8lisis Financieros para indagar capacidad

AAng8lisis de |l a Industria mediante t®cnicas d

Riesgo Operacional

La inversi-n ee IllmveSoscii-endaidmpd i ca | a asunci - n
administraci-n de | os Activos Objeto de I nversi
l nversi-n podr2?a verse afectada por errores
cotnr ol es operativos internos, por errores
operaciones o en |l a transmisi-n de |l a informac
afectarla positiva o0 negativamente en seams ALt
rendi miento, y esto, a su vez, podr2a generar po
Para | a gesti-n y mitigaci-n de este riesgo, | a
Ri esgo Operacional en el resplonsablliest &h alves deid o a

Riesgo de Mercado

Es el riesgo generado por cambios en |l as condic
de cual qui er tipo de val or, es | a posi bilidad
ocasionadasvipmirentooss moor mal es del mercado (tasas

Este riesgo se gestionar 8 wutilizando una medi da
siglas en ingl ®s) , qgue estima | a p®rdidanpaobhenc
determinado per2o0do con un cierto nivel de confi
un solo dato resume el valor en riesgo de un po
de generar p®rdidas deri vadasmidsemomo vsiemi eemp loesa rdge
de sensibilidad de precios frente a fluctuaci on
|l as inversiones.

Riesgo Legal

La Gestor a, fFamddocideed nweelsi - n Cerrado pee Cami t
ejecutar acciones judiciales y someterse a | a |
caso en particular de San Salvador u optar por

ATLCNTI DA CAPI TAL podr 2 a estar suj et a a una p
renditmisem patri moni o en caso de Qque se presente
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|l egales y administrativas aplicabl es, con
emi si-n de resoluciones administrativas Yy

Toda Sociedad que realiza actividades de comercio en general puede 0 no estar sujeta a

procesos o demandas judiciales en funcién de las consecuencias de sus actos y obligaciones. La

Gestora de Fondos de Inversion, cuyo objeto social estd orientado en la administracion de
instrumentos de deuda o renta variable de sociedades cuyas acciones no se encuentran inscritas

en bolsa, podra verse obligada a iniciar procesos judiciales en contra de las contrapartes en
proyectos, o sociedades por el incumplimiento de las normas estipuladas en los contratos, e
inevitablemente estara siempre expuesta a ser sujeto de contra demandas interpuestas por las
Sociedades Objeto de Inversion por las mismas causas.

A su vez, | a Gestora de Fondos de I nversi-n no e
en su contra, en raz-n de | a supervisi-n de qud{
tributaria y municipal, en casuompdd mjeeatos idee mt
car8cter reglamentaria o | egal

ATLCNTI DA CAPI TAL est8§8 sujeta a pol2ticas y con
cual qui er posible riesgo | egal gue permitirz2zan,
origsnapoa cual quier perjuicio administrativo.

13. Factores de Riesgos del Fondo

Atl 8ntida Capital S. A, Gestora de Fondos de | nv{
el cual incluye medidas para | a gesti - ncidpalaecst i
rio esgos:

Ti po de Ri es Ri esgo
Riesgo por subvaluacion del Ejecutar el proyecto o sus ingresos a un valor por debajo
proyecto de la sociedad, o del esperado, por ende, dara un deterioro en la
subvaluacion de las acciones o rentabilidad del fondo y por ello en una disminucion en el
instrumentos de deuda beneficio distribuido por participacién a los participes.

Riesgo de superyvUna gesti -n i napropi ada
sociedad o proyesociedades o0 proyectosermnqa
Fondo de I nversi-n violent
y disparar2a procesos jud
l a continuidad del negoc.i
per2odos de tiempo extent
pagos; o bien i necdai aegal ¢
p®r di das del activo.




Una i nadecuada
proyectos podr?2a
l a sociedad objeto de in
presentado a | a sociedad
di sminuen-nl os i ngresos
consecuentement e, un det
ofrecidos a | os part2cipe:

supervi si
resul tar

Riesgo de desinversion en
sociedad/ proyecto objeto de
inversion

Este riesgo esta relacionado al incumplimiento de los
requerimientos o parametros minimos establecidos en el
contrato celebrado entre sociedad objeto de inversion y
la Gestora, normativa interna y/o normativa externa
aplicable al Fondo de Capital de Riesgo. En
consecuencia, la Gestora podra decidir utilizar el
mecanismo de desinversion en la sociedad/proyecto
objeto de inversidn, lo cual afectaria el ingreso esperado
del fondo y, por lo tanto, el rendimiento ofrecido a los
participes.

Riesgo de incumplimiento del
proyecto o del plazo de desarrollo
del proyecto.

Riesgo relacionado con la posibilidad de que la sociedad
objeto de inversion no cumpla lo establecido en las
distintas etapas determinadas en el plan de negocios vy,
producto de esto, los ingresos del Fondo se vean
afectados.

Riesgo por la adquisicién de
activos muy especializados o
proyectos

Producto de la inversion en proyectos que sean muy
especializado y que no se cuente con el conocimiento
técnico. Por lo tanto, los proyectos no sean finalizados o
utilizados por el usuario a quien se le brind6 la solucion,
0 bien este no se prolongue por el plazo que fuera
estimado como periodo de recuperacion de la inversion,
podria eventualmente presentarse un perjuicio
economico relevante para los inversionistas.

Riesgo de concentracién por
sociedad

Eventos que pueden afectar sensiblemente la capacidad
que tiene el Fondo para distribuir rendimientos
periédicamente en caso de que el Fondo mantenga una
alta concentracion de sus ingresos en uno O pPOCOS
activos.

Riesgo de concentracién por
proyectos

Los ingresos del Fondo dependen directamente de un
proyecto, o bien de un grupo reducido de proyectos, o
bien de un grupo amplio de proyectos que se encuentran
concentrados en un unico sector de actividad o un
numero muy reducido de sectores de actividad. Ante la
presencia de eventos negativos que incidan




directamente en la estabilidad financiera de dichos
proyectos podria motivar procesos de renegociacion de
los contratos o etapas del proyecto que reduzcan los
ingresos.

Riesgo de siniestros

La inversion se puede ver afectada por la pérdida parcial
o total del proyecto y, por consiguiente, se reduciria su
capacidad para generar flujos de ingresos, lo que se
traduciria en una disminucion o pérdida de los
rendimientos y/o del valor de la participacion para los
participes durante el plazo.

Riesgo por morosidad de
contrapartes que afecten al
proyecto o sociedad.

Probabilidad que la contraparte que ocupe alguna
actividad o proceso del proyecto no se encuentre en
capacidad de atender los pagos de etapas.

Riesgos por las condiciones del
mercado de capital de riesgo
(sectores econémicos, tamafios
de empresas, etc.)

Pueden darse condiciones econOmicas adversas o
cambios en el potencial de desarrollo esperado de la
zona donde se ubica el proyecto generando pérdidas
temporales o incluso permanentes en el valor de sus
participaciones.

Riesgos por conflictos de interés
entre Fondos administrados por
la Gestora y por conflictos de
interés con su Grupo de interés
economico

Riesgo relacionado con la posibilidad de que la misma
Gestora o sociedades que forman parte de su grupo de
interés econdmico puedan tener proyectos para el
Fondo, lo que podria provocar conflictos de interés entre
los intereses de la Gestora.

Riesgo por conflicto entre
Gestora e inversionista

El participe puede enfrentarse a eventos como pérdidas
ocasionadas en el valor cuota del Fondo.

Riesgo por conflicto de interés
entre miembro de Junta Directiva
/ Comité de Inversiones y
sociedad objeto de
inversion/proyecto de inversion

Surge de los eventos provenientes de que un miembro
de Junta Directiva o Comité de Inversiones posea una
participacién importante en la sociedad objeto de
inversién que desarrolla un proyecto en particular y tener
algun interés en la compra o transacciones con dicha
sociedad.

Riesgo por conflicto de interés
entre inversionista del Fondo y
proyecto de inversién

Eventos provenientes de que un inversionista posea una
participaciéon importante en la sociedad objeto de
inversion y tener algun interés en la compra o
transacciones con dicha sociedad.




Riesgo por conflicto de interés
entre Gestora y proyecto de
inversion

Puede surgir de que la Gestora tenga interés en
contratar a un experto independiente en particular.

Riesgo por conflicto de interés
entre mi Comité de Vigilancia 'y
sociedad objeto de

inversion/proyecto de inversion

El participe que forma parte del Comité de Vigilancia
posea una participacion importante en la sociedad objeto
de inversion.

Situaciones de
en incapacidad materi al p
obligaciones con proveed
i mposi bilitar?2a al Fondo
condiciones nor mal es.
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Crecimiento en el gasto
Fondo.

Aument o en el acotsd va da ca
ponderada empleada par a
financieras.

Il nci de en el atractivo
rendi mi ent os que of rece
Efecto sobre |l a |iquidez
demanda.
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precio
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Il ncidir directa o indire:
Riesgo de cambicnegativa en el desempefo
|l a | egislaci-n \puede ver sepoafidgdtvad ao ne:
materi a capacidad para generar in
rendi mientos sostenibles «

El i nversionista no |l ogre
precio espebadoveryder con
Ri esgos por ilicp®rdida, o cuando | as i nvi
participaciones nivel de rendi miento acepl
incluso i ncurra en p®r di
participaci - n.

Fal l as temporal es 0 por
pl ataforma tecnol - -gica y ¢
Ri esgo Operativcinapropiada de | os activc
rendi mientos y/ o el val or
inver st asn.

14. Practicas y Pbticas de la Gestora en materia de Gestion de Riesgo en la

Gestion del Fondo.

Atl 8ntida Capital ha desarroll ado manual es, p ol
de |l as operRhandmnede dehversi-n Cerrado deDICapos$ {
documentos han sido autorizados poa $a dumplai i
debi dos control es.

15. Informacioén a Participe

La participaci-n en el Fondo de I nversi-n confi
| as ganancias 0o p®rdidas que genere el F o nedno . L 4
el precio de | as participaciones, |l as cual es s
estRrospecto de Col ocaci - n de Eluotast 2dei pRarpgu
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suscripciones y retiros de cuotas deampdaoatliaci gas-d
siempre que est® de acuerdo a |l as pol2ticas y pir

El Part2cipe tiene derecho a conocer la i nfor mij
pertenece, por ejemplo: vaFondoudtaldvarso; ngomp
de I nversi -n, pol2ticas de inversi: n, pol 2ticas
contenidas dentro del Regl amento I nterno y Pros
en | a p8gina web.

La i _afcor m pY¥%bl i ca de Atl &§nti da Capital, S. A. ,
di sponi bl e par a |l os i nversionistas y el p Yab
www. atl anti daswapital.com

DERECHO DE | NF®RMACIEALN PARTECI PE
La Gestora dar8 | a siguiente informaci- -n al Part

T Reglamento I nterno del Fondo y su extracto.
T Prospecto de Colocaci-n de Cuotas de Partic
T Copia del Contrato de Suscripci-n al Fondo.

La i nformaci - n anterior t ambi ®n s e encontrar 8§
www. atl antidacapital.com. sv

El Estado de Cuenta sstra&8 pearvicadror eed 6 lneveetrrs-imind o
f2sica en el l ugar del territorio nacional dond
Lo anterior dependiendo |l a forma en que el part 3

Obligaci - -n del Partzcipe

El Parpe deber8 notificar a Atl 8ntida Capital,
cambios en su informaci-n personal, de forma t al
l a forma de contactarl e para hacernfeorinaecgiarn lgau ei
Su inter ®s.

Mecani smos para informar al Part2cipe de hechos

Los hechos relevantes, gue puedan afectar | as
p8gina web de | a Gestora.

Peri -dicos de publicaci - -n

Los perdediigmados para dar cumplimiento a | as
de I nversi - -n podr &M PRE NISAs GRIAGU DAt ec : de Hoy,
versiones f2sicas o electr-nicas.

Siti o de internet de | a Gestor a



http://www.atlantidacapital.com/
http://www.atlantidacapital.com.sv/

Toda | aciinfnorrmel aci onada al Fondo de | nversi
p8gi nawwwe.bat | ant i dasowapital . com

16. Procedimiento en casos de acciones judiciales a la Gestora

La Gestor a, FFamtdoc idppe sl nweelsi - n Cerrado plieedCearpi t
ejecutar acciones judiciales y someterse a | a |
caso en particular de San Salvador u optar por

17. Comisones

Comi si -n de administraci - - n:

Atl 8ntida Capital S. A, Gestora de Fondos de |

has3a anual (provisionado diario y cobrada mensus
Por otra parte,drl8a c@®ebsrtaor aunmo cpp mi si -enn seulp ePrioosrp e
de Colocaci - n, por | o que el porcentaje de comi
hacerse p¥blicas. Cual qui er modi ficaci -n @a est
Superintendencia deEstSa s¢ @mias iFi masern @roon cargo

Comi si -n de entrada:

La Gestora no tiene contempladas comisiones a
Atl 8nti da

Comisi -n de salida:

No hay comi si oneesl dFeo nsdaol indoa rpeudeisme partici paci on
gue el part2cipe deba enfrentar un costo exter ng(
o vender participaciones en el mer cado secundar



http://www.atlantidacapital.com/

comisidel Fondo por concepto de retiro) definida
el servicio de intermediaci -n brindado y por ta

Comi si -n de entrada o salida en el mersado secu

Si el inversionista decide comprar o vender part
cobrada ser8 | a acordada entre el partz2cipe y s

18. Gastos con cargo al Fondo

Gastos Valor Concepto

Costos por |l os servicios de
como fiscal para | a realizaci
par a el Fondo de I nversi - -n.
Est adosciFirman | nter medi os vy
Il nver si - n.

Gastos Costos por | a organizaci -n
ani z extraordiPmanicas pees del Fondo
asa 80 y 92 de |l a Ley de Fondos

al .
M2 ni mo

mble€s,s go00
r aor

Honor ar
deaudi t M2 ni mo
externc$4, 800
Fondo

Tarifa por | os servicios de
del Fondo, prestados por | a
S.A. de C.V. (CEDEVAL)
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Las Comi siones por servicios de
comi si ¢ por Bolsa de Valores de EI S.
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19. Régimen Fiscal
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20. Informacion a los participes
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21. Anexs

Anexol Informe de Calificacion de Riesgo

Zumma Ratings, SA. de C.V.
Clasificadora de Riesgo
Contacto:

Hugo Lopez Geoffroy
hlopesit zummarstings com
Rodrigo Lemus Aguiar
rlemusiazummaratings . com
(503) 22754833

ZUNMMA

ST

FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL

DE RIESGO ATLANTIDA.

San Salvador, El Salvador

Comité de Clasificacién Ordinario: 9 de julio de 2021

Categoria

Clasifi Actual Anterior

de (‘ng-m

(Nueva)

Riesgo de Crédito A-fesy

;g d

Fondos que reflcjan una dia-alt el
valor del capital, sin incwmir en pa\hdn por exposicxin o riesgo de
crédito. Los actives del fondo presentan un niesgo bajo frente
varciones on las condiciones econdmicas o de mercado

Riesgo Admunistrativo y
Opersconal

(Nueva)
Adm 2.5y

El fondo cucnta com alta calidad en las hermamientas, politicas y

P d pam lo odoi on del fondo de inversion.

Perspectiva Estable -

“La opinin del Consefo de Clastficacion de Riesgo mo constitieve uma sugerenciy o recomendacidn para iverts, ni un aval o garantia de la emi-
sidn; simo un factor complementario a las decistones de tnversion. Los miembros del Consefo sendm responsables de wna opinion en la que se hava
comprobada deficlencis o mala infencidw, v estaran wjetos a las sanciomes legales pertinenses

e MM USS 2l 31,0521 oo
Inversiones: - Activos: - Patrimonio: -
Rend - Ingresos: - U. Neta: -

Historia: Fondo A-fc / Adm 2, asignada el (09.07.21

La informacidn wilizada para el presemse andlisis comprendio las estadas financieros auditados de la gestora al 31 de diciembre de 2017, 2018
2019 y 2020, extados fimancieros no auditados de la gestova al 31 de marzo de 2000 y 2021, informacidn financiera proyeciada del fordo dr aver
xidee parg suy primevos cimeo allos de speracidn, ast como mformacian adicional proporcianada por la gestora.

Fundamento: El Comité de Clasificacion de Zumma Ra-
tings S.A. de C.V. Clasificadors de Riesgo dictamind
asignar las siguientes calificaciones al Fondo de Inversién
Cerrado de Capital de Ricsgo Atlintida (en adelante el
Fondo), administrado por Atlintida Capital, S.A. Gestora
de Fondos de Inversién (en adel ACola ) A-
fesv a la dimension de riesgo de crédito y Adm 2.sv a la
di de riesgo admini ivo y operacional, con
base en la evaluscion efectuada al 31 de mayo de 2021 y
las cifras proyectadas a cinco aitos del Fondo.

El entomo econdmico adverso por la pendemia del
COVID-19 ha sido considerado por el Comité de Clasifi-
cacién por su incidencia en una menor dindmica econdmi-
ca del pais v ¢l desempedio financiero de los emisores que
respaldaran las inversiones del Fondo. La perspectiva de la
calificacin es Estable.

Fondo de inversién en proceso de autorizacidn e ins-
cripeién: El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de
Ricsgo Atlintida se encuentra en proceso de autorizacidn
regulatoria ¢ inscripeion. La gestora planca que el Fondo
inicie operaciones en 2021, Por tanto, el andlisis de riesgo
s¢ fundaments en un modelo de portafolio, sus principales
politicas, en ¢l perfil crediticio de la sociedad objeto de
inversién que potencialmente se materializard, una vez el
Fondo inicie operaciones; ssi como las proyecciones fi-
nancieras del foado de inversidn cerrado. El seguimiento a
sus operaciones durante los pruncrus periodos de evalua-
cidn, en con su desempetio fi real, de-

Lo newenclaters v reflese riengs sk co e £ Sabvador.

terminard i s¢ modifican las clasificaciones de riesgo
asignadas.

Fundamentos para la calificacidn de riesgo de crédito.
Elevada concentracion en las inversiones de oferta pri-
vada del Fondo en sus primeros meses de operacidn:
En sintonia con su naturaleza, el Fondo planca realizar su
primers inversion, sdgquiniendo ¢l 100% de las acciones de
una empresa que no estd inscrita en una bolsa de valores.
Cabe precisar que, los administradores del Fondo se en-
cucntran en etapas avanzadas de la negociacin con la
contraparte para materializar la transaccidn. La Sociedad
Objeto de Inversion (en adelante SOI), es una compafiia
que n.ahza operaciones mmobdumm. principalmente ¢l
arrend de sus propicdades de inversion (edifica-
ciones). Adicionalmente, la SOI cuenta con un largo histo-
rial operativo (19 aflos).

Zumma Ratings estima que la concentracion de las accio-
nes de la SOT sobre ¢l total del portafolio del Fondo serd
clevada en su primer afio de operacion, debido a que estard
integrado Gnicamente por una empresa. Es importante
sefalar que, las proyecciones del Fondo para sus primeros
cinico afos de operacion reflejan un crecimiento y diversi-
ficacion gradual en su portafolio, hasta alcanzar los
USS300 millones en activos en ¢l quinto aflo. Al respecto,
la inversion inicial del Fondo corresponde, aproximada-
mente, al 13% del total de la emisidn que serd aprobada.
SOI con un buen desempedo financiero y adecuado
historial de pago de dividendos, aunque refleja una alta

ENTIOAD NO REGISTRADA EN £1. REGISTRO DE LA SUPERINTENIDENCIE DEL SISTEMA FINANCIERO




concentracién en sus ingresos: EI buen historial operati-
vo de la SOL la predictibilidad de sus ingresos (respalda-
dos por contratos & largo plazo), la diversificacion territo-
rial de sus inmucbles, la carga operativa liviana, los favo-
rables niveles de generacion de flujos de caja: asi como su
posicidn de solvencia; se ponderan como fortalezas en el
andlisis de la empresa. Factores de riesgo vinculados con
la concentracidn de ingresos con su principal arrendatanio
y un endeudamiento ligeramente elevado, aunque con
tendencia de disminucidn, limitan ¢ perfil de riesgo de la
SOL

El proyecto empresarial consiste en la administracion de la
cartera de mmucbles de 1z SOL los cuales estin ubicados
en distintos depantamentos del pais, principalmente San
Salvador, reflejando una concentracion por zona geogrifi-
ca moderada. La SOl mantiene, cn su mayoria, coatratos
de largo plazo con sus arrendatarios, incorporando cliusu-
las de proteccidn adecuadas. Es importante sefialar que, a
mayo de 2021, la ocupacion de los inmucbles de la SOL
eradel 100%.

La SOI exhibe una alta concentracidn en sus ingresos.
destacando que su principal cliente representd el 94% de
las rentas percibidas en 2020. Cabe precisar que el princi-
pal arrendatario de la SOI refleja estabilidad en ks ocupa-
cidn de los inmuebles por mas de 19 afos: haciendo notar
que los contratos vigentes vencen en los proximos doce
afios. Lo anterior, s¢ pondera favorablemente en el andlisis
crediticio de 12 SOL. en virtud de lx estabilidad en 1a gene-
racidn de flujos.

En linea con su giro de negocio, los principales activos de
la SOI lo constituyen las propiedades de inversion, repre-
sentando el 95% del twtal de sus activos, seguido por el
efectivo de la compaidia y. en menor medida, cuentas por
cobrar, Las propiedades estin ubicadas en zonas con un
alto valor agregado para su principal arrendatanio; miti-
gando el riesgo de desocupacion de Las propredades.

En otro aspecto, la compadiia tiene en su estructura de fon-
deo una deuds bancaria de largo plazo (93% de los pasi-
vos): asi como los depdsitos entregados en garantia por sus
arrendatarios.

La generacién de flujos EBITDA de fa SOI ¢s adecuada.
Asi, en el promedio de los Gltimos 4 ¢jercicios, la compa-
fiia refleja un margen EBITDA de 96%, vinculado con su
estructura de gastos. En ese sentido, la relacién deuda /
EBITDA sc¢ ubicd en 4.1x a diciembre 2020 (4.3x en
2019). Zumma Ratings considera que la generacion de
flujos operativos, en relacion con los niveles de endeuda-
micnto actuales son ligeramente altos; sin embargo, se
seftala su tendencia decreciente. Adicionalmente, ¢l flujo
de caja de la SOI es suficiente para cubrir el CAPEX y ¢l
servicio de la deuda; determinando una apropiada capaci-
dad de pago de utilidades para los accionistas.

Rol de la gestora en la administracion de la SOI: La
gestora. como administrador del Fondo, podrd ofrecer
servicios de asistencia téenica o asesorias en materia fi-
nanciera, andlisis de proyectos, entre otros. En ese sentido,
AC se encuentra valorando ¢l alcance de su rol en la ad-
ministracién de la SOL pudiendo generarse sinergias ope-
rativas en funcion de su experiencia administrando ¢l Fon-

do de Inversion Cerrado Inmobiliario Atlintida Progresat.
Rendimientos proyectados con tendencia positiva: Las
proyecciones financieras del Fondo se consideran adecua-
das. ¢ incorporan los ingresos por dividendos (provenien-
tes de las empresas no listadas en bolsa en las que inverti-
rit), intereses sobre inversiones y efectivo, asi como los
gastos de operativos. En ese contexto, ¢l Fondo proyecta
rendimientos anuales entre el 7% v ¢l 10% en sus primeros
cinco afios de operacidn.

Los rendimientos proyectados del Fondo y su valor cuota
exhiben una tendencia positiva, con base en los resultados
netos de cada periodo. La periodicidad del reparto de be-
neficios del fondo, de acuerdo con lo establecido en su
reglamento intemo, serd anual, Juego de rebajar los gastos
corrientes de mancjo operativo y financiero y otros gastos
extraordinarnios.

Fondo de inversién sin deuda: Con basce en las proyec-
ciones del modelo, ¢l Fendo no tendrd deuda bancaria, el
100% de las inversiones serd financiada por la colpcacion
de cuotas de participacion, mismas que integranin ¢l pa-
rimonio del Fondo. En cumplimiento con la normativa
aplicable y la politica de endeudamiento, ¢l Fondo no po-
drd tener deudas (bancanias o bursdtiles) que sumadas ex-
cedan el 50% de su patrimonio. Cabe precisar que, en es-
tos limites se incluyen las operaciones de reporto que el
Foado pucda realizar.

Fundamentos para la calificacién de riesgo administra-

livo v operacional,

Politicas v pricticas de la compailia altamente integra-
das con su matriz: AC cuents con ¢l soporte y scompa-
fiamiento de su matriz hondurefia (Grupo Financicro
Atlintida). Zumma Ratings considera que AC ¢s estratégi-
camente importante para su grupo por la vinculacion de
marca y por fas inyecciones de capital realizadas por su
grupo haciy la compaitia desde el inicio de operaciones.
Ademis, la operacion de AC estd alineada con la visida y
objetives de su matriz.

Politicas, travectoria de los funcionarios v herramien-
tas, favorecen la gestion de activos: El involucramiento
de los miembros del Grupo Atlintida ¢s activa para la
gestion de riesgos y las decisiones de inversion: valorin-
dose el conocimiento del equipo gestor ¢a el sector finan-
ciero. AC tiene debidamente documsentado sus pricticas:
aplicindolas para mantener un ambicnte de control en sus
operaciones. Los documentos que rigen las funciones y
responsabilidades de cada parte cumplen con los requeri-
micntos del marco regulatorio.

Por su parte, AC cuents con un registro que detalla el pro-
ceso a seguir para determinar si una sociedad objeto de
inversion es elegible, denotando una adecuada segregacion
de funciones entre las unidades de inversiones y riesgos:
esta Gltima realizando un monitoreo periddico sobre el
desempeiio de las inversiones y sus limites.

En opinidn de Zumma Ratings. los procesos que realiza la
gestora para el funcionamiento del Fondo son apeopiados
para mitigar fos riesgos asociados con la dimensidn admi-
mistrativa y/u operativa.

ENTIDGD NO REGISTRADA EN EL REGISTRO DE LA SUPERINTENINENCIS DET. SISTEMA FINANCIERO
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Fortalezas

1. SOI registra buen desempeito financiero.

2. Rendimientos proyectados y valor cuota con tendencia positiva.

3. Fondo de inversidn sin deuda.

Debilidades

1. Elevada concentracidn en ¢l portafolio de inversiones en sus primeros meses de operacion.

2. Concentracidn por ingresos de fa SOL

Oportunidades

1. Diversificacion en el portafolio de inversiones.

2. Sinergias operativas de lu gestors en la administracion de ks SOL

Amenazas

1. Entorno econdmico retador y efectos adversos ocasionados por ¢ brote y la emergencia del COVID-19.
2. Dificultad para que el Fondo realice nuevas inversiones en compaiiias no listadas en una bolsa de valores.

ENTIOAD NO REGISTRADA EN ELL REGISTRO DE LA SUPERINTENDENCLA DEL SISTENA FINANCIERO
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ENTORNO ECONOMICO

La cnisis sanitana provocada por ¢l COVID-19 ha sido un
evento sin precedentes; generando pérdidss importantes en
la cconomia global. En ese sentido, ¢l Banco Central de
Reserva (BCR) anuncid que el PIB salvadorefio se contra-
jo anualmente en 7.9% al cierre de 2020. Lo antenior refle-
ja ¢l impacto de las medidas de cierre temporal de fronte-
ras, SCropucttos, restricciones a la libee movilidad, confi-
namiento social y cese de la actividad econdmica de los
sectores no esenciales para disminuir ¢l nimero de casos y
contagios por la pandemia,

La recuperacion del empleo formal en Ia cconomia salva-
dorefia ha sido gradual y lenta posterior 3 la reapertura
econdmica, de tal manera que hasta sbril de 2021 se ob-
serva un volumen de cotizantes superior al de febrero de
2020 (743 mil vs 741 mil). Para 2021, ¢l FMI proyecta que
la economiz de El Salvador crecerd en 4.2% en sintonia
con la recuperacion de los sectores productivos, la dindmi-
ca en el comercio global y el flujo acelerado de las reme-
sas familiares. Adicic ¢, entre los factores positives
que podrian contribuir con la recuperacion ccondmica se
encuentran los modestos y estables niveles de inflacion, ef
proceso de vacunacion contra el COVID-19 y la tendencia
a la baja en las tasas de referencia intemacionales. En con-
traposicion, eatre los clementos adversos se sefialan el
aumento en el precio intemacional del petréleo, el elevado
nivel de endeudamiento piblico, el acceso a financiamicn-
to del Gobiemo, los impactos provenientes de la pereep-
cidn que tenga la comunidad interacional sobre el Estado
de Derecho en El Salvador y la incertidumbre v riesgos
generados por la reciente ley para implementar el Bitcoin
como moneda de curso legal.

Durante los meses criticos de la coyuntura sanitana en que
se presentd ¢l cierre de fronteras y sectores no esenciales
de Iz economia, se observd una contraccion severa de las
exportaciones (14.6% en 2020); sin embargo, la reapertura
ccondmica local y de los socios comerciales de EI Salva-
dot conllevd una importante recuperacion en los meses
posteriores. En ese sentido, al cierre de abnl de 2021, el
volumen de exportaciones exhibe un crecimiento inter-
anual del 27.5%, explicado principalmente por la mayor
produccién en los sectores de industria manufacturera y
maquilas,

Por otra parte, las importaciones durante los cuatro prime-
ros meses de 2021 reflejan una expansion interanual del
35.1%, determinada por la mayor demanda de bienes del
sector industria manufacturera. En otro aspecto, la factura
petrofera se redujo de forma anual en 36.8% en 2020, pro-
ducto de los bajos precios registrados (precio promedio
por barril del crudo WTI durante 2020: USDS39.1), asi
como por la reduccion de la demanda durante ¢l periodo
de confinamiento. No obstante, ¢l precio intemacional del
petroleo ha mostrado una tendencia al alza durante 2021,

Ademds, durante ¢l periodo critico de la contingencia sani-
taria ¢n Estados Unidos, las remesas familiares registraron
una disminucién; sin embargo, la apertury de la economia
norteamericans, asi como una recuperacion en la tasa de
desempleo hispano contribuyeron a su incremento en los
meses posteriores. En ese sentido, al 31 de abnil de 2021,

las remesas familiares acumuladas crecieron en 47.4%, en
comparacion a similar periodo de 2020.

La actual crisis encontrd las finanzas pablicas en uma posi-
cidn de fragilidad debido al clevado endeudamiento y al
estrecho espacio fiscal. El volumen de deuda piblica total
incrementd anualmente un 14.2% en 2020 (uno de Jos mds
altos de la regidn):. estimindose que ¢l ratio deudaPIB se
ubico en 88.0% al cierre de 2020. Adicionalmente, ¢l alto
riesgo de las finanzas pablicas estd reflejado en las actua-
les calificaciones de niesgo del Gobiemo de EI Salvador
(B- perspectiva Estable por S&P y B3 perspectiva Negati-
va por Moody's). Zumma Ratings considera que el gasto
por servicio de la dewda serd importante en 2021, princi-
palmente por el vencimiento de LETES y CETES y el
limitado acceso a financiamiento externo ¢ intemo.

Un aspecto clave para las finanzas pablicas es lograr un
acuerdo con el FMI para acceder a una Linea de Crédito
Extendida, con el objetivo de afrontar las necesidades de
financiamicnto: asi como para conseguir un plan estructu-
rado pars encaminar, de una formu ordenada, la deuda
piblica hacia una ruta de sostenibilided. En caso de no
lograr este acuerdo, ¢l perfil crediticio de El Salvador se
deterioraria; afectando potencialmente su calificacion de
11eS80.

ANALISIS DEL SECTOR FONDOS DE INVERSION

Al cierre del primer trimestre de 2021, la industria de fon-
dos de inversidn registrd un crecimiento interanual del
91.4% en patrimonios bajo administracién; haciendo notar
la importante expansion en los fondos de inversion abier-
tos con perfil de liquidez (124.0%); mientras que aquellos
con perfil de mediano plazo (6 meses) crecieron en 39%,
debido a la mayor preferencia de liquidez por la mncerti-
dumbre generada por el COVID-19. Adicionalmente, el
fondo de inversion cerrado (inmobiliario) en el mercado
salvadorefio, registra una expansién interanual del 73% en
sus activos, determinado por la compra de su segunda
propiedad. En cse sentido, ¢l sector mantiene una tenden-
cia positiva ¢n ¢l saldo de activos, a pesar del contexto
econdmico retador. Lo anterior, permite posicionar a la
industria de fondos de inversidn como una altemativa con
una mezcla balanceada entre rentabilidad y ricsgo; com-
plementando 1a ofenta de productos tradicionales de inver-
sidn

P A

En cuanto a los adores de fi de inversion, el
mercado salvadorefio estd integrado por tres gestoras de
fondos de inversion, las cuales administran un total de seis
fondos, entre estos uno inmobiliario. Es relevante mencio-
nar gue en b sctualidad cads gestora cuenta con su meto-
dologia interna para valorar las inversiones que integran el
portafolio de cada fondo. Sobre esto. Zumma Ratings es
de la opinidn gue una prictica sana que fortaleceria ka in-
dustria seria contar con un tercero especializado en pro-
veer vectores de precios a fin de contar con portafolios
valorados bajo una metodologia estandar.
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