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J.P. Morgan Investment Management Inc. (JPMIM)

270 Park Avenue

NY1-K108

New York, NY 10017

270 Park Avenue, New York, New York 10017

Leyes del Estado de Nueva York, Estados Unidos de América.

J.P. Morgan Investment Management Inc. estd regulada por la
Comisién de Bolsa y Seguridad de EE. UU. Y estd incorporada en el
estado de Nueva York el dia 7 de febrero de 1984 y cuenta con un
patrimonio de US$294 millones de ddlares. JPMIM es una
subsidiaria de propiedad total de JPMorgan Asset Management
Holdings Inc., que es una subsidiaria de propiedad total de
JPMorgan Chase & Co. (JPMorgan Chase), un holding bancario.
Cuenta con mds de US$297 billones de ddélares en administracion
al 30 de septiembre de 2021.

JP Morgan Asset Management tiene la meta de ayudar a sus
clientes a crear mejores portafolios y posee mas de 150 afios de
experiencia en el medio.

El administrador no cuenta con clasificacion de riesgo.
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https://www.ssga.com/

http://www.nyse.com

https://sec.report/CIK/0001363391

https://www.jpmorganchase.com/

https://am.jpmorgan.com/us/en/asset-management/adv/

Bloomberg
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Glosario de Fondos de Inversion

Término Definicion

Administrador
extranjero del
fondo

Entidad que proporciona servicios administrativos y supervisa a los demds proveedores de
servicios del Fondo

Aportes o
inversidon minima

Es la cantidad de dinero necesaria para poder adquirir o invertir por primera vez en cuotas de
participacion de un Fondo de Inversién. Cada Fondo establecera el minimo de inversion inicial
que los participes deberdn realizar.

CEDEVAL

Central de Depdsito de Valores S.A. de C.V. - Agente de Pago

Comercializadora
o Entidad
Comercializadora

Son Casas de Corredores de Bolsa u otra persona juridica (Empresa) autorizada por la
Superintendencia del Sistema Financiero, que ha suscrito un contrato de mandato con una
Gestora para la comercializacién de cuotas de participacion de Fondos de Inversién.

Comision de
Administracion

Es la comision que cobra la sociedad gestora como remuneracion por sus servicios de
administracién del Fondo de Inversion.

Cuota partes o
de participacién

Cada Fondo de Inversion se expresara en cuotas de participacion (valores o instrumentos
financieros), cada una de ellas determinara la parte que le corresponde a cada participe dentro
del Patrimonio del Fondo.

Ente Regulador

Entidad encargada emitir las normas técnicas necesarias que permitan la aplicacion de la Leyes
relacionadas al mercado de valores y al sistema financiero.

Ente Supervisor

La autoridad administrativa a la que corresponde vigilar el cumplimiento y ejecucion de las
disposiciones establecidas en las Leyes relacionadas al mercado de valores y al sistema
financiero. Y dentro de su ambito de competencia supervisa a las Gestoras, sus operaciones, los
comercializadores y a otros participantes regulados por el mencionado marco regulatorio.

Fondo de
Inversion

Un Fondo de Inversion estard formado por el conjunto de aportes de diversos inversionistas a
quienes se denominara participes; sera administrado por una sociedad anénima que se llamara
Gestora, por cuenta y riesgo de los inversionistas. Dicho Fondo es de propiedad exclusiva de los
participes.

Fondo de
Inversiéon
Cerrado

Un Fondo de Inversidon Cerrado es aquel que tiene un plazo definido y los participes solo podran
recibir lo que les corresponda de sus cuotas de participacion al final del plazo del Fondo y en
los casos establecidos en la Ley de Fondos de Inversidn, pudiendo sus cuotas de participacion
ser negociadas en mercado secundario a través de la Bolsa de Valores.

Fondos
Extranjeros

Fondos de Inversién constituidos y autorizados en otros paises. Incluye los Fondos de Inversion
Abiertos Extranjeros y Fondos de Inversion Cerrados Extranjeros los Fondos de Inversion
Abiertos Extranjeros y Fondos de Inversién Cerrados Extranjeros




Inversionista

Persona natural o juridica interesada en adquirir cuotas de participaciéon de un Fondo de
Inversion Extranjero Fondo de Inversién Extranjero

Participe

Inversionista en un Fondo de Inversién

Patrimonio del
Fondo

Es la suma de todas las aportaciones de capital realizadas por los participes para conformar el
Fondo de Inversion, dicho patrimonio serd independiente y diferente al de la Gestora de Fondos
y estard expresado en cuotas de participacion.

Politica de
inversion

Directrices que definen los activos o valores e instrumentos que componen la cartera de un
fondo de inversidon (porcentaje de renta fija o variable, de valores nacionales o extranjeros,
etc.). La composicién de la cartera de un fondo determina su nivel de riesgo, por lo que se
vuelve indispensable que el participe las conozca para saber si el fondo se adapta a sus
expectativas y necesidades. La politica de inversién la establece la Gestora.

Prospecto de
colocacion

El prospecto es un documento legal que relne todas las caracteristicas e informacion relevante
de los valores que se emiten en el mercado de valores, con el fin de que el inversionista pueda
formarse una opinion clara antes de tomar su decision de inversion.

Adicionalmente es un requisito previo para obtener la autorizacion, por parte del ente
supervisor, para realizar oferta publica de una emision de valores o de un fondo de inversion.

En el caso de los Fondos de Inversion, este documento serd entregado por la Gestora a los
Participes y su lectura debe ser obligatoria.

Suscripcién

Es el término utilizado cuando el participe realiza la compra de cuotas de participacién de un
Fondo de Inversidn.




INFORMACION DEL FONDO DE INVERSION

Denominacién del Fondo
Breve descripcion del Fondo

Tipo de inversionista

Clasificacién de riesgo
Denominacién de la emisién
clases de

Definicion de las cuotas de

participacion inscritas

JPMorgan BetaBuilders Europe ETF

Busca resultados de inversion que se correspondan
estrechamente con el Morningstar® Developed Europe
Target Market Exposure IndexSM. Este es un indice
ponderado por capitalizacion bursatil ajustado por
flotacién libre que consta de acciones negociadas en las
bolsas primarias de los paises desarrollados de Europa.
Utilizando un enfoque de inversion "pasivo", el Fondo
intenta replicar el indice lo mas fielmente posible.

El Fondo es una serie de JP Morgan Exchange-Traded
Fund Trust (el "Fideicomiso"), una sociedad de inversién
de gestion de composicion abierta formada como un
fideicomiso estatutario segun las leyes del estado de
Delaware el 25 de febrero de 2010 y regido por una
declaracion de Fideicomiso enmendada y reformulada el
19 de febrero de 2014.

El Fondo ofrecera y emitira acciones al valor de activos
netos (“NAV”) solo en agregaciones de un numero
especifico de acciones (en una “Unidad de creacién” o
una “Agregacion de unidades de creacion”). Las acciones
del Fondo se denominan colectivamente las “Acciones”.
Las Acciones del Fondo cotizardn y negociaran en Choe
BZX Exchange, Inc. (la "Bolsa"). Las Acciones del Fondo
se negociaran en la Bolsa a precios de mercado que
pueden ser inferiores, iguales o superiores al valor
liquidativo. La cantidad de Acciones en una Unidad de
Creacion del Fondo es de 100,000 Acciones.

Cuenta con un total de activos de $2.67 mil millones de
dolares al cierre del 30 de abril de 2021.

Al ser fondos cerrados cotizados en bolsa no es posible
determinar el numero significativo de participes; por lo
gue de acuerdo a informacion proporcionada por la
sociedad gestora, esta es superior a 10 participes
incluyendo al menos uno institucional.

Este Fondo de Inversion estd recomendado para
aquellos Participes personas naturales o juridicas que
deseen manejar su inversion en el largo plazo, que no
necesiten liquidez inmediata, con una tolerancia alta al
riesgo y con previa experiencia en el Mercado de
Valores.

El fondo no posee clasificacion de riesgo

ABBEU
Unidades
BetaBuilders Europe ETF

de Participacién del fondo JPMorgan



Metodologia para la valoraciéon de los activos
financieros del Fondo de Inversién Extranjero:

Moneda en la cual sera expresada el valor de la

cuota de participacion
Descripcion de la politica de
diversificacién del fondo

inversién vy

El valor de los activos netos de un Fondo (“NAV”) es igual
al valor de todos los activos atribuibles a esa clase,
menos los pasivos, dividido por el nimero de acciones
en circulacion. El NAV de cada Fondo se calcula cada dia
habil a partir del cierre de la Cboe BZX Exchange, Inc.
(“CBOE”), que normalmente es a las 4:00 p.m. (Hora del
este). En ocasiones, la CBOE cerrara antes de las 4:00
p.m. (Hora del este). Cuando eso suceda, el NAV se
calculard a partir del momento en que cierre la CBOE.
Los Fondos no trataran una interrupcién o cierre no
programado intradia en las operaciones de CBOE como
un cierre de NYSE y calculardn el NAV a partir de las 4:00
p.m. (Hora del este). Para mds informacidn respecto a la

metodologia de valoracion del fondo puede verificar el
Prospecto de Emision en el apartado “PRICING SHARE”
Délar estadounidense (USD)

El Fondo busca resultados de inversiébn que se
correspondan estrechamente, antes de comisiones y
gastos, con el rendimiento del Morningstar® Developed
Europe Target Market Exposure Index (el “indice
subyacente”). El Fondo invertird al menos el 80% de sus
Activos en valores incluidos en el indice subyacente.
“Activos” significa activos netos, mds el monto de los
préstamos para fines de inversién. Morningstar, Inc. es
el proveedor de indices del indice subyacente. El indice
subyacente es un indice ponderado por capitalizacién de
mercado ajustado por flotaciéon libre que consta de
valores de renta variable de paises o regiones europeos
desarrollados, incluidos: Austria, Bélgica, Dinamarca,
Finlandia, Francia, Alemania, Irlanda, Italia, Luxemburgo,
los Paises Bajos, Noruega, Portugal, Espafia, Suecia,
Suiza y Reino Unido. El indice subyacente apunta al 85%
de las acciones negociadas en las bolsas primarias de
cada pais por capitalizacién de mercado, e incluye
principalmente empresas de capitalizacion grande vy
media. Los componentes del indice subyacente se
asignan a varios sectores, incluidos los sectores
financieros y de consumo basico. Sin embargo, es
probable que los componentes del indice subyacente y
los paises y sectores representados cambien con el
tiempo.

En diversas circunstancias, puede que no sea posible o
factible comprar o mantener todos, o algunos valores
constituyentes en sus respectivas ponderaciones en el
indice subyacente. En estas circunstancias, el Fondo



puede utilizar una estrategia de "muestreo
representativo" mediante la cual los valores se eligen
para intentar aproximarse a las caracteristicas de
inversién de los valores constituyentes. En la medida en
que el Fondo utilice una estrategia de muestreo
representativa, mantendria un numero significativo de
los valores que constituyen el indice subyacente, pero es
posible que no rastree el indice subyacente con el
mismo grado de precisién que lo haria un vehiculo de
inversién que replica el indice subyacente completo.
Incluso cuando el Fondo utiliza un muestreo
representativo, debe invertir al menos el 80% de sus
Activos en valores incluidos en el indice subyacente. La
cartera del Fondo se reequilibrard trimestralmente de
acuerdo con el reequilibrio trimestral del indice
subyacente.

El Fondo puede invertir hasta el 20% de sus activos en
futuros negociados en bolsa y contratos a plazo de
divisas para buscar un rendimiento que se corresponda
con el indice subyacente.

Los requisitos de diversificacion de la Ley de 1940 actual
requieren que, con respecto al 75% de los activos de un
Fondo, el Fondo no puede invertir mas del 5% de sus
activos totales en los valores de cualquier emisor o
poseer mas del 10% de los valores con derecho a voto
en circulacién de cualquier emisor, excepto efectivo o
partidas en efectivo, obligaciones del gobierno de los EE.
UU., sus agencias e instrumentalidades y valores de
otras compafiias de inversion. En cuanto al otro 25% de
los activos de un Fondo que no estan sujetos a la
limitacion descrita anteriormente, no hay limitacién en
la inversion de estos activos en virtud de la Ley de 1940,
por lo que todos esos activos pueden invertirse en
valores de cualquier emisor. Las inversiones que no
estén sujetas a las limitaciones descritas anteriormente
podrian implicar un mayor riesgo para un Fondo en caso
de que un emisor no pueda realizar los pagos de
intereses o principal o si el valor de mercado de dichos
valores desciende, por lo que el fondo es considerado
como ‘"diversificado" en la categoria Inversion. Ley de
Sociedades de 1940 (Ley de 1940).

Sin embargo, el Fondo puede operar como un fondo “no
diversificado”, segun lo define la Ley de 1940 (cualquier
administracién de sociedad que no sea una compafiia
diversificada), para el grado aproximado de no
diversificacién del indice Subyacente. Por lo tanto, el



Forma de representacion de las cuotas

Monto total de activos totales del Fondo al
29/11/2022

Activos Netos del Fondo al 29/11/2022

Nimero de cuotas de participacion en
circulacién:

Minimo de contratacién y miultiplo

Valor cuota de la participacién al 29/11/2022
Valor de mercado de la participacidon al
29/11/2022

Hora de corte

Listado inscrito o registrado

Fecha Obligatoria de Finalizacién
Finalizacidn discrecional del Fondo

Codigo ISIN

cusip

TICKER

Periodicidad de Pago de Dividendos

Fondo puede operar como no diversificado Unicamente
como resultado de un cambio en la capitalizacion de
mercado relativa o indice ponderacion de uno o mas
componentes del indice subyacente. Un fondo no
diversificado puede invertir un mayor porcentaje de sus
activos en un emisor o grupo de emisores en particular
de lo que lo haria un fondo diversificado.

Anotaciones electrdnicas de valores en cuenta

$3.51 mil millones de ddlares

$3.51 mil millones de ddlares
72,599,596 participaciones

No hay inversién minima y los multiplos son de una
participacion.

$48.42

$48.42

4:00 P.M. hora del este (EST)
Bolsa de Valores:

Cboe BZX Exchange
Organismo Regulador:

Comisién de Bolsa y Seguridad de EE. UU. (security
exchange commission o SEC, por sus siglas en inglés)
Entidad de Custodia y Depdsito:

The Depositary Trust Company (DTC)

El fondo no tiene fecha de finalizacion.

Este fondo no cuenta con apartado de finalizacion
discrecional de conformidad con el Prospecto.
Us46641Q7209

46641Q191

BBEU.

Los dividendos se pagan de forma trimestral. El Fondo
no distribuye ganancias de capital.



El Unico hecho relevante correspondiente al periodo 2019 — 2022 se refiere al pago de dividendos de acuerdo
al detalle siguiente:

Tabla de Distribucién de Pago de Dividendos (Periodo 2019 — 2022)

Fecha de acuerdo Fecha de registro Fecha de pago Dividendo
09/20/2022 09/21/2022 09/23/2022 0.35473
06/21/2022 06/22/2022 06/24/2022 1.54755
03/22/2022 03/23/2022 03/25/2022 0160
12/21/2021 12/22/2021 12/27/2021 0.53337
09/21/2021 09/22/2021 0972472021 0.29257
06/22/2021 06/23/2021 06/25/2021 0.50724
03/23/2021 03/24/2021 03/26/2021 0mns12
12/22/2020 12/23/2020 12/28/2020 018511
09/22/2020 09/23/2020 09/25/2020 014474
06/23/2020 06/24/2020 06/26/2020 0.09584
03/24/2020 03/25/2020 03/27/2020 017225
12/23/2019 12/24/2019 12/27/2019 01227

*Fuente: JP Morgan — Informacion al 29 de noviembre de 2022

Gastos Anuales del Fondo

Comisién Anual al Administrador 0.09%
Total de Gastos 0.09%
Restricciones de venta y transferencia En el mercado secundario. La mayoria de los

inversores compraran y venderan Acciones del
Fondo en transacciones del mercado secundario a
través de corredores. Las acciones del Fondo cotizan
y se negocian en el mercado secundario de la Bolsa.
Las acciones se pueden comprar y vender durante el
dia de negociacidn como otras acciones que cotizan
en bolsa. No hay inversion minima. Aunque las
Acciones se compran y venden generalmente en
"lotes redondos" de 100 Acciones, las empresas de
corretaje normalmente permiten a los inversores
comprar o vender Acciones en "lotes impares" mas
pequefios, sin diferencia de precio por Accion. Al
comprar o vender Acciones a través de un corredor,
incurrird en comisiones y cargos de corretaje
habituales, y puede pagar parte o la totalidad del
diferencial entre la oferta y el precio ofrecido en el
mercado secundario en cada tramo de un viaje de
ida y vuelta (compra y venta). El margen varia con el
tiempo para las Acciones del Fondo en funcién del
volumen de negociacién del Fondo v la liquidez del



Leyes aplicables al fondo

Régimen Fiscal en el pais de origen

mercado, y generalmente es mas bajo si el Fondo
tiene mucho volumen de negociacion y liquidez de
mercado.

Leyes del Estado de Delaware, Estados Unidos de
América

IMPUESTOS SOBRE DISTRIBUCIONES

El Fondo tiene la intencion de optar por ser tratado
y calificar cada afio contributivo como una compafiia
de inversidon regulada. Una empresa de inversion
regulada no estd sujeta a impuestos a nivel
corporativo sobre los ingresos y ganancias de las
inversiones que se distribuyen a los accionistas. El
hecho de que el Fondo no calificara como una
empresa de inversion regulada daria lugar a
impuestos a nivel empresarial y, en consecuencia,
una reduccion de los ingresos disponibles para su
distribucion a los accionistas.

El Fondo puede generar ingresos y obtener
ganancias de capital. El Fondo deduce los gastos y
luego paga las ganancias, si las hubiera, a los
accionistas como distribuciones.

El Fondo generalmente declara y distribuye los
ingresos netos de inversiones, si los hubiera, al
menos trimestralmente. El Fondo distribuird la
plusvalia neta realizada, si la hubiera, al menos una
vez al aflo. Para cada afio contributivo, el Fondo
distribuira sustancialmente todos sus ingresos netos
por inversiones y ganancias de capital netas
realizadas.

Las distribuciones de ingresos netos por inversiones
generalmente estdn sujetas a impuestos como
ingresos ordinarios. Los dividendos de los ingresos
netos de inversiones pagados a un accionista
estadounidense no corporativo que se declaren
correctamente como ingresos por dividendos
calificados  generalmente estaran sujetos a
impuestos a dicho accionista a una tasa de impuesto
federal sobre la renta individual maxima aplicable a
los "ingresos por dividendos calificados" de 15% o
20% , dependiendo de si los ingresos del individuo
exceden ciertos montos umbral. La cantidad de
ingresos por dividendos que el Fondo puede
informar de esta manera se limitard generalmente al



total de los dividendos elegibles recibidos por el
Fondo. Ademas, el Fondo debe cumplir con cierto
periodo de tenencia y otros requisitos con respecto
a las acciones sobre las cuales el Fondo recibid los
dividendos elegibles, y el accionista estadounidense
no corporativo debe cumplir con cierto periodo de
tenencia y otros requisitos con respecto al Fondo. El
monto de las distribuciones del Fondo que de otro
modo calificarian para este tratamiento fiscal
favorable se reducird como resultado de las
actividades de préstamo de valores del Fondo o de la
alta tasa de rotacion de la cartera. Los dividendos de
los ingresos netos por inversiones que no se declaren
ingresos por dividendos calificados y los dividendos
de la ganancia neta de capital a corto plazo estaran
sujetos a impuestos para los accionistas
estadounidenses como ingresos ordinarios.
Distribuciones de la ganancia neta de capital (es
decir, el exceso de las ganancias netas de la venta de
inversiones que el Fondo poseyd durante mas de un
afio sobre las pérdidas netas de las inversiones que
el Fondo poseyd durante un afio o menos) que son
debidamente informadas por el Fondo como
dividendos de plusvalia estara sujeto a impuestos
como plusvalia a largo plazo, independientemente
del tiempo que haya mantenido sus Acciones en el
Fondo. La tasa maxima de impuesto sobre la renta
federal individual aplicable a las ganancias de capital
a largo plazo es generalmente del 15% o del 20%,
dependiendo de si los ingresos de la persona
exceden ciertos montos de umbral. Las
distribuciones de la ganancia neta de capital a corto
plazo (es decir, el exceso de cualquier ganancia neta
de capital a corto plazo sobre la pérdida neta de
capital a largo plazo), silas hubiera, estardn sujetas a
impuestos para los accionistas estadounidenses
como ingresos ordinarios. La ganancia de capital de
un accionista corporativo se grava al mismo tipo que
la renta ordinaria.

Se aplica un impuesto adicional del 3.8% al Medicare
sobre ciertos ingresos netos de inversiones
(incluidos dividendos ordinarios y distribuciones de
ganancias de capital recibidas del Fondo y ganancias
netas de reembolsos u otras disposiciones
imponibles de Acciones) de individuos, herencias y

| w;

fideicomisos de EE. UU. En la medida que El “ingreso



bruto ajustado modificado” (en el caso de un
individuo) o el “ingreso bruto ajustado” (en el caso
de un patrimonio o fideicomiso) exceda ciertos
montos de umbral.

Si compra Acciones del Fondo justo antes de una
distribucion, estard sujeto a impuestos sobre el
monto total de la distribucion imponible que reciba.
Las distribuciones estan sujetas a impuestos incluso
si se pagan con los ingresos o ganancias obtenidas
por el Fondo antes de su inversion (y, por lo tanto, se
incluyeron en el precio que pagd por sus Acciones).
Cualquier ganancia resultante de la venta o canje de
Acciones generalmente estara sujeta a impuestos
como ganancia a largo o corto plazo, dependiendo
de cuanto tiempo haya tenido las Acciones.

La inversion del Fondo en instrumentos derivados
puede requerir que el Fondo devengue y distribuya
ingresos que aun no se hayan recibido. Con el fin de
generar suficiente efectivo para realizar las
distribuciones necesarias, es posible que se solicite
al Fondo que liquide otras inversiones de su cartera
qgue, de otro modo, habria continuado reteniendo,
incluso en ocasiones en las que no resulta ventajoso
hacerlo.

El Fondo generalmente estd sujeto a retenciones u
otros impuestos extranjeros, que en algunos casos
pueden ser significativos, sobre cualquier ingreso o
ganancia de inversiones en acciones o valores
extranjeros. En ese caso, el rendimiento total del
Fondo sobre esos valores se reduciria. Por lo general,
el Fondo puede deducir estos impuestos al calcular
su renta imponible. En lugar de deducir estos
impuestos extranjeros, si el Fondo invierte mas del
50% de sus activos en acciones o valores de
corporaciones extranjeras o gobiernos extranjeros al
final de su afio contributivo, puede optar por tratar
una cantidad proporcional de impuestos extranjeros
elegibles. como una distribucién imponible para
cada accionista, incluido el Fondo. Si el Fondo
invierte mas del 50% de sus activos en acciones o
valores de empresas extranjeras o gobiernos
extranjeros al final de su afio fiscal, o si al menos el
50% del valor de los activos totales del Fondo al



cierre de cada trimestre de su afio contributivo esta
representado por participaciones en otras
compafiias de inversion reguladas, puede optar por
tratar una cantidad proporcional de impuestos
extranjeros elegibles como una distribucion
imponible para cada accionista, lo que, sujeto a
ciertas limitaciones, generalmente permitiria a los
accionistas (i) acreditar esa cantidad proporcional de
impuestos contra la obligacién tributaria federal de
los EE. UU. como un crédito fiscal extranjero o (ii)
tomar esa cantidad como una deduccién detallada.
Cualquier impuesto extranjero retenido sobre pagos
hechos “en lugar de” dividendos o intereses con
respecto a valores prestados no calificard para la
transferencia de créditos fiscales extranjeros a los
accionistas. Aunque en En algunos casos, el Fondo
puede solicitar un reembolso de una parte de dichos
impuestos, la capacidad de obtener dicho reembolso
puede ser incierta.

La inversion del Fondo en valores REIT, instrumentos
derivados y las denominadas "sociedades de
inversion extranjera pasiva" puede requerir que el
Fondo devengue y distribuya ingresos que aln no se
hayan recibido. Con el fin de generar suficiente
efectivo para realizar las distribuciones necesarias,
es posible que se solicite al Fondo que liquide otras
inversiones de su cartera que, de otro modo, habria
continuado reteniendo, incluso en ocasiones en las
gue no resulta ventajoso hacerlo. La inversion del
Fondo en valores REIT también puede dar lugar a que
el Fondo reciba efectivo en exceso de las ganancias
del REIT; si el Fondo distribuye dichos montos, dicha
distribucion podria constituir una devolucién de
capital a los accionistas del Fondo a efectos del
impuesto sobre la renta federal.

Las transacciones del Fondo en derivados estaran
sujetas a normas fiscales especiales, cuyo efecto
puede ser acelerar los ingresos del Fondo, aplazar las
pérdidas para el Fondo, provocar ajustes en los
periodos de tenencia de los valores del Fondo vy
convertir las pérdidas de capital a corto plazo. en
pérdidas de capital a largo plazo. Por lo tanto, estas
reglas podrian afectar el monto, el momento y el
caracter de las distribuciones a los accionistas. El uso



por parte del Fondo de este tipo de transacciones
puede dar lugar a que el Fondo obtenga mas
ganancias de capital a corto plazo e ingresos
ordinarios sujetos a impuestos a las tasas de
impuesto sobre la renta ordinarias de lo que
obtendria si no participara en tales transacciones.

IMPUESTOS SOBRE LA VENTA DE ACCIONES
COTIZADAS EN CAMBIO

En la actualidad, cualquier ganancia o pérdida de
capital realizada por la venta de Acciones se trata
generalmente como ganancia o pérdida de capital a
largo plazo si las Acciones se han mantenido durante
mas de un afio y como ganancia o pérdida de capital
a corto plazo si las Acciones se han mantenido.
durante un afio o menos. Pérdida de capital realizada
en la venta o canje de Acciones mantenidas por

seis meses o menos se tratardan como pérdida de
capital a largo plazo en la medida de cualquier
dividendo de ganancia de capital recibido por el
accionista. La capacidad de deducir pérdidas de
capital puede ser limitada.

IMPUESTOS A LA COMPRA Y REDENCION DE
UNIDADES DE CREACION

En el momento de la compra, un Participante
Autorizado que intercambie valores de renta
variable por Unidades de Creacion generalmente
reconocerd una ganancia o pérdida. La ganancia o
pérdida sera igual a la diferencia entre el valor de
mercado de las Unidades de Creacidon en ese
momento y la base agregada del intercambiador en
los valores entregados y el efectivo pagado. En el
momento del reembolso, una persona que canjee las
Unidades de Creacion por valores de renta variable
generalmente reconocerd una ganancia o pérdida
igual a la diferencia entre la base del intercambiador
en las Unidades de Creacién y el valor de mercado
agregado de los valores y el efectivo recibidos en
relacién con el reembolso. El Servicio de Impuestos
Internos, sin embargo, puede afirmar que una
pérdida realizada en un intercambio de valores por
Unidades de Creacion no puede deducirse



Régimen Fiscal en El Salvador

Procedimiento a seguir en caso de problemas,
litigios, resolucién de conflictos, situaciones de no
pago del Fondo Extranjero u otro evento similar:

Negociabilidad en la Bolsa de Valores de El Salvador

Procedimiento para el aumento y disminucién del
patrimonio del Fondo:

actualmente segun las reglas que rigen las "ventas de
lavado" sobre la base de que no ha habido un cambio
significativo en la posicion econdmica. Las personas
que intercambian valores deben consultar a su
propio asesor fiscal con respecto a si se aplican las
reglas de venta de lavado y cudando una pérdida

podria ser deducible.

De acuerdo con las leyes fiscales federales vigentes,
cualquier ganancia o pérdida de capital realizada al
amortizar las Unidades de creacion generalmente se
trata como una ganancia o pérdida de capital a largo
plazo si las Acciones se han mantenido durante mds
de un afio y como una ganancia o pérdida de capital
a corto plazo si las Acciones se han mantenido
durante un afio o menos.

Si compra o reembolsa las Unidades de creacion, se
le enviard una declaracién de confirmacién que
muestra cuantas y a qué precio compré o vendid
Acciones.

Bajo el Decreto Legislativo Numero 134, Ley del
Impuesto Sobre la Renta de la Republica de El
Salvador, los intereses, ganancias de capital o
cualquier otro beneficio obtenido por inversionistas
locales en titulos valores son gravados con una tasa
impositiva del 10%.

Para el caso de inversionistas extranjeros, la tasa
impositiva sobre ganancias de capital, intereses u
otros beneficios es del 3%.

El inversionista debe consultar con su asesor fiscal
sobre las consecuencias fiscales que produce la
negociacion de estos valores.

La sociedad Gestora o Comercializadora, deberan
informar al participe que deberd recurrir a la
respectiva sociedad administradora, o ante las
autoridades del pais de origen para poder resolver
conflictos, situaciones de no pago o similares.

En mercado Secundario, a través de las casas de
corredores, en las sesiones de negociacion que se
lleven a cabo en la Bolsa de Valores de El Salvador.
La Declaracion de Fideicomiso del Fideicomiso
permite a los Fideicomisarios emitir un ndmero

ilimitado de acciones totales y fraccionarias (valor



Factores de riesgo:

nominal $ 0.0001 por accién (o cualquier otro valor
que los Fideicomisarios puedan determinar de vez en
cuando)) de una o mas series y clases dentro de
cualquier serie. y dividir o combinar las acciones de
cualquier serie o clase sin cambiar materialmente el
interés beneficioso proporcional de dichas acciones
de dicha serie o clase en los activos mantenidos con
respecto a esa serie. Cada accidén representa un
interés beneficioso igual en los activos netos de un
Fondo con cada una de las demds acciones de ese
Fondo. Los Fiduciarios del Fideicomiso podran
autorizar la emision de acciones de series adicionales
y la creacion de clases de acciones dentro de
cualquier serie con las preferencias, poderes de
voto, derechos, deberes y privilegios que los
Fiduciarios  determinen; sin  embargo, los
Fideicomisarios no pueden clasificar o cambiar las
acciones en circulacién de una  manera
materialmente adversa para los accionistas de cada
accién. Tras la liquidacion de un Fondo, los
accionistas  tienen  derecho a  compartir
proporcionalmente los activos netos de un Fondo
disponibles para su distribucion a dichos accionistas.
Riesgo de Inversion: No puede haber ninguna
garantia de que el Fondo lograra su objetivo de
inversién. Los principales riesgos asociados con la

|//

inversion en el Fondo se resumen en el “Resumen de
riesgo/rendimiento” al principio del prospecto. A
continuacién se describen descripciones mas
detalladas de algunos de los principales riesgos vy
riesgos adicionales del Fondo. El Fondo también
puede utilizar otras estrategias no principales que no
se describen en este documento, pero que se
describen en la Declaracion de informacién

adicional.

Riesgo de mercado de acciones. El precio de los
valores de renta variable puede subir o bajar debido
a cambios en el mercado en general o cambios en la
situacién financiera de una empresa, a veces de
forma rapida o impredecible. Estos movimientos de
precios pueden resultar de factores que afecten a
empresas, sectores o industrias individuales
seleccionados para la cartera del Fondo o al mercado
de valores en su conjunto, como cambios en las
condiciones econdmicas o politicas. Los valores de



renta variable estdn sujetos a un “riesgo de mercado
de valores”, lo que significa que los precios de las
acciones en general (o en particular, los precios de
los tipos de valores en los que invierte el Fondo)
pueden descender durante periodos de tiempo
cortos o prolongados. Cuando baja el valor de los
valores del Fondo, su inversion en el Fondo
disminuye de valor.

Riesgo general de mercado. Las economias y los
mercados financieros de todo el mundo estan cada
vez mas interconectados, lo que aumenta la
probabilidad de que los eventos o las condiciones en
un pais o regién afecten negativamente a los
mercados o emisores de otros paises o regiones. Los
valores en el indice subyacente o en la cartera del
Fondo pueden tener un rendimiento inferior en
comparacién con los valores en los mercados
financieros generales, un mercado financiero
particular u otras clases de activos, debido a una
serie de factores, incluida la inflacién (o expectativas
de inflacion), tasas de interés, demanda global de
productos o recursos particulares, desastres
naturales o eventos, terrorismo, eventos
regulatorios y controles gubernamentales.

Riesgo de invertir en Europa. El rendimiento del
Fondo se vera afectado por las condiciones politicas,
sociales y econdmicas en Europa, como el
crecimiento de la produccién econdmica (el
producto nacional bruto), la tasa de inflacion, la tasa
a la que se reinvierte el capital en las economias
europeas, el éxito de las acciones para reducir los
déficits presupuestarios, la autosuficiencia de
recursos de los paises europeos y los tipos de cambio
de interés y monetario entre paises europeos. Los
mercados financieros europeos pueden
experimentar volatilidad debido a las
preocupaciones sobre los altos niveles de deuda
publica, la rebaja de la calificacion crediticia, el
aumento del desempleo, el futuro del euro como
moneda comun, la posible reestructuracién de la
deuda publicay otras medidas gubernamentales que
responden a esas preocupaciones, y fiscales vy
monetarias. controles impuestos a los paises
miembros de la Unidn Europea. El riesgo de invertir



en Europa puede aumentar debido a las medidas
gue esta tomando el Reino Unido para salir de la
Unién Europea. Ademds, si uno o mas paises
abandonaran la Union Europea o abandonaran el
uso del euro como moneda, el valor de las
inversiones vinculadas a esos paises o al euro podria
disminuir de manera significativa e impredecible.

Riesgo de valores extranjeros. Dado que un Fondo
invierte en valores extranjeros, esta sujeto a riesgos
especiales ademas de los aplicable a las inversiones
estadounidenses. Estos riesgos incluyen riesgos
politicos y econémicos, conflictos civiles y guerras,
mayor volatilidad, riesgos de expropiacion vy
nacionalizacién, sanciones u otras medidas por parte
de los Estados Unidos u otros gobiernos,
fluctuaciones monetarias, mayores costos de
transaccién, demoras en la liquidacién, posibles
controles extranjeros sobre la inversion, liquidez.
riesgos y normas de divulgacion y protecciéon de los
inversores menos estrictas de los mercados
extranjeros. Los mercados de valores de muchos
paises extranjeros son relativamente pequefios, con
un numero limitado de empresas que representan
un pequefio nimero de industrias. Si los valores
extranjeros estan denominados y negociados en una
moneda extranjera, el valor de las tenencias
extranjeras del Fondo puede verse afectado por los
tipos de cambio y las regulaciones de control de
cambios. En ciertos mercados donde los valores y
otros instrumentos no se negocian "entrega contra
pago", el Fondo puede no recibir el pago oportuno
por los valores u otros instrumentos que ha
entregado o recibir la entrega de los valores pagados
y puede estar sujeto a un mayor riesgo de que la
contraparte no realizar los pagos o la entrega a su
vencimiento o incumplir completamente. Los
eventos y las condiciones cambiantes en ciertas
economias o mercados pueden alterar los riesgos
asociados con las inversiones vinculadas a paises o
regiones que histéricamente se percibieron como
comparativamente estables, volviéndose mas
riesgosos y mas volatiles.

Riesgo de enfoque geogrdfico. Ademas de los riesgos
de mercado exterior mas generales mencionados



anteriormente, el Fondo centrara sus inversiones en
empresas europeas. Como resultado, el rendimiento
de dicho Fondo puede estar sujeto a una mayor
volatilidad que un fondo mas diversificado
geograficamente y puede estar sujeto a los riesgos
descritos anteriormente.

Riesgo de cambio. Los cambios en los tipos de
cambio de moneda extranjera afectaran el valor de
los valores del Fondo y el precio de las Acciones de
un Fondo. Generalmente, cuando el valor del ddlar
estadounidense aumenta en valor en relaciéon con
una moneda extranjera, una inversién afectada por
esa moneda pierde valor porque esa moneda vale
menos en dodlares estadounidenses. Las tasas de
cambio de divisas pueden fluctuar significativamente
durante periodos cortos de tiempo por varias
razones, incluidas las variaciones de las tasas de
interés. La devaluacion de una moneda por parte del
gobierno o la autoridad bancaria de un pais también
puede tener un impacto significativo en el valor de
cualquier inversién denominada en esa moneda. Los
mercados de divisas generalmente no estan tan
regulados como los mercados de valores, pueden ser
mas riesgosos que otros tipos de inversiones vy
pueden aumentar la volatilidad del Fondo.

Riesgo relacionado con el indice. El rendimiento del
Fondo puede no seguir el rendimiento del indice
subyacente por varias razones y, por lo tanto, es
posible que no logre su objetivo de inversion. Por
ejemplo, el Fondo incurre en una serie de gastos
operativos que no se aplican al indice subyacente e
incurre en costos de compra y venta de valores,
especialmente al reequilibrar las tenencias de
valores del Fondo para reflejar cambios en la
composicién del indice subyacente. Estos costos de
transaccién pueden ser mas altos para un fondo que
invierte en valores extranjeros. El rendimiento del
Fondo puede diferir del retorno de su indice
subyacente como resultado de, entre otras cosas,
diferencias de precios (incluidas las diferencias entre
el precio de un valor al cierre del mercado local y la
valoracion del fondo de un valor en el momento del
calculo del valor liquidativo del fondo) y la
imposibilidad de comprar ciertos valores incluidos en



el indice subyacente debido a restricciones
regulatorias o de otro tipo.

Ademads, cuando el Fondo utiliza un método de
muestreo representativo, es posible que el Fondo no
esté tan bien correlacionado con el rendimiento del
indice subyacente como cuando el Fondo compra
todos los valores del indice subyacente en las
proporciones en las que estan representados en el
indice subyacente. indice subyacente.

Las acciones corporativas que afecten a los valores
en poder del Fondo (como fusiones y escisiones) o la
capacidad del Fondo para comprar lotes redondos
de los valores también pueden causar una desviacion
entre el rendimiento del Fondo y su indice
subyacente.

Es posible que se produzcan errores en la
construccion o el calculo del indice subyacente de
vez en cuando. Es posible que el Proveedor del indice
no identifique ni corrija dichos errores durante un
periodo de tiempo, lo que puede tener un impacto
adverso en el Fondo y sus accionistas.

También es posible que la composicién del Fondo no
reproduzca exactamente la composicién del indice
Subyacente si el Fondo tiene que ajustar las
posiciones de su cartera para seguir calificando
como una "empresa de inversion regulada" segin el
Codigo de Rentas Internas de EE. UU. De 1986 ,
seglin enmendado (el Cédigo de Rentas Internas).

El riesgo de que el Fondo no realice un seguimiento
del rendimiento del indice Subyacente puede
aumentar en momentos de mayor volatilidad del
mercado u otras condiciones inusuales del mercado.

Riesgo de gestion pasiva. A diferencia de muchas
empresas de inversién, el Fondo no se gestiona
"activamente". Por lo tanto, generalmente no
venderia un valor porque el emisor del valor tuviera
problemas financieros a menos que ese valor se
elimine del indice Subyacente. Por lo tanto, el
rendimiento del Fondo podria ser inferior al de los
fondos que pueden cambiar activamente los activos



de su cartera para aprovechar las oportunidades del
mercado o reducir el impacto de una caida del
mercado o una caida en el valor de uno o mas
emisores. El Fondo no tomara posiciones defensivas
bajo ninguna condicion de mercado, incluso en
mercados a la baja.

Riesgo de muestreo. En la medida en que el Fondo
utilice un método de muestreo representativo,
mantendra un niumero menor de valores que en el
indice subyacente. Como resultado, una evolucién
adversa con respecto a un emisor de valores
mantenidos por el Fondo podria resultar en una
disminucién mayor en el NAV del Fondo de lo que
serfa el caso si el Fondo tuviera todos los valores en
el indice Subyacente. Por el contrario, una evolucién
positiva relacionada con un emisor de valores en el
indice subyacente que no esta en manos del Fondo
podria provocar que el Fondo tenga un rendimiento
inferior al Indice subyacente. En la medida en que los
activos del Fondo sean menores, estos riesgos
pueden ser mayores.

Riesgo de derivados. El Fondo puede utilizar
derivados en relaciéon con sus estrategias de
inversién. Los derivados pueden ser mas riesgosos
gue otros tipos de inversiones porque pueden ser
mds sensibles a los cambios en las condiciones
econémicas o de mercado que otros tipos de
inversiones y podrian resultar en pérdidas que
excedan significativamente la inversion original del
Fondo. Los derivados estan sujetos al riesgo de que
los cambios en el valor de un derivado no se
correlacionen perfectamente con el activo, la tasa o
el indice subyacente. Es posible que el uso de
derivados no tenga éxito, lo que resultard en
pérdidas para el Fondo, y el costo de tales estrategias
puede reducir los rendimientos del Fondo. Ciertos
derivados también exponen al Fondo al riesgo de
contraparte (el riesgo de que la contraparte del
derivado no cumpla con sus obligaciones
contractuales), incluido el riesgo crediticio de la
contraparte del derivado. Ciertos derivados son
instrumentos sintéticos que intentan replicar el
desempefio de ciertos activos de referencia. Con
respecto a dichos derivados, el Fondo no tiene



derecho sobre los activos de referencia y esta sujeto
a un mayor riesgo de contraparte.

La inversién en derivados resultard en una forma de
apalancamiento. El apalancamiento implica riesgos
especiales. El Fondo puede ser mas volatil que si no
se hubiera apalancado porque el apalancamiento
tiende a exagerar cualquier efecto sobre el valor de
los valores de la cartera del Fondo. Las empresas de
inversién registradas tienen una capacidad limitada
para participar en transacciones de derivados vy
deben identificar y asignar activos para proporcionar
cobertura de activos para transacciones de
derivados.

Las transacciones del Fondo en contratos de futuros
también podrian afectar el monto, el momento vy el
caracter de las distribuciones a los accionistas, lo que
puede resultar en que el Fondo obtenga mas
ganancias de capital a corto plazo e ingresos
ordinarios sujetos a impuestos a las tasas ordinarias
del impuesto sobre la renta que si no participar en
dichas transacciones, que pueden tener un impacto
adverso en la rentabilidad del Fondo después de
impuestos.

Riesgo de empresa mds pequefia. (El riesgo de
empresas de mediana capitalizacion es un riesgo
principal y el riesgo de empresas de pequefia
capitalizacion es un riesgo adicional) Las inversiones
en empresas mas pequefias y nuevas pueden ser
mas riesgosas y menos liquidas que las inversiones
en empresas mas grandes y establecidas. Los valores
de empresas mas pequefias pueden negociarse con
menos frecuencia y en volimenes mds pequefios
gue los valores de empresas mas grandes. Ademas,
las empresas mds pequefias pueden ser mas
vulnerables a los cambios econémicos, del mercado
y de la industria. Como resultado, los cambios en el
precio de las acciones pueden ser mas repentinos o
erraticos que los precios de las empresas de gran
capitalizacion, especialmente a corto plazo. Debido a
que las empresas de mediana capitalizacion pueden
tener lineas de productos, mercados o recursos
financieros limitados o pueden depender de unos
pocos empleados clave, pueden ser mas susceptibles



a eventos econdmicos particulares o factores
competitivos que las empresas de gran
capitalizacion. Esto puede causar disminuciones
frecuentes e inesperadas en el valor de las
inversiones de un Fondo y puede afectar su inversién
en el Fondo.

Riesgo de negociacion de mercado. Riesgo de que las
acciones del Fondo puedan negociarse a precios
distintos del valor liquidativo. Las acciones del Fondo
pueden negociarse en la Bolsa a precios superiores,
inferiores o segln su valor liquidativo mas reciente.
El NAV de las Acciones del Fondo, que se calcula al
final de cada dia habil, generalmente fluctuara con
los cambios en el valor de mercado de las tenencias
del Fondo. Los precios de mercado de las Acciones
también fluctuaran, en algunos casos
materialmente, de acuerdo con los cambios en el
NAV y el valor intradiario de las tenencias del Fondo,
asi como con la oferta y demanda relativas de las
Acciones en la Bolsa. Las diferencias entre los precios
de las Acciones en el mercado secundario y el valor
intradiario de las tenencias del Fondo pueden
deberse en gran medida a las fuerzas de oferta y
demanda en el mercado secundario, que pueden no
ser las mismas fuerzas que influyen en los precios de
los valores mantenidos por el Fondo en un momento
determinado.

Dado que las Acciones pueden ser creadas vy
reembolsadas por participantes autorizados en
Unidades de Creacidn, el asesor cree que los grandes
descuentos o primas sobre el VL de las Acciones no
deberian mantenerse a largo plazo. Si bien la funcién
de creacién / reembolso estd disefiada para hacer
gue sea probable que las Acciones se negocien
normalmente cerca del valor de las tenencias del
Fondo, no se espera que los precios de mercado se
correlacionen exactamente con el NAV del Fondo
debido a razones de tiempo, desequilibrios de oferta
y demanda y otros factores. . Ademads, las
interrupciones en las creaciones y reembolsos, los
desarrollos adversos que afecten a los creadores de
mercado, los participantes autorizados u otros
participantes del mercado, o la alta volatilidad del
mercado pueden dar como resultado que los precios



de mercado de las Acciones del Fondo difieran
significativamente de su NAV o del valor intradiario
del Fondo. valores en cartera. Como resultado de
estos factores, entre otros, las Acciones del Fondo
pueden negociarse con una prima o un descuento
del NAV, especialmente durante periodos de
volatilidad significativa del mercado.

Dada la naturaleza de los mercados relevantes para
algunos de los valores del Fondo, las Acciones
pueden negociarse con una prima o un descuento
mayor al valor liquidativo que las acciones de otros
tipos de ETF. Ademads, los valores mantenidos por
dichos Fondos pueden negociarse en mercados que
cierran en un momento diferente al de la Bolsa. La
liquidez de esos valores puede reducirse después de
las horas de cierre aplicables. En consecuencia,
durante el tiempo en que la Bolsa esta abierta, pero
después del cierre del mercado aplicable, los
tiempos de fijacion o liquidacion, los diferenciales de
oferta y demanda y la prima o descuento resultante
sobre el valor liquidativo de las Acciones pueden
ampliarse.

Costo de compra o venta de acciones. Cuando
compra o vende Acciones del Fondo a través de un
corredor, es probable que incurra en una comision
de corretaje u otros cargos impuestos por los
corredores. Ademads, el precio de mercado de las
Acciones, como el precio de cualquier intercambio-
valor negociado, incluye un "margen de oferta y
demanda" cobrado por los creadores de mercado u
otros participantes que negocian el valor en
particular. El diferencial de las Acciones del Fondo
varia con el tiempo en funcién del volumen de
negociacién del Fondo y la liquidez del mercado vy
puede aumentar si el volumen de negociacion del
Fondo, el diferencial de los valores subyacentes del
Fondo o la liquidez del mercado disminuyen. En
épocas de graves trastornos del mercado, incluso
cuando la negociacion de las participaciones del
Fondo puede detenerse, el diferencial de oferta y
demanda puede aumentar significativamente. Esto
significa que las Acciones pueden negociarse con un
descuento sobre el valor liquidativo del Fondo, y es



probable que el descuento sea mayor durante una
volatilidad significativa del mercado.

Riesgo de venta al descubierto. Las acciones del
Fondo, similares a las acciones de otros emisores que
cotizan en una bolsa de valores, pueden venderse en
descubiertoy, por lo tanto, estan sujetas al riesgo de
una mayor volatilidad y disminuciones de precios
asociadas con la venta al descubierto.

Sin garantia de riesgo de mercado de negociacion
activo. Si bien las Acciones cotizan en la Bolsa, no
puede garantizarse que los creadores de mercado o
los participantes autorizados mantengan mercados
de negociacién activos para las Acciones. JPMorgan
Distribution Services, Inc., el distribuidor de las
Acciones del Fondo (el Distribuidor), no mantiene un
mercado secundario de Acciones.

Riesgo de problemas de negociacion. La negociacion
de Acciones en la Bolsa puede interrumpirse debido
a las condiciones del mercado o por razones que, en
opinion de la Bolsa, hacen desaconsejable la
negociacién de Acciones. Ademas, la negociacion de
Acciones en la Bolsa estd sujeta a interrupciones de
la negociacién causadas por una volatilidad
extraordinaria del mercado de conformidad con las
reglas de "disyuntor" de la Bolsa. Si se produce una
interrupcién de la negociacién o un cierre anticipado
imprevisto de la Bolsa, es posible que un Accionista
no pueda comprar o vender Acciones del Fondo. No
se puede garantizar que los requisitos de la Bolsa
necesarios para mantener la cotizacion del Fondo se
sigan cumpliendo o no se modifiquen.

Riesgo de concentracion de participante autorizado:
Unicamente un participante autorizado podrd
realizar operaciones de creacién o rescate
directamente con el Fondo. El Fondo tiene un
numero limitado de intermediarios que actian como
participantes autorizados y ninguno de estos
participantes autorizados estd ni estara obligado a
participar en operaciones de creacion o rescate. En
la medida en que estos intermediarios abandonen el
negocio o no puedan o decidan no continuar con las
ordenes de creacién y/o reembolso con respecto al



Fondo y ningun otro participante autorizado cree o
reembolse, las Acciones pueden negociarse con un
descuento del NAV y posiblemente enfrentar cese de
operaciones y/o exclusion de cotizacién.

Riesgo de concentracion. En la medida en que los
valores del indice Subyacente se concentren en una
0 mas industrias o grupos de industrias, el Fondo
podrd concentrarse en dichas industrias o grupos de
industrias. Esta concentracién aumenta el riesgo de
pérdida para el Fondo al aumentar su exposicién a
desarrollos econdmicos, comerciales, politicos o
regulatorios que pueden ser adversos para el grupo
de industrias de bienes raices.

Riesgo de enfoque de industria y sector. En
ocasiones, el indice subyacente y el Fondo pueden
aumentar el énfasis relativo de sus inversiones en
una industria o sector en particular. Los precios de
los valores de emisores en una industria o sector en
particular pueden ser mas susceptibles a
fluctuaciones debido a cambios en las condiciones
econdmicas o} comerciales, regulaciones
gubernamentales, disponibilidad de recursos o
suministros basicos, u otros eventos que afectan esa
industria o sector mas que los valores de emisores
de otras industrias y sectores. En la medida en que el
indice subyacente y el Fondo aumenten el énfasis
relativo de sus inversiones en una industria o sector
en particular, los valores de las Acciones del Fondo
pueden fluctuar en respuesta a eventos que afecten
a esa industria o sector.

Riesgo del sector de bienes de consumo bdsico. El
sector de productos basicos de consumo puede
verse afectado por la regulacion de varios
componentes de productos y métodos de
produccién, campafias de marketing y cambios en la
demanda de los consumidores. Las empresas
tabacaleras, en particular, pueden verse afectadas
negativamente por nuevas leyes, reglamentos vy
litigios. El sector de los productos basicos de
consumo  también  puede verse afectado
negativamente por cambios o tendencias en los
precios de las materias primas, que pueden verse
influidos por factores impredecibles.



Riesgo del sector financiero. lLas empresas de
servicios financieros estdn sujetas a una amplia
regulacién gubernamental que puede limitar tanto
los montos y tipos de préstamos y otros
compromisos financieros que pueden hacer, las
tasas de interés y tarifas que pueden cobrar, el
alcance de sus actividades, los precios que pueden
cobrar y el monto. de capital que deben mantener.
La rentabilidad depende en gran medida de la
disponibilidad y el costo de los fondos de capital y
puede fluctuar significativamente cuando cambian
las tasas de interés o debido a una mayor
competencia. Ademas, el deterioro de los mercados
crediticios en general puede causar un impacto
adverso en una amplia gama de mercados, incluidos
los mercados crediticios internacionales y de EE.UU.
y los mercados monetarios interbancarios en
general, lo que afecta a una amplia gama de
instituciones 'y mercados financieros. Ciertos
eventos en el sector financiero pueden causar un
grado inusualmente alto de volatilidad en los
mercados financieros, tanto nacionales como
extranjeros, y hacer que ciertas empresas de
servicios financieros incurran en grandes pérdidas.
Los valores de las empresas de servicios financieros
pueden experimentar una caida drastica de valor
cuando dichas empresas experimentan descensos
sustanciales en las valoraciones de sus activos,
toman medidas para reunir capital (como la emision
de titulos de deuda o acciones) o cesan sus
operaciones. Las pérdidas crediticias resultantes de
las dificultades financieras de los prestatarios y las
pérdidas financieras asociadas con las actividades de
inversion pueden afectar negativamente al sector.
Las compafiias de seguros pueden estar sujetas a una
fuerte competencia de precios. Los desarrollos
econémicos, comerciales o politicos adversos
podrian afectar negativamente a las instituciones
financieras dedicadas a la financiacién hipotecaria u
otras actividades de préstamo o inversidon
relacionadas directa o indirectamente con el valor de
los bienes inmuebles.



Riesgos Adicionales

Riesgo de Transaccion: El Fondo podria sufrir
pérdidas al vender valores para cumplir con las
solicitudes de reembolso de los accionistas y su
liquidez podria verse afectada negativamente. El
riesgo de pérdida aumenta si las solicitudes de
rescate son grandes o frecuentes, ocurren en
tiempos de turbulencia general en el mercado o
precios decrecientes de los valores vendidos, o
cuando los valores que el Fondo desea o debe
vender no tienen liquidez. En la medida en que una
gran proporcién de Acciones esté en manos de un
pequefio numero de accionistas (o un solo
accionista), incluidos fondos o cuentas sobre los
cuales el asesor o sus afiliados tienen discrecion de
inversion, el Fondo esta sujeto al riesgo de que estos
accionistas compren o reembolsen Acciones en
grandes cantidades de forma rdpida o inesperada,
incluso como resultado de wuna decisién de
asignacion de activos tomada por el asesor o sus
afiliados. En la medida en que estos grandes
accionistas realicen transacciones en el mercado
secundario, dichas transacciones pueden
representar un gran porcentaje del volumen de
negociacién del Fondo en la Bolsa, lo que puede
tener un efecto importante (al alza o a la baja) en el
precio de mercado de las Acciones. Ademas de los
otros riesgos descritos en esta seccion, estas
transacciones podrian afectar negativamente la
capacidad del Fondo para llevar a cabo su programa
de inversion. Es posible que el Fondo no pueda
vender activos sin liquidez valores en su momento o
precio deseado o el precio al que se han valorado los
valores a efectos del NAV del Fondo. La falta de
liquidez puede ser causada por una caida en el
volumen total de negociacion del mercado, la
incapacidad de encontrar un comprador listo o
restricciones legales sobre la reventa de valores.
Ciertos valores que eran liquidos cuando se
compraron pueden volverse iliquidos mas tarde,
particularmente en tiempos de dificultades
econémicas generales. Las grandes compras de
Acciones pueden afectar negativamente al
rendimiento del Fondo en la medida en que el Fondo
se retrase en la inversién de nuevo efectivo y deba



mantener una posicion de efectivo mayor de la que
normalmente haria. Los rescates grandes también
podrian acelerar la realizacion de ganancias de
capital, aumentar los costos de transaccion del
Fondo y afectar el desempefio del Fondo. En la
medida en que los rescates se efectien en efectivo,
una inversion en el Fondo puede ser menos eficiente
desde el punto de vista fiscal que una inversién en
un ETF que distribuye valores de cartera
completamente en especie.

Riesgo de sociedades de inversion. El Fondo puede
invertir en acciones de otras sociedades de
inversién. Los accionistas asumen tanto su parte
proporcional de los gastos del Fondo como los gastos
similares de la sociedad de inversion subyacente
cuando el Fondo invierte en acciones de otra
sociedad de inversion.

Riesgo de acciones preferentes. Las acciones
preferentes generalmente tienen preferencia en
cuanto a los dividendos y la liquidacion sobre las
acciones ordinarias de un emisor, pero ocupa un
lugar inferior a los titulos de deuda en la estructura
de capital de un emisor. A diferencia de los pagos de
intereses sobre titulos de deuda, los dividendos de
acciones preferentes se pagan solo si los declara la
junta directiva del emisor. Las acciones preferentes
también pueden estar sujetas a disposiciones de
redencion opcionales u obligatorias. Debido a que las
acciones  preferentes  generalmente  pagan
dividendos solo después de que la empresa emisora
realiza los pagos requeridos a los tenedores de sus
bonos y otras deudas, el valor de las acciones
preferentes generalmente es mas sensible que los
bonos y otras deudas a los cambios reales o
percibidos en la situacién o perspectivas financieras
de la empresa.

Riesgo de préstamo de valores. El Fondo puede
participar en préstamos de valores. El préstamo de
valores implica un riesgo de contraparte, incluido el
riesgo de que los valores prestados no se devuelvan
0 no se devuelvan a tiempo y/o una pérdida de
derechos sobre la garantia si el prestatario o el
agente de préstamo incumplen. Este riesgo se



incrementa cuando los préstamos del Fondo se
concentran en un Unico o limitado ndmero de
prestatarios. Ademas, el Fondo asume el riesgo de
pérdida en relacion con sus inversiones de la garantia
en efectivo que recibe del prestatario. En la medida
en que el valor o el rendimiento de las inversiones
del Fondo de la garantia en efectivo disminuya por
debajo del monto adeudado a un prestatario, el
Fondo puede incurrir en pérdidas que excedan el
monto que gand al prestar el valor. En situaciones en
las que el asesor no crea que es prudente vender las
inversiones de garantia en efectivo en el mercado, el
Fondo puede pedir prestado dinero para reembolsar
al prestatario la cantidad de garantia en efectivo
adeuda al prestatario al devolver los valores
prestados. Esto dard como resultado un
apalancamiento financiero, que puede hacer que el
Fondo sea mas volatil porque el apalancamiento
financiero tiende a exagerar el efecto de cualquier
aumento o disminucion en el valor de los valores de
la cartera del Fondo.

Riesgo de la regla de Volcker. De conformidad con la
Seccién 619 de la Ley de Proteccion al Consumidory
Reforma de Wall Street Dodd-Frank vy ciertas reglas
promulgadas en virtud de la misma, conocidas como
la Regla Volcker, si el asesor y/o sus afiliados poseen
el 25 % o mds de los intereses de propiedad
pendientes del Fondo después de la fecha permitida.
periodo inicial a partir de la implementacién de la
estrategia de inversion del Fondo, el Fondo podria
estar sujeto a restricciones en la negociacién que
afectarian negativamente la capacidad del Fondo
para ejecutar su estrategia de inversion. Como
resultado, el asesor y/o sus afiliados pueden verse
obligados a reducir sus participaciones en el Fondo
en un momento antes de lo que seria deseable, lo
gue puede resultar en la liquidacion del Fondo o, si
el Fondo puede continuar operativos, puede resultar
en pérdidas, mayores costos de transaccion y
consecuencias fiscales adversas como resultado de
la venta de valores en cartera.



APARTADO DEL REGLAMENTO Y PROSPECTO EN LOS QUE SE HAGA ALUSION A LAS CARACTERISTICAS DE LAS
CUOTAS DE PARTICIPACION

JPMorgan BetaBuilders Europe ETF (BBEU) busca resultados de inversion que se correspondan estrechamente
con el Morningstar® Developed Europe Target Market Exposure IndexSM. Este es un indice ponderado por
capitalizacion bursatil ajustado por flotacion libre que consta de acciones negociadas en las bolsas primarias de
los paises desarrollados de Europa. Utilizando un enfoque de inversidon "pasivo", el Fondo intenta replicar el
indice lo mas fielmente posible.

El Fondo es una serie de JP Morgan Exchange-Traded Fund Trust (el "Fideicomiso"), una sociedad de inversion
de gestion de composicién abierta formada como un fideicomiso estatutario seguin las leyes del estado de
Delaware el 25 de febrero de 2010y regido por un Declaracién de Fideicomiso seglin enmendaday reformulada
el 19 de febrero de 2014.

El Fondo ofrecera y emitird acciones al valor de activos netos (“NAV”) solo en agregaciones de un ndmero
especifico de acciones (en una “Unidad de creacién” o una “Agregacién de unidades de creacidon”). Las acciones
del Fondo se denominan colectivamente las “Acciones”. Las Acciones del Fondo cotizardn y negociaran en Cboe
BZX Exchange, Inc. (la "Bolsa"). Las Acciones del Fondo se negociaran en la Bolsa a precios de mercado que
pueden ser inferiores, iguales o superiores al valor liquidativo. La cantidad de Acciones en una Unidad de
Creacion del Fondo es de 100,000 Acciones.

El Fondo busca resultados de inversidn que se correspondan estrechamente, antes de comisiones y gastos, con
el rendimiento del indice de exposicidon de mercado objetivo de Morningstar® de Europa desarrollada. El Fondo
invertird al menos el 80% de sus Activos en valores incluidos en el indice subyacente. “Activos” significa activos
netos, mas el monto del préstamo para fines de inversién. El indice subyacente es un indice ponderado por
capitalizacion de mercado ajustado por flotacién libre que consta de valores de renta variable de paises o
regiones europeos desarrollados, incluidos: Austria, Bélgica, Dinamarca, Finlandia, Francia, Alemania, Irlanda,
Italia, Paises Bajos, Noruega, Portugal, Espafia. Suecia, Suiza y Reino Unido. A partir de la reconstitucion de junio
de 2021 del indice subyacente, Polonia se agregard al indice subyacente. El indice subyacente apunta al 85%
de las acciones por capitalizacion de mercado, e incluye principalmente empresas de capitalizacion grande y
media, aunque se pueden incluir empresas de pequefia capitalizacién. Los componentes del indice subyacente
se asignan a varios sectores, incluidos los sectores financiero, sanitario e industrial. Es probable que los
componentes del indice subyacente y los paises y sectores representados cambien con el tiempo. Con el fin de
invertir al menos el 80% de sus Activos en valores incluidos en el indice subyacente, el Fondo puede invertir
recibos de depdsito que representen valores incluidos en el indice subyacente. Al 31 de enero de 2021, las
capitalizaciones de mercado de las empresas en el Indice subyacente oscilaron entre $ 493 millonesy $ 323,98
mil millones y el indice subyacente incluyd 490 valores. Estos valores deben negociarse en una de las principales
bolsas de los paises incluidos. Todos los valores cotizados son generalmente elegibles para su inclusién en el
indice subyacente.

El Fondo puede invertir hasta el 20% de sus activos en contratos de futuros negociados en bolsa y contratos a
plazo de divisas para buscar un rendimiento que corresponda al indice subyacente. El Fondo estd clasificado
como "diversificado" segun la Ley de Sociedades de Inversion de 1940 (Ley de 1940). Sin embargo, el Fondo
puede operar como un fondo "no diversificado", segun lo define la Ley de 1940, en la medida aproximada en
que el indice Subyacente no esté diversificado. Por lo tanto, el Fondo puede operar como no diversificado
Unicamente como resultado de un cambio en la capitalizacidon de mercado relativa o la ponderacion del indice
de uno o mas componentes del indice subyacente. Un fondo no diversificado puede invertir un mayor
porcentaje de sus activos en un grupo de emisores en particular de lo que lo haria un fondo diversificado.
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Compra y venta de acciones

Las Acciones individuales del Fondo solo pueden comprarse y venderse en transacciones del mercado
secundario a través de corredores o intermediarios financieros. Las acciones del Fondo se cotizan para su
negociacién en la Bolsa, y debido a que las Acciones se negocian a precios de mercado en lugar del NAV, las
Acciones del Fondo pueden negociarse a un precio superior al NAV (prima) o inferior al NAV (descuento). Ciertas
afiliadas del Fondo y el asesor pueden comprar y revender Acciones de conformidad con este prospecto. Un
inversor puede incurrir en costos atribuibles a la diferencia entre el precio mas alto que un comprador esta
dispuesto a pagar para comprar acciones del Fondo (bid) y el precio mas bajo al que el vendedor esta dispuesto
a aceptar Acciones (ask) al comprar o vender Acciones en este mercado secundario (el “diferencial de compra-
venta”).



Informacién fiscal

En la medida en que el Fondo realice distribuciones, esas distribuciones se gravaran como ingresos ordinarios
0 ganancias de capital, excepto cuando su inversion sea en una IRA, un plan 401 (k) u otro plan de inversion
con ventajas fiscales

PARTICIPANTES INTERNACIONALES

Gestora o administrador:

J.P. Morgan Investment Management Inc.

270 Park Avenue

New York, New York 10017

Teléfono: 1-800-338-4345

e-mail: funds.website.support@jpmorganfunds.com
https://am.jpmorgan.com/us/en/asset-management/adv/

Agente Colocador:

J.P. Morgan Investment Management Inc.

270 Park Avenue

New York, New York 10017

Teléfono: 1-800-338-4345

e-mail: funds.website.support@jpmorganfunds.com
https://am.jpmorgan.com/us/en/asset-management/adv/

Agente Depdsito y Custodia Internacional

Depository Trust Company

Compaifiia de Finalidad Exclusiva y miembro del sistema de Reserva Federal.
DTCC 55 Watter Street, New York NY 10041-0099, USA

Teléfono: 1-888-382-2721

Email: Billingsupport@dtcc.com
https://www.dtcc.com/about/businesses-and-subsidiaries/dtc

Agente de Pago Internacional:
Citibank, N.A.

388 Greenwich Street

New York, NY 10013

U.S.A.

Teléfono: 1-800-285-3000
e-mail: smservice@citi.com
https://www.citi.com/
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PARTICIPANTES NACIONALES

AGENTE DE PAGO LOCAL, DE DEPOSITOS Y CUSTODIA LOCAL:
Central de Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Urbanizacién Jardines de La Hacienda, Boulevard Merliot y
Avenida Las Carretas, Antiguo Cuscatldn, La Libertad
Teléfono: 2212-6400

Sitio web: www.cedeval.com

Gestora que inscribe el Fondo:

Atlantida Capital, S.A.

Gestora de Fondos de Inversién:

Calle El mirador y 87 Avenida Norte, Complejo World Trade Center
Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02, Colonia Escalon

San Salvador, El Salvador

Teléfono: 2267-4570

servicioalcliente @atlantidacapital.com

https://atlantidacapital.com.sv/

Casas De Corredores De Bolsa Que Realiza La Negociacidn De Cuotas De Participacién De Fondos Cerrados
Extranjeros:

Atlantida Securities, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa:

12 Calle Pte. Y Bulevar Constitucién, No. 3538,

Colonia Escalén, San Salvador

Teléfono: 2223 - 7676

info@atlantidasecurities.com

http://www.atlantidasecurities.com.sv

SITIOS WEB QUE PROVEEN INFORMACION DE LOS VALORES:

e Organismo supervisor del Fondo de Inversién Extranjero: https://www.sec.gov/

e Bolsa en donde se transen los titulos: https://www.cboe.com/

e Administrador del Fondo de Inversién Extranjero: https://am.jpmorgan.com/

e Asimismo, los hechos relevantes sobre el Fondo seran publicados en la pagina web de Atlantida
Capital, Gestora que inscribe el fondo: https://atlantidacapital.com.sv/fondo-de-inversion/

AUTORIZACIONES PARA NEGOCIACION EN MERCADO BURSATIL DEL EL SALVADOR:

e Autorizacidén otorgada por el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en
sesion XXXX XXXX XXXX de fecha XXXX XXXX XXXX.

e  Autorizacion otorgada por laJunta Directiva de la Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. en sesidon
ID-__/ de fecha __ de de
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PROCEDIMIENTO DE COMERCIALIZACION DE FONDOS DE INVERSION EXTRANJEROS:

A. Proceso de Comercializacion

La negociacion en la Bolsa de Valores de las cuotas de participacion de los Fondos de Inversién Extranjeros serd
realizada por Atlantida Securities, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, por medio de los sistemas de
informacion autorizados por la Superintendencia del Sistema Financiero y sera registrado en los sistemas de Ia
Bolsa de Valores de El Salvador.

La comunicacién de hechos relevantes correspondera conjuntamente a la Casa de Corredores de Bolsay a la
Gestora de Fondos de Inversion.

Adicionalmente, se aplicara el procedimiento de Debida Diligencia de Atlantida Capital, contenido en el manual
de Prevencion de Lavado de Dinero y de Activos, Financiamiento al Terrorismo.

Proceso de Compensacion

La compensacion es el proceso por el cual, luego de acordada una operacion, los Participantes intervinientes
confirman los detalles de la transaccion y la asignacion de los titulares; asi como los Participantes encargados
de liquidar, cuando corresponda, y se calculan las respectivas obligaciones de liquidacion por Participante; de
modo que, al término de cada proceso, cada Participante conozca cudles son sus obligaciones finales de
liquidacion.

El proceso de compensacion de valores inicia desde el momento en que se registra una instruccion de
transferencia en el SECAV. Para iniciar el proceso es necesario que CEDEVAL reciba de la bolsa todas las
operaciones concertadas y proporcione electronicamente a los Participantes, los detalles de cada una de las
transacciones.

a. Mercado secundario
Dia T+0

En el dia de cierre de las operaciones, CEDEVAL captura informacion de la bolsa y la pone a disposicién de las
Casas de Corredores de Bolsa para que digiten la informacion adicional.

i. Seleccion de valores: La seleccidn de los valores, a ser liquidados en mercado secundario en T+3, se hace al
final del dia T+0 o el dia T+1 por la mafiana. Este proceso puede generarse en repetidas ocasiones desde el
dia T+0 hasta T+3.

Con el propdsito de mantener informados a los Participantes, la informacién de los valores reservados
para liquidarse se presenta en un reporte que detalla las operaciones en las que se tiene participacion.

ii. Inconsistencias: Toda operacion para la que es imposible reservar los valores, se presenta en un reporte de
inconsistencias que le permite a cada Participante identificar el problema y solucionarlo ante la bolsa o
CEDEVAL, segun el caso.

a. DiaT+1lyT+2



En el dia T+1 las Casas de Corredores de Bolsa pueden hacer cambios de la informacién digitada en el SECAV,
dentro del horario definido por CEDEVAL y la Bolsa. La informacién sujeta a modificacion es: tipo de cliente,
numeros de cuentas y cliente de la casa.

b. DiaT+3

Previo a la liquidacién del dia CEDEVAL genera procesos de seleccion que permiten la depuracion de
operaciones con algun tipo de problema. CEDEVAL informa a la bolsa de cualquier operacién que presente
algun tipo de problema para proceder a la liquidacidn, previo al inicio del proceso de liquidacion.

B. Proceso de Liquidacidon

El proceso de liquidacion consiste en el cumplimiento de las obligaciones asumidas como consecuencia de la
negociacién, mediante la transferencia de valores del vendedor al comprador vy la transferencia de fondos del
comprador al vendedor.

Este proceso es irrevocable una vez concluido, lo que indica que cualquier correccién debe realizarse a través
de otro movimiento que debe quedar debidamente documentado.

b. Mercado secundario

El traslado de los valores de la cuenta del emisor a la cuenta del comprador para liquidar las operaciones de
mercado secundario se realiza en coordinacion con la liquidacion monetaria del dia T+3.

Pago de Derechos y Obligaciones

El capital y los dividendos se pagaran con la periodicidad establecida en el Prospecto del Fondo a través del
procedimiento establecido por la CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES, S.A. DE C.V. (CEDEVAL, S.A. de C.V.),
consistente en: i) CEDEVAL recibird por medio de su Custodio Internacional el equivalente a capital o
dividendos, de acuerdo a la programacion establecida por el Fondo; ii) Una vez se tiene la verificacion del pago
por parte del emisor, CEDEVAL procedera a cancelar a cada participante directo (Casa de Corredores de Bolsa)
la cantidad que le corresponde, en la cuenta bancaria que ha instruido a CEDEVAL para dicho fin; iii) Es el
Participante Directo, quien realizara los pagos individuales a cada inversionista, titular de los valores; iv) Cuando
los pagos se realicen en dia no habil el pago se realizara el dia habil inmediato siguiente; v) El capital y
dividendos se pagaran en ddlares de los Estados Unidos de América; ix) Los pagos que realizard la CENTRAL DE
DEPOSITO DE VALORES, S.A. DE C.V. (CEDEVAL, S.A. DE C.V.), se haran de sus oficinas principales ubicadas en la
Urbanizacién Jardines de la Hacienda Boulevard Merliot y Avenida Las Carretas, Antiguo Cuscatlan, La Libertad;
y Vi) Los pagos que realizardn las Casas de Corredores de Bolsa, se haran en sus oficinas.

Politica de Informacién

Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion, y cualquier Casa de Corredores de Bolsa que negocien
en mercado secundario esta emisién en El Salvador, seran responsables de dar a conocer a los inversionistas
que las operaciones con cuotas de participacion de este Fondo se realizan bajo condiciones distintas a las
observadas para las operaciones con cuotas de participacién de Fondos de Inversion en El Salvador, de caracter
local, debiendo hacer constar al inversionista que decida invertir en cuotas de participacion de éste Fondo por
primera vez, la informacién siguiente:



Razones

a)

Que este Fondo de Inversidn Extranjero no estd sujeto a las leyes locales, por lo que el pais de origen
puede cobrar algln tipo de impuestos en algunos casos;

Que las condiciones del mercado donde se encuentra este Fondo de Inversidon Extranjero son
diferentes que las locales;

Que la informacién de las cuotas de participacidn de este Fondo de Inversion Extranjero en su pais de
origen puede encontrarse en un idioma distinto del castellano;

Que ante litigios, resolucién de conflictos, situaciones de no pago del Fondo u otros eventos similares,
debera recurrir a la respectiva sociedad administradora de este Fondo Extranjero o ante las
autoridades del pais de origen de donde provienen dichas cuotas de participacion para resolver sobre
los mismos;

Que Atldntida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversién es una entidad autorizada por la
Superintendencia del Sistema Financiero para comercializar las cuotas de participacion de este Fondo
de Inversidn Extranjero, y tiene la responsabilidad de transmitir al inversionista la misma informacion
a que tienen acceso los inversionistas del pais de origen del Fondo; y

Que la Superintendencia es la entidad encargada de supervisar la comercializacion en el pais de las
cuotas de participacion y que no estan bajo supervision, el gestor o administrador extranjero y el
Fondo que esta administra.

Literales:

Las cuotas de participacion de Fondos de Inversion Extranjeros objeto de esta oferta se encuentran
asentados en el Registro Publico Bursatil de la Superintendencia del Sistema Financiero. Su registro no
implica certificacion sobre la calidad del Fondo o la solvencia del emisor.

La Superintendencia del Sistema Financiero es la entidad encargada de supervisar la comercializacion
en el pais de las cuotas de participacion de Fondos de Inversidn Extranjeros y no estan bajo supervision
de la Superintendencia del Sistema Financiero, el gestor o administrador extranjero ni el Fondo que
este administra.

La inscripcidon de las cuotas de participacion de Fondos en la bolsa no implica certificacién sobre la
calidad del fondo o la solvencia del emisor. (Cuando corresponda a cuotas de Fondos de Inversion
Extranjero Cerrado).

La informacion y material contenido en este suplemento se ofrecen Unicamente con el propdsito de
brindar informacién y no deberd considerarse como una oferta para comprar, vender o suscribir
cuotas de participacion de Fondos Extranjeros u otros instrumentos financieros.

Ninguna informacion en este suplemento se considerard como asesoria en materia de inversiones,
legal, contable o tributaria.

Cabe la posibilidad de que las inversiones y servicios a los que se hace referencia en este suplemento
no sean apropiados para usted y le recomendamos consultar con su asesor financiero si tuviera alguna
duda acerca de ella.

Es responsabilidad del inversionista la lectura del suplemento de informacion, del Reglamento,
prospecto y toda la informacion proporcionada por la Gestora sobre las cuotas de participacion de
Fondos Extranjeros.

Es responsabilidad de la Gestora local, disponer del resumen de informacién que contiene este
suplemento informativo, Reglamento y prospecto del fondo.

La Bolsa de Valores, no se responsabiliza por la precisién o exhaustividad del suplemento. Asimismo,
no se asume responsabilidad por el uso de la informacién contenida en este suplemento. (Cuando
corresponda a cuotas de Fondos de Inversidon Extranjero Cerrado).



j)  La Bolsa de Valores, no asegura que las cuotas de participacion de fondos cerrados extranjeros a los
que se refiere este reporte son apropiados para algun inversionista en particular.

k) Los Fondos Extranjeros no estan sujetos a las leyes locales, por lo que el pais de origen puede cobrar
algun tipo de impuestos en algunos casos.

[) Las condiciones del mercado donde se encuentra el Fondo son diferentes que las locales.

m) La informacidon de las cuotas de participacion de Fondos Extranjeros en su pais de origen, puede
encontrarse en un idioma distinto del castellano.

n) La Gestora o la mandataria que ofrece las cuotas de participacién es una entidad autorizada por la
Superintendencia para comercializar esas cuotas, que como tal, tiene la responsabilidad de proveer al
inversionista la misma informacidn a que tienen acceso los inversionistas del pais de origen del Fondo.

Notas: La gestora mantendra la siguiente informacién minima adicional al suplemento de informacion, para
inversionistas y la proporcionard a estos cuando lo soliciten:

1. Historial del valor de la cuota de participacion diaria durante el mes inmediato anterior a la suscripcion de
cuotas de participacion.

2. Ventajas y desventajas de la inversion.

3. Costos a incurrir en la comercializacidn, negociaciéon y mantenimiento de las cuotas de participacion.

4. Descripcion de la forma en que se efectla la colocacidn y rescate de cuotas de participacion.

5. Aspectos que determinan y afectan la formacién del valor de la cuota de participacion.

Asi mismo deberd poner a disposicion de los inversionistas los informes anuales del Fondo y Gestora, que estén
disponibles en las distintas paginas web.



