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Datos generales

e Nombre: Atldntida Capital, S.A., Gestora de Fondos
de Inversion

e Direccion: Calle El Mirador y 87 Avenida Norte,
Complejo World Trade Center; Edificio Torre
Quattro, Oficina 10-02, Colonia Escaldn, San
Salvador, El Salvador.

e Pdgina web: www.atlantidacapital.com.sv

e Teléfono: (503) 2267-4570

Objeto del Fondo

El Fondo de Inversion Abierto Atldntida de Liquidez a
Corto Plazo, tiene por objeto la inversién en titulos
valores de oferta publica en el mercado de valores
salvadorefio, tanto del sector publico como privado,
asi como en productos bancarios. Es un Fondo de
Inversion de Corto Plazo por su politica de inversion.

Tipo de inversionista a quien va dirigido el fondo

Este Fondo de Inversién es Abierto vy estd
recomendado para aquellos Participes personas
naturales o juridicas que deseen manejar su inversion
en el corto plazo, con necesidades de liquidez como su
prioridad. Por las caracteristicas del Fondo, este va
dirigido a personas con perfil conservador, con poca
tolerancia al riesgo y poca o ninguna experiencia en el
mercado de valores.

Entidad comercializadora

La entidad comercializadora de este Fondo de
Inversion serd Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos
de Inversion.

Referencias de autorizacion

Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
fue autorizada, para inicio de operaciones, segun
resolucion  del  Consejo  Directivo de |Ia
Superintendencia del Sistema Financiero CD-14/2017
de fecha 6 de abril de 2017, y el FONDO DE INVERSION
ABIERTO ATLANTIDA DE LIQUIDEZ A CORTO PLAZO, fue
autorizado segun resolucién del Consejo Directivo de
la Superintendencia del Sistema Financiero CD 38/
2017 de fecha 5 de octubre de 2017, inscritos bajo los
asientos registrales nimeros GE-0001-2017 y FA-0001-
2017 respectivamente.

“El FONDO DE INVERSION ABIERTO ATLANTIDA DE LIQUIDEZ A
CORTO PLAZO ha sido inscrito en el Registro Publico Bursatil de la
Superintendencia del Sistema Financiero, lo cual no implica que ella
recomienda la suscripcion de sus cuotas y opine favorablemente
sobre la rentabilidad o calidad de dichos instrumentos”

“Las Cantidades de dinero que se reciben en concepto de aportes
para un Fondo de Inversion son inversiones por cuenta y riesgo de
los inversionistas, no son depdsitos bancarios y no tienen la garantia
del Instituto de Garantia de Depdsitos”

Referencia de Autorizacién para modificaciones del presente
Reglamento por parte del Consejo Directivo de la Superintendencia
del Sistema Financiero: CD-39/2020 de fecha 13 de noviembre de
2020.
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1. DECLARACION DE VERACIDAD

En la ciudad de San Salvador, a las doce horas y treinta minutos , del dia trece de octubre , de dos mil
diecisiete, Ante mi , RAFAEL ALBERTO MENDOZA CALDERON, notario del domicilio de la ciudad de San
Salvador, Republica de El Salvador, comparece FRANCISCO JAVIER MAYORA RE, de cuarentay siete afios de
edad, Abogado y Notario, del domicilio de San Salvador, departamento de San Salvador, a quien conozco e
identifico por medio de su Documento Unico de Identidad nimero cero cero cinco uno cero ocho ocho cero
—tres y NUumero de Identificacién Tributaria cero seis uno cuatro — uno dos cero tres siete cero —uno uno
cero—seis, quien actla en nombre y representante, en su calidad de Apoderado General Administrativo de
la sociedad ATLANTIDA CAPITAL, SOCIEDAD ANONIMA, GESTORA DE FONDOS DE INVERSION que puede
abreviarse ATLANTIDA CAPITAL, S.A., GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, sociedad de este domicilio y de
nacionalidad salvadorefia, con NUmero de Identificacion Tributaria: cero seiscientos catorce — quince cero
dos dieciséis — ciento doce — seis, personeria que doy fe de ser legitima y suficiente por haber tenido a la
vista Testimonio de Escritura Matriz del Poder General Administrativo otorgado en la ciudad de San Salvador
a las dieciséis horas con treinta minutos del dia veintiuno de noviembre de dos mil dieciséis, ante los oficios
de José Manuel Cafias Kurz, el cual se encuentra debidamente inscrito al nGmero TREINTA Y DOS del Libro
MIL SETECIENTOS OCHENTA Y NUEVE del Registro de Otros Documentos Mercantiles del Registro de
Comercio el dia veintitrés de noviembre de dos mil dieciséis. En dicho Poder el notario dio fe de la existencia
legal de la sociedad y la personeria con la que actud el otorgante licenciado Guillermo Bueso Anduray como
representante legal de ATLANTIDA CAPITAL, S.A., GESTORA DE FONDOS DE INVERSION; y en la calidad en
que actua ME DICE: Que por medio de la presente ACTA NOTARIAL DECLARA BAJO JURAMENTO LA
VERACIDAD de la informacién contenida en el presente Reglamento Interno del Fondo de Inversién Abierto
Atldntida de Liquidez a Corto Plazo, debidamente autorizado por la Superintendencia del Sistema
Financiero, y que la informacion contenida es precisa, veraz, verificable y suficiente, con la intencion de que
el lector pueda ejercer sus juicios de valoracién en forma razonable y que no existe ninguna omision de
informacién relevante que adicién de informacién que haga engafioso su contenido para la valoracién del
inversionista. El suscrito notario hace constar que explicé al compareciente sobre lo regulado en el Cédigo
Penal, en cuanto al Delito de Falsedad Ideoldgica, regulado en el articulo doscientos ochenta y cuatro. Asi
se expreso el compareciente a quien expliqué los efectos legales de la presente acta notarial que consta de
una hoja y leido que le fue por mi o escrito, en un solo acto sin interrupcion e integramente, ratificamos su
contenido y DOY FE -
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2. PRESENTACION DEL REGLAMENTO INTERNO

Estimado Inversionista:

Con mucho agrado me enorgullece presentarle el
Reglamento Interno del FONDO DE INVERSION
ABIERTO ATLANTIDA DE LIQUIDEZ A CORTO PLAZO,
gestionado por Atlantida Capital, S.A., Gestora de
Fondos de Inversién.

El producto que describe este Reglamento Interno
ha sido pensado para llenar las necesidades de
inversion, a través de una cartera diversificada y que
no represente mayores riesgos para aquellos, que,
como usted, se estan iniciando en el mercado de
valores salvadorefio.

Atldntida Capital, S.A.,, como sociedad que
gestionara este Fondo de Inversién, se esmerara por
brindarle a través de nuestro amplio conocimiento
del mercado de valores, un atractivo rendimiento
para sus inversiones, dentro de un marco legal
solido y lo mas importante, con el servicio
personalizado que usted se merece.

Le invitamos a leer con detenimiento el presente
reglamento, ya que con ello usted podra conocer los
alcances de nuestros servicios, asi como también
saber si el mismo se adecla a su perfil de
inversionista, decidiendo de forma personal,
aceptar la mecdnica operativa del producto, el costo
por nuestros servicios y todos aquellos detalles que
la sociedad Gestora debe cumplir de acuerdo a la
Ley de Fondos de Inversién, las politicas para
invertir sus recursos y los derechos que como
Participe del Fondo usted tiene garantizados.

Nos alegra que usted sea parte del inicio de una
nueva industria en el mercado de valores en El
Salvador, ya que con la inversidon en este producto,
contribuye al desarrollo econémico de nuestro pais
y lo que es mds importante, el suyo propio,
haciendo posible el crecimiento de su patrimonio.

No me resta mas que agradecer la confianza
depositada en Atlantida Capital, S.A., Gestora de
Fondos de inversidn, y permitirnos servirle en la
administracién de sus recursos, con la certeza que
llenaremos sus expectativas como uno de nuestros
mas apreciados clientes.

Guillermo Bueso Anduray

Presidente

Atldntida Capital, S.A., Gestora de Fondos de
Inversion
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3. GLOSARIO

e Aportes o inversion minima
Es la cantidad de dinero necesaria para poder
adquirir o invertir por primera vez en cuotas de
participacién de un Fondo de Inversién. Cada Fondo
establecerd el minimo de inversién inicial que los
participes deberan realizar.

e Comercializadora o Entidad Comercializadora
Son Casas de Corredores de Bolsa u otra persona
juridica (Empresa) autorizada por la
Superintendencia del Sistema Financiero, que ha
suscrito un contrato de mandato con una Gestora
para la comercializacién de cuotas de participacion

de Fondos de Inversion.

e Comercializadores
Son las personas que laboran con la Gestora o
Entidad
comercializacion de las cuotas de participacién de

Comercializadora, realizando la
los Fondos de Inversién. Deberan ser autorizadas
por la Superintendencia del Sistema Financiero.
Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de
Inversién comercializard las cuotas del Fondo de
Inversion Abierto Atlantida de Liquidez a Corto
Plazo.

e Comisidon de Administracion
Es la comision que cobra la sociedad gestora como
remuneracion por sus servicios de administracion
del Fondo de Inversion.

e Cuota partes o de participacion

Cada Fondo de Inversion se expresara en cuotas de
participacion (valores o instrumentos financieros),
cada una de ellas determinard la parte que le
corresponde a cada participe dentro del Patrimonio
del Fondo.

Q2

e Divulgacién de Informacion

Sera obligacion permanente de la Gestora, divulgar
cualquier hecho o informacion esencial respecto de
los Fondos que administra o de si misma. Esta
divulgacion deberd realizarla a mas tardar el dia
habil siguiente que el hecho ocurra o sea de su
conocimiento. Informacion que podrd estar
disponible a través del sitio web de la
Superintendencia del Sistema Financiero y de la
Gestora de Fondos de Inversion. Adicionalmente, la
Gestora estara obligada a publicar en su sitio web:
las normas aplicables a los fondos; un informe que
contenga, entre otros, el valor diario de la cuota de
participacion, comisiones y otros gastos que son
cargados al fondo o al inversionista; historial de
rendimientos; Reglamento Interno del Fondo vy
Prospecto de emision, con los extractos de ambos;
clasificacion de riesgo del fondo, estados
financieros; y demds informacién que el Banco
Central establezca via normativa.

Ejecutivo de atencion o Agente Comercializador
Empleado de Atlantida Capital S.A, Gestora de
Fondos de Inversion

Ente Regulador

Corresponde al Banco Central de Reserva de El
Salvador, dentro de su ambito de competencia,
emitir las normas técnicas necesarias que permitan
la aplicacion de la Ley de Fondos de Inversién, Ley
de Mercado de Valores y otras relacionadas al
Sistema financiero.

Ente Supervisor

La autoridad administrativa a la que corresponde
vigilar el cumplimiento vy ejecucion de las
disposiciones establecidas en la Ley de Fondos de
Inversién, Ley del Mercado de Valores y normativa
vigente, es la Superintendencia del Sistema
Financiero. Y dentro de su ambito de competencia
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supervisa a las Gestoras, sus operaciones, los
comercializadores y a otros participantes regulados
por el mencionado marco regulatorio.

Fondo de Inversién

Un Fondo de Inversion estard formado por el
conjunto de aportes de diversos inversionistas a
quienes se denominard  participes;  sera
administrado por una sociedad andénima que se
llamard Gestora, por cuenta y riesgo de los
inversionistas. Dicho Fondo es de propiedad
exclusiva de los participes.

Fondo de Inversién Abierto

Un Fondo de Inversion Abierto es aquel que no tiene
un plazo definido y los participes pueden rescatar
sus cuotas de participacion en cualquier tiempo,
total o parcialmente.

Fondo de Inversiéon Cerrado

Un Fondo de Inversién Cerrado es aquel que tiene
un plazo definido y los participes solo podran recibir
lo que les corresponda de sus cuotas de
participacién al final del plazo del Fondo y en los
casos establecidos en la Ley de Fondos de Inversidn,
pudiendo sus cuotas de participacion ser
negociadas en mercado secundario a través de la
Bolsa de Valores.

Gestora o Sociedad Gestora

Se constituird como sociedad anénima de capital
fijo, de plazo indeterminado, domiciliada en El
Salvador. Su capital social estara dividido en
acciones nominativas o representadas por
anotaciones en cuenta. Tendra como finalidad
administrar Fondos de Inversion, debidamente
autorizada por la Superintendencia del Sistema
Financiero para tal fin.

e Junta Directiva de una Sociedad Gestora

Q2

La Gestora deberd ser administrada por una Junta
Directiva, integrada al menos por tres directores
propietarios e igual niumero de suplentes. Los
directores de la Gestora deberdn reunir los
requisitos establecidos en el Cédigo de Comercio
para los directores de sociedades andnimas.

Participes

Los sujetos que invierten su dinero en un Fondo de
Inversién y se convierten en titulares de cuotas de
participaciéon de un Fondo.

Patrimonio del Fondo

Es la suma de todas las aportaciones de capital
realizadas por los participes para conformar el
Fondo de Inversién, dicho patrimonio sera
independiente y diferente al de la Gestora de
Fondos y estard expresado en cuotas de
participacion.

Politica de inversion

Directrices que definen los activos (como, por
ejemplo, inmuebles) o valores e instrumentos que
componen la cartera de un fondo de inversidn
(porcentaje de renta fija o variable, de valores
nacionales o extranjeros, etc.). La composicion de la
cartera de un fondo determina su nivel de riesgo,
por lo que se vuelve indispensable que el participe
las conozca para saber si el fondo se adapta a sus
expectativas y necesidades. La politica de inversién
la establece la Gestora.

Prospecto de colocacion

El prospecto es un documento legal que reune todas
las caracteristicas e informacion relevante de los
valores que se emiten en el mercado de valores, con
el fin de que el inversionista pueda formarse una
opinién clara antes de tomar su decision de
inversién. Adicionalmente es un requisito previo
para obtener la autorizacion, por parte del ente
supervisor, para realizar oferta publica de una
emision de valores o de un fondo de inversion. En el
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caso de los Fondos de Inversion, este documento
serd entregado por la Gestora a los Participes y su
lectura debe ser obligatoria. En el caso de los Fondos
de Inversion, este documento serd entregado por la
Gestora a los Participes y su lectura debe ser
obligatoria.

Redencion o Rescate

Es el término utilizado en los Fondos de Inversion
Abiertos para hacer referencia a la facultad que
tiene el participe de presentarse a la Gestora de
Fondos para solicitarle a esta la cancelacion de sus
cuotas de participacion contra el pago del valor de
las mismas en el momento del rescate, segun el
Reglamento Interno del Fondo.

Reglamento Interno del Fondo de Inversion

El Reglamento Interno es el documento que
contiene las caracteristicas y reglas especificas que
rigen el funcionamiento de un determinado Fondo
de Inversion. Este documento es entregado al
Participe junto al contrato de participacién al
momento de la apertura y puede contener:
Objetivos, politicas de inversidn, estructura basica
de la cartera, tipos de comisiones, procedimientos
de suscripcion (Compra) o rescate (Venta) de cuotas
de participacion.

Suscripcion

Es el término utilizado cuando el participe realiza la
compra de cuotas de participacion de un Fondo de
Inversion.

Valor de cuota de participaciéon

Es el valor que tiene la cuota en un momento
determinado y equivale al Patrimonio del Fondo
dividido entre el nimero de cuotas en circulacion. El
valor cuota sera calculado diariamente en base a la
valoracién de precios de mercado de cada uno de
los activos que conforman el Fondo. El valor cuota
puede variar diariamente y refleja la rentabilidad
que el Fondo va teniendo en el tiempo.

Q2

4. ASPECTOS GENERALES DEL FONDO

Denominacién del Fondo:
Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Liquidez a
Corto Plazo

Tipo de Fondo:
Fondo de Liquidez

Objeto del Fondo:

FONDO DE INVERSION ABIERTO ATLANTIDA DE
LIQUIDEZ A CORTO PLAZO, tiene por objeto la
inversion en titulos valores de oferta publica en el
mercado de valores salvadorefio, tanto del sector
publico como privado, asi como en productos
bancarios. Es un Fondo de Inversién de Corto Plazo
por el plazo de sus inversiones.

Inversionista Objetivo:

Este Fondo de Inversion estd recomendado para
aquellos Participes, personas naturales o juridicas,
que deseen manejar su inversion en el corto plazo,
con necesidades de liquidez como su prioridad.

Monto minimo de suscripcién

El valor nominal de la cuota de participacién en el
inicio de operaciones del Fondo es USD$1.00, dicho
valor podra fluctuar acorde a los resultados
financieros del Fondo. EI monto minimo para
realizar la suscripcion inicial de cuotas de
participacién es de UN MIL DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USDS1,000.00).
Para suscripciones posteriores a la suscripcion
inicial, el monto minimo serd de igual o mayor a
CIEN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (USD$100.00).

El monto minimo que el Participe debe dejar en su
cuenta es de CIEN DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (USD$100.00).

CARACTERISTICAS DEL FONDO:

a) Las cuotas de participacion tendran una clase
Unica: “A”
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b) Elvalor nominal de la cuota de participacién en
el inicio de operaciones del Fondo es USDS$1.00
(Un délar de los Estados Unidos de América);
El valor minimo de la suscripcion inicial es de
un mil USDS$1,000.00 (un mil délares de los
Estados Unidos de América)

Para suscripciones posteriores a la suscripcion
inicial, el monto serd igual o mayor de
USDS100.00 (Cien ddlares de los Estados
Unidos de América)

El monto minimo de rescates serd de
USDS100.00 (Cien ddlares de los Estados
Unidos de América)

El saldo minimo en cuenta serd de USD$100.00
(cien dolares de los Estados Unidos de
América)

El plazo minimo de permanencia de las
suscripciones del Participe es 5 dias habiles.

Lugares de Recepcidn de Informacidn del Fondo

El Participe podra obtener la informacién relativa al
Reglamento Interno, Prospecto de Colocacion de
Cuotas y sus Extractos, asi como los Contratos de
Adquisicién de Cuotas de Participacion del Fondo de
Inversion de Abierto Atlantida de Liquidez a Corto
Plazo, ademds de la pdagina web de la Gestora
www.atlantidacapital.com.sv, en la siguiente
direccién: Calle EI Mirador y 87 Avenida Norte,
Complejo World Trade Center; Edificio Torre
Quattro, Oficina 10-02, Colonia Escalon, San
Salvador, El Salvador.

Garantias

de conformidad al Articulo 22 de la Ley de Fondos
de Inversién, se constituye una fianza en concepto
de garantia y en funcién del patrimonio de los
Fondos de Inversion administrados por la Gestora,
la cual servird para garantizar el cumplimiento de
todas las obligaciones a las que esta sujeta la
Gestora en la administracion de los Fondos ,
siempre y cuando el incumplimiento de dichas
obligaciones haya causado perjuicio econémico a
los Participes de dichos Fondos de Inversién, y que

el Participe haya agotado previamente la gestidn
administrativa de atencién y respuesta al reclamo,
por parte de la Gestora.

Las caracteristicas y cobertura de la fianza se
detallan a continuacién:

Monto: Hasta por la suma de USD$500,000.00 y se
actualizara en funcién de los saldos administrados.
Siendo en estos casos el 1% de la suma del
patrimonio de cada uno de los Fondos
administrados.

Representante de los beneficiarios: Central de
Depdsitos de Valores S.A de C.V.

La fianza garantiza:

Negligencia Grave.

No observancia en las politicas de inversion
de los Fondos Administrados.
Incumplimiento de las  obligaciones
establecidas en el Articulo 25 de la Ley de
Fondos de Inversion.

Cometer cualquiera de las prohibiciones
establecidas en el articulo 26 de la Ley de
Fondos de Inversion.

La buena gestion y administracién de la
Gestora en los Fondos que administre.

El proceso de ejecucidon de la garantia se desarrolla
en apartado 13.1 del presente Reglamento Interno.

4.1 Comisiones con cargo al Fondo

Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de
Inversion cobrard, en concepto de administracion
del Fondo, hasta un 2.00% anual (provisionado a
diario en base a dias calendario y cobrada
mensualmente) sobre el valor del Patrimonio del
Fondo. La Gestora no tiene contempladas
comisiones por suscripciones o rescates del Fondo.
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Por otra parte, la Gestora no podra cobrar una
comisién superior a la establecida en el Reglamento
Interno y en el Prospecto de Colocacién, por lo que
el porcentaje de comision inicial y toda modificacion

4.2 Gastos con cargo al Fondo

GASTO

Servicios de Auditoria Externa
Financiera y Fiscal

Contratacidn de servicios de
Clasificacién de Riesgo

Comisiones por Operaciones en
Bolsa de Valores (Anexo en este
reglamento Interno)

Costos de Custodia y servicios
prestados por CEDEVAL (Anexo en
este reglamento Interno)

Publicacion de Estados Financieros
e Informacién sobre Hechos
Relevantes

Servicios de Proveeduria de
Valuacién de Valores

Honorarios Legales

Gastos Registrales

VALOR

Minimo USDS2,500.00
anuales, provisionado
diariamente

Minimo USDS2,000.00
anuales, provisionado
diariamente

Maximo 2% por operacién

(En funcion de tarifas
publicadas por Central de
Valores S.A. de C.V. —
CEDEVAL)

Minimo USDS$3,000.00
anuales, provisionado
diariamente

Minimo USDS$6,000.00
anuales, provisionado
diariamente

Minimo USDS$500.00
anuales, provisionado
diariamente

Minimo USDS$3,000.00
anuales, que estaran en
funcion de las tarifas que
establezca la
Superintendencia del
Sistema Financiero,
provisionado diariamente

limite se

t, Atlantida
.l:apll:al,s.n.

de ésta, deberd hacerse publica mediante la pagina
web de la gestora. Cualquier modificacidon a este

realizard previa autorizacion de la

Superintendencia del Sistema Financiero.

CONCEPTO

Auditor externo debidamente
registrado por la Superintendencia del
Sistema Financiero para cumplimiento
del Fondo

Informe que mide la calidad de
administracion de inversiones y los riesgos
asumidos por la Gestora

Comisiones en que incurre el Fondo en el
proceso de inversiones. Las posibles
comisiones pueden ser aquellas generadas
por la Casa de Corredores de Bolsa,
servicios de bréker en mercados
internacionales

Servicio de custodia/resguardo segun lo
establecido por CEDEVAL para entradas,
salidas de titulos, intereses, vencimientos
de capital y demas servicios asociados.

Publicacion de estados financieros acorde a
normativa de Ley de Fondos de Inversion
en La Prensa Grafica, Diario El Mundo o
cualquier otro periodico de circulacion
nacional, ya sea en sus ediciones impresas
y/o electroénicas.

Empresa encargada de valuar inversiones
por medio de un vector de precios.

En caso de defensa de los intereses del
Fondo de Inversion

Aquellos registros que sea necesario
brindar asientos registrales o
modificaciones y cancelaciones
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Minimo USDS$500.00 Comisiones que pueda cobrar instituciones

anuales, provisionado

Gastos por servicios Bancarios diariamente

bancarias al realizar transacciones como
depdsitos a plazo, cheques, etc.

Madximo $10,000.00 anuales, | Publicidad y mercadeo del Fondo de

provisionado diariamente.

Gastos de Publicidad

Minimo $500.00 anuales,
provisionado diariamente.

Gastos por servicios tecnolégicos
de la operatividad del Fondo

Inversion (campafias educacionales,
promocién de servicios entre Participesy
publico en General, entre otros.)

Gastos por herramientas o medios
tecnoldgicos que la Gestora ponga a
disposicion de los participes o
inversionistas, para la implementacion de
Firma Electrénica Simple y que faciliten la
ejecucion de sus operaciones en el Fondo
de Inversion.

Los gastos presentados anteriormente son aproximaciones. La Gestora aplicard el gasto efectivamente

realizado

4.3 Régimen fiscal

De acuerdo al articulo 108 de la Ley de Fondos de
Inversion, el Fondo esta exento del pago de:
e Impuesto ala Transferencia de Bienes Muebles

y Prestacién de Servicios
Pago del Impuesto sobre la Renta y de
cualquier otra clase de impuestos
Tasas y contribuciones especiales de caracter
fiscal

PERSONAS NATURALES

Hasta el 11 de octubre de 2021, los Participes
personas naturales, estardan exentas del pago del
Impuesto sobre la Renta por los ingresos, réditos o
ganancias provenientes de sus cuotas de
participacién. Posterior a la fecha estipulada
anteriormente, es decir después de transcurridos 5
afios desde la apertura del primer fondo de
inversion en El Salvador, dichas rentas o ganancias
seran afectas a la Ley del Impuesto sobre la Renta.

PERSONAS JURIDICAS

Las ganancias provenientes de las cuotas de
participacion del Fondo estaran sujetos al
tratamiento tributario establecido en la Ley del

Impuesto sobre la Renta y demds leyes aplicables.
Para los casos en que los ingresos provengan de
valores exentos del Impuesto sobre la Renta, ese
ingreso estard igualmente exento. La Gestora, serd
el Agente de Retencién del Impuesto sobre la Renta,
el cual serd aplicado al momento que el Participe
rescate sus cuotas de participacion.

4.4 Informacién, derecho y obligaciones para

Participes

Derechos y obligaciones del Participe

La participacion en el Fondo de Inversidn confiere al
Participe, el derecho a una parte alicuota en las
ganancias o pérdidas que genere el Fondo. Las
ganancias o pérdidas se veran reflejadas en el precio
de las participaciones, las cuales se calculardn de
conformidad con lo establecido en este Reglamento
Interno. El Participe puede realizar suscripciones y
rescates de cuotas de participacion que posea en el
Fondo cuando lo desee, siempre que esté de
acuerdo a las politicas y procedimientos
establecidos para ello.

El Participe tiene derecho a conocer la informacion
relevante del Fondo de Inversidn al que pertenece,
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por ejemplo: valor cuota diario, composicion del
Fondo de Inversidn, riesgos del Fondo de Inversidn,
politicas de inversidn, politicas de liquidez, politicas
de endeudamiento; que estan contenidas dentro
del Reglamento Interno y Prospecto del Fondo, las
mismas seran publicadas en la pagina web.

La informacién publica de Atlantida Capital, S.A.
Gestora de Fondos de Inversion estarad disponible
para los inversionistas y el publico en general en la
pagina web www.atlantidacapital.com.sv.

Derecho de informacién para el Participe

La Gestora dard la siguiente informacién al
Participe:

Reglamento Interno del Fondo y su extracto.
Prospecto de Colocacién de Cuotas de
Participacion y su extracto.

e Copia del Contrato de Suscripcion al Fondo.

La informacion anterior también sera accesible
mediante la pagina web de la Gestora:
www.atlantidacapital.com.sv.

De igual forma, el Participe tendrd el derecho de
acceder a la siguiente informacion mediante la web
de la Gestora que se detalla junto con su periodo:

Diariamente Valor cuota de la
participacion, comisiones
que perciba la Gestora,
gastos que son cargados al
Fondo

Mensualmente Composicién del Fondo por

industria, Estados

Financieros mensuales no

auditados de la Gestora y sus

Fondos

Trimestralmente | Informe trimestral de
desempefio del Fondo

Semestralmente | Informe de

Clasificacién de Riesgo

Anualmente Estados Financieros anuales
auditados de la Gestora y sus
Fondos

Maximo dia habil | Hecho Relevante

siguiente

El Estado de Cuenta serd enviado al inversionista
por correo electronico o se entregara de forma
fisica en las oficinas de la gestora con periodicidad
mensual

Obligaciones del Participe

El Participe debera notificar a Atlantida Capital, S.A.,
Gestora de Fondos de Inversidon, sobre cambios en
su informacién personal, de forma tal que la
sociedad Gestora mantenga actualizada la forma de
contactarle para hacerle llegar  cualquier
informacién que sea de su interés.

Mecanismos para informar al Participe de hechos
relevantes

Los hechos relevantes, que puedan afectar las
inversiones del Participe, se publicaran en la pagina
web de la Gestora.

Periddicos de publicacién

Los periddicos designados para dar cumplimiento a
las publicaciones que exige la Ley de Fondos de
Inversion son: La Prensa Grafica, Diario El Mundo o
cualquier otro periédico de circulacién nacional, ya

sea en sus ediciones impresas y/o electrénicas.

Sitio de internet de la Gestora

Toda la informacion relacionada al Fondo de
Inversion y la Gestora podrd ser encontrada en la
pagina web: www.atlantidacapital.com.sv
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5. ASPECTOS GENERALES DE LA GESTORA

5.1 Datos Generales

DATOS DE AUTORIZACION EN EL REGISTRO DE LA
GESTORA

Atldntida Capital S.A, Gestora de Fondos de
Inversion fue autorizada en sesién de Consejo
Directivo de la Superintendencia del Sistema
Financiero nimero CD-14/2017 del 6 de abril de
2017 inscrito bajo el asiento registral nimero GE-
0001-2017.

Denominacion Social: Atlantida Capital, Sociedad
Andnima, Gestora de Fondos de Inversion.

Direccion: Calle EI Mirador y 87 Avenida Norte,
Complejo World Trade Center; Edificio Torre
Quattro, Oficina 10-02, Colonia Escalén, San
Salvador, El Salvador.

Conglomerado Financiero: Atlantida Capital S.A.
Gestora de Fondos de Inversion tiene como
principal accionista a Inversiones Financieras
Atlantida, S.A. El Conglomerado Financiero esta
conformado por las siguientes sociedades:
Inversiones Financieras Atlantida S.A; Atldntida
Securities S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa;
Banco Atlantida El Salvador S.A, Atlantida Vida, S.A.,
Seguros de Personas, AFP CONFIA y Atlantida
Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion.

5.2 Aprobacién de modificaciones al Reglamento

Interno

Cualquier modificacion al presente Reglamento
Interno posterior a su fecha de aprobacién, debera
ser autorizado por la Junta Directiva de la Gestora.
Posteriormente, a solicitud de la Gestora, dichas
modificaciones deberdn ser aprobadas por el
Consejo Directivo de la Superintendencia y debera
modificarse el Asiento Registral del Fondo en el
Registro Publico de la Superintendencia del Sistema
Financiero, segun lo estipulado en el articulo 56 de
la Ley de Fondos de Inversion.

Q2

5.3 Informacién relevante

A la fecha no existe informacion relevante que
comunicar sobre la Gestora. No hay litigios
promovidos en su contra, ni sentencias
condenatorias de pago, asi como tampoco existen
contingencias de indole legal sobre las que haya que
informar.

6. REGIMEN DE SUSCRIPCION Y RESCATE DE
CUOTAS

ENTIDAD COMERCIALIZADORA

La entidad comercializadora de este Fondo de
Inversion sera Atlantida Capital S.A, Gestora de
Fondos de Inversion.

SUSCRIPCIONES

La suscripcién de cuotas se realizard de acuerdo al
siguiente horario:

De lunes a viernes desde las 8:00 am hasta la 12:00
pm se recibirdn como efectuadas en el mismo dia
con el valor cuota del cierre, de ese mismo dia.
Cualquier entrega de fondos posterior a este
horario (maximo hasta las 1:00 pm) se tendra por
recibido el dia habil siguiente. En el dia habil, antes
de un periodo vacacional, el horario solamente serd
de 8:00 a 12:00 pm para acreditarse en el mismo
dia.

El Comité de Inversiones, podra limitar la entrada a
aquellos inversionistas que puedan representar mas
de un 25% del valor del Patrimonio del Fondo. Lo
anterior por tratarse de inversionistas con
participaciones significativas en el Fondo.

La hora de corte maxima para el cémputo del valor
cuota del dia serd a las 12:00 am (medianoche).
Dicho valor cuota sera publicado en la pagina web
de la Gestora.
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VIGENCIA DEL VALOR CUOTA

La vigencia del Valor Cuota serd de 24 horas en
funcion de la hora corte, de acuerdo a lo establecido
en el articulo 37 de la NDMC-06.

Ejemplo de Asignacién de Cuotas antes de la hora
corte:

Un dia lunes el Participe suscribe a las 11:30 am. un
valor de $3,000.00 ¢ Cuantas cuotas de participacion
le son asignadas al Participe?

Al cierre del dia lunes se determina el valor cuota de
la siguiente manera:

$3,000
$1.02547896

N° Cuotas: =2,925.46226

El valor cuota asignado corresponde al dia t (es
decir el cierre del dia lunes).
Las cuotas de participacion suscritas por el
Participe son 2,925.46226

Ejemplo de Asignacidn de Cuotas después de la hora
corte:

Un dia lunes el Participe suscribe a las 12:30 pm un
valor de $3,000.00 ¢ Cuantas cuotas de participacién
le son asignadas al Participe?

Al cierre del dia martes se determina el valor cuota
de la siguiente manera:

$3,000

N® Cuotas: 10 62134

=2,925.05614

El valor cuota asignado corresponde al dia t+1 (es
decir martes).
Las cuotas de participacion suscritas por el
Participe son 2,925.05614

El Participe podra realizar suscripciones conforme al
siguiente procedimiento:

A) El Participe puede contactar a la Gestora por los
medios siguientes:

Correo  electronico a su  Agente
Comercializador

Teléfono: (503) 2267-4570

Correo electrénico:
servicioalcliente@atlantidacapital.com

Visitar la siguiente direccion: Calle El
Mirador y 87 Avenida Norte, Complejo
World Trade Center; Edificio Torre Quattro,
Oficina 10-02, Colonia Escalén, San
Salvador, El Salvador.

B) Las suscripciones podrdn efectuarse por medio de
cheques, transferencias bancarias o notas de abono
a las cuentas corrientes del Fondo.

e Cheque:

La Gestora reservara los fondos y el banco a su vez
verificard las firmas. No se suscribirdn las cuotas de
participacion, si el Cheque no posee fondos o en
caso las firmas no sean las correctas. Los cheques
que se reciban de los Participes, seran depositados
en las cuentas bancarias a nombre del Fondo.

e Transferencias bancarias y/o abono en cuenta:

El inversionista debe enviar por correo electrénico a
la Gestora, el documento que soporta la
transaccién. Si no se remite el comprobante, no se
procedera a registrar la suscripcion del Participe,
quien no podra realizar ningun reclamo.

C) El dia en que se recibe la solicitud, ya sea por
medios electronicos que utilicen firma electronica
simple o no, se entregard recibo provisional de la
operacion al participe.

Para los casos en que la solicitud no se realizd por
medios electronicos que utilicen firma electrdnica
simple, se remitird al participe, en los primeros cinco
dias hdbiles de cada mes, un reporte que detalle sus
operaciones de aportes y rescates al cierre del mes
anterior, el cual deberd firmar en sefial de
aprobacion. Dicho reporte mostrard las cuotas
aportadas o rescatadas, monto y fecha de la
solicitud, entre otros datos.
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Para el caso que la Gestora ponga a disposicion de
sus participes canales, aplicativos informdticos o
medios electronicos que permitan operaciones
como: pre-vinculacion del cliente, vinculacion del
participe, aportes, rescates y actualizacion de datos,
y que dichos mecanismos utilicen firma electronica
simple para las operaciones anteriores, no serd
necesario la remision de documentacion para firma
autografa del participe para dar validez a sus
operaciones. Lo anterior, debido a que el participe
podrd obtener su reporte o comprobante de la
solicitud mediante el canal electronico o medio
establecido por la gestora, el cual mostrard la fecha
y cuotas asignadas, rescatadas, monto, entre otros
datos. Otras disposiciones relativas a las
suscripciones son:

Las suscripciones iniciales deben permanecer un
minimo de: Cinco dias habiles

RESCATES

La solicitud de rescate de cuotas se podra solicitar
de lunes a viernes entre 8:00 a 9:00 am y seran
pagadas el dia habil siguiente. Cualquier solicitud
efectuada posteriormente a la hora de corte, es
decir posterior a las 9:00 am y maximo hasta las
12:00pm, serd tramitada como si se hubiera
recibido el dia habil posterior. En cualquiera de los
casos planteados anteriormente, los rescates seran
calculados al valor cuota del mismo dia de la
solicitud.

Para los rescates significativos (aquellos que
representen el 20% o mas del patrimonio del Fondo)
se considerardn los siguientes escenarios:

e Rescate = 20% del valor del Patrimonio del
Fondo: el plazo para la liquidacion serd hasta
T+3 dias habiles.

Rescate > 20% del valor del Patrimonio del
Fondo el plazo sera T+4 dias habiles.
Solicitudes de distintos inversionistas en 15
dias igualen o sobrepasen 45% del valor del
Patrimonio del Fondo, el plazo serd T+5 dias
habiles.

e Sise tuviese un escenario de riesgo sistémico
de liquidez, el Comité de Inversiones podrd
determinar, amparado en el articulo 59 de la
Ley de Fondos de inversion, 30 dias como plazo
maximo para atender los rescates solicitados.
Lo anterior podria suspender temporalmente
la valoracién del fondo y célculo del valor
cuota.

El Participe podra realizar rescates conforme al
siguiente procedimiento:

A) El Participe debe de contactar a Atlantida
Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion,
por medio de:
e Correo electrénico Agente

Comercializador.

Contacto Telefénico: al teléfono: (503)

2267-4570

Por medio de correo electrdnico:

servicioalcliente@atlantidacapital.com

En la oficina de la Gestora: visitar la
siguiente direccién: Calle EI Mirador y 87
Avenida Norte, Complejo World Trade
Center; Edificio Torre Quattro, Oficina 10-
02, Colonia Escalon, San Salvador, El
Salvador.

Es necesario informarle al Agente Comercializador,
la siguiente informacion del rescate:

e Monto

e Banco

e Tipo de la cuenta y nimero

e Forma en que requiere el pago (cheque,
transferencia electronica)

B) El Agente Comercializador informara sobre la
solicitud de rescate de cuotas de participacion. Esta
solicitud deberd haber sido solicitada mediante el
correo electronico declarado por el Participe. Lo
anterior para poder realizar el pago efectivo del
rescate, tomando en cuenta la hora de la solicitud.

C) El dia en que se recibe la solicitud, ya sea por

medios electrénicos que utilicen firma electrénica
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simple o no, se entregara recibo provisional de la
operacion al participe.

Para los casos en que la solicitud no se realizé por
medios electrénicos que utilicen firma electrénica
simple, se remitira al participe, en los primeros
cinco dias habiles de cada mes, un reporte que
detalle sus operaciones de aportes y rescates al
cierre del mes anterior, el cual debera firmar en
sefial de aprobacion. Dicho reporte mostrard las
cuotas aportadas o rescatadas, monto y fecha de la
solicitud, entre otros datos.

Para el caso que la Gestora ponga a disposicion de
sus participes canales, aplicativos informaticos o
medios electrénicos que permitan operaciones
como: pre-vinculacion del cliente, vinculacién del
participe, aportes, rescates y actualizacion de datos,
y que dichos mecanismos utilicen firma electrdnica
simple para las operaciones anteriores, no sera
necesario la remisién de documentacion para firma
autdgrafa del participe para dar validez a sus
operaciones. Lo anterior, debido a que el participe
podrd obtener su reporte o comprobante de la
solicitud mediante el canal electréonico o medio
establecido por la gestora; el cual mostrard la fecha
y cuotas asignadas, rescatadas, monto, entre otros
datos.

Aquellas solicitudes recibidas después de la hora de
corte seran tramitadas el dia habil siguiente.

Si es cierre de cuenta, los fondos podran entregarse
a mas tardar el dia siguiente habil con el valor cuota
del dia en que se realiza la solicitud de rescate.

A continuacién, se mencionan otras disposiciones
relativas a los rescates:

e la Gestora no contempla comisiones por
rescates de cuotas de participacion, por tanto,
no existen casos o condiciones especiales para
exceptuar el cobro de comision.

e Sji el Formulario de Rescate de Cuotas de
Participacion fue llenado en electrénico, este
deberd tener confirmacion de recibido por
parte del Agente de Comercializacion.

Q2

Corroborado lo anterior se ingresard la
solicitud. El monto de rescate minimo serd
USDS$100.00. Asimismo, los rescates podran
ser parciales o totales a conveniencia del
cliente y en base al presente Reglamento
Interno del Fondo.
Los fondos se entregaran a partir de las 3:30
p.m. del dia habil correspondiente.
El rescate de cuotas de participacién se medira
usando el método del “Costo Promedio
Ponderado”. Bajo este método se determinara
un valor promedio de las cuotas de
participacion suscritas por el Participe, para
luego dividirlo entre el numero de
participaciones existentes.
El Participe tendra derecho a solicitar en T+5
dias habiles sus rescates, si la Gestora realiza
cualquiera de las siguientes acciones o
cambios:
— Cambios a la politica de inversién o de
endeudamiento.
Aumento al monto minimo de inversion,
incremento  en las  comisiones e
incorporacién de nuevos gastos al Fondo
Traslado o fusién de Fondos o Gestoras.
Cambio en monto significativo, es decir
aquel monto que pueda representar mas
del 20% del patrimonio del fondo.

Pago de rescates con valores

En situaciones extraordinarias, se podra realizar el
pago de rescates con valores pertenecientes a la
cartera del Fondo. Tales situaciones podran ser:

e Fuertes variaciones de los precios de los
instrumentos de la cartera del Fondo

e Cuando se pudiera causar un detrimento para
el Participe

e Situaciones graves que puedan originar
grandes perturbaciones en el mercado de
valores.
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El esquema de pago de rescate con valores deberd
ser exigido o autorizado por el Consejo Directivo de
la Superintendencia del Sistema Financiero.

Estos pagos se deberdn realizar con titulos valores
gue sean divisibles y transables en Bolsa de acuerdo
al siguiente mecanismo:

e Se debe establecer la parte alicuota que tiene
el Participe en la Cartera.

e En base a esta parte alicuota que el Participe
tiene de la Cartera se establecerd el monto que
le corresponde de cada titulo valor.

En ambos casos los rescates se efectuaran en orden
cronoldgico, respetando la estructura del Portafolio
en su composicion y la proporcion del Participe
dentro del Fondo.

7. DETERMINACION DE VALOR CUOTA

El valor nominal de la cuota de participacién en el
inicio de operaciones del Fondo es USD$1.00, dicho
valor podrd fluctuar diariamente acorde al
desempefio financiero del Fondo. Los pasos para
determinar el valor cuota se explican a
continuacion:

Obtener valor patrimonio usando saldos diarios de
balance de comprobacion

v

Dividir valor Patrimonio entre el nUmero de
cuotas

8. POLITICA DE INVERSION

Las cuotas de participacion son asignadas
dependiendo el monto aportado por el inversionista
dividido entre el wvalor cuota respectivo,
dependiendo si el aporte fue realizado en hora o
fuera de hora corte.

A continuacion, un ejemplo de célculo:

Patrimonio = $5,000,000.00 — $100,000.00
= $4,900,000.00

Si las Cuotas de participaciéon suman: 4,850,000.00
se calcula:

$4,900,000.00

$4,850,000.00
= U5$1.01030927835

Valor cuota =

VIGENCIA DEL VALOR CUOTA

La vigencia del Valor Cuota serd de 24 horas en
funcién de la hora corte, de acuerdo a lo establecido
en el articulo 37 de la NDMC-06.

El Valor cuota es un indicador de la rentabilidad
generada por el Fondo administrado por la Gestora.

A continuacion, se detallan las opciones de inversion que podra realizar la Gestora:

Instrumentos

Minimo

Eurobonos, CENELIS, LETES, BONOSV, cuentas de ahorro y/o corrientes y 20%

depdsitos a plazo, reportos (alta liquidez)

Cuotas de participacion de fondos de inversion abiertos locales y fondos de
inversién abiertos y cerrados extranjeros que inviertan en valores de renta
fija, titulos valores de renta fija, Bonos y otros valores emitidos o
garantizados por bancos locales y Reportos con valores de oferta publica,
Valores emitidos por el Estado de El Salvador y el Banco Central de Reserva
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de El Salvador, colocados en ventanillay Valores emitidos en un proceso
de titularizacion, de acuerdo a la regulacion salvadorefia, Cualquier otro
valor de renta fija debidamente inscrito en el Registro Publico Bursatil,
Certificados de Inversion, Papel Bursatil, Valoresy bonos garantizados por
estados extranjeros, bancos centrales o entidades bancarias extranjeras u
organismos internacionales, valores respaldados por Estado salvadorefio

A continuacion, se detalla un resumen de lo estipulado anteriormente:

Politica de Inversion

1.Titulos financieros Min Max Base

Valores de titularizacién 50% De los activos del Fondo de titularizacion
Cuotas de participacion de Fondos Abiertos 50% De las cuotas colocadas por otro Fondo
Cuotas de participacion de Fondos Cerrados 50% De las cuotas colocadas por otro Fondo
Certificados de inversién 80% De los activos del Fondo de Inversion
Papel bursatil 80% De los activos del Fondo de Inversién
Otros 80% De los activos del Fondo de Inversiéon
2.Clasificacion de riesgo

Corto plazo Desde N3 100% De los activos del Fondo de Inversiéon
Mediano Plazo Desde BBB- 100% De los activos del Fondo de Inversién
3. Sector Econdmico

Servicios 80% De los activos del Fondo de Inversién
Comercio 80% De los activos del Fondo de Inversién
Finanzas 80% De los activos del Fondo de Inversién
Industrial 80% De los activos del Fondo de Inversion
Otros 80% De los activos del Fondo de Inversiéon
4. Origen de instrumentos

Local 100% De los activos del Fondo de Inversién
Internacional 80% De los activos del Fondo de Inversién
5. Por concentracién de grupo

Emisiones realizadas por vinculadas 10% De los activos del Fondo de Inversion
6. Duracion del Portafolio

Duraciéon Promedio del Portafolio 365 dias De los activos del Fondo de Inversion
7. Por grado de liquidez

Alta Liquidez: Certificados de depdsitos a

plazo fijo, LETES, CENELIS, Reportos, cuentas

de ahorro y corrientes 20% 100% De los activos del Fondo de Inversién
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Limites de inversién

1. Poremisor Minimo Maximo

Activos del emisor
Activos del fondo

Sumade los activos de Fondos administrados
2. Conglomerado financiero o grupo empresarial

Activos del Fondo
3.Titularizaciones
Activos del Fondo de Titularizacién

Suma de los activos de Fondos administrados

30%
30%
30%
Minimo Maximo
0% 25%
Minimo Maximo

4, Inversiones en valores de Entidades vinculadas a laGestora Minimo Maximo

Valores emitidos por vinculadas
5. Cuotas de participacion
Cuotas de participacion de otro Fondo

Sumade los activos de Fondos administrados

0% 10%
Minimo Maximo
50%

0%
0% 50%

Estaran excluidos de los limites anteriores las cuentas corrientes o de ahorro que los Fondos utilicen para su
operatividad, asi como los valores emitidos o garantizados por el Estado de El Salvador.

La Gestora de acuerdo a la Ley de Fondos de
Inversion, debe mantener al menos, 20% en
depdsitos en entidades del sistema financiero, de
conformidad al estandar de diversificacion. Lo
anterior, en atencién al art 9 de las “Normas
Técnicas para las Inversiones de los Fondos de
Inversion” que establece que los Fondos Abiertos
deberdan mantener al menos el 20% en caja,
depdsitos bancarios, y valores de alta liquidez y bajo
riesgo. La duracién promedio ponderada del
Portafolio no deberad ser mayor a 365 dias. Los
certificados de depdsitos a plazo fijo podran ser de
hasta 1 afio plazo.

La Gestora deberd tener en cuenta los siguientes
limites, en cumplimiento al articulo 16 de la
“Normas Técnicas para las Inversiones de los
Fondos de Inversion” (NDMC-07), el cual

literalmente dice:

a) Las sumas de las inversiones de un Fondo
Abierto podran alcanzar hasta un maximo del
ochenta por ciento de los activos del Fondo;

Limites con relacion a los activos del Fondo de

Inversion:

El Fondo no puede ser poseedor de valores
representativos de deuda que representen
mas del ochenta por ciento del activo del
Fondo;y

El Fondo no puede ser poseedor de
acciones que representen mas del
cincuenta por ciento del activo del Fondo.

Limites con relacién a los activos del emisor y

mismo emisor:

El Fondo no puede ser poseedor de valores
representativos de deuda que representen
mas del treinta por ciento del activo del
emisor con base a los ultimos Estados
Financieros publicados por el emisor. Este
porcentaje también es aplicable a la
inversion que puede realizar un Fondo en
una misma emision de valores. En estos
limites se incluyen las operaciones de
reporto; y
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i. El Fondo no deberd poseer directa o
indirectamente acciones de una misma
sociedad por encima del veinte por ciento
del activo del emisor.

d) Limites con relacién al grupo
empresarial o conglomerado:
El Fondo no deberd poseer mas del
veinticinco por ciento del total de sus
activos, en valores emitidos o garantizados
por sociedades pertenecientes a un mismo
conglomerado  financiero o  grupo
empresarial distinto al que pertenezca la

Gestora; se incluyen en este limite los

valores emitidos con cargo a patrimonios

independientes administrados por estas

sociedades, asi como los depdsitos de

dinero, en el banco del referido
conglomerado. También se incluyen los
valores que garantizan las operaciones de
reporto. Se exceptlan de este limite las
cuentas corrientes o de ahorro que se
utilicen para operatividad del Fondo; y
El Fondo puede poseer hasta el diez por
ciento del total de sus activos en valores de
renta fija emitidos por una entidad
vinculada a la Gestora, siempre y cuando
estos instrumentos sean grado de inversion
en el caso de valores extranjeros y los
instrumentos de deuda local tengan una
clasificacion de riesgo de largo plazo no
menor a la categoria A y N-2 para
instrumentos de corto plazo.

El Fondo no deberd poseer por encima del

cincuenta por ciento del total de las cuotas de

participacion colocadas por otro Fondo de

Inversion. Adicionalmente, la sumatoria de las

cuotas de participacién adquiridas por fondos

administrados por una Gestora no podra
exceder del cincuenta por ciento de las cuotas
de participacion colocadas por un mismo

Fondo de Inversién. En caso de que las

inversiones en cuotas de participaciéon sean de

Fondos administrados por la misma Gestora,

esto deberd ser comunicado a los Participes;

Q2

El Fondo puede poseer valores de un mismo
Fondo de Titularizacion hasta un cincuenta por
ciento de los activos del Fondo de
Titularizacion. La sumatoria de los valores de
titularizacion adquiridos por  fondos
administrados por una Gestora, no podra
exceder el cincuenta por ciento de los valores
emitidos por un mismo Fondo de
Titularizacion. Este tipo de valores no estaran
incluidos dentro de los valores representativos
de deuda indicados en los literales b) y c) del
presente articulo; y

Al menos el veinte por ciento de sus recursos
deberdn mantenerse en caja, en depdsitos
bancarios y en valores liquidos que cumplan
con lo establecido en el articulo 9 de la
“Normas Técnicas para las Inversiones de los

Fondos de Inversién” (NDMC-07)

8.1 Politica de liquidez

La Gestora de acuerdo a la Ley de Fondos de
Inversion, debe mantener al menos, 20% en
depdsitos en entidades del sistema financiero, de
conformidad al estandar de diversificacién. Lo
anterior, en atencion al art 9 de las “Normas
Técnicas para las Inversiones de los Fondos de
Inversién” que establece que los Fondos Abiertos
deberan mantener al menos el 20% en caja,
depdsitos bancarios, y valores de alta liquidez y bajo
riesgo.

8.2 Excesos de inversion

Al existir excesos (limites de inversion o de deuda)
sefialados en la presente politica:

La Gestora debe avisar e informar su plan para
disminuir el exceso a la Superintendencia, en los
tres dias habiles siguientes de ocurrido el evento.
Siendo necesario indicar:

Causa(s) del exceso

Efecto(s) para los Participes o
inversionistas

Plan de accién para reducir el exceso.
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Se establece, ademas, como medida preventiva, un
plazo de 90 dias maximo desde la fecha del evento
para regularizarlo a los limites o metas establecidos.
La Gestora no podra efectuar nuevas adquisiciones
de instrumentos de las entidades o instrumentos
involucrados en el exceso en este plazo. Lo mismo
aplica para casos en que las desviaciones sean por
omision o error del administrador de inversiones,
sujeto a sanciones a que hubiese lugar. El plazo
podrd prorrogarse por causa justificada y cuando asi
lo autorice la Superintendencia (la Gestora
presentard a la Superintendencia la solicitud de
prorroga al menos con 20 dias de anticipacién al
vencimiento del plazo, quien se pronunciard en un
plazo maximo de diez dias de recibida la solicitud,
autorizando o denegando el pedido). La Gestora,
podra adquirir para ella los instrumentos en exceso
o las inversiones no previstas en la politica de
inversiones del Fondo. La adquisicion de dichos
instrumentos deberad realizarse al mayor valor
registrado en su valorizacion durante la etapa del
exceso o de la inversién no prevista en la politica de
inversiones. En todo caso la Gestora deberd
informar en su pagina web a los Participes la
situacion de exceso de inversién.

8.3 Politica de endeudamiento

El Fondo no podra tener deudas, que sumadas
excedan el veinticinco por ciento de su patrimonio,
en este limite se incluyen las operaciones de
reporto.

Los activos del Fondo sélo podran gravarse para
garantizar el pago de sus propias obligaciones, de
acuerdo a lo establecido en el presente reglamento,
asi como para aprovechar oportunidades de
inversion y adicionalmente en el caso de los Fondos
Abiertos las relacionadas a atender rescates de
cuotas de participacién. Las deudas adquiridas por
el Fondo Unicamente podran ser cobradas contra
sus activos. Lo anterior en aras del cumplimiento
del articulo 18 de Normas Técnicas para las
Inversiones de los Fondos de Inversién (NDMC-07).

Q2

8.4. Valuacidn de inversiones

Al no contar con los servicios de un Agente
Especializado en Valuacién de Valores, Atlantida
Capital S.A. Gestora de Fondos de Inversion,
utilizard una metodologia propia para la valuacion,
la cual de manera general utiliza los siguientes
criterios:

Las emisiones locales se valoraran, usando el
criterio del valor presente. Se utilizara la dltima TIR
(Tasa Interna de retorno) siguiendo criterios de
homologacion de los titulos valores, para descontar
los flujos futuros a valor presente generados por las
caracteristicas de la emision de interés.

Las cuotas de los Fondos de Inversion abiertos se
valoraran obteniendo los valores de las cuotas
publicados en la pagina web respectiva.

Si los titulos son internacionales se usan los precios
“Last Price” brindados por Bloomberg y se agregan
los intereses acumulados en caso el precio de
mercado sea limpio.

Para los casos en que la Gestora administre mas de
un fondo de inversién, las decisiones estratégicas de
inversion se tomaran mediante el Comité de
Inversiones.

Al ser autorizado un Agente Especializado en
valuacion de valores por la Superintendencia del
Sistema Financiero, la valuacion de inversiones de
valores locales sera contratada a este Agente.

9. MANEJO DE CONFLICTOS DE INTERES

Un conflicto de interés se genera cuando, dado un
suceso u oportunidad, existe posibilidad de elegir
entre el beneficio personal versus el beneficio del
Fondo de inversion.

Atlantida Capital estima que existen los siguientes
posibles escenarios:

Interés entre personas relacionadas y Fondo.
e Al existir mas de un Fondo, puede surgir
conflictos entre estos.
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e Interés Gestora versus inversionista
e [nterés Gestora versus Fondo

Interés entre personas relacionadas y fondo

Puede surgir de los eventos provenientes de
compray venta de titulos de los Participes o bien al
momento de rescatar o suscribir cuotas. Los sujetos
que pueden ocasionar los eventos son:
administrador  de  inversiones,  empleados,
accionistas, miembros de la Junta Directiva,
miembros de Comité de Inversiones o Agentes
Comercializadores. Para mitigar estos posibles
conflictos se debe realizar lo siguiente: Para el caso
del Agente Comercializador, cuando pretenda
adquirir cuotas de participacién, no podra
realizarlas por si mismo, sino que necesitara de un
segundo Agente para que efectle su operacién,
siempre con aviso al Gerente General de la Gestora
quien llevard un control en coordinaciéon con el
Departamento de Riesgos. Lo anterior también
aplica para los casos en que un Administrador de
Inversiones quiera invertir en cuotas de un Fondo,
por lo que debera informar al Departamento de
Riesgos, quien llevard control sobre las mismas. Las
participaciones de los diferentes Gerentes de la
empresa o accionistas seran aprobadas en aquellos
comités en que no pueda generarse conflictos de
interés.

Conflicto entre fondos

Puede surgir de los eventos provenientes de
compra y venta de titulos valores entre Fondos o
bien, al momento de rescates y suscripciones. Para
mitigar los conflictos de interés, se tendrd en cuenta
los siguientes criterios: las compras o ventas de
titulos se haran en base a condiciones de mercado,
adecuandose a lo resuelto por el Comité de
Inversiones. Los rescates y suscripciones estaran
sujetos a las variaciones y condiciones de mercado
del momento y Politica de Inversiones de cada
Fondo. Asimismo, en relacion a las érdenes de
compra, estas se ejecutaran cuidando lo establecido
en el reglamento de cada Fondo. En caso de que dos

Q2

Fondos deseen invertir en un mismo valor, la orden
sera ejecutada a prorrata por la Casa de Corredores
a la que se le asigne la orden.

Interés Gestora versus inversionista

El Participe puede enfrentarse a eventos como: (i)
Los horarios de corte de suscripciones y rescates de
cuotas de participacion y se mitigara especificando
en el Reglamento Interno, que se entregard a cada
Participe, los horarios de corte de suscripciones y
rescates de cuotas de participaciéon del Fondo; Los
horarios se encuentran estipulados en la seccion de
régimen de suscripcion y rescates de cuotas (ii)
pérdidas ocasionadas en el valor cuota del Fondo y
se mitigara dando a conocer al inversionista, a
través del prospecto de colocacién y su extracto, las
caracteristicas del fondo. De esta manera el
inversionista elegird si se adecua a su perfil. Por otro
lado, la Gestora podria incurrir en indemnizaciones
por responsabilidad civil derivadas de dafios o
perjuicios causados a los Participes, debido a
conductas dolosas o culposas incurridas en la
administracion de los Fondos, sin perjuicio de la
responsabilidad personal, civil o penal, deducible a
sus Directores, Gerentes, auditores externos vy
cualquier otro directivo o miembro del personal
ejecutivo participante en la administracion. La
forma de pago al Participe serd con cargo al
patrimonio de la Gestora.

Interés Gestora versus fondo

Puede surgir de los eventos provenientes de
compray venta de titulos propiedad de la Gestora a
Fondosy al momento de rescates y suscripciones en
los Fondos. El Comité de Inversiones velara porque
sus decisiones sean a favor de los Fondos, acatando
las disposiciones de ley y mercado, de igual manera
todas las suscripciones y rescates que existan entre
la Gestora y sus Fondos de Inversién deberdn
realizarse  bajo condiciones de mercado,
cumpliendo los limites y plazos establecidos por la
Ley.
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10. PROCESO DE ATENCION DEL CLIENTE

Atldntida Capital, S.A., Gestora de Fondos de
Inversion, pone a disposicion de los Participes de los
Fondos administrados, un mecanismo para
presentar quejas sobre los servicios brindados. Los
Participes pueden realizar sus quejas o reclamos, asi
como las consultas pertinentes, por medio de los
siguientes medios:

Teléfono: (503) 2267-4570
Correo electronico:
servicioalcliente@atlantidacapital.com

Visitar la siguiente direccion: Calle El
Mirador y 87 Avenida Norte, Complejo
World Trade Center; Edificio Torre Quattro,
Oficina 10-02, Colonia Escalon, San
Salvador, El Salvador

A continuacién, se resumen los pasos para la
atencién de quejas y reclamos:

1. Participe se acerca a oficinas administrativas
de la Gestora para solicitar trdmite para una
queja.

El Agente Comercializador recibe queja de
Participe y la registra en formulario de

gestiones. Entrega a Participe una copia

debidamente firmada y guarda como respaldo
la copia restante. Asimismo, informa al
Participe sobre el tiempo de resolucion de su
gestion, que no deberd ser mayor de 5 dias
habiles. Por otro lado, le comunica al Participe
que en la copia que se le entrega, se encuentra
el cédigo de la Gestion, el cual podrd usarlo
para realizar consultas sobre avances en la
queja.

El Agente Comercializador da seguimiento vy
resolucion a la queja solicitada por Participe.
Asimismo, informa al Participe sobre el estado
de la gestion en caso este consulte sobre el
desarrollo del proceso.

El Gerente de Comercializacion o Agente
Comercializador comunica a Participe resolucién y

brinda indicaciones adicionales, para la solucién de
conflictos entre Participes y la Gestora

e Conflictos entre Participes: en virtud que este
Fondo estad constituido por una serie Unica de
cuotas de participacion con iguales derechos
para todos los Participes, no hay probabilidad
que existan conflictos de interés entre
Participes, por lo tanto, en este apartado no se
ha desarrollado ningln procedimiento.

e Conflictos entre Participes y la Gestora: la
solucién del potencial conflicto que podria darse
entre el Participe y la Gestora es que, si algin
miembro del Comité de Inversion de la Gestora
es a su vez Participe de este Fondo, este no
tendrd voto en las decisiones de inversion.

11. MODIFICACIONES AL REGLAMENTO
INTERNO

Fecha de ultima autorizaciéon de modificacion del
presente documento por parte del Consejo
Directivo de la Superintendencia del Sistema
Financiero: CD-39/2020 de fecha 13 de noviembre
de 2020.

La Junta Directiva de Atlantida Capital, S.A., Gestora
de Fondos de Inversion, autorizard cualquier
cambio al Reglamento Interno del Fondo.
Posteriormente, dichas modificaciones deberan ser
aprobadas por el Consejo Directivo de |la
Superintendencia y modificarse en el Asiento del
Fondo en el Registro Publico Bursatil, segin lo
estipulado en el articulo 56 de la Ley de Fondos de
Inversion, procediendo a la publicacion de dichos
cambios en un periédico de circulaciéon nacional.
Posteriormente, a mas tardar el dia habil siguiente
a la publicacién en periddico entrardn en vigencia
las modificaciones.
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12. NORMAS DE ADMINISTRACION Y
LIQUIDACION DEL FONDO

e Son causales de liquidacién del Fondo de
Inversion las siguientes:

—Cuando transcurrida la Unica prorroga de 90
dias otorgada por la Superintendencia del
Sistema Financiero, el Fondo no llegara a
cumplir con el requerimiento patrimonial de
trescientos cincuenta mil délares de los
Estados Unidos de América y al menos con
cincuenta Participes; o diez Participes, si
entre ellos hay al menos un inversionista
institucional, o

—Cuando por efecto de la revocatoria de la
autorizacion para operar de la Gestora y la
consecuente cancelacién de su asiento en el
Registro, no se haya trasladado Ia
administracién del Fondo a otra Gestora.

e | a Gestora comunicara a la Superintendencia del
Sistema Financiero que el Fondo de Inversion ha
entrado en las causales de liquidacion,
solicitando a la vez ser el liquidador de dicho
Fondo.

e la Superintendencia del Sistema Financiero

deberd comunicarlo a la Administracion
Tributaria, a fin de que de esta manera
simultdnea a la liquidacion del Fondo proceda a
la fiscalizacion del mismo, con la finalidad de
determinar en forma prioritaria la deuda
tributaria.

e En el caso que la Superintendencia del Sistema
Financiero no apruebe el nombramiento como
liquidador a la Gestora, la Superintendencia
solicitard a un juez con competencia en materia
mercantil el nombramiento del liquidador, a
partir de una terna propuesta por el
Superintendente.

e |a Liquidacién del Fondo de Inversion sera
efectuada en un plazo no mayor de un afio. El
plazo podrd ser prorrogado por una sola vez.

e E| liquidador de un Fondo tendra las facultades
siguientes:

v' Concluir las operaciones que hubieren
guedado pendientes;

v’ Cobrar lo que se deba al Fondo y pagar sus
obligaciones, prioritariamente deberd pagar
la deuda tributaria;

Vender los activos del Fondo;

Practicar el balance final de la liquidacion;
Remitir a la Superintendencia el balance final
y hacerlo publicar por una sola vez en el
periddico de circulacion nacional que sefiala
el Reglamento Interno del Fondo.

Liquidar proporcionalmente a los Participes
sus cuotas de participacion;y,

Otorgar la escritura de liquidacion,
remitiendo a la Superintendencia copia
certificada del testimonio de la misma.

e | 0s honorarios del Liquidador seran de DOS MIL
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

(USDS 2,000.00), monto que correrd por cuenta

del Fondo de Inversion.

e La liquidacion de un Fondo deberd ser auditada
por una firma de auditores externos, inscritos en
la Superintendencia del Sistema Financiero.

Efecto en el Fondo en caso de disolucién o
liquidacidn de la Gestora

La Gestora podra entrar en un proceso de disolucion
y liquidacién al ocurrir cualquiera de las causales
establecidas en el Codigo de Comercio y de manera
particular en los siguientes casos:

e Por reducciéon del patrimonio por debajo del
monto minimo exigido en la Ley de Fondos de
Inversion;

e Por incapacidad de la Gestora para constituir o
mantener las garantias exigidas en la Ley de
Fondos de Inversion; y
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e Por declaracion judicial de quiebra.

En caso la Gestora entraré en un proceso de
disoluciéon vy posterior liquidacion el acuerdo sera
tomado por su Junta General de Accionistas y sera
sometido a autorizacion por parte de |la
Superintendencia, debiendo cumplirse con las
disposiciones establecidas en el Coddigo de
Comercio en cuanto a la formalizacién, publicidad y
asientos registrales.

Habiéndose recibido de la Superintendencia la
notificacién de autorizacién para iniciar el proceso
de disolucién y posterior liquidacion de la Gestora,
esta dispondrd de un plazo de tres dias habiles
contados a partir del dia siguiente de la notificacion
para remitir a la Superintendencia una sugerencia
de la Gestora a la cual trasladard el Fondo que
administra, asi como el plan de traslado
correspondiente.

La Superintendencia, debera autorizar a la Gestora
y el plan de traslado del Fondo en un plazo
perentorio de tres dias habiles siguientes a su
presentacion, o autorizar el traslado a otra Gestora
de su eleccién, y recomendar las modificaciones
correspondientes al plan presentado, y de acuerdo
a todos los requisitos técnicos a que haya lugar.
Autorizada la revocatoria de autorizacién para
operar de la Gestoray su plan de traslado del Fondo,
la Gestora procedera a ejecutar el debido proceso
de disolucion y liquidacion de la Gestora regulado
en capitulo Xl Liquidacién de sociedades del Cédigo
de Comercio y el articulo 39 de la Ley de Fondos de
Inversion. En el caso que las actuaciones de la
Gestora no correspondan al plan presentado y
autorizado, la Superintendencia nombrard un
interventor, siendo aplicables al respecto, las reglas
para el nombramiento de interventores con

facultades de administracion o con cargo a la caja

establecidas en la Ley de Supervision y Regulacion
del Sistema Financiero. La resolucién de revocatoria
autorizada por la Superintendencia llevara consigo
la cancelacion del Asiento Registral de la sociedad
Gestora en el Registro Publico de Ia

Superintendencia en un plazo maximo de cinco dias
habiles a partir de dicha revocatoria.

Traslado del Fondo

Si la Gestora tomaré el acuerdo de traslado de la
administracion de un Fondo, tratdndose o no de la
disolucién de la Gestora, esta Ultima debera
informarlo a la Superintendencia del Sistema
Financiero, adjuntando las certificaciones de los
acuerdos de traslado vy las certificaciones de los
acuerdos de la Gestora adquiriente. Adicionalmente
la Gestora, debera comunicar el traslado por medio
de un aviso destacado publicado en el periddico
establecido en el presente reglamento. Asi mismo,
el Superintendente comunicara dicho traslado a la
Administracion Tributaria.

El traslado del Fondo como unidad patrimonial, solo
puede efectuarse a favor de otra Gestora regida por
la Ley de Fondos de Inversién y deberd comprender
todos los bienes, derechos y obligaciones que
constituyen el activo y pasivo del Fondo, asi como
garantias, avales o fianzas.

Eltraslado del Fondo deberd realizarse dentro de los
treinta dias siguientes de la comunicacién a la
Superintendencia del Sistema Financiero, plazo que
podrd prorrogarlo el Consejo, Unicamente por
treinta dias adicionales. Si en el plazo establecido, el
Fondo no ha podido trasladarse a la Gestora
adquiriente, se procederd a su liquidacion de
acuerdo a lo establecido en los articulos 103 vy
siguientes de la Ley de Fondos de Inversion. La
Gestora adquiriente sucedera de pleno derecho a la
anterior en sus derechos y obligaciones, incluyendo
las tributarias, después de haber finalizado el
traslado del Fondo y haberse modificado el asiento
registral respectivo en cuanto al cambio de su
administrador. Al llevarse a cabo la modificacién en
el registro, la Gestora adquiriente contara con 180
dias para realizar las adaptaciones necesarias para
dar cumplimiento a las disposiciones de la Ley de
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Fondos de Inversién. La transferencia del Fondo
debera ser certificada por su auditor externo.

Fusién del Fondo

Se permitird la fusién del Fondo de Inversién con
otros Fondos de Inversion de la misma naturaleza,
para esto deberd existir previa autorizacion del
Consejo Directivo de la Superintendencia. En el
proceso de fusién, la Gestora velard por los
intereses de los Participes del Fondo de Inversién en
administracién y la correcta valoracion de las
carteras. La autorizacion que otorgue la
Superintendencia estard sujeta a la presentacion de
la siguiente documentacion:

1. Solicitud suscrita por los representantes legales
de las sociedades Gestoras involucradas, la cual
contendra:

e En caso de que el Fondo de Inversion sea
absorbido, lo siguiente:

— Copia certificada del punto de acta de la
Junta Directiva de la Gestora, donde acuerda
que el Fondo de Inversion que tiene en
administracién sea absorbido y su des
inscripciéon en el Registro Publico de la
Superintendencia.

— El proyecto de la notificacién que se le hara
a los Participes sobre el proceso de fusion del
Fondo de Inversion en administracion.

En la notificacién se le indicard claramente a los
Participes del Fondo a ser absorbido: a) los cambios
a los que podrian enfrentarse por la fusién o por la
sustitucién o no de la Gestora; b) cambios en el
régimen de inversiéon; y c) sobre su derecho a
solicitar el rescate total de sus participaciones sin
costo alguno, dentro del mes siguiente a la
comunicacién. Esta notificacién deberd realizarse
por la Gestora, dentro del plazo maximo de diez dias
habiles contados a partir de la notificacién del
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acuerdo de autorizacion emitido por la
Superintendencia.

e En caso de que el Fondo de Inversidon en
administracion sea el que absorbe a otro u
otros Fondos de Inversién, se deberd presentar
lo siguiente:

— Copia certificada del punto de acta de la
Junta Directiva de la sociedad Gestora, donde
acuerda que el Fondo de Inversién en
administracién absorberd otro u otros fondos
de la misma naturaleza.

— La notificacion que se le hard a los
Participes del Fondo de Inversién en
administracion sobre la absorcion de otro u
otros Fondos de Inversion.

2. Plan de fusion de los Fondos de Inversion tanto
del absorbido como del absorbente, que
contendrd un cronograma de las actividades a
realizar, tales como: a) modificaciones al
Reglamento, al Prospecto, Contratos; b)
modificaciones a las politicas de inversion; c)
método de calculo de la relaciéon de canje que
serd utilizado para la conversién de cuotas de
participacion; d) procedimiento para la venta o
compra de la cartera de inversiones; e) la forma
de liquidacion de las cuotas de participacion de
los Participes que se acojan al derecho de
receso; f) la forma en que se trasladara el
efectivo, la titularidad y custodia de los valores;
y g) otros derechos u obligaciones que
correspondan.

3. Se presentaran las solvencias tributarias de los
Fondos de Inversion absorbente y absorbido.

La ejecucién de la Fusion corresponderd a quienes
especialmente sean designados para tales efectosy,
en caso de que no hubiere designacion, a los
administradores del Fondo de Inversion a ser
fusionado. Los Participes de los Fondos de Inversion
fusionados que pasen a ser Participes del Fondo de
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Inversion absorbente, recibiran participaciones en
la proporcién equivalente a las que anteriormente
tenian.

13. GARANTIAS

El articulo 22 de la Ley de Fondos de Inversion
establece que:

“Art. 22.-Previo al registro de un Fondo de Inversion
y hasta un afio después de la liquidacion de la
Gestora, esta debera constituir y mantener vigente
en todo momento una garantia en funcion del
patrimonio de los Fondos de Inversion que
administre, en beneficio de los Participes de éstos,
para garantizar el cumplimiento de todas sus
obligaciones. La garantia podrd constituirse en
dinero en efectivo, fianza o prenda sobre valores. La
fianza y los valores deberan ser emitidos por
entidades que no pertenezcan al mismo
conglomerado financiero o grupo empresarial de la
Gestora. En el caso de la fianza, esta deberd ser
emitida por sociedades domiciliadas en El Salvador
que cuenten con la clasificaciéon de riesgo, que
mediante normas técnicas determine el Banco
Central. Ademas, los valores deberan ser de alta
liquidez y bajo riesgo, y estar custodiados en
sociedades que puedan prestar ese servicio
conforme a la Ley del Mercado de Valores, segin lo
establezca el Banco Central mediante normas
técnicas. La garantia se actualizara por lo menos,
mensualmente. No obstante, lo anterior, el
Superintendente podra requerir a la Gestora una
actualizacién de la garantia con una periodicidad
diferente, cuando las condiciones del mercado lo
ameriten. En todo caso la garantia se adecuara al
que resulte mayor de los dos pardmetros siguientes:

a) Quinientos mil délares de los Estados Unidos de
Ameérica, monto que se actualizard conforme lo
establece la Ley del Mercado de Valores para los
capitales de constitucién y operacién de manera
gue mantenga su valor real; v,
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b) El uno por ciento de la suma del patrimonio de
cada uno de los Fondos administrados, al dia habil
anterior. El monto inicial de la garantia sera el
indicado en el literal a) de este articulo. La Gestora
deberd informar a la Superintendencia cada vez que
la garantia sea modificada, ya sea en su monto o en
su forma de constitucién, agregando los
documentos comprobatorios.

En caso de ejecucidn de la garantia, esta respondera
a prorrata por cada Fondo que la Gestora
administre de acuerdo al patrimonio de cada uno de
ellos, quedando obligada la Gestora, a su inmediata
reposiciéon, segln normas técnicas que dicte el
Banco Central. Estas normas contendrdn ademas la
forma en que se distribuird la garantia entre los
Participes afectados.

El Banco Central, mediante normas técnicas,
establecerd la forma y plazo en que la Gestora
subsanarad las deficiencias de la garantia cuando se
encuentre por debajo de lo establecido en los
literales a) y b) de este articulo.

El Consejo determinard vy desarrollard los
mecanismos que permitan supervisar la gestion de
riesgos de la Gestora, los objetivos y las fases que
ésta comprenda; pudiendo ademas mediante
resolucién razonada, con base en informes técnicos
que sefialen que la Gestora presenta una débil
gestion de sus riesgos, requerir que incremente la
garantia hasta el doble del monto vigente al
momento del requerimiento. Los plazos de
presentacion y vigencia seran establecidos por el
Consejo.”

La garantia estard constituida por Fianza de Exacto
Cumplimiento de las obligaciones que, de
conformidad a la Ley de Fondos de Inversion la
Sociedad Gestora deba cumplir. La fianza sera
emitida por ASSA S.A, Compafiia de Seguros hasta
por la cantidad de $500,000.00 (Quinientos mil
dolares de los Estados Unidos de América), la cual
sera custodiada por Central de Depdsito de Valores
S.A de C.V. (CEDEVAL).
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Asimismo, el articulo 23 expresa:

“Art. 23.- Las Gestoras deberdn designar como
representante de los beneficiarios de la garantia a
que se refiere el articulo anterior, a un Banco
regulado por la Ley de Bancos, a un banco
cooperativo, a una sociedad de seguros, a una bolsa
de valores o a una sociedad especializada en el
depdsito y custodia de valores, a quienes por esta
Ley se faculta para ello. Dichas sociedades deberdn
estar domiciliadas en El Salvador y no pertenecer al
mismo conglomerado financiero de la Gestora. Las
sociedades que en su giro normal de operaciones
estan facultadas para emitir fianzas y garantias, no
podran ejercer la funcién de representante cuando
hayan emitido la garantia a que se refiere el articulo
22 de la presente Ley.

El representante designado desempefiard las
funciones siguientes:

a) Ser el tenedor de los documentos justificativos
del depdsito bancario, de la fianza o de la prenda
sobre valores;

b) Requerir el pago de la garantia; y,

c) Recibir en custodia los depdsitos bancarios, el
producto de la fianza o los bienes pignorados en el
caso de hacerse efectiva la garantia. Si la garantia
consistiere en una fianza, la entidad otorgante
deberd pagar el valor exigido por el representante
de los beneficiarios de la misma hasta su monto
garantizado, dentro de los diez dias siguientes de
haberse presentado la solicitud de pago de la fianza.
Cuando la garantia consista en prenda sobre
valores, para su inscripcion no serd necesario
individualizar a los acreedores, bastando expresar el
nombre de su representante, anotandose los
reemplazos que se efectuaren. En caso de ser
necesario hacer notificaciones y citaciones que de
acuerdo a la Ley deban practicarse a los acreedores
prendarios, se entenderan cumplidas al hacerse a su
representante.
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Sin perjuicio de la ejecucién definitiva de la garantia,
queda el Superintendente facultado por esta Ley,
para adoptar por medio de resolucién razonada, la
ejecucion provisional de la garantia como medida
cautelar, en el evento que los intereses de los
Participes asi lo requieran, ya sea dentro o fuera de
un procedimiento administrativo. Para tales
efectos, dard las instrucciones necesarias al
representante de los beneficiarios de la garantia,
para que efectle el requerimiento pertinente. El
dinero que se obtenga de la ejecucion provisional,
deberd mantenerlo el representante bajo su
custodia en una cuenta bancaria en un Banco
regulado por la Ley de Bancos, hasta que la
circunstancia que dio origen a la medida cautelar se
dilucide en sentencia definitiva. Cuando las medidas
cautelares a que hace referencia el presente
articulo se decretaren fuera de un procedimiento
administrativo, este deberd promoverse dentro de
los diez dias habiles siguientes de haberse dictado la
medida.

Las entidades que en virtud de la presente
disposicion se encuentran facultadas para fungir
como representantes de la garantia en mencién,
deberdn sujetarse a las normas técnicas que para tal
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efecto emita el Banco Centra

13.1 Proceso de Ejecucién de la Garantia

En el caso que ATLANTIDA CAPITAL, S.A., GESTORA
DE FONDOS DE INVERSION, se viese involucrado en:

A. Negligencia grave.

. No observancia en las politicas de inversién de
los Fondos Administrados.

. Incumplimiento de las obligaciones establecidas
en el Articulo 25 de la Ley de Fondos de
Inversion.

. Cometer cualquiera de las prohibiciones
establecidas en el articulo 26 de la Ley de Fondos
de Inversion.

Y si la ocurrencia de cualquiera de los hechos
anteriores generare un perjuicio econdmico
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cuantificable a los Participes; estos podran ejecutar
la Garantia con base al procedimiento siguiente:

1. Deberan presentarse en las oficinas de Atlantida
Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion, él
o los Participes y presentar el reclamo a la
Gestora de Fondos de Inversién, por perjuicios
ocasionados por las causales anteriormente
estipuladas.

. Atlantida Capital, procedera a verificar y atender
el reclamo con base al proceso de Atencién de
Quejas y Reclamos establecido en este
Reglamento Interno.

. En caso de no llegar a un acuerdo satisfactorio
con la Gestora de Fondos de Inversién, el o los
Participes podran presentarse en las oficinas de
CEDEVAL, por medio de solicitud escrita, quien,
como representante de los beneficiarios de la
garantia, procedera a la ejecucién de la Fianza.

14. CUSTODIA

Los valores del Fondo de Inversién Abierto Atlantida
de Liquidez a Corto Plazo, estaran en una cuenta de
custodia en la Central de Depdsito de Valores S.A de
C.V. (CEDEVAL) a nombre de Atlantida Capital, S.A.,
Gestora de Fondos de Inversion, dentro de la sub-
cuenta de “Fondo de Inversion Abierto Atlantida de
Liquidez a Corto Plazo”.

e Nombre: Central de Depdsito de Valores S.A de
CV.

e Domicilio: Urbanizacion Jardines de la Hacienda,
Blvd. Merliot y Av. Las Carreteras, Antiguo
Cuscatlan. La Libertad, El Salvador.

e Teléfono: (503) 2212-6400

DATOS DE AUTORIZACION EN EL REGISTRO
Fecha de Inscripcidn: 28 de febrero de 1994
Numero de Inscripcidn: N°16 Libro 1,007

Folios: Desde 312 vy siguientes del Libro de
Sociedades
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15. CLASIFICACION DE RIESGO

La clasificacion de Riesgo otorgada por Zumma
Ratings al Fondo de Inversion Abierto Atlantida de
Liquidez a Corto Plazo es la siguiente:

Clasificacidn de riesgo de calidad crediticia: AAfi
(slv), Las calificaciones de calidad crediticia de
Fondos indica una alta capacidad para mantener
el valor del capital, sin incurrir en pérdidas por
exposicion a riesgo de crédito.

Clasificacion de riesgo a la sensibilidad de
mercado: Rm2+ (slv), La calificacion de Rm 2+
Indica una sensibilidad del portafolio de inversién
ante fluctuaciones en las condiciones de mercado
entre baja y moderada. No obstante, los fondos
clasificados en esta categoria tienen mayor
exposicion a variaciones en el mercado frente a
fondos clasificados en categorias mayores.

Riesgo Administrativo y operacional: Adm?2.sv, El
fondo cuenta con alta calidad en las
herramientas, politicas y procedimientos para la
administracién del fondo de inversion.

Perspectiva: Estable.

El Consejo de Clasificacién que otorgé la calificacion
se celebrd con fecha 26 del mes de marzo de 2020.

16. AUDITOR EXTERNO Y FISCAL

Los criterios de seleccién son:

Estar activo en el Consejo de Contaduria Publica
y Auditoria.

Inscrito en el Registro Publico de Auditores
Externos de la Superintendencia del Sistema
Financiero.

Conocimiento  comprobable del negocio
financiero, bursatil y Fondos de Inversion.
Mantener los honorarios por servicios dentro del
nivel de costos que la Gestora estd dispuesta a
asumir.
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La eleccidon del Auditor Externo y Fiscal se podra
renovar cada afio en Junta Directiva. En base a los
criterios establecidos anteriormente, el Auditor
Externo del Fondo serd CPA Auditores, que cumple
con lo establecido en este numeral.

17. DERECHOS Y OBUGACIONES A
PARTICIPES

La participacién en el Fondo de Inversién confiere al
Participe, el derecho a una parte alicuota en las
ganancias o pérdidas que genere el Fondo. Las
ganancias o pérdidas se veran reflejadas en el precio
de las participaciones, las cuales se calcularan de
conformidad con lo establecido en este Reglamento
Interno. El Participe puede realizar suscripciones y
rescates de cuotas de participacion que posea en el
Fondo cuando lo desee, siempre que esté de
acuerdo a las politicas y procedimientos
establecidos para ello.

El Participe tiene derecho a conocer la informacién
relevante del Fondo de Inversidon al que pertenece,
por ejemplo: valor cuota diario, composicion del
Fondo de Inversidn, riesgos del Fondo de Inversién,
politicas de inversion, politicas de liquidez, politicas
de endeudamiento; que estdn contenidas dentro
del Reglamento Interno y Prospecto del Fondo, las
mismas seran publicadas en la pagina web.

La informacién publica de Atldntida Capital, S.A,,
Gestora de Fondos de Inversion estarad disponible
para los inversionistas y el publico en general en la
pagina web: www.atlantidacapital.com.sv

DERECHO DE INFORMACION PARA EL PARTICIPE

La Gestora dara la siguiente informacion al
Participe:

e Reglamento Interno del Fondo y su extracto.
e Prospecto de Colocacién de Cuotas de
Participacion y su extracto.

e Copia del Contrato de Suscripcién al Fondo.

La informacion anterior también se encontrara
ubicada en el sitio web de la Gestora:
www.atlantidacapital.com.sv

De igual forma, el Participe tendra el derecho de
acceder a la siguiente informacién mediante la web
de la Gestora que se detalla junto con su periodo:

Valor  cuota de la
participacion, comisiones
Diariamente que perciba la Gestora,
gastos que son cargados al

Fondo

Composicién del Fondo por
industria, Estados
Mensualmente Financieros mensuales no
auditados de la Gestora y

sus Fondos

Informe  trimestral  de
Trimestralmente | desempefio del Fondo

Informe de
Semestralmente | Clasificacion de Riesgo

Estados Financieros
anuales auditados de la
Anualmente

Gestora y sus Fondos

Maximo dia habil | Hecho Relevante
siguiente

El Estado de Cuenta sera enviado al inversionista
por correo electronico o se entregara de forma
fisica en las oficinas de la gestora con periodicidad
mensual.

Obligacién del Participe

El Participe deberd notificar a Atlantida Capital, S.A.,
Gestora de Fondos de Inversién, sobre cambios en
su informacién personal, de forma tal que la
sociedad Gestora mantenga actualizada la forma de
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contactarle para hacerle llegar la informacion sobre
cualquier informacion que sea de su interés.

Mecanismos para informar al Participe de hechos
relevantes

Los hechos relevantes, que puedan afectar las
inversiones del Participe, se publicaran en la pagina
web de la Gestora.

Periddicos de publicacién

Los periédicos designados para dar cumplimiento a
las publicaciones que exige la Ley de Fondos de
Inversion son: La Prensa Grafica, Diario El Mundo o
cualquier otro periéddico de circulacién nacional, ya

sea en sus ediciones impresas y/o electrdnicas.

Sitio de internet de la Gestora

Toda la informacion relacionada al Fondo de
Inversion y la Gestora podra ser encontrada en la
pagina web: www.atlantidacapital.com.sv
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18. EXTRACTO DE REGLAMENTO INTERNO

"FONDO DE INVERSION ABIERTO ATLANTIDA DE LIQUIDEZ

A CORTO PLAZO"

ATLANTIDA CAPITAL S.A, Gestora de Fondos de Inversion

DATOS GENERALES

e Nombre: Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos
de Inversion

e Direccion: Calle El Mirador y 87 Avenida Norte,
Complejo World Trade Center; Edificio Torre
Quattro, Oficina 10-02, Colonia Escalén, San
Salvador, El Salvador.

e Sitio Web: www.atlantidacapital.com.sv

e Teléfono: (503) 2267-4570

e Fondo de Inversion Abierto.

Referencias de Autorizacién

Atldntida Capital, S.A., Gestora de Fondos de
Inversién fue autorizada, para inicio de operaciones,
segln resolucion del Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero CD-
14/2017 de fecha 6 de abril de 2017, y el FONDO DE
INVERSION ABIERTO ATLANTIDA DE LIQUIDEZ A
CORTO PLAZO, fue autorizado segun resolucion del
Consejo Directivo de la Superintendencia del
Sistema Financiero CD-38/ 2017 de fecha 5 de
octubre de 2017, inscritos bajo los asientos
registrales numeros GE-0001-2017 y FA-0001-2017
respectivamente.

Referencia de Autorizacion para modificaciones del
presente Reglamento por parte del Consejo
Directivo de la Superintendencia del Sistema
Financiero: CD-39/2020 de fecha 13 de noviembre
de 2020.

Objeto del Fondo

El Fondo de Inversién Abierto Atlantida de Liquidez
a Corto Plazo, tiene por objeto la inversion en titulos
valores de oferta publica en el mercado de valores
salvadorefio, tanto del sector publico como privado,
asi como en productos bancarios. Es un Fondo de
Inversion de Corto Plazo por el plazo de sus
inversiones.

Tipo de inversionista a quien va dirigido el fondo

Este Fondo de Inversién es Abierto y estd
recomendado para aquellos Participes personas
naturales o juridicas que deseen manejar su
inversion en el corto plazo, con necesidades de
liquidez como su prioridad. Por las caracteristicas
del Fondo, este va dirigido a personas con perfil
conservador, con poca tolerancia al riesgo y poca o
ninguna experiencia en el mercado de valores.
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18.1 Aspectos generales del fondo

Este Fondo de Inversién estd recomendado para
aquellos Participes, personas naturales o juridicas,
gue deseen manejar su inversion en el corto plazo,
con necesidades de liquidez como su prioridad.

El valor nominal de la cuota de participacién en el
inicio de operaciones del Fondo es USD$1.00. El
monto minimo para realizar la suscripcién inicial de
cuotas de participacion es de UN MIL DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD$1,000).
Para suscripciones posteriores a la suscripciéon
inicial, el monto minimo sera de igual o mayor a
CIEN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (USD$100.00).

El saldo minimo que el Participe debe dejar en su
cuenta es de CIEN DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (USD$100.00).

OBJETO DEL FONDO

FONDO DE INVERSION ABIERTO ATLANTIDA DE
LIQUIDEZ A CORTO PLAZO, tiene por objeto la
inversion en titulos valores de oferta publica en el
mercado de valores salvadorefio, tanto del sector
publico como del sector privado, asi como en
productos bancarios.

Las caracteristicas del Fondo son las siguientes:

Las cuotas de participacion tendran una clase
Unica: “A”

. El'valor nominal de la cuota de participacion en
el inicio de operaciones del Fondo es USD$1.00
(Un dolar de los Estados Unidos de América);

El valor minimo de la suscripcidn inicial es de
USDS1,000.00 (Un mil ddlares de los Estados
Unidos de América);

. Para suscripciones posteriores a la suscripcion
inicial, el monto serd igual o mayor de
USDS100.00 (Cien ddlares de los Estados Unidos
de América) ;

L2

. El' monto minimo de rescates serda de
USDS$100.00 (Cien ddlares de los Estados Unidos
de América);

El saldo minimo en cuenta sera de USD$100.00
(Cien ddlares de los Estados Unidos de América);

. El plazo minimo de permanencia de las

suscripciones del Participe es 5 dias habiles.

El Comité de Inversiones podra limitar la entrada a
aquellos inversionistas que puedan representar mas
de un 25% del valor del Patrimonio del Fondo. Lo
anterior por tratarse de  participaciones
significativas en el Fondo.

18.2 Politica de Liquidez

La Gestora de acuerdo a la Ley de Fondos de
Inversion, debe mantener al menos, 20% en
depdsitos en entidades del sistema financiero, de
conformidad al estandar de diversificacion. Lo
anterior, en atencion al art 9 de las “Normas
Técnicas para las Inversiones de los Fondos de
Inversién” que establece que los Fondos Abiertos
deberdn mantener al menos el 20% en caja,
depdsitos bancarios, y valores de alta liquidez y bajo
riesgo.
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18.3 Politica de Inversién

Instrumentos Minimo Maximo
Eurobonos, CENELIS, LETES, BONOSV, cuentas de ahorro y/o corrientes, 20% 100%
reportos y depdsitos a plazo (alta liquidez)
Cuotas de participacion de fondos de inversién abiertos locales y fondos 80%
de inversién abiertos y cerrados extranjeros que inviertan en valores de
renta fija, titulos valores de renta fija, Bonos y otros valores emitidos o
garantizados por bancos locales y Reportos con valores de oferta publica,
Valores emitidos por el Estado de El Salvador y el Banco Central de
Reserva de El Salvador,  colocados en ventanilla y Valores emitidos en
un proceso de titularizacion, de acuerdo a la regulacién salvadorefia,
Cualquier otro valor de renta fija debidamente inscrito en el Registro
Publico Bursatil, Certificados de Inversion, Papel Bursatil, Valoresy bonos
garantizados por estados extranjeros, bancos centrales o entidades
bancarias extranjeras u organismos internacionales, valores respaldados
por Estado salvadorefio

A continuacion, se detalla un resumen de lo estipulado anteriormente:

Politica de Inversion

1.Titulos financieros Min Max Base

Valores de titularizacion 50% De los activos del Fondo de titularizacion
Cuotas de participacion de Fondos Abiertos 50% De las cuotas colocadas por otro Fondo
Cuotas de participacion de Fondos Cerrados 50% De las cuotas colocadas por otro Fondo
Certificados de inversion 80% De los activos del Fondo de Inversién
Papel bursatil 80% De los activos del Fondo de Inversidn
Otros 80% De los activos del Fondo de Inversién
2.Clasificacion de riesgo

Corto plazo Desde N3 100% De los activos del Fondo de Inversién
Mediano Plazo Desde BBB- 100% De los activos del Fondo de Inversién
3. Sector Econémico

Servicios 80% De los activos del Fondo de Inversién
Comercio 80% De los activos del Fondo de Inversién
Finanzas 80% De los activos del Fondo de Inversién
Industrial 80% De los activos del Fondo de Inversién
Otros 80% De los activos del Fondo de Inversién
4. Origen de instrumentos

Local 100% De los activos del Fondo de Inversién
Internacional 80% De los activos del Fondo de Inversién
5. Por concentracién de grupo

Emisiones realizadas por vinculadas 10% De los activos del Fondo de Inversion
6. Duracién del Portafolio

Duracién Promedio del Portafolio 365 dias De los activos del Fondo de Inversion
7. Por grado de liquidez

Alta Liquidez: Certificados de depdsitos a

plazo fijo, LETES, CENELIS, Reportos, cuentas

de ahorro y corrientes 100% De los activos del Fondo de Inversidn
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Limites de inversién

1. Poremisor
Activos del emisor
Activos del fondo

Maximo

30%

0%

0% 30%
0% 30%
2. Conglomerado financiero o grupo empresarial Minimo Maximo
Activos del Fondo 0% 25%
3.Titularizaciones Minimo Maximo
Activos del Fondo de Titularizacién 0% 50%
Sumade los activos de Fondos administrados 0% 50%
4. Inversiones en valores de Entidades vinculadas ala Gestora Minimo Maximo
Valores emitidos por vinculadas 0% 10%
5. Cuotas de participacion Minimo Maximo
Cuotas de participacién de otro Fondo 50%
Sumade los activos de Fondos administrados 50%

Sumade los activos de Fondos administrados

0%
0%

Estaran excluidos de los limites anteriores las cuentas corrientes o de ahorro que los Fondos utilicen para su
operatividad, asi como los valores emitidos o garantizados por el Estado de El Salvador.
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La Gestora de acuerdo a la Ley de Fondos de
Inversion, debe mantener al menos, 20% en
depdsitos en entidades del sistema financiero, de
conformidad al estandar de diversificacion. Lo
anterior, en atencion al art 9 de las “Normas
Técnicas para las Inversiones de los Fondos de
Inversion” que establece que los Fondos Abiertos
deberdan mantener al menos el 20% en caja,
depdsitos bancarios, y valores de alta liquidez y bajo
riesgo. La duracién promedio ponderada del
Portafolio no deberd ser mayor a 365 dias. Los
certificados de depdsitos a plazo fijo podran ser de
hasta 1 afio plazo.

La Gestora deberd tener en cuenta los siguientes
limites, en cumplimiento al articulo 16 de la
“Normas Técnicas para las Inversiones de los
Fondos de Inversion” (NDMC-07), el cual
literalmente dice:

a) Las sumas de las inversiones de un Fondo
Abierto podran alcanzar hasta un maximo del
ochenta por ciento de los activos del Fondo;
Limites con relacion a los activos del Fondo de
Inversién:
i.El Fondo no puede ser poseedor de valores
representativos de deuda que representen
mas del ochenta por ciento del activo del
Fondo;y

ii.El Fondo no puede ser poseedor de acciones
que representen mas del cincuenta por ciento
del activo del Fondo.

Limites con relacion a los activos del emisor y

mismo emisor:

i. El Fondo no puede ser poseedor de valores
representativos de deuda que representen
mas del treinta por ciento del activo del
emisor con base a los ultimos Estados
Financieros publicados por el emisor. Este
porcentaje también es aplicable a la inversién
que puede realizar un Fondo en una misma
emisién de valores. En estos limites se
incluyen las operaciones de reporto; y

El Fondo no deberd poseer directa o
indirectamente acciones de una misma
sociedad por encima del veinte por ciento del
activo del emisor.

d) Limites con relacién al grupo empresarial o

conglomerado:

i. El Fondo no deberd poseer mas del
veinticinco por ciento del total de sus activos,
en valores emitidos o garantizados por
sociedades pertenecientes a un mismo
conglomerado financiero o) grupo

empresarial distinto al que pertenezca la
Gestora; se incluyen en este limite los valores
emitidos con cargo a  patrimonios
independientes administrados por estas
sociedades, asi como los depdsitos de dinero,
en el banco del referido conglomerado.
También se incluyen los valores que
garantizan las operaciones de reporto. Se
exceptian de este limite las cuentas
corrientes o de ahorro que se utilicen para
operatividad del Fondo; y

El Fondo puede poseer hasta el diez por
ciento del total de sus activos en valores de
renta fija emitidos por una entidad vinculada
a la Gestora, siempre y cuando estos
instrumentos sean grado de inversién en el
caso de valores extranjeros y los
instrumentos de deuda local tengan una
clasificacion de riesgo de largo plazo no
menor a la categoria A y N-2 para
instrumentos de corto plazo.

e) El Fondo no deberd poseer por encima del
cincuenta por ciento del total de las cuotas de
participacién colocadas por otro Fondo de
Inversion. Adicionalmente, la sumatoria de las
cuotas de participacion adquiridas por fondos
administrados por una Gestora no podra exceder
del cincuenta por ciento de las cuotas de
participacién colocadas por un mismo Fondo de
Inversién. En caso de que las inversiones en
cuotas de participacion sean de Fondos
administrados por la misma Gestora, esto
debera ser comunicado a los Participes;
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f) El Fondo puede poseer valores de un mismo
Fondo de Titularizacién hasta un cincuenta por
ciento de los activos del Fondo de Titularizacion.
La sumatoria de los valores de titularizacion
adquiridos por fondos administrados por una
Gestora, no podrd exceder el cincuenta por
ciento de los valores emitidos por un mismo
Fondo de Titularizacién. Este tipo de valores no
estaran incluidos dentro de los valores
representativos de deuda indicados en los
literales b) y c) del presente articulo; y
Al menos el veinte por ciento de sus recursos
deberdn mantenerse en caja, en depdsitos
bancarios y en valores liquidos que cumplan con
lo establecido en el articulo 9 de la “Normas
Técnicas para las Inversiones de los Fondos de
Inversién” (NDMC-07)

18.4 Politica de endeudamiento

El Fondo no podra tener deudas, que sumadas
excedan el veinticinco por ciento de su patrimonio,
en este limite se incluyen las operaciones de
reporto.

Los activos del Fondo sélo podran gravarse para
garantizar el pago de sus propias obligaciones, de
acuerdo a lo establecido en el presente reglamento,
asi como para aprovechar oportunidades de
inversion y adicionalmente en el caso de los Fondos
Abiertos las relacionadas a atender rescates de
cuotas de participacién. Las deudas adquiridas por
el Fondo uUnicamente podrdn ser cobradas contra
sus activos. Lo anterior en aras del cumplimiento
del articulo 18 de Normas Técnicas para las
Inversiones de los Fondos de Inversién (NDMC 07).

18.5 Comisiones con cargo al Fondo

Atldntida Capital S.A, Gestora de Fondos de
Inversion cobrara, en concepto de administracién
del Fondo, hasta un 2.00% anual (provisionado a
diario en base a dias calendario y cobrada
mensualmente) sobre el valor del Patrimonio del
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Fondo. La Gestora no tiene contempladas
comisiones por suscripciones o rescates del Fondo.

Por otra parte, la Gestora no podrd cobrar una
comisién superior a la establecida en el Reglamento
Interno y en el Prospecto de Colocacion, por lo que
el porcentaje de comision inicial y toda modificacién
de esta, deberan hacerse publicas, mediante la
pagina web de la Gestora. Cualquier modificacién a
este limite se realizard previa autorizacién de la
Superintendencia del Sistema Financiero.

18.6 Informacién, derecho vy obligaciones a
Participes

Derechos y obligaciones del Participe

La participacion en el Fondo de Inversidn confiere al
Participe, el derecho a una parte alicuota en las
ganancias o pérdidas que genere el Fondo. Las
ganancias o pérdidas se veran reflejadas en el precio
de las participaciones, las cuales se calcularan de
conformidad con lo establecido en este Reglamento
Interno. El Participe puede realizar suscripciones y
rescates de cuotas de participacion que posea en el
Fondo cuando lo desee, siempre que esté de
acuerdo a las politicas y procedimientos
establecidos para ello.

El Participe tiene derecho a conocer la informacion
relevante del Fondo de Inversién al que pertenece,
por ejemplo: valor cuota diario, composicién del
Fondo de Inversion, riesgos del Fondo de Inversion,
politicas de inversién, politicas de liquidez, politicas
de endeudamiento; que estdn contenidas dentro
del Reglamento Interno y Prospecto del Fondo, las
mismas seran publicadas en la pagina web.

La informacién publica de Atlantida Capital, S.A.,
Gestora de Fondos de Inversion estara disponible
para los inversionistas y el publico en general en la
pagina web: www.atlantidacapital.com.sv

DERECHO DE INFORMACION PARA EL PARTICIPE
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La Gestora dard la siguiente informacién al
Participe:

e Reglamento Interno del Fondo y su extracto.

e Prospecto de Colocacion de Cuotas de
Participacion y su extracto.

e Copia del Contrato de Suscripcion al Fondo.

La informacion anterior también se encontrara
ubicada en el sitio web de la Gestora:
www.atlantidacapital.com.sv

De igual forma, el Participe tendrd el derecho de
acceder a la siguiente informacion mediante la web
de la Gestora que se detalla junto con su periodo:

Valor cuota de la

participacién, comisiones
Diariamente que perciba la Gestora,
gastos que son cargados al
Fondo
Composiciéon del Fondo
por industria, Estados
Mensualmente Financieros mensuales no
auditados de la Gestora 'y
sus Fondos
, Informe trimestral de
Trimestralmente .

desempefio del Fondo

Informe de
Semestralmente o )

Clasificacién de Riesgo

Estados Financieros
Anualmente anuales auditados de la
Gestora y sus Fondos
Maximo dia habil

siguiente

Hecho Relevante
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El Estado de Cuenta serd enviado al inversionista
por correo electronico o se entregara de forma
fisica en las oficinas de la gestora con periodicidad
mensual

Obligacién del Participe

El Participe deberd notificar a Atlantida Capital, S.A.,
Gestora de Fondos de Inversién, sobre cambios en
su informacién personal, de forma tal que la
sociedad Gestora mantenga actualizada la forma de
contactarle para hacerle llegar la informacion sobre
cualquier informacion que sea de su interés.

Mecanismos para informar al Participe de hechos
relevantes

Los hechos relevantes, que puedan afectar las
inversiones del Participe, se publicaran en la pagina
web de la Gestora.

Periddicos de publicacién

Los periddicos designados para dar cumplimiento a
las publicaciones que exige la Ley de Fondos de
Inversidon son: La Prensa Grafica, Diario El Mundo o
cualquier otro periédico de circulacién nacional, ya
sea en sus ediciones impresas y/o electrénicas.

Sitio de internet de la Gestora

Toda la informacion relacionada al Fondo de
Inversién y la Gestora podra ser encontrada en la
pagina web: www.atlantidacapital.com.sv
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18.7 Gastos del fondo
GASTO

Servicios de Auditoria Externa
Financiera y Fiscal

Contratacion de servicios de
Clasificacién de Riesgo

Comisiones por Operaciones en
Bolsa de Valores (Anexo en este
reglamento Interno)

Costos de Custodia y servicios
prestados por CEDEVAL (Anexo en
este reglamento Interno)

Publicacion de Estados Financieros
e Informacion sobre Hechos
Relevantes

Servicios de Proveeduria de
Valuacién de Valores

Honorarios Legales

Gastos Registrales

Gastos por servicios Bancarios

VALOR

Minimo USDS2,500.00
anuales, provisionado
diariamente

Minimo USDS$2,000.00
anuales, provisionado
diariamente

Maximo 2% por operacion

(En funcion de tarifas
publicadas por Central de
Valores S.A. de C.V. —
CEDEVAL)

Minimo USDS$3,000.00
anuales, provisionado
diariamente

Minimo USDS$6,000.00
anuales, provisionado
diariamente

Minimo USD$500.00
anuales, provisionado
diariamente

Minimo USD$3,000.00
anuales, que estardn en
funcion de las tarifas que
establezca la
Superintendencia del
Sistema Financiero,
provisionado diariamente

Minimo USD$500.00
anuales, provisionado
diariamente

l, Atlantida
_l:apll:al:,s.n.

CONCEPTO

Auditor externo debidamente
registrado por la Superintendencia del
Sistema Financiero para cumplimiento
del Fondo

Informe que mide la calidad de
administracion de inversiones y los riesgos
asumidos por la Gestora

Comisiones en que incurre el Fondo en el
proceso de inversiones. Las posibles
comisiones pueden ser aquellas generadas
por la Casa de Corredores de Bolsa,
servicios de bréker en mercados
internacionales

Servicio de custodia/resguardo segun lo
establecido por CEDEVAL para entradas,
salidas de titulos, intereses, vencimientos
de capital y demas servicios asociados.

Publicacion de estados financieros acorde a
normativa de Ley de Fondos de Inversion
en La Prensa Grafica, Diario El Mundo o
cualquier otro periodico de circulacion
nacional, ya sea en sus ediciones impresas
y/o electroénicas.

Empresa encargada de valuar inversiones
por medio de un vector de precios.

En caso de defensa de los intereses del
Fondo de Inversion

Aquellos registros que sea necesario
brindar asientos registrales o
modificaciones y cancelaciones

Comisiones que pueda cobrar instituciones
bancarias al realizar transacciones como
depdsitos a plazo, cheques, etc.
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Gastos de Publicidad y Mercadeo

Gastos por servicios tecnolégicos
de la operatividad del Fondo

Minimo $500.00 anuales,
provisionado diariamente.

L2

Maéximo $10,000.00 anuales, | Publicidad y mercadeo del Fondo de
provisionado diariamente.

Inversion (campafias educacionales,
promocién de servicios entre Participesy
publico en General, entre otros.)

Gastos por herramientas o medios
tecnoldgicos que la Gestora ponga a
disposicion de los participes o
inversionistas, para la implementacion de
Firma Electrénica Simple y que faciliten la
ejecucion de sus operaciones en el Fondo
de Inversion.

Los gastos presentados son aproximaciones. La Gestora aplicara el gasto efectivamente realizado

18.8 Régimen de suscripcidn y rescate de cuotas

SUSCRIPCIONES

La suscripcién de cuotas se realizara de acuerdo al
siguiente horario:

De lunes aviernes desde las 8:00 am. hasta las 12:00
pm se recibirdn como efectuadas en el mismo dia
con el valor cuota del cierre, de ese mismo dia.
Cualquier entrega de fondos posterior a este
horario (maximo hasta la 1:00 pm.) se tendra por
recibido el dia habil siguiente. En el dia habil, antes
de un periodo vacacional, el horario solamente sera
de 8:00 am. a 12:00 pm. para acreditarse en el
mismo dia.

El Comité de Inversiones podra limitar la entrada a
aquellos inversionistas que puedan representar mas
de un 25% del valor del Patrimonio del Fondo. Lo
anterior por tratarse de  participaciones
significativas en el Fondo.

La hora de corte méxima para el computo del valor
cuota del dia serd a las 12:00 am (medianoche).
Dicho valor cuota serd dado a conocer en la pagina
web de la Gestora.

El Participe podra realizar suscripciones conforme al
siguiente procedimiento:

A) El Participe puede contactar a la Gestora por los
medios siguientes:

e Correo electrénico a Agente
Comercializador.

Contacto Telefénico: al teléfono: (503)
2267-4570

Por medio de correo electrénico:

servicioalcliente@atlantidacapital.com

En la oficina de la Gestora: visitar la
siguiente direccion: Calle El Mirador y 87
Avenida Norte, Complejo World Trade
Center; Edificio Torre Quattro, Oficina 10-
02, Colonia Escalon, San Salvador, El
Salvador.

B) Las suscripciones podran efectuarse por medio
de cheques, transferencias bancarias o notas de
abono a las cuentas corrientes del Fondo.

e Cheque:

La Gestora reservara los fondos y el banco a su vez
verificard las firmas. No se suscribirdn las cuotas de
participacion, si el Cheque no posee fondos o en
caso las firmas no sean las correctas. Los cheques
que se reciban de los Participes serdn depositados
en las cuentas bancarias a nombre del Fondo.

e Transferencias bancarias y/o abono en cuenta:
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El inversionista debe enviar por correo electrénico a
la Gestora, el documento que soporta la
transaccién. Si no se remite el comprobante, no se
procedera a registrar la suscripcion del Participe,
quien no podra realizar ningun reclamo.

C) El dia en que se recibe la solicitud, ya sea por
medios electrénicos que utilicen firma electronica
simple o no, se entregara recibo provisional de la
operacion al participe.

Para los casos en que la solicitud no se realizé por
medios electrénicos que utilicen firma electronica
simple, se remitird al participe, en los primeros
cinco dias habiles de cada mes, un reporte que
detalle sus operaciones de aportes y rescates al
cierre del mes anterior, el cual debera firmar en
sefial de aprobacion. Dicho reporte mostrard las
cuotas aportadas o rescatadas, monto y fecha de la
solicitud, entre otros datos.

Para el caso que la Gestora ponga a disposicion de
sus participes canales, aplicativos informaticos o
medios electrénicos que permitan operaciones
como: pre-vinculacion del cliente, vinculacién del
participe, aportes, rescates y actualizacion de datos,
y que dichos mecanismos utilicen firma electrénica
simple para las operaciones anteriores, no sera
necesario la remisién de documentacion para firma
autografa del participe para dar validez a sus
operaciones. Lo anterior, debido a que el participe
podrad obtener su reporte o comprobante de la
solicitud mediante el canal electrénico o medio
establecido por la gestora; el cual mostrard la fecha
y cuotas asignadas, rescatadas, monto, entre otros
datos.

Otras disposiciones relativas a las suscripciones son:

Las suscripciones deben permanecer un minimo de:
Cinco dias habiles

RESCATES

La solicitud de rescate de cuotas se podra solicitar
de lunes a viernes entre 8:00 a 9:00 am vy seran
pagadas el dia habil siguiente. Cualquier solicitud
efectuada posteriormente a la hora de corte, es
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decir posterior a las 9:00 am y maximo hasta las
12:00 pm., serd tramitada como si se hubiera
recibido el dia habil siguiente. En cualquiera de los
casos planteados anteriormente, los rescates seran
calculados al valor cuota del mismo dia de la
solicitud.

Para los rescates significativos (aquellos que
representen el 20% o mas del patrimonio del Fondo)
se consideraran los siguientes escenarios:

e Rescate = 20% del valor del Patrimonio del
Fondo: el plazo para la liquidacién sera hasta T+3
dias habiles.

e Rescate > 20% del valor del Patrimonio del Fondo
el plazo serd T+4 dias habiles.

e Solicitudes de distintos inversionistas en 15 dias
igualen o sobrepasen 45% del valor del
Patrimonio del Fondo, el plazo serd T+5 dias
habiles.

e Sj se tuviese un escenario de riesgo sistémico de
liquidez, el Comité de Inversiones podra
determinar, amparado en el articulo 59 de la Ley
de Fondos de inversién, 30 dias como plazo
maximo para atender los rescates solicitados. Lo
anterior podria suspender temporalmente la
valoracién del fondo y célculo del valor cuota.

El Participe podrd realizar rescates conforme al
siguiente procedimiento:

A) El Participe debe de contactar a Atlantida Capital
S.A., Gestora de Fondos de Inversion, por medio de:

Correo electrénico a Agente
Comercializador.

Contacto Telefénico: al teléfono: (503)
2267-4570.

Por medio de correo electrdnico:
servicioalcliente@atlantidacapital.com

En la oficina de la Gestora: Calle EI Mirador
y 87 Avenida Norte, Complejo World Trade
Center; Edificio Torre Quattro, Oficina 10-
02, Colonia Escalon, San Salvador, El
Salvador.
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Es necesario informarle al Agente Comercializador,
la siguiente informacion del rescate:

e Monto

e Banco

e Tipo de la cuenta y nimero

eForma en que requiere el pago (cheque,
transferencia electrénica)

B) El Agente Comercializador informara sobre la
solicitud de rescate de cuotas de participacion. Esta
solicitud debera haber sido solicitada mediante el
correo electronico declarado por el Participe. Lo
anterior para poder realizar el pago efectivo del
rescate, tomando en cuenta la hora de la solicitud.

C)El dia en que se recibe la solicitud, ya sea por
medios electrdnicos que utilicen firma electrénica
simple o no, se entregard recibo provisional de la
operacion al participe.

Para los casos en que la solicitud no se realizé por
medios electrénicos que utilicen firma electrénica
simple, se remitira al participe, en los primeros
cinco dias habiles de cada mes, un reporte que
detalle sus operaciones de aportes y rescates al
cierre del mes anterior, el cual debera firmar en
sefial de aprobacion. Dicho reporte mostrarad las
cuotas aportadas o rescatadas, monto y fecha de la
solicitud, entre otros datos.

Para el caso que la Gestora ponga a disposicion de
sus participes canales, aplicativos informaticos o
medios electrénicos que permitan operaciones
como: pre-vinculacion del cliente, vinculacién del
participe, aportes, rescates y actualizacion de datos,
y que dichos mecanismos utilicen firma electrdnica
simple para las operaciones anteriores, no sera
necesario la remisién de documentacion para firma
autégrafa del participe para dar validez a sus
operaciones. Lo anterior, debido a que el participe
podrd obtener su reporte o comprobante de la
solicitud mediante el canal electréonico o medio
establecido por la gestora; el cual mostrara la fecha
y cuotas asignadas, rescatadas, monto, entre otros
datos.
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Aquellas solicitudes recibidas después de la hora de
corte seran tramitadas el dia habil siguiente.

Si es cierre de cuenta, los fondos podran entregarse
a mas tardar el dia siguiente habil con el valor cuota
del dia en que se realiza la solicitud de rescate.

A continuacion, se mencionan otras disposiciones
relativas a los rescates:

ela Gestora no contempla comisiones por
rescates de cuotas de participacién, por tanto,
no existen casos o condiciones especiales para
exceptuar el cobro de comision.
Si el Formulario de Rescate de Cuotas de
Participacion fue llenado en electrénico, este
debera tener confirmacién de recibido por parte
del Agente de Comercializacién. Corroborado lo
anterior se ingresara la solicitud. El monto de
rescate minimo serd USD$100.00. Asimismo, los
rescates podran ser parciales o totales a
conveniencia del cliente y en base al presente
Reglamento Interno del Fondo.
Los fondos se entregaran a partir de las 3:30 p.m.
del dia habil correspondiente.
El rescate de cuotas de participacion se medira
usando el método del “Costo Promedio
Ponderado”. Bajo este método se determinara
un valor promedio de las cuotas de participacion
suscritas por el Participe, para luego dividirlo
entre el nUmero de participaciones existentes.
El Participe tendrd derecho a solicitar en T+5 dias
habiles sus rescates, si la Gestora realiza
cualquiera de las siguientes acciones o cambios:
— Cambios a la politica de inversion o de
endeudamiento.
Aumento al monto minimo de inversion,
incremento  en las  comisiones e
incorporacién de nuevos gastos al Fondo
Traslado o fusion de Fondos o Gestoras.
Cambio en monto significativo, es decir aquel
monto que pueda representar mas del 20%
del patrimonio del fondo.
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Pago de rescates con valores

En situaciones extraordinarias, se podra realizar el
pago de rescates con valores pertenecientes a la
cartera del Fondo. Tales situaciones podran ser:

e Fuertes variaciones de los precios de los
instrumentos de la cartera del Fondo

e Cuando se pudiera causar un detrimento para el
Participe

e Situaciones graves que puedan originar grandes
perturbaciones en el mercado de valores.

El esquema de pago de rescate con valores debera
ser exigido o autorizado por el Consejo Directivo de
la Superintendencia del Sistema Financiero.
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Estos pagos se deberan realizar con titulos valores
que sean divisibles y transables en Bolsa de acuerdo
al siguiente mecanismo:

e Se debe establecer la parte alicuota que tiene el
Participe en la Cartera.

e En base a esta parte alicuota que el Participe
tiene de la Cartera se establecerad el monto que
le corresponde de cada titulo valor.

En ambos casos los rescates se efectuaran en orden
cronoldgico, respetando la estructura del Portafolio
en su composicion y la proporcion del Participe
dentro del Fondo.

Pagina | 41




|G e B i

ANEXO 1: TABLA DE COMISIONES BOLSA DE VALORES DE EL SALVADOR

Inscripcion de Emisores y Emisiones

Concepto Comisién
Inscripcion de un Emisor US5250.00 mas IVA
Inscripcion de una emisidn de valores de un emisor inscrito US$1,145.00 mas IVA
Inscripcidn de aumentos de capital de emisores de acciones ya US$1,000.00 mas IVA.
inscritos (2)
Inscripcidn de programa de CON (5) US$1,145.00 mas VA
Renovacidn anual de la inscripcién USS 575.00 mas IVA

Comisiones por Operaciones en Mercado Primario
Concepto Comisién
Vl. Operaciones en Mercado Primario Accionario
a. Venta 0.125% mas IVA

b. Compra 0.125% mas IVA
Vil. Operaciones en Mercado Primario de Valores del Sector Pablico  0.09375% mds IVA,
@ Privado a través de Bolsa: anualizado
a. Venta: Cuando el plazo sea hasta 360 dias y el monto del
tramo de una misma emisién, colocado en un mdximo de
cinco sesiones consecutivas, sea mayor o igual a USS
20,000,000.00,

La comisidn que se cobrard mientras no se haya alcanzado el monto
establecido serd de 0.125% mas IVA anualizado; sin embargo una vez se
alecance el monto estipulado, siempre y cuando sea dentro del plazo
previsto en el parrafo anterior, la bolsa procederd a realizar la devolucién
de lo cobrado en exceso de 0.09375% mas IVA anualizado
Cuandao el plazo sea mayor a 360 dias y el monto del tramo  0.09375% mas IVA
de una misma emisidn, colocado en un maximo de cinco
sesiones consecutivas, sea mayor o igual a USS
20,000,000.00.

La comision que se cobrard mientras no se haya alcanzade el monto

establecido serd de 0.125% mds IVA; sin embargo una vez se alcance el

monto estipulado, siempre y cuando sea dentro del plazo previsto en el

pérrafo anterior, la bolsa procederd a realizar la devolucidn de lo

cobrado en exceso de 0.093755 mas VA,
Cuando el plazo sea hasta 360 dias y el monto del tramo de  0.125% mds IVA,
una emisién colocado en un maximo de cinco sesiones anualizado
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seguidas, sez menor a USS 20,000,000.00

Cuando el plazo sea mayor de 360 dias y el monto del tramo  0.125% mas VA
de una emisidn colocado en un maximo de cinco sesiones
seguidas, sea menor & US520,000,000.00
Compra:
i. Cuando el plazo sea hasta 360 dias 0.0625% mas IVA,
anualizado

ii. Cuando el plazo sea mayor de 360 dias 0.0625% mas IVA
Compra de valores de deuda piblica en Mercado Primario a
través del SINEVAL web por Casas de Corredores de Bolsa:
i. Cuando el plazo ses hasta 360 dizs 0.125% mas VA,
anualizado

ii. Cuando el plazo sea mayor de 360 dias 0.125% mads VA

Aplica Gnicamente para titulos emitidos por el B.CR. y el Ministerio de
Haclenda.

Vill.  Colocacién de CON en ventanilla (5) 0.00% mas IVA

IX. Operacionas en Mercado Primario de valores del sector piblico
o privado a través de ventanilla del emisor:

Sobre la base del plazo 0.25% mds IVA

La comision |2 pagard el Emisor sobre el valor transado de la
operacion. (4)
Operaciones en Mercado Primaric de valores a través de
Colocacidn garantizada o en firme:
0.125% del valor de la
El Emisor pagara: Emision mds IVA
IX. 8 Operaciones de mercado primario, de valores a través de sistema
de ventanilla proporcionado por la Bolsa, distinto al Sistema
Electrdnico de Negoclacidn —SEN-

a) Cuando el plazo sea igual o menor a 365 dias 0.125% mas IVA
anualizado

b) Cuando el plazo sea mayor a 365 0.125% mas VA

La comisidn la pagara el emisor, sobre la base del monto

Pagina | 43




|G e B e,

transado sin la intervencidn del Sistema Electrdnico de
Megociacién —SEN- (3) (4)

Nata: Las comisiones de los valores de deuda se calcularan sobre |2 base que fue autorizada la
emisidn, 360 o 365 dias seglin corresponda

Registro de valores negociados en el Extranjera en'/Mercado Primario y Secundario {2)
Comisién
Sobre la Base de los dias al vencimiento, sobre el valor transado
de la operacidn: 0.03125 % més IVA.
0.0625% mds IVA Devolviendo el 100% de la comisidn al negociar
exclusivamente en mercado secundario local, en el plazo de un
afio, contado a partir de a fecha de registro.

Comisiones por Operaciones en Mercado Secundario
Concepto Comisién
Operaciones con valores de deuda en Mercade Secundario
a. Venta: Sobre la base de los dias al vencimiento 0.0625% mds [VA*

b. Compra: 0.0625% mas [VA*
i. Sobrela base de los dias 2l vencimiento
ii. Sobre el valor transado de la operacidn
Operacion con CON en mercado secundario (5)
a. Venta 0.00% del valor
transado mas IVA
anualizada®

b. Compra 0.0625% del wvalor
transado mds VA
anualizada®

OCperaciones en Mercado Secundario de valores de entidades

sujetas a privatizacion

a. Venta 0.03125% del wvalor
transado, mas IVA®*

b. Compra 0.03125% del valor
transado, mds IVA*
Operaciones en Acciones en Mercado Secundario
La respectiva Casa pagara a nombre de su cliente:
a. Venta 0.03125% mas [VA,
sobre el valor
transado™*

Pagina | 44




|G e B e,

0.03125% mas IVA,
sobre el valor
transado**®
MNota: Las comisiones de los valores de deuda se calculardn sobre la base que fue autorizada la
emisién, 360 o 365 dias seglin corresponda

Programa detarifas diferenciadas por volumen en mercado secundario (6)

Para la negociacion en mercado secundario se establece un programa de tarifas diferenciadas por
volumen, que consiste en aplicar descuentos sobre las comisiones vigentes, a medida que los
clientes alcancen los montos minimos mensuales negociados; el descuento se aplicara
directamente al cliente en la hoja de liquidacion de cada operacion; los montos negociados por el
cliente se acumularan mensualmente v cada inicio de mes el monto negociade empezard desde
cero. El descuento se aplicard a partir de la operacién con la que el cliente alcance el monto
negociado requerido.

* Tabla de comisiones con descuento para operacién con valores de renta fija:

Montos negociados Descuento a aplicar Comisién con Descuento

$0.00-% 1,999,599.99 0.00% 0.062500% mds IVA

5 2,000,000.00 - 5 9,999,999.99 10.00% 0.056250% mds IVA

$ 10,000,000.00 - $ 19,999,999.99 20.00% 0.050000% mas IVA

Mds de $ 20,000,000.00 30.00% 0.043750% mas IVA

** Tabla de comisiones con descuento para operacion con valores de renta variable:

Montos negociados Descuento a2 aplicar Comisidn con Descuento

$0.00- % 1,999,999.99 0.00% 0.031250% més IVA
$2,000,000.00 - $ 5,995,599.95 10.00% 0.028125% més IVA
$10,000,000.00 - $ 19,999,999.99 20.00% 0.025000% més IVA
Mas de $ 20,000,000.00 30.00% 0.021875% mas IVA
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Comisiones por Operaciones de Reporto. .

Concepto
Comisiones por operaciones de Reporto

Otras Comisiones
Concepto

Comisiones que cobraran las Casas de Corredores a sus

clientes por sus servicios

Gastos mensuales de operacidon y mantenimiento de la

Bolsa a cargo, Unicamente de las Casas Activas
a. La Casade que genere a la Bolsa comisiones
por US$300.00 o més
b. En caso las comisiones generadas fueran
menores a US$300.00
Por cada certificacion de la autorizacion de casas de
corredores de bolsa y de sus agentes:
a) Casa

b) Agente

Derecho de un nuevo Puesto de Bolsa

Transferencia del derecho de un Puesto de Bolsa:

La transferencia del derecho de un puesto de bolsa, ya
sea directamente, o indirectamente cuando se
transfieran las acciones de la sociedad que posea el
derecho, pagard a la Bolsa:

Para obtener la autorizacion del traspaso del derecho de una
Casa de Corredores (o Puesto), se deberd estar solvente de
todas sus obligaciones con la Bolsa.
El 60% de esta cantidad estard destinada para que ingrese al
Fondo de Desarrollo del Mercado Bursatil
XXl.  Comisidn por operaciones Anuladas (1}
Para las primeras 5 operaciones que anule el corredor
en un mismo afio

De la sexta operacion en adelante, anulada por el
corredor en un mismo afio

Comision

0.25% mas IVA

anualizada

Comisién
Libre negociacién

No pagardn comisidn

El faltante para
US$300.00, més IVA

completar

US$115.00 més IVA

US$35.00 més IVA
US$91,430.00 mas IVA
10% del valor de un puesto
nuevo, mas IVA

Se cobraran las comisiones
estipuladas para cada mercado,
en todo caso la suma de la
comisién de compra y venta no
podrd ser inferior a $10.00 ni
mayor a $100.00 (mds IVA)

$100.00 mas IVA
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ANEXO 2. CUADRO COMISIONES CEDEVAL

COMISIONES CEDEVAL (1)

{NO INCLUYEN IVA)

CUSTODIA DE TITULOS VALORES 3.OPERACIONES
1. CUSTODIA LOCAL Deposito de Valores en Circulacion 0.0005%
Hasta U525 mill 0.0014%] |{Comision minima US50.57
Mas de US525 hasta USS90 mill 0.0012%] |Transferencias entre Cuentas 0.0010%
Mas de US580 hasta USS180 mill 0.0010%] |Paga cuenta origen y cuenta desting)
Mas de US180 hasta U55300 mill 0.0008%] |Retiro de Valores 0.0050%
(Comision minima USS0.57)
Mas de US5300 millanes 0.0006%| |Vencimiento Capital NCTP 20.00

2. CUSTODIA INTERNACIONAL 4.DERECHOS PATRIMONIALES

Hasta USS2 mill 0.0018%] |Canje de Valores por cada titulo canjeado

Mas de USS2 hasta USS100 mill 0.0016%] |(acciones, nctp)

Mas de US5100 hasta US5400 mill 0.0014%| |Cobro de Intereses y Principal

1, Emisiones menores de 1 afio, cobro de comision anualizado
Mas de US5400 millones 0.0012%] |{Comision minima U551.14)

2. Emisiones mayores de 1 afio

Por Instrucciones Libres de Pago 20.00 | [{Comision minima US510.00)

Por Instrucciones Entrega contra Pago 30.00 | |3. Cobro de cupones de intereses

{Comision minima US50.11)

5.0TROS SERVICIOS 4, Cobro del pricipal de valores emitidos

Emision de constancias, Certificaciones 10.00 | |por BCR y MH [solo emisiones lacales)

y Estados de Cuenta adicionales 5. Comision por intereses de Eurobonos recibidos
Nota: 1) Las comisiones por custodia son calculadas en base al promedio mensual de los saldos diarios a precio de mercado

2) Tabla de comisiones en pagina web de CEDEVAL : www.cedeval.com

Comisiones cobradas por Banco Corresponsal y/o Banco Local (2)
{incluyen IVA)
TRANSFERENCIAS INTERNACIONALES COSTOS BANCARIOS POR DIVIDENDOS & INTERESES Y PRINCIPAL DE FUROBONOS
1. COMPRAS INTERNACIONALES El Banco corresponsal cobra por el deposito de 5
2. VENTAS INTERNACIONALES los fondos, dicho costo es prorrateado entre
el numera de clientes gue conforman la planilla

{1) comisiones por servicio CEDEVAL para el 2007 y circular GMO-36/2001 (2] Clausulas Il y XIV del Contrate de Mandato pare Operaciones de Depesito de Valores en Administracion
{2) Clausulas Il y XIV del Contrato de Mandato para Operaciones de Deposito de Valores en Administracion y

Capitule V numeral 3, literal b del Manual de Operacienes de CEDEVAL: "Los eargos banearios seran por cuenta del titular de la euenta”
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