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Informe sobre revision de informacioén financiera intermedia

A la Asamblea de Participes de
Fondo de Inversion Cerrado de
Capital de Riesgo Atlantida

Introduccion

Hemos revisado el balance general intermedio adjunto del Fondo de Inversién Cerrado de Capital de
Riesgo Atlantida al 30 de junio de 2024 y los estados intermedios del resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de seis meses que termind en esa fecha, y un resumen
de las principales politicas contables y otras notas aclaratorias. La administracién de Atlantida Capital,

S. A. Gestora de Fondos de Inversion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
esta informacion financiera intermedia de acuerdo con las practicas contables contenidas en el Manual de
Contabilidad para Fondos de Inversion vigente en El Salvador, tal como se describe en la Nota 2 a los
estados financieros intermedios. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre esta
informacion financiera intermedia con base en nuestra revision.

Alcance de la revision

Efectuamos nuestra revision de acuerdo con la Norma Internacional de Revision 2410 - “Revision de
informacion financiera intermedia efectuada por el auditor independiente de la entidad”. Una revisién de
informacion financiera intermedia consiste en indagaciones, principalmente con personas responsables
por los asuntos financieros y de contabilidad, aplicando procedimientos de revisidon analiticos y otros
procedimientos de revision. Una revisidn tiene un alcance sustancialmente menor que una auditoria
realizada de acuerdo con las normas internacionales de auditoria y, consecuentemente, no nos permite
obtener seguridad de que podriamos conocer todos los asuntos significativos que pudieran ser
identificados en una auditoria. Consecuentemente, no expresamos una opinién de auditoria.

Conclusion

Basados en nuestra revision, ningun asunto llegé a nuestra atencién que nos lleve a creer que la
informacion financiera intermedia adjunta no esta preparada, en todos los aspectos importantes, de
conformidad con las practicas contables contenidas en el Manual de Contabilidad para Fondos de
Inversion, vigente en El Salvador, como se describe en la Nota 2 a los estados financieros intermedios.

PricewaterhouseCoopers, Ltda. de C.V., Apartado Postal 695, San Salvador, El Salvador
Teléfono: (503) 2243 5844, Facsimile: (503) 2243 3546, www.pwc.com
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A la Asamblea de Participes de
Fondo de Inversion Cerrado de
Capital de Riesgo Atlantida
Péagina 2

Asunto de énfasis

Hacemos referencia a la Nota 2 a los estados financieros intermedios, en la cual se describe que los
estados financieros y las notas respectivas del Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo
Atlantida, son elaborados de conformidad con las practicas contables contenidas en el Manual de
Contabilidad para los Fondos de Inversién vigente en El Salvador, las cuales establecen el contenido
minimo y los procedimientos para la elaboracion de los estados financieros, asi como el contenido de los
estados financieros y las notas respectivas. Nuestra conclusion no ha sido calificada con respecto a este

asunto.
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Fondo de Inversidon Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida
(Administrado por: Atlantida Capital, S. A., Gestora de Fondos de Inversion, Compaiiia
Salvadoreia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como Subsidiaria de
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Balance general intermedio (no auditado)

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023

(expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América, con dos decimales, excepto el numero
de cuotas de participacion y su valor unitario — Nota 2)

Notas 2024 2023
Activo
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 $ 196415 $ 8,629.45
Inversiones financieras 7 257,057.84 245,776.69
Total activos $259,021.99  $254,406.14
Pasivo
Pasivos corrientes
Préstamos con Bancos y Otras Entidades del Sistema 13
Financiero $ 567.28 $ 805.11
Cuentas por pagar 11 388.87 3,301.59
Pasivos no corrientes
Préstamos a largo plazo 13 23,285.09 23,373.08
Total pasivos 24,241.24 27,479.78
Patrimonio 15
Participaciones 209,915.26 209,915.26
Resultados por aplicar 7,854.39 -
Patrimonio restringido 17,011.10 17,011.10
Total patrimonio 234,780.75 226,926.36
Total pasivo y patrimonio $259,021.99  $254,406.14
Numero de cuotas de participaciéon emitidas y pagadas 8,343 8,343
Valor unitario de cuota de participacion $ 28,141.05 $ 27,199.61

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros intermedios.



Fondo de Inversidon Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

(Administrado por: Atlantida Capital, S. A., Gestora de Fondos de Inversion, Compaiiia
Salvadoreia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como Subsidiaria de
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Estado del resultado integral intermedio (no auditado)

Por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024 y 2023
(expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América, con dos decimales, excepto el numero
de cuotas de participacion — Nota 2)

Notas 2024 2023

Ingresos de operacion:

Ingresos por inversiones 16y 17 $11,109.80 $10,447.84
Gastos de operacion:

Gastos financieros por operaciones con instrumentos 16
financieros (19.94) (23.77)

Gastos por gestion 18 (2,291.03) (2,461.43)

Gastos generales de administracion y comités 19 (31.80) (5.15)
Resultados de operacion 8,767.03 7,957.49
Gastos por obligaciones con instituciones financieras (912.60) (851.45)
Otros gastos 20 (0.04) (0.02)
Resultado integral total del periodo $ 7.854.39 $ 7.106.02
Ganancias por titulo de Participacion Basicas (expresada en
moneda ($) dolares de los Estados Unidos de América por
cuota): $ 0.94 $ 0.89
Beneficios netos por cuota
Beneficios netos por distribuir $ 0.94 $ 0.89
Numero de cuotas de participaciéon emitidas y pagadas 8,343 7,949

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros intermedios.



Fondo de Inversidon Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

(Administrado por: Atlantida Capital, S. A., Gestora de Fondos de Inversion, Compaiiia
Salvadoreia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como Subsidiaria de
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Estado de cambios en el patrimonio intermedio (no auditado)

Por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024 y 2023
(expresado en miles de dblares de los Estados Unidos de América, con dos decimales — Nota 2)

Resultados por  Patrimonio Patrimonio
Conceptos Notas Participaciones aplicar restringido total
Balance al 1 de enero de 2023 $196,776.94 - $ 4,976.70 $201,753.64
Incremento por nuevas cuotas de
participacion 2,985.61 - - 2,985.61
Utilidad del periodo - $7.106.02 - 7,106.02
Balance al 30 de junio de 2023 15 $199,762.55 $7,106.02 $ 4,976.70 $211,845.27
Balance al 1 de enero de 2024 $209,915.26 - $17,011.10 $226,926.36
Incremento por nuevas cuotas de
participacion - - - -
Utilidad del periodo - $7,854.39 - 7.,854.39
Balance al 30 de junio de 2024 15 $209,915.26 $7,854.39 $17,011.10 $234,780.75

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros intermedios.
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Fondo de Inversidon Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

(Administrado por: Atlantida Capital, S. A., Gestora de Fondos de Inversion, Compaiiia

Salvadoreia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como Subsidiaria de

Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Estado de flujo de efectivo intermedio (no auditado)

Por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024 y 2023
(expresado en miles de dblares de los Estados Unidos de América, con dos decimales — Nota 2)

Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacion
Intereses recibidos

Pagos a proveedores de servicios

Pago de intereses sobre préstamos

Otros pagos relativos a la actividad

Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de
operacion

Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversién
Adquisicion de inversiones financieras
Venta de inversiones financieras

Efectivo neto (usado en) provisto por actividades de inversion

Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento
Aportes de los participes

Préstamos pagados

Pago de beneficios a participes

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

Disminucion neta en el efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al 1 de enero

Efectivo y equivalentes de efectivo al 30 de junio

2024 2023
$6,578.64 $2,317.52
(3.90) (26.99)
(904.65) (856.77)
(2,324.94) (2.480.80)
3,345.15 (1,047.04)
(9,705.70) (2,994.56)
2,955.70 7.518.59
(6,750.00) 4,524.03
- 2,985.61
(333.78) (241.19)
(2,926.68) (7.494.32)
(3,260.46) (4,749.90)
(6,665.31) (1,272.91)
8.629.45 3,621.88
$1,964.14 $2.348.97

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros intermedios.



Fondo de Inversidon Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

(Administrado por: Atlantida Capital, S. A., Gestora de Fondos de Inversion, Compaiiia
Salvadoreia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como Subsidiaria de
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los estados financieros intermedios
(expresado en miles de dodlares de los Estados Unidos de América, con dos decimales — Nota 2)

1. Identificacion del Fondo

a. Los Estados Financieros y las notas que acompafian corresponden al Fondo de Inversién
Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida (en adelante “el Fondo”) el cual fue autorizado segun
resolucién del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD 29/2021 de
fecha 26 de julio de 2021, inscrito bajo el asiento registral niumero FC-0001-2021.

El Fondo inici6 operaciones el 18 de agosto de 2021.

b. Las cifras presentadas en los Estados Financieros y las de sus notas, tienen su origen en los
saldos definitivos del Libro Diario Mayor, los cuales son elaborados de acuerdo con los modelos
establecidos en el Capitulo V del Manual de Contabilidad para Fondos de Inversion, NDMC-08.

c. Los Estados Financieros Intermedios que se presentan, son el Balance General al 30 de junio de
2024 y 31 de diciembre de 2023, y el resto de los estados financieros intermedios cubren el
periodo del 1 de enero al 30 de junio de 2024 y 2023.

d. El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida es clasificado como cerrado,
constituido en El Salvador con domicilio en la ciudad de San Salvador, Departamento de San
Salvador, El Salvador, y su direccién es: 87 Av. Norte y calle El Mirador, Complejo World Trade
Center, Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02; Col. Escalon.

e. El Fondo tiene por objeto la inversidon en acciones y valores de deuda emitidos por sociedades
cuyas acciones no se encuentran inscritas en una bolsa de valores. Dichas sociedades pueden
ser de cualquier tamafo, antigliedad, giro o sector. Los proyectos empresariales que se busquen
financiar con la inversion podran ser de mediano y largo plazo y de cualquier tipo, cumpliendo
con los limites maximos o minimos establecidos en la Politica de Inversién del Fondo. Asimismo,
el Fondo podra invertir en titulos valores de oferta publica, tanto del sector publico como del
sector privado, asi como Valores de Titularizacion, cuotas de participacién de Fondos de
Inversion Abiertos y Cerrados, Acciones y demas titulos, cumpliendo con los limites maximos o
minimos establecidos en la Politica de Inversién del Fondo.

f. Este Fondo de Inversion esta recomendado para aquellos participes personas naturales o
juridicas que deseen manejar su inversién en el mediano (de 3 a 5 afios) — largo plazo (mas de 5
afnos), que no necesiten liquidez inmediata, con una media a alta tolerancia al riesgo, dispuesto
a asumir pérdidas y con conocimiento y experiencia en Mercados de Capitales y del
funcionamiento de Fondos de Capital de Riesgos.

g. El Fondo fue constituido por un plazo de 99 afios.

Los Estados Financieros Intermedios al 30 de junio de 2024 fueron aprobados por Junta
Directiva N°08 /2024 de fecha 15 de agosto de 2024 para la respectiva divulgacion.



Fondo de Inversidon Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida
(Administrado por: Atlantida Capital, S. A., Gestora de Fondos de Inversion, Compaiiia
Salvadoreia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como Subsidiaria de
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los estados financieros intermedios
(expresado en miles de dodlares de los Estados Unidos de América, con dos decimales — Nota 2)

h. Los Estados Financieros Intermedios no podran ser modificados luego de haberlos divulgado ni
aun por los participes del Fondo, a menos que la Superintendencia del Sistema Financiero
determine la existencia de datos que alteren, modifiquen o afecten los Estados Financieros
intermedios publicados, a las notas o que estas ultimas no han sido publicadas en su totalidad,
podra requerir a la Gestora por cuenta del Fondo efectle los cambios necesarios, por lo que se
hara una nueva publicacion, en el mismo periédico de circulacion nacional que fue publicada
originalmente, acompafnado de su nota explicativa propuesta por la Gestora y aprobada por la
Superintendencia.

i. ElFondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo, es administrado por Atlantida Capital, S.A.
Gestora de Fondos de Inversion, cuya actividad principal es la administracion de fondos de
inversion, es una sociedad salvadorefa Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S.A.,
regida por las leyes de El Salvador y supervisada por la Superintendencia del Sistema
Financiero, con domicilio en la ciudad de San Salvador, Departamento de San Salvador, El
Salvador, y su direccion es: 87 Av. Norte y calle El Mirador, Complejo World Trade Center,
Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02; Col. Escalon.

2. Bases de preparacion

2.1. Declaracion sobre las bases de preparacion
Las normas utilizadas en la preparacion de los Estados Financieros intermedios han sido
emitidas por el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador. Los Estados
Financieros Intermedios han sido preparados por la Gestora con base a las normas emitidas
por el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador que le son aplicables y
las Normas de Contabilidad NIIF (en adelante NIIF), prevaleciendo la normativa emitida por el
Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador, cuando haya conflicto con las
NIIF. Ademas, cuando éstas presenten diferentes formas y opciones para medir y contabilizar
un mismo elemento o evento se debera adoptar el criterio mas conservador de las NIIF. Se
debera presentar en nota las principales divergencias entre las normas utilizadas y las NIIF.

Las principales divergencias entre las normas utilizadas y las NIIF se detallan en la Nota N°30.

2.2. Bases de mediciéon
Los estados financieros intermedios del Fondo han sido valorados al costo histérico de las
transacciones con excepcion de inversiones en titulos valores, las cuales estan valoradas a
valor razonable.



Fondo de Inversidon Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

(Administrado por: Atlantida Capital, S. A., Gestora de Fondos de Inversion, Compaiiia
Salvadoreia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como Subsidiaria de
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los estados financieros intermedios
(expresado en miles de dodlares de los Estados Unidos de América, con dos decimales — Nota 2)

2.3. Moneda funcional y de presentacién
La moneda de medicion y de presentacién de los estados financieros intermedios es el ddlar de
los Estados Unidos de América ($), moneda de curso legal en El Salvador desde el afio 2001.
Las cifras de los Estados financieros intermedios y las de sus notas estan expresados en miles
de ddlares de los Estados Unidos de América con dos decimales, utilizando la regla de
redondeo siguiente: si el digito a la derecha del ultimo requerido es mayor que 5, el ultimo digito
requerido se aumenta una unidad. Si el digito a la derecha del ultimo requerido es menor que 5,
el ultimo digito se deja intacto. El valor unitario de las cuotas de participacién se expresa en
cifras absolutas.

2.4. Uso de estimaciones y criterios
La preparacion de los estados financieros intermedios requiere que se realicen ciertas
estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, y la exposiciéon de los
pasivos contingentes y saldos de ingresos y gastos por los periodos informados en los estados
financieros intermedios. Los activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros
intermedios cuando es probable que futuros beneficios econémicos fluyan hacia o desde la
entidad y que las diferentes partidas tengan un costo o valor que puede ser confiablemente
medido. Si en el futuro estas estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la
Administracion a la fecha de los estados financieros intermedios, se modificaran con respecto a
las actuales circunstancias, los estimados y supuestos originales seran adecuadamente
modificados en el periodo en que se produzcan tales efectos y cambios.

2.5. Cambios en politicas contables
Al 30 de junio de 2024, el Fondo no habia efectuado ningin cambio en las politicas contables.

3. Politicas contables significativas

3.1 Base de presentacion
Los estados financieros intermedios son preparados de conformidad con las practicas contables
contenidas en el Manual de Contabilidad para Fondos de Inversion (NDMC-08).

3.2 Declaraciéon de cumplimiento con Normas de Informacién Financiera adoptadas en EI
Salvador
Segun acuerdo del Consejo de Vigilancia de la Contaduria Publica y Auditoria de fecha 9 de
julio de 2010, se establece que a partir del ejercicio econémico que inicia el 1 de enero de 2011,
las empresas deberan presentar sus estados financieros con propésito general con base a
Normas de Contabilidad NIIF o con base a la Norma de Contabilidad NIIF para las PYMES. El
mismo acuerdo establece que en tanto no adopten la normativa contable internacional, no
estaran incluidos en este acuerdo, los bancos del sistema y los conglomerados de empresas
autorizadas por la Superintendencia del Sistema Financiero, asi como los intermediarios
financieros no bancarios y las sociedades de seguros.



Fondo de Inversidon Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

(Administrado por: Atlantida Capital, S. A., Gestora de Fondos de Inversion, Compaiiia
Salvadoreia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como Subsidiaria de
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los estados financieros intermedios
(expresado en miles de dodlares de los Estados Unidos de América, con dos decimales — Nota 2)

Tampoco estaran incluidos en este acuerdo, las instituciones administradoras de fondos de
pensiones y los fondos de pensiones, que aplican las normas contables establecidas por la
Superintendencia de Pensiones; ni las casas de corredores de bolsa, las sociedades de
depdsito y custodia de valores, almacenes generales de depdsito, Sociedad gestora de fondos
de inversion y Bolsas de Valores, que aplican las normas contables emitidas por Banco Central
de El Salvador de Reserva de El Salvador supervisadas por la Superintendencia del Sistema
Financiero.

Esta misma disposicion del Consejo de Vigilancia de la Contaduria Publica y Auditoria seria
aplicable a las sociedades constituidas con el propdsito unico de constituir y administrar fondos
de inversion de acuerdo con la Ley de Fondos de Inversion.

3.3 Estados financieros basicos
Los estados financieros intermedios en conjunto del Fondo estan conformados por el Balance
General Intermedio, Estado de Resultado Integral Intermedio, Estado de Cambios en el
Patrimonio Intermedio, Estado de Flujos de Efectivo Intermedio, y las notas a los estados
financieros intermedios.

Los activos y pasivos se clasifican en corrientes y no corrientes. El orden de presentacién en el
Balance General es de activos corrientes a no corrientes, clasificando primero los activos de
mayor liquidez. Los ingresos y gastos son registrados bajo el método de acumulacion sobre la
base de lo devengado. El Estado de Resultado Integral clasifica los gastos desglosados y
agrupados por su naturaleza. El Estado de Flujos de Efectivo se prepara utilizando el método
directo.

3.4 Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo estan representados por cuentas bancarias, depdsitos
bancarios en cuentas corrientes (a la vista) y a plazo. El efectivo incluye el dinero o su
equivalente. Las partidas incluidas en efectivo son: moneda, y depdsitos bancarios en cuentas
corrientes, de ahorro y depdsitos a plazo fijo. En el Estado de Flujos de Efectivo, los flujos de
efectivo se han clasificado en flujo de efectivo proveniente de actividades de operacion, de
inversion y de financiamiento, y su clasificacién dependera de la naturaleza de las actividades
que generaron esos flujos de efectivo.

3.5 Activos y pasivos financieros
Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable.

El Fondo reconoce un activo o un pasivo financiero en su Balance General, sélo cuando pase a
ser parte de las condiciones contractuales del instrumento.
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Fondo de Inversidon Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

(Administrado por: Atlantida Capital, S. A., Gestora de Fondos de Inversion, Compaiiia
Salvadoreia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como Subsidiaria de
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los estados financieros intermedios
(expresado en miles de dodlares de los Estados Unidos de América, con dos decimales — Nota 2)

Las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas aplicando el
método de la fecha de contratacion aplicando los siguientes:

I. En caso de compra, se reconocera el activo a ser recibido y el pasivo a pagar por él en la
fecha de contratacién; y

II. En caso de venta, se retirara el activo vendido contra la cuenta por cobrar correspondiente y
reconozca la ganancia o pérdida del activo desapropiado en la fecha de contratacion.

El Fondo clasificara los activos y pasivos financieros, conforme a su medicién posterior al valor
razonable.

Medicién de valor razonable.
Los precios los obtendra de las siguientes fuentes:

a) En el caso de instrumentos financieros de emisores locales, los precios que provea un
agente especializado en valuacion de valores;

b) En el caso de instrumentos financieros de emisores extranjeros, los precios que provea un
agente especializado en valuacion de valores o un sistema de informacion bursétil o
financiero internacional reconocido por la Superintendencia; y

c) Respecto de los instrumentos financieros cuyos precios no puedan ser obtenidos de
ninguna de las fuentes citadas anteriormente, el Fondo ha definido una metodologia propia
para la valoracion de dichos instrumentos, la cual esta disponible en cualquier momento
para ser verificada por la Superintendencia.

3.6 Transacciones en moneda extranjera
El Fondo elabora sus estados financieros intermedios en doélares de los Estados Unidos de
América, ya que ésta es una moneda de curso legal en El Salvador. Los activos y los pasivos
registrados en otras monedas, si los hubiere, se convierten a dolares de los Estados Unidos de
América al tipo de cambio vigente a la fecha de los estados financieros intermedios. Las
transacciones que se llevan a cabo durante los periodos se registran de acuerdo con la tasa de
cambio vigente en la fecha de la transaccion. Las pérdidas y ganancias por transacciones de
cambio de moneda se registran como otros ingresos (gastos) en el Estados de Resultado
Integral que se incluyen.
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4,

Politica de inversion

El Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida podra invertir en valores de oferta
publica y privada, representativos de capital o de deuda de empresas de cualquier tamafio,
antigledad, giro o sector. Los proyectos empresariales que se busquen financiar con la inversion
podran ser de mediano y largo plazo y de cualquier tipo. Las inversiones seran realizadas con base
en analisis previos de posibles riesgos, viabilidad y rendimiento de los instrumentos y/o proyectos,
cuidando siempre los beneficios de los participes y de acuerdo con los limites maximos o minimos
que a continuacion se sefalan, cualquier limite por encima del porcentaje mencionado requerira de
autorizacion de la Junta Directiva de la Gestora.

La politica de inversion del Fondo fue autorizada el 6 de abril de 2017, a continuacion, se presenta
un resumen de la misma:

Para valores de oferta privada:

1.Tamafno de sociedades Min Max Base
Microempresa 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion
Pequefia Empresa 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion
Mediana Empresa 0% 90% De los activos del Fondo de Inversién
Gran Empresa 0% 90% De los activos del Fondo de Inversién
2. Giro Empresarial Min Max Base
Industria basica 0% 90% De los activos del Fondo de Inversién
Entidades Financieras 0% 90% De los activos del Fondo de Inversién
Servicios de Telefonia 0% 90% De los activos del Fondo de Inversién
Otros Giros empresariales definidos

por el Ministerio de Economia 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion

3. Aios de funcionamiento de la sociedad

objeto de inversién Min Max Base

Cero afios de Funcionamiento 0% 30% De los activos del Fondo de Inversion
De 1 a 5 afos de funcionamiento 0% 90% De los activos del Fondo de Inversiéon
Mas de 5 afios de funcionamiento 0% 90% De los activos del Fondo de Inversiéon
4. Por Concentracion Min Max Base

En Sociedades Objeto de Inversion 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion
En una sola Sociedad Objeto de Inversion 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion,

durante los primeros tres afos de
funcionamiento del Fondo.

En una sola Sociedad Objeto de Inversion 0% 50% De los activos del Fondo de Inversion, a
partir del tercer afio cumplido de
funcionamiento del Fondo.
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5. Zonas Geograficas de la Sociedad Objeto

de Inversion Min Max Base

Zona Occidental (Santa Ana, Ahuachapan,

Sonsonate) 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion
Zona Central (La Libertad, San Salvador,

Chalatenango) 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion
Zona Paracentral (Cabafas, La Paz,

Cuscatlan, San Vicente, Usulutan) 0% 90% De los activos del Fondo de Inversiéon
Zona Oriental (San Miguel, Morazan, La Unién) 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion
6. Tipos de Proyectos Empresariales Min Max Base

Energia 0% 90% De los activos del Fondo de Inversiéon
Software 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion
Administrativos 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion
Desarrollos/Gestion de Productos 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion
Otros tipos de proyectos 90% De los activos del Fondo de Inversién
7. Por concentracién de grupo empresarial

o conglomerado Min Max Base

Por grupo empresarial 0% 90% De los activos del Fondo de Inversiéon
Por conglomerado 0% 90% De los activos del Fondo de Inversiéon
8. Por Sectores econémicos Min Max Base

Servicios 0% 90% De los activos del Fondo de Inversiéon
Comercio 0% 90% De los activos del Fondo de Inversiéon
Finanzas 0% 90% De los activos del Fondo de Inversiéon
Industrial 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion
Otros 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion
9. Plazo de desarrollo de los proyectos Min Max Base

De 1 a 5 afos de desarrollo 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion
Mas de 5 afios de desarrollo 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion

13



Fondo de Inversidon Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

(Administrado por: Atlantida Capital, S. A., Gestora de Fondos de Inversion, Compaiiia
Salvadoreiia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como Subsidiaria de
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los estados financieros intermedios
(expresado en miles de dodlares de los Estados Unidos de América, con dos decimales — Nota 2)

Para valores de oferta publica:

Politica de Inversion de Cartera Financiera

1.Titulos financieros Min Max Base

Valores de titularizacion 0% 25%  De los activos del Fondo de titularizacion
Cuotas de participacion de Fondos Abiertos Locales 0% 25%  De las cuotas colocadas por otro Fondo
Cuotas de participacion de Fondos Cerrados Locales 0% 25%  De las cuotas colocadas por otro Fondo
Cuotas de participacion de Fondos Extranjeros 0% 25%  De los activos del Fondo de Inversion
Certificados de inversion 0% 25%  De los activos del Fondo de Inversion
Papel bursatil 0% 25%  De los activos del Fondo de Inversion
Acciones 0% 20%  De los activos del Fondo de Inversion
2.Clasificacion de riesgo Min Max Base

Renta Fija:

Corto plazo Desde N3 0% 25%  De los activos del Fondo de Inversion
Mediano/Largo Plazo desde B- 0% 25%  De los activos del Fondo de Inversion
Renta Variable: no se requiere rating de riesgo. 0% 20%  De los activos del Fondo de Inversion
3. Sector Econémico Min Max Base

Servicios 0% 25%  De los activos del Fondo de Inversion
Comercio 0% 25%  De los activos del Fondo de Inversion
Finanzas 0% 25%  De los activos del Fondo de Inversion
Industrial 0% 25%  De los activos del Fondo de Inversion
Otros 0% 25%  De los activos del Fondo de Inversion
4. Origen de instrumentos

Local 0% 25%  De los activos del Fondo de Inversion
Extranjero 0% 25%  De los activos del Fondo de Inversion
5. Por concentracion de grupo Min Max Base

Emisiones realizadas por vinculadas 0% 10%  De los activos del Fondo de Inversion
6. Duracion del portafolio Min Max Base

Duracion Ponderada del Portafolio 0% 20 afios De los activos del Fondo de Inversién
7. Por grado de liquidez Min Max Base

Alta Liquidez: Certificados de depdsitos a plazo fijo,
LETES, CENELIS, Reportos, cuentas de ahorro y
corrientes 10% 25%  De los activos del Fondo de Inversion

Para mas detalle sobre la politica de inversiones puede consultar en el apartado de “Politica de
Inversion” del Reglamento Interno.
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5. Gestion de los riesgos financieros y operacionales

El Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, debido al uso de instrumentos
financieros y al desarrollo de sus operaciones esta expuesto a los siguientes riesgos:

5.1 Riesgo de mercado
Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado. Para un tenedor
de cualquier tipo de valor, es la posibilidad de pérdida ante las fluctuaciones de precio
ocasionadas por los movimientos normales del mercado (tasas de interés, tipos de cambio,
etc.).

El principal factor de riesgo derivado de los instrumentos financieros para el Fondo esta
determinado principalmente por el riesgo de mercado. El deterioro de un activo financiero por
cualquier causa podria afectar negativamente el valor de estos activos en el mercado afectando
directamente el patrimonio neto de los participes.

A continuacién, se muestra la posicidon de riesgos, proveniente de las inversiones en titulos
valores o instrumentos de acciones o deuda de sociedades cuyas acciones no se encuentran
inscritas en bolsa, asumida desde 1 de enero de 2023 al 30 de junio de 2024 y del 1 de enero al
31 de diciembre de 2023:

2024 2023

VaR VaR VaR VaR

Mes $ (%) $ (%)

Enero 1,663.94 0.73 5,203.63 2.56
Febrero 1,609.96 0.70 5,342.21 2.58
Marzo 1,603.69 0.69 5,377.26 2.58
Abril 1,655.89 0.71 5,406.33 2.58
Mayo 1,947 .42 0.83 5,204.19 2.47
Junio 1,991.60 0.85 5,032.84 2.38
Julio N/A N/A 5,049.82 2.37
Agosto N/A N/A 5,165.36 2.41
Septiembre N/A N/A 4,567.39 2.09
Octubre N/A N/A 3,081.76 1.40
Noviembre N/A N/A 3,280.43 1.44
Diciembre N/A N/A 1,782.04 0.79

15



Fondo de Inversidon Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

(Administrado por: Atlantida Capital, S. A., Gestora de Fondos de Inversion, Compaiiia
Salvadoreia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como Subsidiaria de
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los estados financieros intermedios
(expresado en miles de dodlares de los Estados Unidos de América, con dos decimales — Nota 2)

2024 2023
Volatilidad Duracién Volatilidad Duracién
Mes (%) Modificada (Afos) (%) Modificada (Afos)
Enero 0.31 7.36 1.10 7.71
Febrero 0.30 7.24 1.1 7.55
Marzo 0.30 7.20 1.1 7.50
Abril 0.31 7.14 1.1 7.45
Mayo 0.36 7.09 1.06 7.40
Junio 0.36 712 1.02 7.62
Julio N/A N/A 1.02 7.57
Agosto N/A N/A 1.04 7.52
Septiembre N/A N/A 0.90 7.46
Octubre N/A N/A 0.60 7.60
Noviembre N/A N/A 0.62 7.26
Diciembre N/A N/A 0.34 7.21

5.1.1 Riesgo de tipo de cambio
Es el riesgo que el valor de instrumentos financieros fluctie debido a cambios en el valor
de la moneda extranjera. Todas las operaciones estan denominadas en délares de los
Estados Unidos de América y, por lo tanto, no hay exposicién al riesgo cambiario. El
Fondo no tiene activos y pasivos denominados en otra moneda distinta al délar de los
Estados Unidos de América.

5.1.2 Riesgo de tasa de interés
Es el riesgo que el valor de los instrumentos financieros de Fondo de Inversion Cerrado
de Capital de Riesgo Atlantida fluctie debido a cambios en las tasas de interés de
mercado. El ingreso y flujos de efectivo del Fondo estan influenciados por estos cambios.
Para mas informacién sobre limites y herramientas de medicién consultar AC-008 Manual
para la Gestion Integral de Riesgos.

5.1.3 Riesgo de precio
Es el riesgo que el valor de un instrumento financiero fluctie por cambios en los precios
de mercado, sean éstos causados por factores intrinsecos al instrumento financiero o su
emisor, o factores externos que afectan a todos los instrumentos cotizados en el
mercado. Atlantida Capital administra este riesgo por medio de un monitoreo constante
de los precios de mercado de sus instrumentos financieros. Para mas informacion sobre
limites y herramientas de medicion consultar AC-008 Manual para la Gestién Integral de
Riesgos.
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5.2 Riesgo de liquidez
Es el riesgo que el Fondo tenga dificultades en obtener financiamiento para cumplir sus
compromisos relacionados a instrumentos financieros. El riesgo de liquidez puede resultar de la
dificultad de vender un activo en un tiempo prudencial o vender un activo financiero por debajo
de su valor realizable. La Administracién del Fondo mitiga este riesgo a través de la aplicacion
de politicas conservadores de inversion, procurando mantener en cartera inversiones de alta
liquidez y de corto plazo.

El siguiente cuadro muestra el comportamiento de la cartera financiera del 1 de enero al 30 de
junio de 2024 y del 1 de enero al 31 de diciembre de 2023:

2024 2023
Alta Otros Alta Otros
Liquidez  Valores Liquidez Valores

Mes (%) (%) (%) (%)

Enero 5.03 94.96 4.49 95.51
Febrero 4.80 94.02 4.18 95.81
Marzo 3.93 94.89 4.11 95.89
Abril 217 97.83 3.85 96.15
Mayo 1.94 98.06 3.62 96.38
Junio 0.76 99.24 0.99 99.01
Julio N/A N/A 0.74 99.26
Agosto N/A N/A 0.44 99.56
Septiembre N/A N/A 0.48 99.52
Octubre N/A N/A 2.89 97.11
Noviembre N/A N/A 5.36 94.64
Diciembre N/A N/A 5.27 94.73

5.2.1 Activos financieros mantenidos para gestionar el riesgo de liquidez
El siguiente cuadro muestra el detalle de los activos mantenidos para gestionar el riesgo
de liquidez al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023.

2024

Clasificacion Plazo Dias al
Titulo Valor de Riesgo en dias vencimiento
Cuentas Corrientes:
Banco Atlantida El Salvador, S.A.  $1,957.25 AA- 0 0
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5.2.2

5.2.3

023

Clasificacion Plazo Dias al
Titulo Valor de Riesgo en dias vencimiento
Cuentas Corrientes:
Banco Atlantida El Salvador, S.A. $3,712.15 AA- 0 0
Depositos a plazo:
Banco Azul de EIl Salvador, S.A. $4,900.00 A 30 dias Entre 5y 23 dias
Reportos:
Ministerio de Hacienda $4,750.00 AAA 45 dias 5 dias

Pasivos financieros derivados liquidados sobre una base bruta y neta
Al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 el Fondo no contaba con instrumentos
financieros derivados.

Partidas fuera de balance general
Las partidas fuera de Balance General se describen a continuacion:

Garantias a favor de los participes:

Monto Monto
Emisor 2024 Vencimiento Emisor 2023 Vencimiento
Seguros e $6,350.00 22-5-2025 para tramo de Seguros e $5,350.00 6-12-2024 para tramo de
Inversiones, $2,000.00; 06-12-2024  Inversiones, $900.00; 27-9-2024 para
Sociedad para tramo de $900.00; Sociedad tramo de $2,700.00; 9-8-
Anénima 27-9-2024 para tramo de Anénima 2024 para tramo de
$2,700.00; y 09-8-2024 $750.00; y 22-5-2024
para tramo de $750.00 para tramo de $1,000.00
Detalle 2024 Vencimientos 2023 Vencimientos
Garantias constituidas a
favor de los Participes $ 6,350.00 Menos de un afio $ 5,350.00 Menos de un afio
Valores propios en
custodia 164,368.66 Mas de cinco afios 167,268.66 Mas de cinco afios
Obligaciones por
operaciones de reporto - No aplica 5,550.20 Menos de un afio
Total $170,718.66 $178,168.86
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5.2.4 Valor de activos y pasivos financieros

i)

Jerarquia del valor razonable

La clasificacion de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que
refleja la importancia de los insumos utilizados para la medicion, se establece de
acuerdo a los siguientes niveles:

¢ Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

¢ Nivel 2: insumos de precios cotizados no incluidos dentro del nivel 1 que son
observables para el activo o pasivo, sea directamente (precio) o indirectamente
(derivados de precios).

¢ Nivel 3: entradas para el activo o pasivo que no estan basados en datos de
mercado observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicion de
valor razonable efectuada es determinado en su totalidad con base al insumo o dato
del nivel mas bajo que es significativo para la medicién. Para este proposito, la
relevancia de un dato es evaluada en relacion con la medicion del valor razonable en
su conjunto. Si una medicion del valor razonable utiliza datos observables de
mercado que requieren ajustes significativos con base en datos no observables, esa
medicién es clasificada como de nivel 3. La evaluacién de la relevancia de un dato
particular respecto de la medicion del valor razonable en su conjunto requiere de
juicio, considerando los factores especificos para el activo o pasivo. La determinacion
de que se constituye el término “observable” requiere de criterio significativo de parte
de la administracion del Fondo. Es asi como, se considera que los datos observables
son aquellos datos de mercado que se pueden conseguir facilmente, se distribuyen o
actualizan en forma regular, son confiables y verificables, no son privados (de uso
exclusivo), y son proporcionados por fuentes independientes que participan
activamente en el mercado pertinente.

Transferencia de activos y pasivos financieros entre los niveles 1y 2 de la
jerarquia del valor razonable.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero al 30 de junio de 2024 (1 de
enero al 31 de diciembre de 2023), no se reportan transferencias de activos entre los
niveles superiores o inferiores en la jerarquia de valor razonable.

19



Fondo de Inversidon Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida
(Administrado por: Atlantida Capital, S. A., Gestora de Fondos de Inversion, Compaiiia
Salvadoreia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como Subsidiaria de
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los estados financieros intermedios
(expresado en miles de dodlares de los Estados Unidos de América, con dos decimales — Nota 2)

iii) Técnicas de valuacién de insumos utilizados para la medicién del valor
razonable

La Gestora ha desarrollado un manual de valoracion, en donde se establecen los
criterios técnicos para la valoracion de los instrumentos en los que inviertan los
Fondos, este documento ha sido aprobado por la Junta Directiva de Atlantida
Capital. Asimismo, no se tienen observaciones por parte del ente supervisor.
Para la valoracion de titulos locales, se parte del precio de mercado del
instrumento y se considera el valor de los flujos de capital e intereses del
instrumento, descontados a la tasa interna de retorno que iguale los flujos y el
precio sucio del instrumento.

Para la valoracion de titulos de deuda de emisores extranjeros y fondos de
inversion extranjeros, La Gestora Atlantida Capital, reconocera unicamente como
precio de referencia aquel reportado por el sistema de informacion electrénica
“Bloomberg” al cierre de la sesién bursatil.

Para la valoracion de acciones y fondos cerrados extranjeros, las fuentes para la
obtencién de precios son: Bloomberg y las bolsas o mercados de valores
considerados primarios, es decir donde se encuentre listado el instrumento.

Para valoraciéon de acciones no inscritas en una bolsa, se utilizara el método de
valor presente de los flujos futuros de los accionistas (“Free Cash Flow To Equity
(FCFE)”) correspondiente a cada una de las acciones emitidas por la empresa o
sociedad objeto de inversion.

Par la valoracion de inmuebles, se considera el flujo de alquileres y gastos del
activo, descontados a una tasa estimada por medio del modelo CAPM(“Capital
Asset Pricing Model”).

Para valoracion de titulos representativos de deuda no inscritos en una bolsa, se
valorizaran al valor presente de los flujos futuros de pago del instrumento,
descontados a la tasa interna de retorno el dia de valorizacion.

Activos financieros medidos al valor razonable
Se presenta el detalle al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023:

2024
Activo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Certificados de Inversion Privados - - $174,364.97
Acciones - - 82,692.87
- - $257,057.84

2023
Activo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Certificados de Inversion Privados - - $163,200.28
Acciones - - 77,790.60
Reportos - $4,785.81 -

—_— $4,785.81 $240,990.88
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5.3 Riesgo de crédito
Este es el riesgo de que una de las partes del instrumento financiero deje de cumplir con sus
obligaciones y cause una pérdida financiera a la otra parte.

5.3.1 Activos financieros deteriorados
Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 el Fondo no poseia activos financieros
deteriorados.

5.4 Riesgo operacional
Es la posibilidad de incurrir en pérdida debido a las fallas en los procesos, de las personas, en
los sistemas de informacion y a cause de acontecimientos externos; el riesgo operacional
incluye la gestién de la seguridad de la informacion, la continuidad del negocio y el riesgo legal.

Se llevan controles de los eventos de riesgo operacional usando las herramientas
proporcionadas en los anexos 1,2 y 3 de la NRP-11 Normas Técnicas para la gestion integral
de Riesgos de las entidades de los mercados bursatiles. Asimismo, mediante el AC-008 Manual
para la Gestion Integral de Riesgos de Atlantida Capital se elaboran mapas de riesgo
operacional para evaluar mitigantes y prevenir posibles eventos de riesgo.

Durante el afno 2023 se han realizado capacitaciones al personal para concientizar sobre la
gestion del riesgo operativo y riesgos en general.

La Administracion busca reducir los probables efectos adversos en resultados financieros por
medio de la aplicacion de procedimientos para identificar, evaluar y mitigar estos riesgos. La
unidad funcional de Riesgos es la encargada de medir y monitorear los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo. Asimismo, la Gestora pone a disposicion del publico en su sitio
web, informacion referente a metodologia, politicas, y otras medidas para la gestion de los
riesgos.

6. Efectivo y equivalentes de efectivo
a) Composicion del rubro del efectivo y equivalentes de efectivo.

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 la composicion del rubro de efectivo y
equivalentes de efectivo era la siguiente:

2024 2023
Depdsitos en cuenta corriente $1,957.25 $3,712.15
Depésitos a plazo - 4,900.00
Productos financieros de cuentas corrientes 6.90 17.30
Total $1,964.15 $8,629.45

21



Fondo de Inversidon Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida
(Administrado por: Atlantida Capital, S. A., Gestora de Fondos de Inversion, Compaiiia
Salvadoreia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como Subsidiaria de
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los estados financieros intermedios
(expresado en miles de dodlares de los Estados Unidos de América, con dos decimales — Nota 2)

b) Conciliacién del efectivo y equivalentes de efectivo con el estado de flujos de efectivo:

2024 2023

Depdsitos en cuenta corriente $1,957.25 $3,712.15
Depésitos a plazo - 4,900.00
Productos financieros 6.90 17.30
Total, partidas del efectivo y equivalentes de

efectivo 1,964.15 8,629.45
Saldo de efectivo y equivalentes segun Estado

de Flujos de Efectivo $1,964.15 $8.629.45

Los criterios adoptados para determinar la composicidn de las partidas de efectivo y
equivalentes de efectivo son los siguientes:

Los depésitos son a la vista en cuenta corriente;

Los depésitos a plazo fijo tienen un vencimiento menor o igual a 90 dias;

Estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor; y

Se mantienen para cumplir con los compromisos de pago a corto plazo mas que para
propositos de inversion.

apow

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, El Fondo no poseia disponible restringido.
7. Inversiones financieras
7.1. Activos financieros mantenidos a valor razonable
La composicion del portafolio de inversiones del Fondo al 30 de junio de 2024 y al 31 de

diciembre de 2023 se compone de la siguiente forma:

a) Por instrumento
Valor razonable

Al 31 de
Al 30 de junio diciembre
Tipo Instrumento de 2024 de 2023
Certificado de inversion privado $174,364.97 $163,200.28
Acciones 82,692.87 77,790.60
Reportos - 4,785.81
Total $257,057.84 $245,776.69
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b) Por Emisor
Valor razonable

Al 30 de Al 31 de
Calificacién junio diciembre
Emisor Instrumento de Riesgo de 2024 de 2023
GENERAL INTERNATIONAL TELECOM
EL SALVADOR, S.A. DE C.V. Deuda No aplica $150,203.35 $148,115.08
GMG SERVICIOS EL SALVADOR,
S.A.DE C.V. Deuda No aplica 19,105.66 15,085.20
DESARROLLOS INMOBILIARIOS
DICASA, S.A.DE C.V. Acciones No aplica 57,983.38 54,268.08
ZONA FRANCA MIRAMAR, S.A. DE Acciones No aplica
C.V. 10,942.15 10,158.78
INVERSIONES MONTANA, S.A. DE Acciones No aplica.
C.V. 4,159.79 3,940.69
INMOBILIARIA CAPITAL, S.A. DE C.V. Acciones No aplica. 9,607.55 9,423.05
APPLAUDO STUDIOS, S.A. DE C.V. Acciones No aplica 2,042.62
TELEFONICA MOVILES EL SALVADOR  Acciones No aplica
S.A. DEC.V. 3,013.35 -
MINISTERIO DE HACIENDA Reportos AAA - 4,785.81
Total $257,057.84 $245,776.69

7.2. Activos financieros cedidos en garantia

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, el Fondo de Inversion Cerrado de Capital de

Riesgo Atlantida no cedid titulos en garantia.

7.3. Activos financieros pendientes de liquidaciéon

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, el Fondo de Inversion Cerrado de Capital de

Riesgo Atlantida no presenta activos pendientes de liquidar.

7.4. Inversiones financieras recibidas en pago

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, el Fondo de Inversion Cerrado de Capital de

Riesgo Atlantida no habia recibido inversiones financieras como pago.

Limites de Inversion

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, el Fondo de Inversion Cerrado de Capital de
Riesgo Atlantida no excedid los limites permitidos de inversién en cartera financiera. Lo anterior
acorde al articulo 38 de las Normas Técnicas de Fondos de Inversiéon Cerrados de Capital de

Riesgo.
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8. Cuentas por cobrar

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 el Fondo no presenta saldos en cuentas por
cobrar.

9. Propiedades de Inversion
Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 el Fondo no posee propiedades de inversion.
10. Pasivos financieros a valor razonable

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 en el Fondo no existian saldos en Pasivos
Financieros.

11. Cuentas por pagar

El saldo de las cuentas por pagar al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 ascienden a
$388.88 y $7,914.62 , respectivamente, que se compone de la forma siguiente:

2024 2023
Comisiones por administracion (Nota 12) $383.77 $ 369.81
Servicios de terceros 2.50 2.50
Otras cuentas por pagar 2.60 2,929.28
Total $388.87 $3,301.59

11.1 Servicios de terceros

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 los servicios de terceros se conforman de la
siguiente manera:

Servicio 2024 2023
Otros $2.50 $2.50
Total 2.50 2.50
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11.2 Otras cuentas por pagar
Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 las otras cuentas por pagar se conforman
de la siguiente manera:

Servicio 2024 2023
Beneficios por pagar a participes - $2,929.28
Retenciones de impuesto sobre la renta $2.60 -
Total $2.60 $2,929.28

12. Comisiones por pagar

a) Comisiones pendientes de pago a la Gestora
Al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre 2023 el Fondo presentaba un monto de
$383.78 y $369.81, en concepto de comisiones pendientes de pago a Atlantida Capital, S.A.
Gestora de Fondos de Inversion.

b) Politica de remuneracion a la Gestora por la Administracion del Fondo
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion puede cobrar, en concepto de
administracion del Fondo, hasta un 5.00 % anual (provisionado a diario en base a dias
calendario y cobrada mensualmente) sobre el valor del Patrimonio del Fondo.

c) Comisiones pagadas a la Gestora
Para el periodo del 1 de enero al 30 de junio de 2024 y del 1 de enero al 31 de diciembre de
2023 se pago a la Gestora Atlantida Capital, S.A. en concepto de comisiones por administracion
del Fondo la suma de $2,277.06 y $4,826.27, respectivamente.
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13.

14.

15.

Préstamos por pagar

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 el Fondo refleja los siguientes préstamos con

instituciones del sistema financiero e incluyen intereses devengados:

Detalle 2024 2023
Préstamo N° 3120838471 por un monto de $20,000,000.00 a una

tasa de interés anual del 7.00 % por un plazo de 15 afos otorgado

por el Banco Atlantida El Salvador, S.A., el 17 de agosto de 2022,

cuenta con garantia prendaria. $18,800.54 $19,363.00
Préstamo N° 3120837774 por un monto de $4,800,000.00 a una tasa

de interés anual del 7.00 % por un plazo de 15 afios otorgado por el

Banco Atlantida El Salvador, S.A., en fecha 12 de septiembre de

2022, cuenta con garantia prendaria. 4,484 .55 4,748.79
Intereses pendientes de pago por préstamo N° 3120838471 por un

monto de $20,000.00 54.98 48.20
Intereses pendientes de pago por préstamo N° 3120837774 por

un monto de $4,800.00. 19.38 18.20
Total 23,852.37 24,178.19
Porcion que vence en un afio (567.28) (805.11)
Porcion a largo plazo $23,285.09 $23,373.08
Provisiones

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 el Fondo no presenta saldos por provisiones.

Patrimonio
a) Cuotas de Participacion.

Numero de cuotas de participacion emitidas y pagadas

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 el numero de cuotas de participacion del
fondo asciende a 8,343 para ambos periodos las cuales han sido emitidas y pagadas.

Cuotas de participacion por tipos de aportes

Todas las cuotas de participacion son aportes en dinero efectivo por los Participes. El Fondo no

recibe aportes en especie.

Valor unitario de cuotas de participacion

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 el valor unitario de las cuotas de participacion

es de $28,141.05y $27,199.61, respectivamente.
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Conciliacién entre el nimero de cuotas al principio y al final del periodo
Al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 las cuotas de participaciéon presentaron los
siguientes movimientos:

Saldo inicial al 1 de enero de 2024 8,343
Aportes del periodo por nuevas emisiones -

Saldo al 30 de junio de 2024 8,343
Saldo inicial al 1 de enero de 2023 7,834
Aportes del periodo por nuevas emisiones 509
Saldo al 31 de diciembre de 2023 8,343

Los derechos, privilegios y restricciones correspondientes a cada clase de cuotas de
participacion, incluyendo las restricciones sobre la distribucién de beneficios, cuando aplique.

El Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida no posee distintas clases de
cuotas que originen diferentes derechos, privilegios o restricciones.

Estructura de participacion de los participes en el Fondo al 30 de junio de 2024 y al 31 de
diciembre de 2023:

Tipo de Persona Cuotas % Participacion
Juridica 8,343 100.00 %

Forma de asignacién de cuotas: en mercado primario en T o T+1.

Forma de asignacion de rescates: en caso de que un inversionista desee salir del Fondo, debe
vender sus cuotas en mercado secundario por medio de una Bolsa de Valores.

b) Aumentos de capital.

Durante el periodo que finaliz6 al 30 de junio de 2024 no se realizaron aumentos de capital,
mientras que al 31 de diciembre 2023 realizaron aumentos de capital por $13,138.32.

c) Disminuciones de capital voluntarias y parciales.

Al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 no se realizaron disminuciones de capital.

d) Elementos adicionales a las participaciones.

La utilidad del ejercicio que acompanan a las participaciones al 30 de junio de 2024 y 31 de
diciembre de 2023 asciende a $7,854.39 y $14,404.39, respectivamente.
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15.1 Beneficios netos por distribuir
El Fondo reparte los ingresos netos producto de intereses, dividendos y ganancias de capital
sobre valores adquiridos, con una periodicidad anual, luego de rebajar los gastos corrientes de
manejo operativo y financiero y otros gastos extraordinarios del fondo, y aquellas reservas que
se decidan constituir dentro del fondo en algun periodo. El pago de los rendimientos a los
participes se realizara dentro de los 6 meses siguientes al respectivo corte contable, y seran
beneficiarios de dicho pago aquellos participes que se encuentren acreditados como
propietarios de cuotas de participacion del Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo
Atlantida al cierre de cada afio. El pago se realizara a la totalidad de participes en una misma
fecha. El mecanismo de aviso de pago de beneficios se realizara mediante un hecho relevante
publicado en la pagina web de la Gestora. El pago se ejecutara por medio de CEDEVAL.

En atencion al articulo 75 de la Ley de Fondos de Inversion, los fondos cerrados distribuiran los
beneficios netos percibidos durante el ejercicio, asi mismo, se entendera por beneficio neto
percibido, la cantidad que resulte de restar a la suma de utilidades, intereses, beneficios,
dividendos y ganancias de capitales efectivamente percibidas, el total de pérdidas y gastos
devengados en el periodo. Al 30 de junio de 2024, no existen beneficios netos por distribuir.

15.2 Valor unitario de cuotas de participacion
Al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 el numero de cuotas emitidas ascienden a
8,343, y el valor unitario de las cuotas de participacion asciende a $28,141.05 y $27,199.61
respectivamente.

15.3 Total de cuotas de participacion
La emision total del Fondo es por 12,000 participaciones a un precio unitario de $25.00,
formando un patrimonio total de $ 300,000.00.

El Fondo cuenta con cinco afos para colocar toda la emision.
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16. Ingresos por intereses y dividendos

A continuacién, se detallan los ingresos por intereses y dividendos del fondo correspondientes al
periodo terminado el 30 de junio de 2024 y 2023.

a) Ingresos y gastos por intereses y dividendos que provienen de las distintas operaciones del

Fondo.

2024 2023
Ingresos devengados
Intereses por depdsito en cuentas corrientes $ 51.97 $ 62.87
Intereses por depdsitos a plazo fijo 5542 -
Ingresos por titulos privados - 10,249.97
Ingresos por inversiones de reportos 125.54 135.00
Total $232.93 $10,447.84
Gastos:

2024 2023
Comisiones Operaciones Bursatiles $ 8.95 $12.55
Custodia de Valores 10.99 11.22
Total $19.94 $23.77

b) Método de calculo de intereses aplicados.
El método utilizado para el calculo de intereses es sobre una base de afio calendario o comercial
de acuerdo con el tipo de inversién efectuada, la cual consiste en multiplicar la tasa de interés
nominal o de rendimiento por el valor facial de la inversién dividiendo el resultado sobre la base
que corresponda segun el tipo de instrumento.

c) Ingresos no reconocidos por activos financieros deteriorados.

Para el periodo que se informa, el Fondo no mantuvo activos financieros deteriorados, esto
permitié reconocer los ingresos de forma oportuna.
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d)

Intereses y dividendos pendientes de cobro

Por el periodo terminado el 30 de junio de 2024 y 2023 los ingresos financieros devengados y no
percibidos, registrados en las cuentas contables “productos financieros por cobrar” e “inversiones
financieras”, son los siguientes:

2024 2023
Ingresos no percibidos
Ingresos por inversiones mantenidas para negociar $10,876.87 $10,249.98
Ingresos por intereses en cuenta corriente - 11.36
Total $10,876.87 $10,261.34

17. Ganancias o pérdidas en inversiones financieras

17.1 Ganancias o pérdidas por ventas de activos y pasivos financieros.

Por el periodo terminado el 30 de junio de 2024 y 2023 el Fondo no realizé operaciones de
venta de activos y pasivos financieros.

17.2 Ganancias o pérdidas netas por cambios en el valor razonable de activos y pasivos

financieros.

Las ganancias o pérdidas provenientes de las variaciones en el Valor Razonable de Activos y
Pasivos Financieros se muestran a continuacion, para el periodo del 1 de enero al 30 de junio
de 2024 y 2023:

2024 2023
Medidas Activo Pasivo Activo Pasivo
Ganancias $10,876.87 - $10,249.98 -
Pérdidas - - - -
Resultado $10,876.87 - $10,249.98 -

17.3 Ganancias por reversion de deterioro y pérdidas por constituciéon de deterioro de

activos financieros.
Por el periodo terminado el 30 de junio de 2024 y 2023 el Fondo no presentd partidas en
concepto de constitucion o reversion de deterioro de activos financieros.
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18. Gastos por gestion
a) Remuneraciones por Administracion del Fondo

El gasto de comisiones por Administracién del Fondo por el periodo terminado el 30 de junio de
2024 y 2023 ascendio a $2,291.03 y $2,461.43, respectivamente.

b) Cambios en los porcentajes de las comisiones por administracion
El Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, por el periodo terminado el 30 de

junio de 2024 y al 30 de junio de 2023 no se realizaron cambios a la comisién de administracién
inicial maxima del 5% anual, provisionada diaria, sobre el Patrimonio del Fondo.

Medidas 2024 2023
Enero 2.00% 2.36 %
Febrero 2.00% 2.50 %
Marzo 2.00% 2.41 %
Abril 2.00% 241 %
Mayo 2.00% 2.34 %
Junio 2.00% 2.25%

* EI 7 de enero del 2024 el % de comision cambio de 1.90% a 2.00%
19. Gastos generales de administracion y comités

Los Gastos Generales de Administracion y de Comités por el periodo terminado el 30 de junio de
2024 y 2023 ascendieron respectivamente a $31.80 y $5.20.

20. Otros ingresos o gastos

Por el periodo terminado el 30 de junio de 2023 y 2022 el Fondo reporta otros gastos en concepto
de comisiones bancarias, seguros y garantias por un valor de ($0.04) y ($0.02).
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21.

22,

Partes relacionadas

En el siguiente cuadro se detalla la tenencia de cuotas por la Gestora y entidades relacionadas a la
misma, al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023:

Cuotas al Porcentaje de
Participe 30 de junio 2024 participacion
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion 74 0.89%
Atlantida Vida, S.A., Seguros de Personas 40 0.48%
Seguros Atlantida, S.A., 24 0.29%
Total 138 1.66%
Cuotas al Porcentaje de
Participe 31 de diciembre 2023  participacion
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion 74 0.89%
Atlantida Vida, S.A., Seguros de Personas 40 0.48%
Seguros Atlantida, S.A., 24 0.29%
Total 138 1.66%

Al 30 de junio de 2024, el Fondo tiene préstamos otorgados por el Banco Atlantida El Salvador, S.A.
por un valor de $23,285.09 ($24,111.79 al 31 de diciembre de 2023), mas informacién de estos
creditos se detalla en la nota 13. Asimismo, posee cuentas corrientes en el mismo banco al 30 de
junio de 2024 por $1,964.15 ($3,712.15 al 31 de diciembre de 2023). El Fondo ha cancelado en
concepto de comisién por administracion a Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion,

de acuerdo en lo indicado en el literal “c”, de la nota 12.
Régimen fiscal

De acuerdo con el articulo 108 de la Ley de Fondos de Inversién, el Fondo se encuentra excluido de
la calidad de contribuyente del pago del impuesto sobre la renta y de cualquier otra clase de
impuesto, tasas y contribuciones especiales de caracter fiscal.

El impuesto sobre la renta por los ingresos, réditos 0 ganancias provenientes de cuotas de
participacion para los participes personas naturales, tendran el tratamiento a que se refiere el
numeral 5) del articulo 4 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y demas leyes aplicables.

Todo ingreso, rédito o ganancia proveniente de las cuotas de participacion en Fondos de Inversion
obtenidos por personas juridicas estaran sujetos igualmente al tratamiento tributario establecido en
la Ley del Impuesto sobre la Renta. En los casos en que los ingresos que perciba la persona juridica
provengan de inversiones en valores exentos del pago del impuesto sobre la renta, ese ingreso,
rédito o ganancia estara igualmente exento.
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23. Informacién sobre custodia de valores y otros activos

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 los activos financieros del Fondo estaban bajo
custodia de La Central de Depdsitos de Valores S.A. de C.V.

24. Garantia constituida
La Gestora ha constituido garantia a favor del Fondo de acuerdo con el siguiente detalle:

Detalle 30 de junio de 2024

Especificacion de Garantia De exacto Cumplimiento a favor de los Participes
de los Fondo de Inversion administrados por
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de
Inversion

N° Referencia 259008 por tramo de $2,000.00
250182 por tramo de $750.00
251651 por tramo de $2,700.00
254172 por tramo de $900.00

Emisores Seguros e Inversiones, Sociedad Andnima
Representante de los Beneficiarios Central de Depésito de Valores S.A de C.V.
Monto de la Garantia $6,350.00

% con relacién al Patrimonio del Fondo 2.70%

Vigencia 22-5-2025 para tramo de $2,000.00; 9-8-2024

para tramo de $ 750.00; 27-09-2024 para tramo
de $2,700.00; y 6-12-2024 para tramo de $900.00

Detalle 31 de diciembre de 2023

Especificacion de Garantia De exacto Cumplimiento a favor de los Participes
de los Fondo de Inversion administrados por
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de
Inversion

N° Referencia 247390 por tramo de $1,000.00
250182 por tramo de $750.00
251651 por tramo de $2,700.00
254172 por tramo de $900.00

Emisores Seguros e Inversiones, Sociedad Andénima
Representante de los Beneficiarios Central de Depésito de Valores, S.A de C.V.
Monto de la Garantia $5,350.00

% con relacion al Patrimonio del Fondo 2.36 %

Vigencia 06-12-2024 para tramo de $900.00;

27-09-2024 para tramo de $2,700.00;
09-08-2024 para tramo de $750.00; y
22-05-2024 para tramo de $1,000.00.
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Fondo de Inversidon Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida
(Administrado por: Atlantida Capital, S. A., Gestora de Fondos de Inversion, Compaiiia
Salvadoreia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como Subsidiaria de
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los estados financieros intermedios
(expresado en miles de dodlares de los Estados Unidos de América, con dos decimales — Nota 2)

25.

26.

27.

28.

29.

Limites, prohibiciones y excesos de inversiones

Al 30 de junio de 2024 el Fondo no presentaba excesos en los limites de inversion establecidos en
las Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos de Inversion (NDMC-07), asi como, no se
reportan excesos segun lo establecido en los articulos 37, 38 y 39 de las Normas Técnicas de
Fondos de Inversién Cerrados de Capital de Riesgo (NDMC-18).

Litigios pendientes

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 no existian litigios pendientes en contra del Fondo.
Tercerizacion de servicios

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 los servicios de Auditoria Interna, Oficialia de
Cumplimiento y Tecnologia fueron prestados por Banco Atlantida El Salvador, S.A., con quien
Atlantida Capital, S.A, Gestora de Fondos de Inversién tiene un contrato firmado por un plazo
indefinido.

Pasivos y activos contingentes

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 no existian activos y pasivos contingentes.

Calificacion de riesgo

El Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida posee las siguientes calificaciones de
riesgo:

Empresa calificadora de riesgo: SCRiesgo Rating Agency.
Sesion extraordinaria: N° 6052024.
Fecha de ratificacion: 23 de abril de 2024.

e Riesgo de crédito: scr A-2(SLV)
La calidad y diversificacion de los activos del Fondo, la capacidad para la generacion de flujos,
las fortalezas y debilidades de la administracion, presentan una adecuada probabilidad de
cumplir con sus objetivos de inversion, teniendo una adecuada gestion para limitar su exposiciéon
al riesgo por factores inherentes a los activos del Fondo y los relacionados con su entorno. Nivel
bueno.
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(Administrado por: Atlantida Capital, S. A., Gestora de Fondos de Inversion, Compaiiia
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Notas a los estados financieros intermedios
(expresado en miles de dodlares de los Estados Unidos de América, con dos decimales — Nota 2)

¢ Riesgo de mercado: Categoria 2
Moderada sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado. Los fondos de inversion en la
categoria 2, se consideran con una moderada sensibilidad a condiciones cambiantes en el
mercado. Es de esperar que el fondo presente alguna variabilidad a través de cambios en los
escenarios de mercado, ademas de una moderada exposicion a los riesgos del mercado al que
pertenecen de acuerdo con la naturaleza del fondo.

o Perspectiva: estable.
Se percibe una baja probabilidad de que clasificacién varie en el mediano plazo.

Empresa calificadora de riesgo: Pacific Credit Rating, S.A. de C.V.
Fecha de Comité: 24/04/2024

Riesgo Integral Sv 2-f
Riesgo Fundamental | Sv A-f
Riesgo de Mercado Sv2
Riesgo Fiduciario Sv AAf

e Perfil del Fondo M
Estos fondos de inversion estan dirigidos a los inversionistas que tienen un perfil de inversion
caracterizado por asumir un riesgo moderado, obteniendo una rentabilidad mayor con una
probabilidad baja de pérdidas inesperadas o con bajos niveles de severidad.

¢ Riesgo Integral 2
Dentro de su perfil, corresponde a fondos de inversion con una moderada vulnerabilidad a sufrir
pérdidas en el valor.

¢ Riesgo Fundamental A
Los factores de proteccion, que se desprenden de la evaluacién de la calidad y diversificacion de
los activos del portafolio son buenos. Los Fondos de inversién agrupados en este nivel poseen
carteras balanceadas cuyas emisiones y/o calidad de activos fluctian entre niveles de calidad
crediticia sobresalientes hasta satisfactorias, con el objeto de tratar de aprovechar
oportunidades de rendimientos mayores.

e Riesgo de Mercado

Dentro de su perfil, corresponde a fondos de inversion con una moderada volatilidad ante
cambios en las condiciones de mercado.
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Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los estados financieros intermedios
(expresado en miles de dodlares de los Estados Unidos de América, con dos decimales — Nota 2)

e Riesgo Fiduciario AA
La administracién del fondo cuenta con capacidad para llevar a cabo una muy buena gestion de
los recursos a su cargo. El riesgo fiduciario es considerablemente bajo como resultado de al
menos la concurrencia de la capacidad profesional de los administradores, el muy buen disefio
organizacional y de procesos, la efectiva ejecucion de dichos procesos, asi como por el uso de
sistemas de informaciéon de muy alta calidad.

o Perspectiva: Estable

30. Diferencias Significativas entre las Normas de Contabilidad NIIF y las Normas emitidas por el
regulador

Al 30 de junio de 2024 la Administracion del Fondo de Inversion ha determinado las diferencias
principales entre el Manual de Contabilidad para Fondos de Inversién, el cual es la base para la
elaboracién de los Estados Financieros a los cuales hacen referencia las Notas a los Estados

Financieros y las Normas de Contabilidad NIIF, de acuerdo con el siguiente
detalle:

1. Las inversiones financieras se valuan de acuerdo con la normativa técnica regulatoria y
metodologia de valoracion propia a valor razonable con cambios en valor resultados. Segun las
NIIF la medicién puede ser a costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado
integral o a valor razonable con cambios en resultados sobre la base de los dos siguientes:

e Modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros, y de las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

2. Las NIIF requieren ciertas revelaciones adicionales para los instrumentos financieros.
31. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

El Fondo no reporta hechos posteriores a la fecha de los estados financieros.
32. Bienes y derechos recibidos en pago

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 el Fondo no reporta bienes y derechos recibidos
en pago.
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KPMG, S.A.

Calle Loma Linda N® 266,
Colonia San Benito

San Salvador, E|l Salvador
Teléfono: (503) 2213-8400
Fax:(503) 2245-3070
kpmg.com

Informe de los Auditores Independientes

A los Participes del
Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida:

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros del Fondo de Inversiéon Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida (“el
Fondo”), que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2023, y los estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, y notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de Ias politicas contables significativas, y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2023 y por el afio terminado en esa
fecha han sido preparados, en todos sus aspectos importantes, de conformidad con las Normas Contables para
Fondos de Inversion vigentes en El Salvador.

Bases de la Opinién

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades
del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros de nuestro informe. Somos independientes
del Fondo de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA), junto con requerimientos de
ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en El Salvador, y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cddigo de Etica del
IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y

adecuada para nuestra opinion.
Asuntos de Enfasis

- Base de contabilidad: Llamamos la atencién a la nota (2) a los estados financieros, la cual describe las bases
de contabilidad y principales politicas contables. Los estados financieros y sus notas han sido preparados de
conformidad con las normas contables para fondos de inversion vigentes en El Salvador, cuyas diferencias
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera se detallan en la nota (30) a los estados

financieros.

- Companias afiliadas y relacionadas: Llamamos la atencion a la nota (21) a los estados financieros que
describe que el Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida es miembro de un grupo de
compafias afiliadas y relacionadas que estan bajo una misma direccion y control, existiendo transacciones
con las mismas. En consecuencia, es posible que las condiciones bajo las cuales se llevan a cabo las
transacciones no sean las mismas que resultarian de ser éstas con entidades independientes.

Estos asuntos no afectan nuestra opinion sobre los estados financieros.

KPMG, 5.A., una Sociedad anonima salvadorena y una firma miembro de la organizacion
global KPMG de firmas miembro independientes afiliadas a KPMG International Limited,
una compania privada Inglesa limitada por garantia,



Asuntos Clave de la Auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han sido los mas
significativos en nuestra auditoria de los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y por el afio terminado
en esa fecha. Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en
su conjunto y en la formacion de nuestra opinién sobre éstos, y no expresamos una opinion por separado sobre
esos asuntos. El asunto es el siguiente:

Inversiones financieras (véanse las notas a los estados financieros relacionados con las inversiones

financieras)

Resumen del asunto clave

Cémo el asunto fue abordado en la auditoria

Al 31 de diciembre de 2023, las inversiones financieras
tienen un saldo de US$ 245,776.69 miles, los cuales son
significativos para los estados financieros.

Las inversiones financieras son reconocidas a valor
razonable con cambios en resultados. El Fondo ha
desarrollado una metodologia para calcular el valor
razonable de instrumentos que no cotizan en un
mercado de valores, por lo que utiliza supuestos cuando

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron, entre
otros:

» Pruebas de controles internos relevantes sobre
adquisiciones de inversiones del Fondo.

= Prueba de evaluacion de los modelos de valor
razonable usados y aprobados por el gobierno
corporativo del Fondo para la valuacion de los

instrumentos financieros y calculo independiente de
los precios de tales inversiones.

algunos insumos de valuacion no son observables (por
ejemplo, inversiones clasificadas en el nivel 3 de la
jerarquia de valor razonable). En consecuencia, estos
elementos se consideraron como significativos en .
nuestra auditoria.

Pruebas sobre la integridad, existencia y exactitud de
los saldos de inversiones financieras al 31 de
diciembre de 2023.

Otro Asunto

Los estados financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2022 y por el afio terminado en esa fecha, fueron
auditados por otro auditor quien en su informe del 20 de enero de 2023 expreso una opinion sin salvedades.

Otra Informacion

La direccién es responsable por la otra informacion. La otra informacion comprende la memoria de labores de 2023
del Fondo, la cual se espera que esté disponible para nosotros después de la fecha de nuestro informe de auditoria

sobre los estados financieros.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no expresaremos ninguna forma de
conclusién de aseguramiento sobre ésta.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra informacion
identificada arriba cuando esté disponible para nosotros, y de esa forma, considerar si la otra informacion es
significativamente inconsistente con los estados financieros y nuestro conocimiento obtenido en la auditoria, o si
parece presentar inconsistencias significativas.

Cuando leamos la memoria de labores de 2023, en caso de que concluyamos que la misma contiene
inconsistencias significativas, se nos requiere reportar este hecho a los encargados del gobierno de la entidad.



Responsabilidades de la Direccion y los Encargados del Gobierno de la Entidad en Relacién con los
Estados Financieros

La direccién es responsable de la preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con las normas
contables para fondos de inversion vigentes en El Salvador, y del control interno que la direccion considere
necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude o

equivocacion.

En la preparacion de los estados financieros, la direcciéon es responsable de |la evaluacion de la capacidad del
Fondo de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con el
negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en marcha, excepto si se tiene la intencion de
liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados del gobierno de la entidad tienen la responsabilidad de |la supervision del proceso de informacion
financiera del Fondo.

Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores significativos, debido a fraude o equivocacién, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte errores significativos
cuando existen. Los errores pueden deberse a fraude o equivocacion y se consideran significativos si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ |dentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros debido a fraude o
equivocacién, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos vy
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El
riesgo de no detectar errores significativos debido a fraude es mas elevado que en el caso de errores
significativos debido a equivocacién, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar procedimientos
de auditoria gue sean adecuados en funcion de las circunstancias.

e Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
y la correspondiente informacién revelada por la direccion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccion, del principio contable de negocio en marcha,
y basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
significativa relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha. Si concluyéramos que existe una incertidumbre
significativa, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros, o si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Fondo

deje de ser un negocio en marcha.



Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad en relacion con, entre otros asuntos, el alcance y la

oportunidad planificados de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobierno de la entidad una declaracion de que hemos cumplido
los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y comunicado a ellos acerca de todas
las relaciones y demas asuntos de los que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién a los encargados del gobierno del Fondo de Inversion
Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, determinamos los que han sido mas significativos en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos clave de la auditoria.
Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar publicamente dichos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinemos que un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar
que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico del mismo.

Informe sobre Otros Requerimientos Legales y Regulatorios

De conformidad con la NRP-018, Normas Técnicas para la Prestacion de Servicios de Auditoria Externa, hemos
emitido informes que contienen nuestra opinién con esta misma fecha y por separado sobre el cumplimiento

del control interno de la entidad.
?
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Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Administrado por: Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
(Compaiiia Salvadoreia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,

Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S.A.)

(San Salvador, Republica de El Salvador)

Balance General

Saldos al 31 de diciembre 2023 y 2022

(Cifras en miles de Dolares de los Estados Unidos de América, excepto el nimero de cuotas de participacion y su valor unitario)

Nota
Activo
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo

Inversiones financieras
Total activos

Pasivo

Pasivos corrientes

Préstamos con bancos y otras entidades del Sistema Financiero 13
Cuentas por pagar 11

Pasivos no corrientes
Préstamos de largo plazo 13
Total pasivos

Patrimonio 15
Participaciones

Patrimonio restringido

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Numero de cuotas de participacion emitidas y pagadas
Valor unitario de cuota de participacion

Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financieros.

2023 2022

8,629.45 3,621.88
245,776.69 230,764.43
254,406.14 234,386.31
805.11 393.92
3,301.59 7,914.62
23,373.08 24,324.13
27,479.78 32,632.67
209,915.26 196,776.94
17,011.10 4,976.70
226,926.36 201,753.64
254,406.14 234,386.31
8,343 7,834
27,199.61 25,753.59




Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Administrado por: Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
(Compaiiia Salvadoreia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,

Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S.A.)
(San Salvador, Republica de EI Salvador)

Estado de Resultado Integral

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Cifras en miles de Dolares de los Estados Unidos de América, excepto el nimero de cuotas de participacion)

Nota 2023 2022

Ingresos de operacion:

Ingresos por inversiones 16,17 21,140.44 18,940.26
Gastos de operacion:

Gastos financieros por operaciones con instrumentos financieros 16,17 (200.38) (295.24)

Gastos por gestion 18 (4,777.81) (4,428.31)

Gastos generales de administracion y comités 19 (49.65) (117.47)
Resultados de operacion 16,112.60 14,099.24
Gastos por obligaciones con instituciones financieras (1,707.90) (1,548.46)
Otros gastos 20 (0.31) (79.76)
Resultado integral total del periodo 14,404.39 12,471.02
Ganancias por titulo Participacion Basicas (expresada en moneda miles de
(US$) ddlares de los Estados Unidos de America por cuota): 1.73 0.96
Beneficios netos por cuota
Beneficios netos por distribuir 0.35 0.96
Numero de cuotas de participacion emitidas y pagadas 8,343 7,834

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros.




Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantid:

Administrado por: Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
(Compaiiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S.A.)

(San Salvador, Republica de El Salvador)
Estado de Cambios en el Patrimonio
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Cifras en miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

CONCEPTOS Nota

Balance al 1 de enero de 2022

Incremento por nuevas cuotas de participacion
Beneficios distribuidos

Utilidad del periodo

Balance al 31 de diciembre de 2022 15
Incremento por nuevas cuotas de participacion
Transferencias netas de beneficios distribuibles

Beneficios distribuidos
Utilidad del periodo

Balance al 31 de diciembre de 2023 15

Resultados por Patrimonio
Participaciones aplicar restringido Patrimonio total

165,775.00 2,054.34 0.00 167,829.34
31,001.94 0.00 0.00 31,001.94
0.00 (9,548.66) 0.00 (9,548.66)

0.00 7,494.32 4,976.70 12,471.02
196,776.94 0.00 4,976.70 201,753.64
13,138.32 0.00 0.00 13,138.32
0.00 2,084.17 (2,084.17) 0.00

0.00 (2,369.99) 0.00 (2,369.99)

0.00 285.82 14,118.57 14,404.39
209,915.26 0.00 17,011.10 226,926.36

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros.




Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Administrado por: Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversién

(Compaiiia Salvadoreiia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S.A.)

(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estado de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Cifras en miles de Doélares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacion
Intereses y dividendos recibidos

Pagos a proveedores de servicios

Pago de intereses sobre préstamos

Otros pagos relativos a la actividad

Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de operacion

Flujos de efectivo neto usado en actividades de inversion
Adquisicidn de inversiones financieras

Venta de inversiones financieras

Efectivo neto usado en actividades de inversion

Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento
Aportes de los participes

Préstamos recibidos

Préstamos pagados

Pago de beneficios a participes

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) neto en el efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al 1 de enero
Efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre

Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financieros.

Nota

15.b,11.2
13

2023 2022
11,728.40 144.66
(4,875.74) (155.43)
(1,713.20) (1,526.62)

(57.29) (4,258.67)
5,082.17 (5,796.07)
(12,526.15) (27,262.32)
6,782.83 0.00
(5,743.32) (27,262.32)
13,697.60 31,001.94
0.00 24,800.00
(534.56) (20,153.65)
(7,494.32) (5,491.87)
5,668.72 30,156.42
5,007.57 (2,901.97)
3,621.88 6,523.85
8,629.45 3,621.88
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Cifras en miles de dolares de los Estados Unidos de América excepto por las cuotas de participacion y su valor
unitario)

Nota 1. Identificacion del Fondo

a) Los Estados Financieros y las notas que acompafan corresponden al Fondo de Inversién Cerrado
de Capital de Riesgo Atlantida (en adelante “el Fondo”) el cual fue autorizado segun resolucion del
Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD 29/2021 de fecha 26 de julio
de 2021, inscrito bajo el asiento registral numero FC-0001-2021.

El Fondo inici6é operaciones el 18 de agosto de 2021.

b) Los Estados Financieros que se presentan son, el Balance General al 31 de diciembre de 2023 y
2022, el resto de los estados financieros cubren el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de
2023 y 2022.

c) El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida es clasificado como cerrado,
constituido en El Salvador con domicilio en la ciudad de San Salvador, Departamento de San
Salvador, El Salvador, y su direccion es: 87 Av. Norte y calle El Mirador, Complejo World Trade
Center, Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02; Col. Escalén.

d) EIl Fondo tiene por objeto la inversiéon en acciones y valores de deuda emitidos por sociedades
cuyas acciones no se encuentran inscritas en una bolsa de valores. Dichas sociedades pueden ser
de cualquier tamafo, antigledad, giro o sector. Los proyectos empresariales que se busquen
financiar con la inversion podran ser de mediano y largo plazo y de cualquier tipo, cumpliendo con
los limites maximos o minimos establecidos en la Politica de Inversion del Fondo. Asimismo, el
Fondo podra invertir en titulos valores de oferta publica, tanto del sector publico como del sector
privado, asi como Valores de Titularizacion, cuotas de participacion de Fondos de Inversion Abiertos
y Cerrados, Acciones y demas titulos, cumpliendo con los limites maximos o minimos establecidos
en la Politica de Inversion del Fondo.

e) Este Fondo de Inversién esta recomendado para aquellos participes personas naturales o juridicas
que deseen manejar su inversion en el mediano (de 3 a 5 afios) - largo plazo (mas de 5 afios), que
no necesiten liquidez inmediata, con una media a alta tolerancia al riesgo, dispuesto a asumir
pérdidas y con conocimiento y experiencia en Mercados de Capitales y del funcionamiento de
Fondos de Capital de Riesgos.

f)  El Fondo fue constituido por un plazo de 99 afios.

g) Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2023 seran aprobados para su divulgacion en sesion
de Asamblea de Participes a celebrarse el 26 de febrero de 2024.




Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Administrado por: Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
(Compaiia Salvadoreia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

h)

Los Estados Financieros no podran ser modificados luego de haberlos divulgado ni aun por los
participes del Fondo, a menos que la Superintendencia del Sistema Financiero determine la
existencia de datos que alteren, modifiquen o afecten los Estados Financieros publicados, a las
notas o que estas Ultimas no han sido publicadas en su totalidad, podra requerir a la Gestora por
cuenta del Fondo efectue los cambios necesarios, por lo que se hara una nueva publicacién, en el
mismo medio que fue publicado originalmente, acompafado de su nota explicativa propuesta por
la Gestora y aprobada por la Superintendencia.

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo, es administrado por Atlantida Capital, S.A.
Gestora de Fondos de Inversion, cuya actividad principal es la administracién de fondos de
inversion, es una sociedad salvadorena Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S.A.,
regida por las leyes de El Salvador y supervisada por la Superintendencia del Sistema Financiero,
con domicilio en la ciudad de San Salvador, Departamento de San Salvador, El Salvador, y su
direccién es: 87 Av. Norte y calle El Mirador, Complejo World Trade Center, Edificio Torre Quattro,
Oficina 10-02; Col. Escaloén.

Nota 2. Bases de Preparacion

2.1.

2.2.

2.3.

Declaracion sobre las Bases de Preparacion

Las normas utilizadas en la preparacion de los Estados Financieros han sido emitidas por el Comité
de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador. Los Estados Financieros han sido
preparados por la Gestora con base a las normas emitidas por el Comité de Normas del Banco
Central de Reserva de El Salvador que le son aplicables y las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), prevaleciendo la normativa emitida por el Comité de Normas del
Banco Central de Reserva de El Salvador, cuando haya conflicto con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera. Ademas, cuando éstas presenten diferentes formas y opciones para
medir y contabilizar un mismo elemento o evento se debera adoptar el criterio mas conservador
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Se debera presentar en nota las
principales divergencias entre las normas utilizadas y las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Las principales divergencias entre las normas utilizadas y las NIIF se detallan en la Nota N°30.

Bases de medicion
Los estados financieros del Fondo han sido valorados al costo histérico de las transacciones con
excepcion de inversiones en titulos valores, las cuales estan valoradas a valor razonable.

Moneda funcional y de presentacion

La moneda de medicion y de presentacion de los estados financieros es el délar de los Estados
Unidos de América (US$), moneda de curso legal en El Salvador desde el afio 2001. Las cifras de
los Estados Financieros y las de sus notas estan expresados en miles de ddlares de los Estados
Unidos de América con dos decimales, utilizando la regla de redondeo siguiente: si el digito a la
derecha del ultimo requerido es mayor que 5, el ultimo digito requerido se aumenta una unidad. Si
el digito a la derecha del ultimo requerido es menor que 5, el Ultimo digito se deja intacto. El valor
unitario de las cuotas de participacion se expresa en cifras absolutas.
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Notas a los Estados Financieros

24.

2.5.

Uso de estimaciones y criterios

La preparacion de los estados financieros requiere que se realicen ciertas estimaciones y
supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, y la exposicion de los pasivos
contingentes y saldos de ingresos y gastos por los periodos informados en los estados financieros.
Los activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es probable que futuros
beneficios econdémicos fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes partidas tengan un
costo o valor que puede ser confiablemente medido. Si en el futuro estas estimaciones y
supuestos, que se basan en el mejor criterio de la Administracion a la fecha de los estados
financieros, se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los estimados y supuestos
originales seran adecuadamente modificados en el periodo en que se produzcan tales efectos y
cambios.

Cambios en politicas contables
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no habia efectuado ningin cambio en las politicas
contables.

Nota 3. Politicas Contables Significativas

3.1

3.2

3.3

Base de presentacion
Los estados financieros son preparados de conformidad con las practicas contables contenidas
en el Manual de Contabilidad para Fondos de Inversién (NDMC-08).

Declaracion de cumplimiento con Normas de Informacién Financiera adoptadas en El Salvador
Segun acuerdo del Consejo de Vigilancia de la Contaduria Publica y Auditoria de fecha 9 de julio
de 2010, se establece que a partir del ejercicio econémico que inicia el 1 de enero de 2011, las
empresas deberan presentar sus estados financieros con propdsito general con base a Normas
Internacionales de Informacion Financiera (version completa) o con base a la Norma Internacional
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). El
mismo acuerdo establece que en tanto no adopten la normativa contable internacional, no estaran
incluidos en este acuerdo, los bancos del sistema y los conglomerados de empresas autorizadas
por la Superintendencia del Sistema Financiero, asi como los intermediarios financieros no
bancarios y las sociedades de seguros.

Tampoco estaran incluidos en este acuerdo, las instituciones administradoras de fondos de
pensiones y los fondos de pensiones, que aplican las normas contables establecidas por la
Superintendencia de Pensiones; ni las casas de corredores de bolsa, las sociedades de depdsito
y custodia de valores, almacenes generales de depdsito, Sociedad gestora de fondos de inversion
y Bolsas de Valores, que aplican las normas contables emitidas por Banco Central de El Salvador
de Reserva de El Salvador supervisadas por la Superintendencia del Sistema Financiero.

Esta misma disposicion del Consejo de Vigilancia de la Contaduria Publica y Auditoria seria
aplicable a las sociedades constituidas con el propdsito Unico de constituir y administrar fondos
de inversion de acuerdo con la Ley de Fondos de Inversion.

Estados financieros basicos

Los estados financieros en conjunto del Fondo estan conformados por el Balance General, Estado
de Resultado Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujos de Efectivo, y las
notas a los estados financieros.
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Notas a los Estados Financieros

3.4

3.5

Los activos y pasivos se clasifican en corrientes y no corrientes. El orden de presentacion en el
Balance General es de activos corrientes a no corrientes, clasificando primero los activos de mayor
liquidez. Los ingresos y gastos son registrados bajo el método de acumulacion sobre la base de lo
devengado. El Estado de Resultado Integral clasifica los gastos desglosados y agrupados por su
naturaleza. El Estado de Flujos de Efectivo se prepara utilizando el método directo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo estan representados por cuentas bancarias, depdsitos
bancarios en cuentas corrientes (a la vista) y a plazo. El efectivo incluye el dinero o su equivalente.
Las partidas incluidas en efectivo son: moneda, y depdsitos bancarios en cuentas corrientes, de
ahorro y depésitos a plazo fijo. En el Estado de Flujos de Efectivo, los flujos de efectivo se han
clasificado en flujo de efectivo proveniente de actividades de operacion, de inversion y de
financiamiento, y su clasificacion dependera de la naturaleza de las actividades que generaron
esos flujos de efectivo.

Activos y pasivos financieros
Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable.

El Fondo reconoce un activo o un pasivo financiero en su Balance General, sélo cuando pase a
ser parte de las condiciones contractuales del instrumento.

Las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas aplicando el método
de la fecha de contratacion aplicando los siguientes:

I. En caso de compra, se reconocera el activo a ser recibido y el pasivo a pagar por él en la
fecha de contratacion; y

II. En caso de venta, se retirara el activo vendido contra la cuenta por cobrar correspondiente y
reconozca la ganancia o pérdida del activo desapropiado en la fecha de contratacion.

El Fondo clasificara los activos y pasivos financieros, conforme a su medicion posterior al valor
razonable.

Medicién de valor razonable
Los precios los obtendra de las siguientes fuentes:

a) En el caso de instrumentos financieros de emisores locales, los precios que provea un agente
especializado en valuacion de valores;

b) En el caso de instrumentos financieros de emisores extranjeros, los precios que provea un
agente especializado en valuacién de valores o un sistema de informacion bursétil o financiero
internacional reconocido por la Superintendencia; y

c) Respecto de los instrumentos financieros cuyos precios no puedan ser obtenidos de ninguna
de las fuentes citadas anteriormente, el Fondo ha definido una metodologia propia para la
valoracion de dichos instrumentos, la cual esta disponible en cualquier momento para ser
verificada por la Superintendencia.
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Notas a los Estados Financieros

3.6 Transacciones en moneda extranjera

El Fondo elabora sus estados financieros en dolares de los Estados Unidos de América, ya que
ésta es una moneda de curso legal en El Salvador. Los activos y los pasivos registrados en otras
monedas, si los hubiere, se convierten a dolares de los Estados Unidos de América al tipo de
cambio vigente a la fecha de los estados financieros. Las transacciones que se llevan a cabo
durante los periodos se registran de acuerdo con la tasa de cambio vigente en la fecha de la
transaccion. Las pérdidas y ganancias por transacciones de cambio de moneda se registran
como otros ingresos (gastos) en el Estado de Resultado Integral que se incluyen.

Nota 4. Politica de Inversion

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida podra invertir en valores de oferta publica
y privada, representativos de capital o de deuda de empresas de cualquier tamafo, antigliedad, giro o
sector. Los proyectos empresariales que se busquen financiar con la inversiéon podran ser de mediano
y largo plazo y de cualquier tipo. Las inversiones seran realizadas con base en analisis previos de
posibles riesgos, viabilidad y rendimiento de los instrumentos y/o proyectos, cuidando siempre los
beneficios de los participes y de acuerdo con los limites maximos o minimos que a continuacion se
sefalan, cualquier limite por encima del porcentaje mencionado requerira de autorizacién de la Junta
Directiva de la Gestora.

Para valores de Oferta Privada:

1.Tamaiio de sociedades Min Max Base

Microempresa 0% 90 % De los activos del Fondo de Inversion
Pequefia Empresa 0% 90 % De los activos del Fondo de Inversion
Mediana Empresa 0% 90 % De los activos del Fondo de Inversién
Gran Empresa 0% 90 % De los activos del Fondo de Inversién
2. Giro Empresarial Min Max Base

Industria basica 0 % 90 % De los activos del Fondo de Inversion
Entidades Financieras 0% 90 % De los activos del Fondo de Inversién
Servicios de Telefonia 0% 90 % De los activos del Fondo de Inversién

Otros Giros empresariales definidos
por el Ministerio de Economia 0% 90 % De los activos del Fondo de Inversion

3. Aios de funcionamiento de la sociedad

objeto de inversion Min Max Base
Cero anos de Funcionamiento 0% 30 % De los activos del Fondo de Inversion
De 1 a 5 afios de funcionamiento 0% 90 % De los activos del Fondo de Inversion
Mas de 5 afos de funcionamiento 0% 90 % De los activos del Fondo de Inversion
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4. Por Concentracion

En Sociedades Objeto de Inversién

En una sola Sociedad Objeto de Inversion

En una sola Sociedad Objeto de Inversion

5. Zonas Geograficas de la Sociedad Objeto
de Inversion

Zona Occidental (Santa Ana, Ahuachapan,
Sonsonate)

Zona Central (La Libertad, San Salvador,
Chalatenango)

Zona Paracentral (Cabafas, La Paz, Cuscatlan,
San Vicente, Usulutan)

Zona Oriental (San Miguel, Morazan, La Union)

6. Tipos de Proyectos Empresariales
Energia

Software

Administrativos

Desarrollos/Gestion de Productos
Otros tipos de proyectos

7. Por concentracion de grupo empresarial o
conglomerado
Por grupo empresarial

Por conglomerado

8. Por Sectores econémicos

Servicios

Comercio

Finanzas

Industrial

Otros

9. Plazo de desarrollo de los proyectos
De 1 a 5 afios de desarrollo

Mas de 5 afios de desarrollo

Min
0%
0%

0%

Min
0%
0%
0%

0%
Min
0%
0%
0%
0%
0%
Min

0%
0%
Min
0%
0%
0%
0%
0%
Min
0%
0%
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Max
90 %
90 %

50 %

Max

90 %

90 %

90 %

90 %
Max
90 %
90 %
90 %
90 %
90 %
Max

90 %
90 %
Max
90 %
90 %
90 %
90 %
90 %
Max
90 %
90 %

Base
De los activos del Fondo de Inversion
De los activos del Fondo de Inversion,
durante los primeros tres afios de
funcionamiento del Fondo.
De los activos del Fondo de Inversion, a
partir del tercer afio cumplido de
funcionamiento del Fondo.

Base

De los activos del Fondo de Inversion
De los activos del Fondo de Inversion
De los activos del Fondo de Inversion

De los activos del Fondo de Inversion
Base

De los activos del Fondo de Inversion

De los activos del Fondo de Inversion

De los activos del Fondo de Inversion

De los activos del Fondo de Inversion

De los activos del Fondo de Inversion

Base

De los activos del Fondo de Inversion

De los activos del Fondo de Inversion
Base

De los activos del Fondo de Inversion

De los activos del Fondo de Inversion

De los activos del Fondo de Inversion

De los activos del Fondo de Inversion

De los activos del Fondo de Inversion
Base

De los activos del Fondo de Inversion

De los activos del Fondo de Inversion




Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Administrado por: Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
(Compaiia Salvadoreia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Para valores de oferta publica:

1.Titulos financieros Min Max Base
Valores de titularizacién 0% 25 % De los activos del Fondo de titularizacion
Cuotas de participaciéon de Fondos Abiertos Locales 0% 25 %  De las cuotas colocadas por otro Fondo
Cuotas de participacién de Fondos Cerrados Locales 0% 25 % De las cuotas colocadas por otro Fondo
Cuotas de participaciéon de Fondos Extranjeros 0% 25 %  De los activos del Fondo de Inversion
Certificados de inversion 0% 25 % De los activos del Fondo de Inversion
Papel bursatil 0% 25 % De los activos del Fondo de Inversion
Acciones 0% 20 % De los activos del Fondo de Inversion
2.Clasificacion de riesgo Min Max Base
Renta Fija:
Corto plazo desde N3 0% 25 %  De los activos del Fondo de Inversion
Mediano/Largo Plazo desde B- 0 % 25%  De los activos del Fondo de Inversion
Renta Variable: no se requiere rating de riesgo. 0% 20 %  De los activos del Fondo de Inversion
3. Sector Econémico Min Max Base
Servicios 0% 25 %  De los activos del Fondo de Inversion
Comercio 0 % 25%  De los activos del Fondo de Inversion
Finanzas 0 % 25%  De los activos del Fondo de Inversion
Industrial 0% 25 % De los activos del Fondo de Inversion
Otros 0% 25 % De los activos del Fondo de Inversion

4. Origen de instrumentos

Local 0% 25% De los activos del Fondo de Inversion
Extranjero 0% 25 %  De los activos del Fondo de Inversion
5. Por concentracion de grupo

Emisiones realizadas por vinculadas 0% 10 % De los activos del Fondo de Inversién

6. Duracion del portafolio

20
Duracién Ponderada del Portafolio 0 afos  De los activos del Fondo de Inversiéon
7. Por grado de liquidez
Alta Liquidez: Certificados de depodsitos a plazo fijo,
LETES, CENELIS, Reportos, cuentas de ahorro y
corrientes 10 % 25 %  De los activos del Fondo de Inversion

Para mas detalle sobre la politica de inversiones puede consultar en el apartado de “Politica de
Inversion” del Reglamento Interno.
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Nota 5. Gestion de los Riesgos Financieros y Operacionales

El Fondo de Inversidon Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, debido al uso de instrumentos financieros
y al desarrollo de sus operaciones esta expuesto a los siguientes riesgos:

5.1 Riesgo de mercado
Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado. Para un tenedor de
cualquier tipo de valor, es la posibilidad de pérdida ante las fluctuaciones de precio ocasionadas
por los movimientos normales del mercado (tasas de interés, tipos de cambio, etc.).

El principal factor de riesgo derivado de los instrumentos financieros para el Fondo esta
determinado principalmente por el riesgo de mercado. El deterioro de un activo financiero por
cualquier causa podria afectar negativamente el valor de estos activos en el mercado afectando
directamente el patrimonio neto de los participes.

A continuacién, se muestra el indicador de Valor en Riesgo (Value at Risk, VaR por sus siglas en
inglés) que refleja la posicion de riesgos, proveniente de las inversiones en titulos valores o
instrumentos de acciones o deuda de sociedades cuyas acciones no se encuentran inscritas en
bolsa, asumida desde enero de 2022 al 31 de diciembre de 2023:

2023 2022
VaR VaR VaR VaR
Mes US$ % US$ %
Enero 5,203.63 2.56 % 8,607.11 5.16 %
Febrero 5,342.21 2.58 % 8,320.47 4.96 %
Marzo 5,377.26 2.58 % 5,817.96 3.45%
Abril 5,406.33 2.58 % 225.86 0.13 %
Mayo 5,204.19 2.47 % 1,968.91 1.10 %
Junio 5,032.84 2.38% 2,905.67 1.47 %
Julio 5,049.82 2.37% 3,044.48 1.49 %
Agosto 5,165.36 2.41 % 3,066.23 1.50 %
Septiembre 4,567.39 2.09 % 4,726.54 229 %
Octubre 3,081.76 1.40 % 9,451.34 4.57 %
Noviembre 3,280.43 1.44 % 9,214.47 4.43 %
Diciembre 1,782.04 0.79 % 8,687.79 4.31 %
2023 2022
Duracion Duracion
Mes Volatilidad Modificada (Afos) Volatilidad Modificada (Afos)
Enero 1.10 % 7.71 5.16 % 8.92
Febrero 1.11% 7.55 4.96 % 8.88
Marzo 1.11 % 7.50 3.45% 8.83
Abril 1.11 % 7.45 0.1% 8.79
Mayo 1.06 % 7.40 1.10 % 8.72
Junio 1.02 % 7.62 1.47 % 8.26
Julio 1.02 % 7.57 1.49 % 7.94
Agosto 1.04 % 7.52 1.49 % 7.89
Septiembre 0.90 % 7.46 2.29 % 7.89
Octubre 0.60 % 7.60 4.56 % 7.84
Noviembre 0.62 % 7.26 4.42 % 7.80
Diciembre 0.34 % 7.21 4.30 % 7.75
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5.2

5.1.1

5.1.2

5.1.3

Riesgo de Tipo de Cambio

Es el riesgo que el valor de instrumentos financieros fluctie debido a cambios en el valor
de la moneda extranjera. Todas las operaciones estan denominadas en délares de los
Estados Unidos de América y, por lo tanto, no hay exposicién al riesgo cambiario. El Fondo
no tiene activos y pasivos denominados en otra moneda distinta al dolar de los Estados
Unidos de América.

Riesgo de Tasa de Interés

Es el riesgo que el valor de los instrumentos financieros de Fondo de Inversion Cerrado
de Capital de Riesgo Atlantida fluctie debido a cambios en las tasas de interés de
mercado. El ingreso y flujos de efectivo del Fondo estan influenciados por estos cambios.
Para mas informacion sobre limites y herramientas de medicion consultar AC-008 Manual
para la Gestién Integral de Riesgos.

Riesgo de Precio

Es el riesgo que el valor de un instrumento financiero fluctue por cambios en los precios
de mercado, sean éstos causados por factores intrinsecos al instrumento financiero o su
emisor, o factores externos que afectan a todos los instrumentos cotizados en el mercado.
Atlantida Capital administra este riesgo por medio de un monitoreo constante de los
precios de mercado de sus instrumentos financieros. Para mas informacién sobre limites
y herramientas de medicidn consultar AC-008 Manual para la Gestion Integral de Riesgos.

Riesgo de Liquidez

Es el riesgo que el Fondo tenga dificultades en obtener financiamiento para cumplir sus
compromisos relacionados a instrumentos financieros. El riesgo de liquidez puede resultar de la
dificultad de vender un activo en un tiempo prudencial o vender un activo financiero por debajo de
su valor realizable. La Administracion del Fondo mitiga este riesgo a través de la aplicacion de
politicas conservadores de inversién, procurando mantener en cartera inversiones de alta liquidez
y de corto plazo.

El siguiente cuadro muestra el comportamiento de la cartera financiera del 1 de enero al 31 de
diciembre de 2023 y del 1 de enero al 31 de diciembre de 2022:

2023 2022

Mes ; AI_ta Otros _ AI_ta Otros

iquidez valores liquidez valores
Enero 4.49 % 95.51 % 3.18 % 96.82 %
Febrero 4.18 % 95.81 % 2.95% 97.05 %
Marzo 411 % 95.89 % 2.73 % 97.27 %
Abril 3.85 % 96.15 % 2.49 % 97.51 %
Mayo 3.62 % 96.38 % 2.29 % 97.71 %
Junio 0.99 % 99.01 % 1.82 % 98.18 %
Julio 0.74 % 99.26 % 1.82 % 98.18 %
Agosto 0.44 % 99.56 % 1.58 % 98.42 %
Septiembre 0.48 % 99.52 % 1.98 % 98.02 %
Octubre 2.89 % 97.11 % 510 % 94.90 %
Noviembre 5.36 % 94.64 % 4.83 % 95.17 %
Diciembre 5.27 % 94.73 % 4.75 % 95.25 %
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5.2.1 Activos financieros mantenidos para gestionar el riesgo de liquidez
El siguiente cuadro muestra el detalle de los activos mantenidos para gestionar el riesgo de
liquidez al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

2023
. Clasificacion Plazo Dias al
Titulo Valor . . L
de Riesgo en dias vencimiento
Cuentas Corrientes:
Banco Atlantida El Salvador, S.A. 3,712.15 AA- 0 0
Depésitos a plazo:
Banco Azul de El Salvador, S.A. 4,900.00 A 30 Entre 5y 23 dias
Reportos:
Ministerio de Hacienda 4,750.00 AAA 45 dias 5 dias
2022
. Clasificacion Plazo Dias al
Titulo Valor . . L.
de Riesgo en dias vencimiento
Cuentas Corrientes:
Banco Atlantida El Salvador, S.A. 3,613.70 AA- NA NA
Reportos: AAA Entre 3 a Entre 3 a
Ministerio de Hacienda 7,518.59 45 dias 45 dias

5.2.2 Partidas Fuera de Balance General
Las partidas fuera de Balance General al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se describen a
continuacion:

Garantias a favor de los participes:

Monto Monto
Emisor 2023 Vencimiento Emisor 2022 Vencimiento

Seguros e US$ 5,350.00 6-12-2024 para tramo Seguros e US$ 3,950.00 18/10/2023 para tramo
Inversiones, S.A., de US$ 900.00; Inversiones, de US$ 685.00;
Compaiiia de 27-9-2024 para tramo S.A., Compaiia 8/12/2023 para tramo
Seguros y de US$ 2,700.00; 9-8- de Segurosy de Uss$ 500.00;
Finanzas 2024 para tramo de Finanzas 27-9-2023 para tramo
US$ 750.00; y 22-5- de US$ 1,515.00;
2024 para tramo de 9-8-2023 para tramo de
US$ 1,000.00 US$750.00; y
6-6-2023 para tramo de

US$ 500.00.
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Detalle 2023 Vencimientos 2022 Vencimientos
Uss Us$

Garantias constituidas a Menos de un Menos de un
favor de los Participes 5,350.00 afio 3,950.00 afio

Valores propios en Mas de cinco Mas de cinco
custodia 167,268.66 afios 211,712.91 afos

Obligaciones por Menos de un Menos de un
operaciones de reporto 5,550.20 afo 7,555.76 afio

Total 178,168.86 223,218.67

5.2.3 Valor de Activos y Pasivos Financieros

i)

i)

Jerarquia del valor razonable

La clasificacion de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que
refleja la importancia de los insumos utilizados para la medicion, se establece de acuerdo
a los siguientes niveles:

o Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

o Nivel 2: insumos de precios cotizados no incluidos dentro del nivel 1 que son
observables para el activo o pasivo, sea directamente (precio) o indirectamente
(derivados de precios).

¢ Nivel 3: entradas para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado
observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicion de valor
razonable efectuada es determinado en su totalidad con base al insumo o dato del nivel
mas bajo que es significativo para la medicion. Para este propésito, la relevancia de un
dato es evaluada en relacién con la medicion del valor razonable en su conjunto. Si una
medicion del valor razonable utiliza datos observables de mercado que requieren ajustes
significativos con base en datos no observables, esa medicion es clasificada como de
nivel 3. La evaluacion de la relevancia de un dato particular respecto de la medicion del
valor razonable en su conjunto requiere de juicio, considerando los factores especificos
para el activo o pasivo. La determinacion de que se constituye el término “observable”
requiere de criterio significativo de parte de la administracion del Fondo. Es asi como, se
considera que los datos observables son aquellos datos de mercado que se pueden
conseguir facilimente, se distribuyen o actualizan en forma regular, son confiables y
verificables, no son privados (de uso exclusivo), y son proporcionados por fuentes
independientes que participan activamente en el mercado pertinente.

Transferencia de activos y pasivos financieros entre los niveles 1y 2 de la
jerarquia del valor razonable

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre de 2023 (1 de
enero al 31 de diciembre de 2022), no se reportan transferencias de activos entre los
niveles superiores o inferiores en la jerarquia de valor razonable.

Técnicas de valuacién de insumos utilizados para la Medicién del Valor
Razonable

La Gestora ha desarrollado un manual de valoracién, en donde se establecen los criterios
técnicos para la valoracidon de los instrumentos en los que inviertan los Fondos, este
documento ha sido aprobado por la Junta Directiva de Atlantida Capital. Asimismo, no se
tienen observaciones por parte del ente supervisor.
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Para la valoracion de titulos locales, se parte del precio de mercado del instrumento
y se considera el valor de los flujos de capital e intereses del instrumento,
descontados a la tasa interna de retorno que iguale los flujos y el precio sucio del
instrumento.

Para la valoracion de titulos de deuda de emisores extranjeros y fondos de inversion
extranjeros, La Gestora Atlantida Capital, reconocera unicamente como precio de
referencia aquel reportado por el sistema de informacion electrénica “Bloomberg” al
cierre de la sesion bursatil.

Para la valoracion de acciones y fondos cerrados extranjeros, las fuentes para la
obtencion de precios son: Bloomberg y las bolsas o mercados de valores
considerados primarios, es decir donde se encuentre listado el instrumento.

Para valoracién de acciones no inscritas en una bolsa, se utilizara el método de
valor presente de los flujos futuros de los accionistas (“Free Cash Flow To Equity
(FCFE)”) correspondiente a cada una de las acciones emitidas por la empresa o
sociedad objeto de inversion.

Par la valoracién de inmuebles, se considera el flujo de alquileres y gastos del
activo, descontados a una tasa estimada por medio del modelo CAPM (“Capital
Asset Pricing Model”).

Para valoracion de titulos representativos de deuda no inscritos en una bolsa, se
valorizaran al valor presente de los flujos futuros de pago del instrumento,
descontados a la tasa interna de retorno el dia de valorizacion.

iv) Activos Financieros Medidos al Valor Razonable

Se presenta el detalle al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022.

2023
Activo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Us$ Us$ Us$
Certificados de Inversion Privados 0.00 0.00 163,200.28
Acciones 0.00 0.00 77,790.60
Reportos 0.00 4,785.81 0.00

0.00 4,785.81 240,990.88

2022
Activo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Us$ Us$ Us$
Certificados de Inversion Privados 0.00 0.00 162,511.89
Acciones 0.00 0.00 60,733.95
Reportos 0.00 7,518.59 0.00
Total 0.00 7,518.59 223,245.84
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5.3 Riesgo de Crédito
Este es el riesgo de que una de las partes del instrumento financiero deje de cumplir con sus
obligaciones y cause una pérdida financiera a la otra parte.

5.3.1 Activos Financieros Deteriorados
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Fondo no poseia activos financieros deteriorados.

5.4 Riesgo Operacional
Es la posibilidad de incurrir en pérdida debido a las fallas en los procesos, de las personas, en los
sistemas de informacion y a cause de acontecimientos externos; el riesgo operacional incluye la
gestion de la seguridad de la informacion, la continuidad del negocio y el riesgo legal.

Se llevan controles de los eventos de riesgo operacional usando las herramientas proporcionadas
en los anexos 1,2 y 3 de la NRP-11 Normas Técnicas para la gestion integral de Riesgos de las
entidades de los mercados bursatiles. Asimismo, mediante el AC-008 Manual para la Gestion
Integral de Riesgos de Atlantida Capital se elaboran mapas de riesgo operacional para evaluar
mitigantes y prevenir posibles eventos de riesgo.

Durante el afio 2023 y 2022 se han realizado capacitaciones al personal para concientizar sobre
la gestion del riesgo operativo y riesgos en general.

La Administraciéon busca reducir los probables efectos adversos en resultados financieros por
medio de la aplicacion de procedimientos para identificar, evaluar y mitigar estos riesgos. La
unidad funcional de Riesgos es la encargada de medir y monitorear los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo. Asimismo, la Gestora pone a disposicion del publico en su sitio web,
informacion referente a metodologia, politicas, y otras medidas para la gestion de los riesgos.

Nota 6. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

a) Composicion del rubro del efectivo y equivalentes de efectivo.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la composicion del rubro de efectivo y equivalentes de efectivo
era la siguiente:

2023 2022

Us$ US$
Depositos en cuenta corriente 3,712.15 3,613.70
Depésitos a plazo 4,900.00 0.00
Productos financieros 17.30 8.18
Total 8,629.45 3,621.88
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b) Conciliacion del efectivo y equivalentes de efectivo con el estado de flujos de efectivo

2023 2022
US$ US$
Depésitos en cuenta corriente 3,712.15 3,613.70
Depésitos a plazo 4,900.00 0.00
Productos financieros 17.30 8.18
Total, partidas del efectivo y
equivalentes de efectivo 8,629.45 3,621.88
Saldo de efectivo y equivalentes
segun Estado de Flujos de Efectivo 8,629.45 3,621.88

Los criterios adoptados para determinar la composicion de las partidas de efectivo y
equivalentes de efectivo son los siguientes:

Los depésitos son a la vista en cuenta corriente;

Los depositos a plazo fijo tienen un vencimiento menor o igual a 90 dias;

Estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor; y

Se mantienen para cumplir con los compromisos de pago a corto plazo mas que para
propdsitos de inversion.

aoow

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, El Fondo no poseia disponible restringido.

Nota 7. Inversiones Financieras

7.1. Activos Financieros Mantenidos a Valor Razonable
La composicion del portafolio de inversiones del Fondo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se
compone de la siguiente forma:
a) Porinstrumento

Valor razonable

Al 31 de Al 31 de
. i diciembre
Tipo Instrumento diciembre de 2022
de 2023 —_
USs$ US$
CERTIFICADO DE INVERSION PRIVADO 163,200.28 162,511.89
ACCIONES 77,790.60 60,733.95
REPORTOS 4,785.81 7,518.59
TOTAL 245,776.69 230,764.43
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b) Por Emisor

Emisor

GENERAL INTERNATIONAL TELECOM
EL SALVADOR, S.ADE C.V.

GMG SERVICIOS EL SALVADOR,
S.A.DEC.V.

DESARROLLOS INMOBILIARIOS
DICASA, S ADEC.V.

ZONA FRANCA MIRAMAR, S.ADE C.V.

INVERSIONES MONTANA, S.A. DE C.V.

INMOBILIARIA CAPITAL, S.A.DE C.V.

MINISTERIO DE HACIENDA

Calificacion
de

Instrumento .

—_ Riesqo
Deuda No aplica
Deuda No aplica

Acciones No aplica
Acciones No aplica
Acciones No aplica.
Acciones No aplica.
Reportos AAA
TOTAL

7.2. Activos Financieros Cedidos en Garantia
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

no cedié titulos en garantia.

7.3. Activos Financieros Pendientes de Liquidacion
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida
no presenta activos pendientes de liquidar.

7.4. Inversiones Financieras Recibidas en Pago
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida
no habia recibido inversiones financieras como pago.

Limites de Inversion

Valor razonable

Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre

de 2023 de 2022

Us$ Us$

148,115.08 143,402.65
15,085.20 19,109.24
54,268.08 48,477.74
10,158.78 8,604.82
3,940.69 3,651.39
9,423.05 0.00
4,785.81 7,518.59
245,776.69 230,764.43

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida no
excedio los limites permitidos de inversion en cartera financiera. Lo anterior acorde al articulo 38 de
las Normas Técnicas de Fondos de Inversién Cerrados de Capital de Riesgo.

Nota 8. Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Fondo no presenta saldos en cuentas por cobrar.

Nota 9. Propiedades de Inversion

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Fondo no posee propiedades de inversion.
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Nota 10. Pasivos Financieros a Valor Razonable

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 en el Fondo no existian saldos en Pasivos Financieros a Valor
Razonable.

Nota 11. Cuentas por Pagar

El saldo de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2023 y 2022 ascienden a US$ 3,301.59 y
US$ 7,914.62, respectivamente, que se compone de la forma siguiente:

2023 2022

Us$ Us$
Comisiones por administracion (nota 12) 369.81 418.27
Servicios de terceros 2.50 2.03
Otras cuentas por pagar 2,929.28 7,494.32
Total 3,301.59 7,914.62

11.1 Servicios de terceros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 los servicios de terceros se conforman de la siguiente manera:

Servicio 2023 2022
Us$ US$
Auditorias externas 0.00 1.48
Calificadoras de riesgo 0.00 0.08
Otros 2.50 0.47
Total 2.50 2.03

11.2 Otras cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 las otras cuentas por pagar se conforman de la siguiente

manera:
Detalle 2023 2022
Us$ US$
Beneficios por pagar a Participes 2,929.28 7,494.32
Total 2,929.28 7,494.32

Los Beneficios por pagar correspondientes al 2023 seran distribuidos a mas tardar el 30 de junio
de 2024 a totalidad de los participes inscritos a esa fecha. El saldo incluye un monto de US$ 559.29
en concepto de capital en exceso pendiente de pago.

Nota 12. Comisiones por Pagar

a) Comisiones pendientes de pago a la Gestora
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Fondo presentaba un monto de US$ 369.81 y US$ 418.27,
respectivamente, en concepto de comisiones pendientes de pago a Atlantida Capital, S.A.
Gestora de Fondos de Inversion.
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b)

c)

Politica de remuneracion a la Gestora por la Administracion del Fondo

Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversibn puede cobrar, en concepto de
administracion del Fondo, hasta un 5.00 % anual (provisionado a diario en base a dias calendario
y cobrada mensualmente) sobre el valor del Patrimonio del Fondo.

Comisiones pagadas a la Gestora

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 se pag6 a la Gestora Atlantida Capital,
S.A. en concepto de comisiones por administracion del Fondo la suma de US$ 4,826.27 y
US$ 4,258.22, respectivamente.

Nota 13. Préstamos por Pagar

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Fondo refleja los siguientes préstamos con instituciones del
sistema financiero:

D 2023 2022
etalle

Us$ Us$
Préstamo N° 3120838471 por un monto de US$ 20,000.00 a una
tasa de interés anual del 7.00 % por un plazo de 15 afios otorgado
por el Banco Atlantida El Salvador, S.A., el 17 de agosto de 2022,
cuenta con garantia prendaria. No ha sufrido cambios posteriores
a su otorgamiento. 19,363.00 19,846.35
Préstamo N° 3120837774 por un monto de US$ 4,800.00 a una
tasa de interés anual del 7.00 % por un plazo de 15 afios otorgado
por el Banco Atlantida El Salvador, S.A., en fecha 12 de
septiembre de 2022, cuenta con garantia prendaria. No ha sufrido
cambios posteriores a su otorgamiento. 4,748.79 4,800.00
Intereses pendientes de pago por préstamo N° 3120838471 por
un monto de US$ 20,000.00. 48.20 53.29
Intereses pendientes de pago por préstamo N° 3120837774 por
un monto de US$ 4,800.00. 18.20 18.41
Total 24,178.19 24,718.05
Porcién que vence en un afio (805.11) (393.92)
Porcion a largo plazo 23,373.08 24,324.13

Nota 14. Provisiones

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Fondo no presenta saldos por provisiones.

Nota 15. Patrimonio

a.

Cuotas de Participacion.

Numero de cuotas de participacion emitidas y pagadas
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el numero de cuotas de participacion del fondo asciende a
8,343 y 7,834, respectivamente, las cuales han sido emitidas y pagadas.

Cuotas de participacion por tipos de aportes
Todas las cuotas de participacion son aportes en dinero efectivo por los Participes. El Fondo no
recibe aportes en especie.
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Valor unitario de cuotas de participacion
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el valor unitario de las cuotas de participacion es de
US$ 27,199.61 y US$ 25,753.59, respectivamente.

Conciliacion entre el nimero de cuotas al principio y al final del periodo
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 las cuotas de participacién presentaron los siguientes

movimientos:
Saldo inicial al 1 de enero de 2023 7,834
Aportes del periodo por nuevas emisiones 509
Saldo al 31 de diciembre de 2023 8,343
Saldo inicial al 1 de enero de 2022 6,631
Aportes del periodo por nuevas emisiones 1,203
Saldo al 31 de diciembre 2022 7,834

Derechos, privilegios y restricciones correspondientes a cada clase de cuotas de
participacion, incluyendo las restricciones sobre la distribucion de beneficios, cuando
aplique

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida no posee distintas clases de cuotas
que originen diferentes derechos, privilegios o restricciones.

Estructura de participacion de los participes en el Fondo al 31 de diciembre de 2023 y al 31
de diciembre 2022:

Tipo de Persona Cuotas % Participacion
Juridica 8,343 100.00 %
Tipo de Persona Cuotas % Participacion
Juridica 7,834 100.00 %

Forma de asignacion de cuotas: en mercado primarioen T o T+1.

Forma de asignacion de rescates: en caso de que un inversionista desee salir del Fondo, debe
vender sus cuotas en mercado secundario por medio de una Bolsa de Valores.

b. Aumentos de capital.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 se realizaron aumentos de capital por
US$ 13,138.32 y US$ 31,001.94, respectivamente.

c. Disminuciones de capital voluntarias y parciales.

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 no se realizaron disminuciones de
capital.

26




Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Administrado por: Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
(Compaiia Salvadoreia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

d. Elementos adicionales a las participaciones.

La utilidad del ejercicio que acompanan a las participaciones al 31 de diciembre de 2023 y 2022
asciende a US$ 14,404.39 y US$ 12,471.02, respectivamente.

15.1

15.2

15.3

Beneficios netos por distribuir

El Fondo reparte los ingresos netos producto de intereses, dividendos y ganancias de capital
sobre valores adquiridos, con una periodicidad anual, luego de rebajar los gastos corrientes
de manejo operativo y financiero y otros gastos extraordinarios del fondo, y aquellas
reservas que se decidan constituir dentro del fondo en algun periodo. El pago de los
rendimientos a los participes se realizara dentro de los 6 meses siguientes al respectivo
corte contable, y seran beneficiarios de dicho pago aquellos participes que se encuentren
acreditados como propietarios de cuotas de participacion del Fondo de Inversion Cerrado
de Capital de Riesgo Atlantida al cierre de cada afio. El pago se realizara a la totalidad de
participes en una misma fecha. El mecanismo de aviso de pago de beneficios se realizara
mediante un hecho relevante publicado en la pagina web de la Gestora. El pago se ejecutara
por medio de CEDEVAL.

En atencion al articulo 75 de la Ley de Fondos de Inversién, los fondos cerrados distribuiran
los beneficios netos percibidos durante el ejercicio, asi mismo, se entendera por beneficio
neto percibido, la cantidad que resulte de restar a la suma de utilidades, intereses,
beneficios, dividendos y ganancias de capitales efectivamente percibidas, el total de
pérdidas y gastos devengados en el periodo. Al 31 de diciembre de 2023, los beneficios
netos por distribuir ascienden a US$ 2,369.99 y en 2022 el beneficio neto por distribuir
asciende a US$ 7,494.32, respectivamente.

Valor unitario de cuotas de participacién

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el numero de cuotas emitidas asciende a 8,343 y 7,834,
respectivamente, y el valor unitario de las cuotas de participacién asciende a US$ 27,199.61
y US$ 25,753.59, con un patrimonio total de US$ 226,926.36 al 31 de diciembre de 2023 y
US$ 201,753.64 al 31 de diciembre de 2022.

Total de cuotas de participacion
La emision total del Fondo es por 12,000 participaciones a un precio unitario inicial de
US$ 25,000.00, formando un patrimonio total de US$ 300,000.00.

El Fondo cuenta con cinco afos para colocar toda la emision.

e. Patrimonio restringido

El patrimonio restringido al 31 de diciembre de 2023 y 2022 asciende a US$ 17,011.10 y
US$ 4,976.70, respectivamente, en concepto de ganancias por cambios en valor razonable de
inversiones en activos financieros.
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Nota 16. Ingresos por Intereses y Dividendos

A continuacion, se detallan los ingresos por intereses y dividendos del fondo por los afios terminados el
31 de diciembre 2023 y 2022.

a) Ingresos y gastos por intereses y dividendos que provienen de las distintas operaciones del Fondo.

2023 2022

Us$ Us$
Ingresos devengados
Intereses por depdsito en cuentas corrientes 94.18 126.05
Intereses por depésito a plazo 25.74 0.00
Total 119.92 126.05
Gastos:

2023 2022

US$ us$

Comisiones Operaciones Bursatiles 34.45 281.20
Custodia de Valores 22.84 13.98
Total 57.29 295.18

b) Método de calculo de intereses aplicados

El método utilizado para el célculo de intereses es sobre una base de afio calendario o comercial de
acuerdo con el tipo de inversion efectuada, la cual consiste en multiplicar la tasa de interés nominal
o de rendimiento por el valor facial de la inversiéon dividiendo el resultado sobre la base que
corresponda segun el tipo de instrumento.

c) Ingresos no reconocidos por activos financieros deteriorados

Para el periodo que se informa, el Fondo no mantuvo activos financieros deteriorados, esto permitié
reconocer los ingresos de forma oportuna.

d) Intereses y dividendos pendientes de cobro

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 los ingresos financieros no percibidos
por el Fondo son los siguientes:

2023 2022
Us$ US$
Ingresos no percibidos
Ingresos por intereses en cuenta corriente 6.93 8.18
Ingresos por intereses en depdésitos a plazo 10.37 0.00
Total 17.30 8.18

28




Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Administrado por: Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
(Compaiia Salvadoreia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota 17. Ganancias o Pérdidas en Inversiones Financieras

171

17.2

17.3

Ganancias o pérdidas por ventas de activos y pasivos financieros.
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Fondo no realizé operaciones de
venta de activos y pasivos financieros.

Ganancias o pérdidas netas por cambios en el valor razonable de activos y pasivos
financieros.
Las ganancias o pérdidas provenientes de las variaciones en el Valor Razonable de Activos y
Pasivos Financieros se muestran a continuacion, por los afios terminados el 31 de diciembre de
2023 y 2022:

Ganancias
2023 2022
Us$ Us$
Por titulos privados 20,800.37 18,742.61
Por reportos 220.15 71.60
Total 21,020.52 18,814.21
Pérdidas
2023 2022
Us$ Us$
Pérdidas por cambio en el valor
razonable de activos (143.09) (0.06)
Total (143.09) (0.06)

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Fondo no poseia pasivos financieros a valor razonable.

Ganancias por reversion de deterioro y pérdidas por constitucion de deterioro de activos
financieros.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Fondo no presenta partidas en
concepto de constitucion o reversiéon de deterioro de activos financieros.

Nota 18. Gastos por Gestion

a) Remuneraciones por Administracion del Fondo

El gasto de comisiones por Administracién del Fondo por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2023 y 2022 ascendié a US$ 4,777.81 y US$ 4,428.31, respectivamente.

b) Cambios en los porcentajes de las comisiones por administracion

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2023 y 2022 no se realizaron cambios a la comision de administracion inicial maxima
del 5% anual, provisionada diaria, sobre el Patrimonio del Fondo.

29




Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Administrado por: Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
(Compaiia Salvadoreia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Medidas 2023 2022
Enero 2.36 % 2.27 %
Febrero 2.49 % 2.36 %
Marzo 2.44 % 2.36 %
Abril 2.41 % 2.36 %
Mayo 2.36 % 2.36 %
Junio 2.30 % 2.36 %
Julio 2.25% 2.36 %
Agosto 2.25% 235%
Septiembre 2.25% 2.35%
Octubre 2.03 % 2.33 %
Noviembre 1.91 % 2.33%
Diciembre 1.90 % 2.36 %

* Las tasas por administracion han oscilado entre 1.90% y 2.49% para 2023 y entre 2.27% y 2.36% para el 2022
Nota 19. Gastos Generales de Administracion y Comités

Los Gastos Generales de Administracion y de Comités por el periodo terminado el 31 de diciembre 2023
y 2022 ascendieron respectivamente a US$ 49.65 y US$ 117.47, respectivamente.

Nota 20. Otros Ingresos o Gastos
Por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Fondo reporta otros gastos en concepto
de comisiones bancarias, seguros y garantias por un valor de US$ 0.31 y US$ 79.76, respectivamente.
Nota 21. Partes Relacionadas

En el siguiente cuadro se detalla la tenencia de cuotas por la Gestora y entidades relacionadas a la
misma, al 31 de diciembre de 2023; en 2022 el Fondo no registraba tenencia de cuotas por la Gestora.

Cuotas al Porcentaje de

Participe 31 de diciembre 2023 participacion
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion 74 0.89 %
Atlantida Vida, S.A., Seguros de Personas 40 0.48 %
Seguros Atlantida, S.A., 24 0.29 %
Total 138 1.66 %
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Nota 22.

Nota 23.

Nota 24.

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo tiene préstamos otorgados por el Banco Atlantida El Salvador,
S.A. por un valor de US$ 24,111.79 (US$ 24,718.05 al 31 de diciembre de 2022), mas informacion de
estos créditos se detalla en la nota 13. Asimismo, posee cuentas corrientes en el mismo banco al 31 de
diciembre de 2023 por US$ 3,712.15 (US$ 3,613.70 al 31 de diciembre de 2022). El Fondo ha cancelado
en concepto de comision por administracion a Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion,
de acuerdo en lo indicado en el literal “c”, de la nota 12.

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023, se ha pagado en concepto de intereses al Banco
Atlantida El Salvador, S.A., un valor que asciende a US$ 1,713.20, por los prestamos detallados en la
nota 13 (US$ 1,526.62 en 2022).

Régimen Fiscal

De acuerdo con el articulo 108 de la Ley de Fondos de Inversion, el Fondo se encuentra excluido de la
calidad de contribuyente del pago del impuesto sobre la renta y de cualquier otra clase de impuesto,
tasas y contribuciones especiales de caracter fiscal.

Los participes personas naturales estaran sujetos al tratamiento tributario establecido en la Ley del
Impuesto sobre la Renta, en referencia al articulo 4 numeral 5) de la mencionada ley.

Todo ingreso, rédito o ganancia proveniente de las cuotas de participacion en Fondos de Inversion
obtenidos por personas juridicas estaran sujetos igualmente al tratamiento tributario establecido en la
Ley del Impuesto sobre la Renta. En los casos en que los ingresos que perciba la persona juridica
provengan de inversiones en valores exentos del pago del impuesto sobre la renta, ese ingreso, rédito
0 ganancia estara igualmente exento.

Informacién sobre Custodia de Valores y Otros Activos

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 los activos financieros del Fondo estaban bajo custodia de La Central
de Depositos de Valores S.A. de C.V.

Garantia Constituida
La Gestora ha constituido garantia a favor del Fondo de acuerdo con el siguiente detalle:

Detalle 31 de diciembre 2023

Especificacion de Garantia De exacto Cumplimiento a favor de los Participes de
los Fondo de Inversion administrados por Atlantida
Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion

N° Referencia SISA Seguros:
247390 por tramo de US$ 1,000.00

250182 por tramo de US$  750.00
251651 por tramo de US$ 2,700.00
254172 por tramo de US$ 900.00

Emisores SISA Seguros
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Detalle

31 de diciembre 2023

Representante de los Beneficiarios

Central de Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Monto de la Garantia US$ 5,350.00

% con relacién al Patrimonio del Fondo 2.36 %

Vigencia SISA Seguros:
06-12-2024 para tramo de US$ 900.00; 27-09-2024
para tramo de US$ 2,700.00; 09-08-2024 para tramo
de US$750.00; y 22-05-2024 para tramo de
US$ 1,000.00

Detalle 31 de diciembre 2022

Especificacion de Garantia

N° Referencia

Emisores

Representante de los Beneficiarios
Monto de la Garantia

% con relacién al Patrimonio del Fondo

Vigencia

De exacto Cumplimiento a favor de los Participes de
los Fondo de Inversiéon administrados por Atlantida
Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion

SISA Seguros:

235143 por tramo de US$  750.00
236984 por tramo de US$  685.00
236319 por tramo de US$ 1,515.00
240291 por tramo de US$  500.00
233437 por tramo de US$  500.00
SISA Seguros

Central de Deposito de Valores, S.A. de C.V.

US$ 3,950.00

1.96 %

SISA Seguros:

18/10/2023 para tramo de US$ 685.00; 27-9-2023
para tramo de US$ 1,515.00, 9-8-2023 para tramo

de US$ 750.00, 8-12-2023 para tramo de
US$ 500.00 y 6-6-2023 para tramo de US$ 500.00.
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Nota 25.

Nota 26.

Nota 27.

Nota 28.

Nota 29.

Limites, Prohibiciones y Excesos de Inversiones

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Fondo no presentaba excesos en los limites de inversion
establecidos en las Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos de Inversion (NDMC-07), asi
como, no se reportan excesos segun lo establecido en los articulos 37, 38 y 39 de las Normas Técnicas
de Fondos de Inversién Cerrados de Capital de Riesgo (NDMC-18).

Litigios Pendientes
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existian litigios pendientes en contra del Fondo.
Tercerizacion de Servicios

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 los servicios de Auditoria Interna, Oficialia de Cumplimiento y
Tecnologia fueron prestados por Banco Atlantida El Salvador, S.A., con quien Atlantida Capital, S.A.,
Gestora de Fondos de Inversion tiene un contrato firmado por un plazo indefinido.

Pasivos y Activos Contingentes
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existian activos y pasivos contingentes.
Calificacion de Riesgo

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida posee las siguientes calificaciones de
riesgo:

Empresa calificadora de riesgo: SCRiesgo Rating Agency.
Sesioén extraordinaria: N° 6172023.
Fecha de ratificacion: 30 de octubre de 2023.

= Riesgo de crédito: scr A-2(SLV)
La calidad y diversificacion de los activos del Fondo, la capacidad para la generacion de flujos, las
fortalezas y debilidades de la administracion, presentan una adecuada probabilidad de cumplir con
sus objetivos de inversion, teniendo una adecuada gestién para limitar su exposicion al riesgo por
factores inherentes a los activos del Fondo y los relacionados con su entorno. Nivel bueno.

= Riesgo de mercado: Categoria 2
Moderada sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado. Los fondos de inversion en la
categoria 2, se consideran con una moderada sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado.
Es de esperar que el fondo presente alguna variabilidad a través de cambios en los escenarios de
mercado, ademas de una moderada exposicion a los riesgos del mercado al que pertenecen de
acuerdo con la naturaleza del fondo.

= Perspectiva: estable.
Se percibe una baja probabilidad de que clasificacion varie en el mediano plazo.
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Empresa calificadora de riesgo: Pacific Credit Rating, S.A. de C.V.
Fecha de Comité: 26/10/2023

Riesgo Integral sv M2-f
Riesgo Fundamental | Sv MA-f
Riesgo de Mercado Sv M2
Riesgo Fiduciario Sv AAf

Perfil del Fondo M

Estos fondos de inversién estan dirigidos a los inversionistas que tienen un perfil de inversién
caracterizado por asumir un riesgo moderado, obteniendo una rentabilidad mayor con una
probabilidad baja de pérdidas inesperadas o con bajos niveles de severidad.

Riesgo Integral 2
Dentro de su perfil, corresponde a fondos de inversién con una moderada vulnerabilidad a sufrir
pérdidas en el valor.

Riesgo Fundamental A

Los factores de proteccion, que se desprenden de la evaluacion de la calidad y diversificacion de
los activos del portafolio son buenos. Los Fondos de inversiéon agrupados en este nivel poseen
carteras balanceadas cuyas emisiones y/o calidad de activos fluctian entre niveles de calidad
crediticia sobresalientes hasta satisfactorias, con el objeto de tratar de aprovechar oportunidades
de rendimientos mayores.

Riesgo de Mercado
Dentro de su perfil, corresponde a fondos de inversiéon con una moderada volatilidad ante cambios
en las condiciones de mercado.

Riesgo Fiduciario AA

La administracion del fondo cuenta con capacidad para llevar a cabo una muy buena gestiéon de
los recursos a su cargo. El riesgo fiduciario es considerablemente bajo como resultado de al
menos la concurrencia de la capacidad profesional de los administradores, el muy buen disefo
organizacional y de procesos, la efectiva ejecucion de dichos procesos, asi como por el uso de
sistemas de informacion de muy alta calidad.

Perspectiva: Estable

Nota 30. Diferencias Significativas entre las Normas Internacionales de Informacion Financiera y las
Normas Emitidas por el Regulador

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Administracién del Fondo de Inversion ha determinado las
diferencias principales entre el Manual de Contabilidad para Fondos de Inversion, el cual es la base para
la elaboracion de los Estados Financieros a los cuales hacen referencia las Notas a los Estados
Financieros y las Normas Internacionales de Informacién Financiera, de acuerdo con el siguiente detalle:
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1. Las inversiones financieras se valuan de acuerdo con la normativa técnica regulatoria y
metodologia de valoracién propia a valor razonable con cambios en valor resultados. Segun las
NIIF la medicidon puede ser a costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado
integral o a valor razonable con cambios en resultados sobre la base de los dos siguientes:

* modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros y
» de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

2. Las NIIF requieren ciertas revelaciones adicionales para instrumentos financieros.

Nota 31. Hechos Ocurridos Después del Periodo sobre el que se Informa
El Fondo no reporta hechos relevantes posteriores a la fecha de los estados financieros.
Nota 32. Bienes y Derechos Recibidos en Pago

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Fondo no reporta bienes y derechos recibidos en pago.
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Balance General
Saldos al 31 de diciembre 2023 y 2022

(Cifras en miles de Délares de los Estados Unidos de América, excepto el nimero de cuotas de participacion y su valor unitario)

Nota 2023 2022
Activo
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 8,628.45 3,621.88
Inversiones financieras 7 245,776.69 230,764.43
Total activos 254,406.14 234,386.31
Pasivo
Pasivos corrientes
Préstamos con bancos vy otras entidades del Sistema Financiero 13 805.11 393.92
Cuentas por pagar 11 3,301.59 7,914.62
Pasivos no corrientes
Préstamos de largo plazo 13 23,373.08 24,324.13
Total pasivos 27,479.78 32,632.67
Patrimonio 15
Participaciones 209,915.26 196,776.94
Patrimonio restringido 17,011.10 4,8976.70
Total patrimonio 226,926.36 201,753.64
Total pasivo y patrimonio 254,406.14 234,386.31
Nimero de cuotas de participacién emitidas y pagadas 8,343 7,834
Valor unitario de cuota de participacion 27,199.61 25,753.59

Las notas que se acomparian son parte integral de_los estados financieros.

Fran r'sco Javier Mayora Re
erente /@enera!

Jocelyn Yanfileth Colorado de Osorio
Contador General

CONTADOR
JOCELYN YAMILETH COLORADO DE OSORIO
INSCRIPCION No. 13332
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Estado de Cambios en el Patrimonio

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Cifras en miles de Délares de los Estados Unidos de América)

CONCEPTOS

Balance al 1 de enero de 2022

Incremento por nuevas cuotas de participacién
Beneficios distribuidos

Utilidad del periodo

Balance al 31 de diciembre de 2022
Incremento por nuevas cuotas de participacion
Transferencias netas de beneficios distribuibles

Beneficios distribuidos
Utilidad del periodo

Balance al 31 de diciembre de 2023

Resultados por Patrimonio

Nota Participaciones aplicar restringido Patrimonio total
165,775.00 2,054.34 0.00 167,829.34
31,001.94 0.00 0.00 31,001.94
0.00 (9,548.66) 0.00 (9,548.66)
0.00 7.494.32 4,976.70 12,471.02
15 186,776.94 0.00 4,976.70 201,753.64
13,138.32 0.00 0.00 13,138.32
0.00 2,084.17 (2,084.17) 0.00
0.00 (2,368.99) 0.00 (2,369.99)
0.00 285.82 14,118.57 14,404.39
15 209,515.26 0.00 17,011.10 226,926.36

Las notas que se acomparian son parte integral de los estados financieros.

Representante Legal

Jocelyn Y miléth Colorado de Osorio
ontador General
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Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Administrado por: Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
(Compaiiia Salvadorenia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,

Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estado de Resultado Integral
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Cifras en miles de Délares de los Estados Unidos de América, excepto el nimero de cuotas de participacion)

Nota 2023 20
Ingresos de operacién:
Ingresos por inversiones 16,17 21,140.44 18,940.26
Gastos de operacion:
Gastos financieros por operaciones con instrumentos financieros 16,17 (200.38) (295.24)
Gastos por gestion 18 (4,777.81) (4,428.31)
Gastos generales de administracién y comités 19 (49.65) (117.47)
Resultados de operacion 16,112.60 14,099.24
Gastos por obligaciones con instituciones financieras (1,707.90) (1,548.46)
Otros gastos 20 (0.31) (79.76)
Resultado integral total del periodo 14,404.39 12,471.02
Ganancias por titulo Participacién Basicas (expresada en moneda miles de
(USS) ddlares de los Estados Unidos de America por cuota): 173 0.96
Beneficios netos por cuota
Beneficios netos por distribuir 0.35 0.96
Numero de cuotas de participacién emitidas y pagadas 8,343 7,834
Las notas que se acomparian son parte integral de los estados financieros.
__f;/,. ZJ)
Fra crs% Mayora Re
Gerente General °
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Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Administrado por: Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
(Compaiiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S.A.)
(San Salvador, Repblica de El Salvador)

Estado de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Cifras en miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Nota 2023 2022
Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacién
Intereses y dividendos recibidos 11,728.40 144.66
Pagos a proveedores de servicios (4,875.74) (155.43)
Pago de intereses sobre préstamos (1,713.20) (1,526.62)
Otros pagos relativos a la actividad (57.29) (4,258.67)
Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de operacion 5,082.17 (5,796.07)
Flujos de efectivo neto usado en actividades de inversién
Adquisicién de inversiones financieras (12,526.15) (27,262.32)
Venta de inversiones financieras 6,782.83 0.00
Efectivo neto usado en actividades de inversién (5,743.32) (27,262.32)
Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento
Aportes de los participes 15.b,11.2 13,697.60 31,001.94
Préstamos recibidos 13 0.00 24,800.00
Préstamos pagados (534.56) (20,153.65)
Pago de beneficios a participes (7,494.32) (5,491.87)
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 5,668.72 30,156.42
Aumento (disminucién) neto en el efectivo y equivalentes de efectivo 5,007.57 (2,901.97)
Efectivo y equivalente de efectivo al 1 de enero 3,621.88 6,523.85
Efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre 6 8,629.45 3,621.88

| (X
Francisco Javier Mayora Re
%erente Seneral
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Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida
Administrado por: Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Compahia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S.A.)

(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estados Financieros Intermedios
(No auditados)

Al 30 de junio de 2023

(Con el Informe de Revisién de Informacion Financiera Intermedia)
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KPMG, S.A.

Calle Loma Linda N° 268,
Colonia San Benito

San Salvador, El Salvador
Teléfono: (503} 2213-8400
Fax:(503) 2245-3070
kpmg.com

Informe de Revisidn de Informacidn Financiera Intermedia

A los Participes del
Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida:

Introduccién

Hemos revisado el balance general intermedio gue se acompana del Fondo de Inversion Cerrado de Capital de
Riesgo Atlantida al 30 de junio de 2023, y los estados de resultado integral intermedio, de cambios en el patrimonio
intermedio y de flujos de efectivo intermedio por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023, y un
resumen de las principales politicas contables y sus notas explicativas. La Administracién es responsable por la
preparacion y presentacién de esta informacién financiera intermedia de conformidad con las normas contables
para fondos de inversion vigentes en El Salvador, cuyas diferencias con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera se presentan en la nota (30) a los estados financieros intermedios. Nuesira
responsabilidad es expresar una conclusién sobre esta informacién financiera intermedia con base en nuestra

revision.
Alcance de fa Revision

Efectuamos nuestra revisién de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisién 2410, Revisién de
Informacion Financiera Intermedia Desempefiada por el Auditor Independiente de la Entidad. Una revisién de
informacién financiera intermedia consiste en hacer averiguaciones, principalmente con las personas
responsables de los asuntos financieros y contables, y aplicar procedimientos analiticos v otros procedimientos
de revision. Una revision es, sustancialmente, menor en alcance que una auditoria conducida de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoria y, en consecuencia, no nos permite obtener una seguridad de identificar
todos los asuntos importantes que podrian ser identificados en una auditoria. En consecuencia, no expresamos

una opinién de auditoria.

Conclusién

Con base en nuestra revision, nada ha llamado a nuestra atencién que nos haga creer que la informacion
financiera intermedia que se acompafia del Fondo de inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida al 30 de
junio de 2023 y por el periodo de seis meses terminado en esa fecha, no esté preparada, en todos sus aspectos
importantes, de conformidad con las normas contables para fondos de inversién vigentes en El Salvador.

Otro Asunto

El balance general al 31 de diciembre de 2022 del Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida fue
auditado por otros auditores quienes expresaron una opinién sin salvedades en su informe del 20 de enero de
2023. Los estados de resultado integral intermedio, de cambios en el patrimonio intermedio y de fiujos de efectivo
intermedio por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2022, fueron revisados por otros auditores
quienes expresaron una conclusion sin salvedades en su informe del 15 de agosto de 2022.
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KPMG, S.A, una Sociedad andnima salvadoreda y una firma miembro de la organ?zgéiSALVA
global KPMG de firmas miembro independientes afiliadas a KPMG international Limited, una
compafia privada Inglesa limitada por garantia.



Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Administrado por: Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Compaiiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiere Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Balance General Intermedio

Por los afios terminados al 30 de junio de 2023 (No auditados) y 31 de diciembre 2022 (Auditados)

(Cifras en miles de Ddlares de los Estados Unidos de América, excepto el nimers de participaciones v su valor unitario)

Nota
Activo
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 6
Inversiones financieras 7
Total activos
Pasivo
Pasivos corrientes
Préstamos con bancos y otras entidades del Sistema Financiero 13
Cuentas por pagar (K
Pasivos no corrientes
Préstamos de largo plazo 13
Total pasivos
Patrimonio 15
Participaciones

Resultados del presente ejercicio
Patrimonio restringido

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Nimero de cuotas de participacién emitidas y pagadas

Valor unitario de cuota de participacion

Las notas que se acomparian son parte integral de los estados financieros.

Gabriel Eduardo Delgado Suazo
Representante Legal

José Javier Ibafiez Sanchez
Contador General

2023 2022
2,348.97 3,621.88
234,370.72 230,764.43
236,719.69 234,386.31
482.05 393.92
402.89 7,914.62
23,989.48 24,324.13
24,874.42 32,632.67
199,762.55 196,776.94
7,106.02 0.00
4,976.70 4,976.70
211,845.27 201,753.64
236,718.69 234,386.31
7,948 7,834
26,650.56 25,753.59

Francisco Javier Mayora Re
Gerente General




Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Administrado por: Atlantida Capital, 5.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Compaiiia Salvadoreiia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estado de Resultado Integral Intermedio
(No auditado)

Por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio 2023 y 2022

(Cifras en miles de délares de los Estados Unidos de América, excepto el nimero de cuotas de participantes)

Nota 2023 2022
Ingresos de operacion:
Ingresos por inversiones 16 10,447 .84 8,652.23
Gastos de operacién:
Gastos financieros por operaciones con instrumentos financieros 16 (23.77) (79.29)
Gastos por gestion 18 (2,461.43) (2,002.44)
Gastos generales de administracién y comités 19 (5.15) (88.43)
Resultados de operacién 7,957.49 6,482.07
Gastos por obligaciones con instituciones financieras (851.45) (694.25)
Otros gastos 20 (0.02) (2.45)
Resultado integral total del periodo 7,106.02 5,785.37
Ganancias por titulo Participacion Basicas (expresada en moneda (US$) ddlares
de los Estados Unidos de America por cuota): 0.89 0.74
Beneficios netos por cuota
Beneficios netos por distribuir 0.89 0.74
Numero de cuotas de participacién emitidas y pagadas 7,949 7,834
Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros.
Gabriel Eduardo Delgado Suazo Francisco Javier Mayora Re
Representante Legal Gerente General

José Javier Ibanez Sanchez
Contador General




Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantidz

Administrado por: Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversiér
(Compaiiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
(San Salvador, Reptiblica de El Salvador)

Estado de Cambios en el Patrimonio Intermedio
(No auditado)

Por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio 2023 y 2022
(Cifras en miles de dilares de los Estades Unidos de América)

Resultados por Patrimonio
CONCEPTOS Nota Participaciones aplicar restringido Patrimenio total
Balance al 1 de enero de 2022 165,775.00 2,054.34 0.00 167,828.34
Incremento por nuevas cuotas de participacion 25,389.39 0.00 0.00 25,389.39
Beneficios distribuidos 0.00 (2,054.34) 0.00 (2,054.34)
Utilidad del periodo 0.00 5,785.36 0.00 5,785.36
Balance al 30 de junio de 2022 191,164.39 5,785.36 0.00 196,949.75
Balance al 1 de enero de 2023 196,776.94 0.00 4,976.70 201,753.64
Incremento por nuevas cuotas de participacion 2,985.61 0.00 0.00 2,985.61
Utilidad del periodo 0.00 7,106.02 0.00 7.106.02
Balance al 30 de junio de 2023 15 199,762.55 7,106.02 4,976.70 211,845.27
Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros.
Gabriel Eduardo Delgado Suazo Francisco Javier Mayora Re
Representante Legal Gerente General

José Javier Ibanez Sanchez
Contador General




Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Administrado por: Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Compaiiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estado de Flujos de Efectivo Intermedio
(No auditado)

Por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio 2023 y 2022

(Cifras en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Nota

Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacion
Intereses Recibidos

Pagos a proveedores de servicios

Pago de intereses sobre prestamos

Otros pagos relativos a la actividad

Efectivo neto (usado en) provisto por actividades de operacién

Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversién
Adquisicion de inversiones financieras
Venta de inversiones financieras

Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de inversién

Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento
Aportes de los participes
Préstamos recibidos 13

Préstamos pagados

Pago de beneficios a participes

Efectivo neto (usado en) provisto por actividades de financiamiento
Disminucion neta en el efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al 1 de enero
Efectivo y equivalentes de efectivo al 30 de junio 6

Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financieros.

Gabriel Eduardo Delgado Suazo
Representante Legal

José Javier Ibanez Sanchez
Contador General

2023 2022
2,317.52 8,663.73
(26.99) (5,333.45)
(856.77) 0.00
(2,480.80) (775.99)
(1,047.04) 2,554.29
(2,994.56) (28,452.93)
7,518.59 0.00
4,524.03 (28,452.93)
2,985.61 19,604.02
0.00 3,731.02
(241.19) 0.00
(7,494.32) 0.00
(4,749.90) 23,335.04
(1,272.91) (2,563.60)
3,621.88 6,523.85
2,348.97 3,960.25

Francisco Javier Mayora Re
Gerente General




Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Administrado por: Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Compafiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
(San Salvador, Replblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Intermedios (No auditados)
Al 30 de junio de 2023

(Cifras en miles de délares de los Estados Unidos de América excepto por las cuotas de participacion y
valor de las mismas)

Nota 1. Identificacién del Fondo

a) Los Estados Financieros y las notas que acompafian corresponden al Fondo de Inversion
Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida (en adelante “el Fondo”) el cual fue autorizado segln
resolucion del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD 29/2021
de fecha 26 de julio de 2021, inscrito bajo el asiento registral nimero FC-0001-2021.

El Fondo inici6 operaciones el 18 de agosto de 2021.

b) Las cifras presentadas en los Estados Financieros y las de sus notas, tienen su origen en los
saldos definitivos del Libro Diario Mayor, los cuales son elaborados de acuerdo con los modelos
establecidos en el Capitulo V del Manual de Contabilidad para Fondos de Inversion, NDMC-
08.

c) Los Estados Financieros Intermedios que se presentan, son el Balance General al 30 de junio
de 2023 y al 31 de diciembre de 2022, y el resto de los estados financieros intermedios cubren
el periodo del 1 de enero al 30 de junio de 2023 y 2022.

d) El Fondo de Inversidén Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida es clasificado como cerrado,
constituido en El Salvador con domicilio en la ciudad de San Salvador, Departamento de San
Salvador, El Salvador, y su direccién es: 87 Av. Norte y calle El Mirador, Complejo World Trade
Center, Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02; Col. Escalén.

e) ElFondo tiene por objeto la inversién en acciones y valores de deuda emitidos por sociedades
cuyas acciones no se encuentran inscritas en una bolsa de valores. Dichas sociedades pueden
ser de cualquier tamafo, antigliedad, giro o sector. Los proyectos empresariales que se
busquen financiar con la inversién podran ser de mediano y largo plazo y de cualquier tipo,
cumpliendo con los limites maximos o minimos establecidos en la Politica de Inversion del
Fondo. Asimismo, el Fondo podra invertir en titulos valores de oferta publica, tanto del sector
publico como del sector privado, asi como Valores de Titularizacién, cuotas de participacion de
Fondos de Inversion Abiertos y Cerrados, Acciones y demas titulos, cumpliendo con los limites
maximos o minimos establecidos en la Politica de Inversién del Fondo.

f) Este Fondo de Inversién estd recomendado para aquellos participes personas naturales o
juridicas que deseen manejar su inversién en el mediano (de 3 a 5 afios) - largo plazo (mas de
5 afios), que no necesiten liquidez inmediata, con una media a alta tolerancia al riesgo,
dispuesto a asumir pérdidas y con conocimiento y experiencia en Mercados de Capitales y del
funcionamiento de Fondos de Capital de Riesgos.

g) ElFondo fue constituido por un plazo de 99 afios.

h) Los Estados Financieros Intermedios al 30 de junio de 2023 fueron aprobados por Junta
Directiva N°. 08/2023 de fecha 17 de agosto de 2023 para la respectiva divulgacion.




Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Administrado por: Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Compaiiia Salvadoreiia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Intermedios (No auditados)

f)

Los Estados Financieros Intermedios no podran ser modificados luego de haberlos divulgado
ni aun por los participes del Fondo, a menos que la Superintendencia del Sistema Financiero
determine la existencia de datos que alteren, modifiquen o afecten los Estados Financieros
intermedios publicados, a las notas o que estas Gltimas no han sido publicadas en su totalidad,
podra requerir a la Gestora por cuenta del Fondo efectue los cambios necesarios, por lo que
se hara una nueva publicacién, en el mismo periédico de circulacién nacional que fue publicada
originalmente, acompariado de su nota explicativa propuesta por la Gestora y aprobada por la
Superintendencia.

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo, es administrado por Atlantida Capital,
S.A. Gestora de Fondos de Inversién, cuya actividad principal es la administracion de fondos
de inversion, es una sociedad salvadorefia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida,
S.A., regida por las leyes de El Salvador y supervisada por la Superintendencia del Sistema
Financiero, con domicilio en la ciudad de San Salvador, Departamento de San Salvador, El
Salvador, y su direccién es: 87 Av. Norte y calle EI Mirador, Complejo World Trade Center,
Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02; Col. Escalon.

Nota 2. Bases de Preparacion

2.1.

2.2.

2.3.

Declaracién sobre las Bases de Preparacion

Las normas utilizadas en la preparacion de los Estados Financieros intermedios han sido
emitidas por el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador. Los Estados
Financieros Intermedios han sido preparados por la Gestora con base a las normas emitidas
por el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador que le son aplicables
y las Normas Internacionales de Informacién Financiera, prevaleciendo la normativa emitida
por el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador, cuando haya conflicto
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Ademas, cuando éstas presenten
diferentes formas y opciones para medir y contabilizar un mismo elemento o evento se debera
adoptar el criterio mas conservador de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.
Se debera presentar en nota las principales divergencias entre las normas utilizadas vy las
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Las principales divergencias entre las normas utilizadas y las NIIF se detallan en la Nota N°30.

Bases de medicion

Los estados financieros intermedios del Fondo han sido valorados al costo histérico de las
transacciones con excepcidn de inversiones en titulos valores, las cuales estén valoradas a
valor razonable.

Moneda funcional y de presentacién

La moneda de medicién y de presentacion de los estados financieros intermedios es el dolar
de los Estados Unidos de América (US$), moneda de curso legal en El Salvador desde el afio
2001. Las cifras de los Estados financieros intermedios y las de sus notas estan expresados
en miles de dolares de los Estados Unidos de América con dos decimales, utilizando la regla
de redondeo siguiente: si el digitoc a la derecha del lltimo requerido es mayor que 5, el ultimo
digito requerido se aumenta una unidad. Si el digito a la derecha del tltimo requerido es menor
que 5, el dltimo digito se deja intacto. El valor unitario de las cuotas de participacién se expresa
en cifras absolutas.




Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Administrado por: Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Compaiiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
(San Salvador, RepUblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Intermedios (No auditados)

2.4.

2.5.

Uso de estimaciones y criterios

La preparacion de los estados financieros intermedios requiere que se realicen ciertas
estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, y la exposicion de
los pasivos contingentes y saldos de ingresos y gastos por los periodos informados en los
estados financieros intermedios. Los activos y pasivos son reconocidos en los estados
financieros intermedios cuando es probable gue futuros beneficios econémicos fluyan hacia
o desde la entidad vy que las diferentes partidas tengan un costo o valor que puede ser
confiablemente medido. Si en el futuro estas estimaciones y supuestos, que se basan en el
mejor criterio de la Administracion a la fecha de los estados financieros intermedios, se
modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los estimados y supuestos originales
seran adecuadamente modificados en el periodo en que se produzcan tales efectos y
cambios.

Cambios en politicas contables
Al 30 de junio de 2023, el Fondo no habia efectuado ninglin cambio en las politicas contables.

Nota 3. Politicas Contables Significativas

3.1

3.2

3.3

Base de presentacion
Los estados financieros intermedios son preparados de conformidad con las practicas
contables contenidas en el Manual de Contabilidad para Fondos de Inversion (NDMC-08).

Declaracién de cumplimiento con Normas de Informacién Financiera adoptadas en El
Salvador

Seguin acuerdo del Consejo de Vigilancia de la Contaduria Publica y Auditoria de fecha 9 de
julio de 2010, se establece que a partir del ejercicio econémico que inicia el 1 de enero de
2011, las empresas deberan presentar sus estados financieros con propésito general con
base a Normas Internacionales de Informacion Financiera (version completa) o con base a
la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES). El mismo acuerdo establece que en tanto no adopten la normativa
contable internacional, no estaran incluidos en este acuerdo, los bancos del sistema vy los
conglomerados de empresas autorizadas por la Superintendencia del Sistema Financiero,
asi como los intermediarios financieros no bancarios y las sociedades de seguros.

Tampoco estaran incluidos en este acuerdo, las instituciones administradoras de fondos de
pensiones y los fondos de pensiones, que aplican las normas contables establecidas por la
Superintendencia de Pensiones; ni las casas de corredores de bolsa, las sociedades de
depésito y custodia de valores, almacenes generales de depésito, Sociedad gestora de
fondos de inversion y Bolsas de Valores, que aplican las normas contables emitidas por
Banco Central de El Salvador de Reserva de E| Salvador supervisadas por la
Superintendencia del Sistema Financiero.

Esta misma disposicion del Consejo de Vigilancia de la Contaduria Publica y Auditoria seria
aplicable a las sociedades constituidas con el propésito Unico de constituir y administrar
fondos de inversion de acuerdo con la Ley de Fondos de Inversion.

Estados financieros béasicos

Los estados financieros intermedios en conjunto del Fondo estan conformados por el Balance
General Intermedio, Estado de Resultado Integral Intermedio, Estado de Cambios en el
Patrimonio Intermedio, Estado de Flujos de Efectivo Intermedio, y las notas a los estados
financieros intermedios.
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3.4

3.5

Los activos y pasivos se clasifican en corrientes y no corrientes. El orden de presentacién en
el Balance General es de activos corrientes a no corrientes, clasificando primero los activos
de mayor liquidez. Los ingresos y gastos son registrados bajo el metodo de acumulacion sobre
la base de lo devengado. El Estado de Resultado Integral clasifica los gastos desglosados y
agrupados por su naturaleza. El Estado de Flujos de Efectivo se prepara utilizando el método
directo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo estan representados por cuentas bancarias, depositos
bancarios en cuentas corrientes (a la vista) y a plazo. El efectivo incluye el dinero o su
equivalente. Las partidas incluidas en efectivo son: moneda, y depésitos bancarios en cuentas
corrientes, de ahorro y depdésitos a plazo fijo. En el Estado de Flujos de Efectivo, los flujos de
efectivo se han clasificado en flujo de efectivo proveniente de actividades de operacion, de
inversion y de financiamiento, y su clasificacion dependera de la naturaleza de las actividades
que generaron esos flujos de efectivo.

Activos y pasivos financieros
Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable.

El Fondo reconoce un activo o un pasivo financiero en su Balance General, s6lo cuando pase
a ser parte de las condiciones contractuales del instrumento.

Las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas aplicando el
método de la fecha de contratacién aplicando los siguientes:

I. Encaso de compra, se reconocera el activo a ser recibido y el pasivo a pagar por él en
la fecha de contratacion; y

1. En caso de venta, se retirara el activo vendido contra la cuenta por cobrar
correspondiente y reconozca la ganancia o pérdida del activo desapropiado en la fecha
de contratacion.

El Fondo clasificara los activos y pasivos financieros, conforme a su medicion posterior al
valor razonable.

Medicién de valor razonable

Los precios los obtendra de las siguientes fuentes:

a) En el caso de instrumentos financieros de emisores locales, los precios que provea un
agente especializado en valuacién de valores;

b) En el caso de instrumentos financieros de emisores extranjeros, los precios que provea
un agente especializado en valuacioén de valores o un sistema de informacion bursatil o
financiero internacional reconocido por la Superintendencia; y

c) Respecto de los instrumentos financieros cuyos precios no puedan ser obtenidos de
ninguna de las fuentes citadas anteriormente, el Fondo ha definido una metodologia
propia para la valoracién de dichos instrumentos, la cual esté disponible en cualquier
momento para ser verificada por la Superintendencia.
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3.6 Transacciones en moneda extranjera

El Fondo elabora sus estados financieros intermedios en dolares de los Estados Unidos de
América, ya que ésta es una moneda de curso legal en El Salvador. Los activos y los pasivos
registrados en otras monedas, si los hubiere, se convierten a délares de los Estados Unidos
de América al tipo de cambio vigente a la fecha de los estados financieros intermedios. Las
transacciones que se llevan a cabo durante los periodos se registran de acuerdo con la tasa
de cambio vigente en la fecha de la transaccién. Las pérdidas y ganancias por transacciones
de cambio de moneda se registran como ofros ingresos (gastos) en el Estados de Resultado
Integral que se incluyen.

Nota 4. Politica de Inversion

El Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida podra invertir en valores de oferta
publica y privada, representativos de capital o de deuda de empresas de cualquier tamafio,
antigliedad, giro o sector. Los proyectos empresariales que se busquen financiar con la inversién
podran ser de mediano y largo plazo y de cualquier tipo. Las inversiones seran realizadas con base
en analisis previos de posibles riesgos, viabilidad y rendimiento de los instrumentos y/o proyectos,
cuidando siempre los beneficios de los participes y de acuerdo con los limites maximos o minimos
que a continuacion se sefialan, cualquier limite por encima del porcentaje mencionado requerira
de autorizacién de la Junta Directiva de la Gestora.

Para valores de Oferta Privada:

1.Tamafio de sociedades Min Max Base

Microempresa 0% 90% De los activos del Fondo de Inversidn
Pequefia Empresa 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion
Mediana Empresa 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion
Gran Empresa 0% 90% De los activos del Fondo de Inversién
2. Giro Empresarial Min Max Base

Industria bésica 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion
Entidades Financieras 0% 90% De los activos del Fondo de Inversién
Servicios de Telefonia 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion

Otros Giros empresariales definidos
por el Ministerio de Economia 0% 90% De los actives del Fondo de Inversién

3. Anhos de funcionamiento de la sociedad

objeto de inversién Min Max Base
Cero afios de Funcionamiento 0% 30% De los activos del Fondo de [nversion
De 1 a 5 afics de funcionamiento 0% 90% De los activos del Fondo de Inversién
Mas de § afios de funcionamiento 0% 90% De los activos del Fondo de Inversién
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4. Por Concentracién Min Max Base
En Sociedades Objeto de Inversion 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion
En una sola Sociedad Objeto de Inversién 0% 90% De los activos del Fondo de Inversién,

durante los primeros tres afios de
funcionamiento del Fondo.

En una sola Sociedad Objeto de Inversion 0% 50% De los activos del Fondo de Inversién, a
partir del tercer afic cumplido de
funcionamiento del Fondo.

5. Zonas Geogréficas de la Sociedad Objeto Min Max Base

de Inversion

Zona Occidental (Santa Ana, Ahuachapan, 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion
Sonsonate)

Zona Central (La Libertad, San Salvador, 0% 90% De los activos del Fondo de Inversién
Chalatenango)

Zona Paracentral (Cabaiias, La Paz, Cuscatlan, 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion
San Vicente, Usulutan)

Zona Oriental (San Miguel, Morazan, La Unién) 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion
6. Tipos de Proyectos Empresariales Min Max Base

Energia 0% 90% De los activos del Fondo de Inversién
Software 0% 90% De los activos del Fondo de Inversién
Administrativos 0% 90% De los activos del Fondo de Inversién
Desarrollos/Gestion de Productos 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion
Otros tipos de proyectos 90% De los activos del Fondo de Inversion
7. Por concentracién de grupo empresarial o Min Max Base
conglomerado

Por grupo empresarial 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion
Por conglomerado 0% 90%  De los activos del Fondo de Inversion
8. Por Sectores econémicos Min Max Base

Servicios 0% 90% De los activos del Fondo de Inversién
Comercio 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion
Finanzas 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion
Industrial 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion
Otros 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion
9. Plazo de desarrollo de los proyectos Min Max Base

De 1 a 5 afios de desarrollo 0% 90% De los activos del Fondo de Inversién
Mas de 5 afios de desarrollo 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion
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Para valores de oferta ptiblica:

FEs T AT TEVg
: ! n olitica de Inversion de Cartera Financi

1.Titulos financieros Min Max Base
Valores de titularizacion 0% 25%  De los activos del Fondo de titularizacion
Cuotas de participacién de Fondos Abiertos Locales 0% 25%  De las cuotas colocadas por otro Fondo
Cuoctas de participacién de Fondos Cerrados Locales 0% 25%  De las cuotas colocadas por otro Fondo
Cuotas de participacion de Fondos Extranjeros 0% 25%  De los activos del Fondo de Inversion
Certificados de inversién g 25%  De los activos del Fondo de Inversion
Papel bursatil 0% 25%  De los activos del Fondo de Inversion
Acciones 0% 20%  De los activos del Fondo de Inversidn
2.Clasificacién de riesgo Min Max Base
Renta Fija:

Corto plazo Desde N3 0% 25%  De los activos del Fondo de Inversién

Mediano/Largo Plazo desde B- U& 25%  De los activos del Fondo de Inversion
Renta Variable: no se requiere rating de riesgo. i 20%  De los activos del Fondo de Inversién
3. Sector Econémico Min Max Base
Servicios 0% 25%  De los activos del Fondo de Inversion
Comercio Bide 25%  De los activos del Fondo de Inversion
Finanzas o 25%  De los activos del Fondo de Inversion
Industrial 0% 25%  De los activos del Fondo de Inversidn
Otros g% 25%  De los activos del Fondo de Inversion
4. Origen de instrumentos
Local 0% 25%  De los activos del Fondo de Inversion
Extranjero 0% 25%  De los activos del Fondo de Inversion
5. Por concentracién de grupo
Emisiones realizadas por vinculadas 0% 10%  De los activos del Fondo de Inversion
6. Duracion del portafolio

20

Duracién Ponderada del Portafolio 0% afios  De los activos del Fondo de Inversion
7. Por grado de liquidez
Alta Liguidez: Certificados de depdsitos a plazo fijo,
LETES, CENELIS, Reportos, cuentas de ahorro vy
corrientes 10% 25%  De los activos del Fondo de Inversion

Para mas detalle sobre la politica de inversiones puede consultar en el apartado de “Politica
de Inversién” del Reglamento Interno.
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Nota 5. Gestién de los Riesgos Financieros y Operacionales

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, debido al uso de instrumentos
financieros y al desarrollo de sus operaciones estd expuesto a los siguientes riesgos:

5.1 Riesgo de mercado
Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado. Para un
tenedor de cualquier tipo de valor, es la posibilidad de pérdida ante las fluctuaciones de
precio ocasionadas por los movimientos normales del mercado (tasas de interés, tipos
de cambio, etc.).

El principal factor de riesgo derivado de los instrumentos financieros para el Fondo esta
determinado principalmente por el riesgo de mercado. El deterioro de un activo
financiero por cualquier causa podria afectar negativamente el valor de estos activos
en el mercado afectando directamente el patrimonio neto de los participes.

A continuacion, se muestra la posicién de riesgos, proveniente de las inversiones en
titulos valores o instrumentos de acciones o deuda de sociedades cuyas acciones no
se encuentran inscritas en bolsa, asumida desde enero de 2022 al 30 de junio de 2023:

2023 2022
VAR VAR VaR VAR
Mes US$ % US$ %
Enero 8,551.45 4.2386% 8,907.26 5.3417%
Febrero 8,349.15 4.1131% 8,642.78 5.1561%
Marzo 8,304.59 4.0101% 8,328.24 4.9397%
Abril 8,150.74 3.9133% 8,047.99 4.7469%
Mayo 8,008.98 3.8238% 8,337.96 4.6706%
Junio 7,871.93 3.7368% 9,011.39 4.5755%
Julio 8,995.55 4.4160%
Agosto 8,738.55 4.2652%
Septiembre 8,949.49 4.3463%
Octubre 9,300.32 4.4944%
Noviembre 9,068.59 4.3579%
Diciembre 8,551.45 4.2386%
2023 2022
Duracion Duracion

Mes Volatilidad Modificada (Afios) Volatilidad Modificada (Afos)
Enero 2.38% 7.71 2.3%% 8.92
Febrero 2.30% 7.55 2.30% 8.88
Marzo 2.19% 75 2.18% 8.83
Abril 2.10% 7.45 2.10% 8.79
Mayo 2.06% 74 2.06% 8.72
Junio 2.01% 7.82 2.01% 8.26
Julio 1.94% 7.94
Agosto 1.87% 7.89
Septiembre 1.90% 7.89
Octubre 1.96% 7.84
Noviembre 1.90% 7.80
Diciembre 1.85% 7.75
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5.2

5.1.1

Riesgo de Tipo de Cambio

Es el riesgo que el valor de instrumentos financieros fluctie debido a cambios en el
valor de la moneda extranjera. Todas las operaciones estan denominadas en dolares
de los Estados Unidos de América y, por lo tanto, no hay exposicion al riesgo
cambiario. El Fondo no tiene activos y pasivos denominados en otra moneda distinta
al délar de los Estados Unidos de América.

Riesgo de Tasa de Interés

Es el riesgo que el valor de los instrumentos financieros de Fondo de Inversion
Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida fluctiie debido a cambios en las tasas de
interés de mercado. El ingreso y flujos de efectivo del Fondo estén influenciados por
estos cambios. Para mas informacién sobre [imites y herramientas de medicién
consultar AC-008 Manual para la Gestion Infegral de Riesgos.

Riesgo de Precio

Es el riesgo que el valor de un instrumento financiero fluctlie por cambios en los
precios de mercado, sean éstos causados por factores intrinsecos al instrumento
financiero o su emisor, o faciores externos que afectan a todos los instrumentos
cotizados en el mercado. Atlantida Capital administra este riesgo por medio de un
monitoreo constante de los precios de mercado de sus instrumentos financieros. Para
mas informacion sobre limites y herramientas de medicién consultar AC-008 Manual
para la Gestion Integral de Riesgos.

Riesgo de Liquidez

Es el riesgo que el Fondo tenga dificultades en obtener financiamiento para cumplir sus
compromisos relacionados a instrumentos financieros. El riesgo de liquidez puede resultar de
la dificultad de vender un activo en un tiempo prudencial o vender un activo financiero por
debajo de su valor realizable. La Administracién del Fondo mitiga este riesgo a través de la
aplicacién de politicas conservadores de inversion, procurando mantener en cartera
inversiones de alta liquidez y de corto plazo.

El siguiente cuadro muestra el comportamiento de la cartera financiera del 1 de enero al 30
de junio de 2023 y del 01 de enero al 31 de diciembre de 2022:

2023 2022

Mes ) Al_ta Otros ) Al-ta Otros

liquidez valores liquidez valores
Enero 4% 96% 3% 97%
Febrero 4% 96% 3% 97%
Marzo 4% 96% 3% 97%
Abril 4% 96% 2% 98%
Mayo 4% 96% 2% 98%
Junio 1% 99% 2% 98%
Julio 2% 98%
Agosto 2% 98%
Septiembre 2% 98%
Octubre 5% 95%
Noviembre 5% 95%
Diciembre 5% 95%
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5.2.1 Activos financieros mantenidos para gestionar el riesgo de liquidez
El siguiente cuadro muestra el detalle de los activos mantenidos para gestionar el riesgo
de liquidez al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022.

2023
Titulo Valor Clasifi_cacién Plaz’o Di-as .al

de Riesgo en dias vencimiento
Cuentas corrientes:
Banco Atlantida EI Salvador, S.A. 2,337.61 AA- NA NA
Reportos:

o . Entre 3 a Entre 3 a
Ministerio de Hacienda 0.00 AAA 45 dias 45 dias
2022

. Clasificacion Plazo Dias al
Titulo Valor de Riesgo en dias vencimiento
Cuentas corrientes:

Banco Atlantida El Salvador, S.A. 3,613.70 AA- NA NA
Reportos:

L . Entre 3 a Entre 3 a

Ministerio de Hacienda 7,518.59 AAA 45 dias 45 dias

5.2.2 Partidas Fuera de Balance General
Las partidas fuera de Balance General se describen a continuacion:

Garantias a favor de los participes:

Emisor

Seguros e
Inversiones,
S.A., Compaiiia
de Seguros vy
Finanzas

Monto
2023

US$ 4,450.00

Monto
Vencimiento Emisor 2022
22-5-2024 para Segurose
framo de US$ Inversion
1,000.00; 8-12- es, S.A,
2023 para tramo Compaiiia
de US$ 500.00; de
18-10-2023 para Segurosy
tramo de US$ Finanzas
685.00; 27-9-2023
para tramo de
Us$ 1,515.00; y 9-
8-2023 para tramo
de US$750.00

USS$ 3,950.00
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Vencimiento

18/10/2023 para
tramo de

Uss 685.00;
8/12/2023  para
tramo de US$
500.00;

27-9-2023 para
tramo de US$
1,515.00; 9-8-
2023 para tramo
de US$750.00; y
6-6-2023 para
tramo de US$
500.00.
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Detalle 30 de junio Vencimientos 31 de Vencimientos
2023 . diciembre 2022
] ~ Uss uss -

Garantias constituidas 4,450.00 Menos de un 3,950.00 Menos de un
a favor de los afo afio
Participes ) B
Valores propios en 214,668.61 Mas de cinco 211,712.91  Mas de cinco
custodia afnos afios
Obligaciones por 0.00 Menos de un 7,555.76  Menos de un
operaciongs de reporto afio ) . afo
Solicitudes de rescates 0.00
pendientes 0.00 Menos de un Menos de un

de cancelar - afo ano
Total 219,118.61 223,218.67

5.2.3 Valor de Activos y Pasivos Financieros

i)

Jerarquia del valor razonable

La clasificacion de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia,
que refleja la importancia de los insumos utilizados para la medicién, se establece
de acuerdo a los siguientes niveles:

* Nivel 1: precios cotizados (ho ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

e Nivel 2: insumos de precios cotizados no incluidos dentro del nivel 1 que son
observables para el activo o pasivo, sea directamente (precio) o indirectamente
(derivados de precios).

s Nivel 3; entradas para el activo o pasivo que no estan basados en datos de
mercado observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicién de
valor razonable efectuada es determinado en su totalidad con base al insumo o dato
del nivel mas bajo que es significativo para la medicion. Para este propésito, la
relevancia de un dato es evaluada en relacién con la medicién del valor razonable
en su conjunto. Si una medicion del valor razonable utiliza datos observables de
mercado que requieren ajustes significativos con base en datos no observables, esa
medicién es clasificada como de nivel 3. La evaluacion de la relevancia de un dato
particular respecto de la medicién del valor razonable en su conjunto requiere de
juicio, considerando los factores especificos para el activo o pasivo. La
determinacion de que se constituye el término “observable” requiere de criterio
significativo de parte de la administracién del Fondo. Es asi como, se considera que
los datos observables son aquellos datos de mercado que se pueden conseguir
facilmente, se distribuyen o actualizan en forma regular, son confiables y verificables,
no son privados (de usoc exclusivo), y son proporcionados por fuentes
independientes que participan activamente en el mercado pertinente.
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ii) Transferencia de activos y pasivos financieros entre los niveles 1y 2 de la

jerarquia del valor razonable.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero al 30 de junio de 2023 (1 de
enero al 31 de diciembre de 2022), no se reportan transferencias de activos entre
los niveles superiores o inferiores en la jerarquia de valor razonable.

ili) Activos Financieros Medidos al Valor Razonable

Se presenta el detalle al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022.

2023
Activo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
US$ US$ Us$
Certificados de Inversion Privados 0.00 170,481.07 0.00
Acciones 0.00 63,889.65 0.00
Reporto 0.00 0.00 0.00
0.00 234,370.72 0.00
2022
Activo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
UsS$ Uss$ Us$g
Ceriificados de Inversién Privados 0.00 162,511.89 0.00
Acciones 0.00 60,733.95 0.00
Reporto 0.00 7,518.59 0.00
Total 0.00 230,764.43 0.00

5.3 Riesgo de Crédito

Este es el riesgo de que una de las partes del instrumento financiero deje de cumplir con sus

obligaciones y cause una pérdida financiera a la otra parte.

5.3.1 Activos Financieros Deteriorados

Al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 el Fondo no poseia activos financieros

deteriorados.
54 Riesgo Operacional

Es la posibilidad de incurrir en pérdida debido a las fallas en los procesos, de las personas,
en los sistemas de informacién y a cause de acontecimientos externos; el riesgo operacional
incluye la gestidén de la seguridad de la informacion, la continuidad del negocio y el riesgo
legal.

Se llevan controles de los eventos de riesgo operacional usando las herramientas
proporcionadas en los anexos 1,2 y 3 de la NRP-11 Normas Técnicas para la gestién integral
de Riesgos de las entidades de los mercados bursatiles. Asimismo, mediante el AC-008
Manual para la Gestion Integral de Riesgos de Atlantida Capital se elaboran mapas de riesgo
operacional para evaluar mitigantes y prevenir posibles eventos de riesgo.
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Durante el afio 2023 se han realizado capacitaciones al personal para concientizar sobre la
gestion del riesgo operativo y riesgos en general.

La Administracion busca reducir los probables efectos adversos en resultados financieros por
medio de la aplicacién de procedimientos para identificar, evaluar y mitigar estos riesgos. La
unidad funcional de Riesgos es la encargada de medir y monitorear los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo. Asimismo, la Gestora pone a disposicion del publico en su sitio

web, informacién referente a metodologia, politicas, y otras medidas para la gestién de los
riesgos.

Nota 6. Efectivo y Equivalentes de Efectivo
a) Composicién del rubro del efectivo y equivalentes de efectivo.

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 la composicion del rubro de efectivo y
equivalentes de efectivo era la siguiente:

2023 2022

US$ Us$
Depésitos en cuenta corriente 2,337.61 3,613.70
Productos financieros 11.36 8.18
Total 2,348.97 3,621.88

b) Conciliacion del efectivo y equivalentes de efectivo con el estado de flujos de efectivo

2023 2022
Uss Us$
Depositos en cuenta corriente 2,337.61 3,613.70
Productos financieros 11.36 8.18
Total, partidas del efectivo y
equivalentes de efectivo 2,348.97 3,621.88
Saldo de efectivo y equivalentes
segun Estado de Flujos de Efectivo 2,348.97 3,621.88

Los criterios adoptados para determinar la composicién de las partidas de efectivo y
equivalentes de efectivo son los siguientes:

Los depésitos son a la vista en cuenta corriente;
Los depdsitos a plazo fijo tienen un vencimiento menor o igual a 90 dias;
Estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor; y

Se mantienen para cumplir con los compromisos de pago a corto plazo mas que para
propositos de inversion.

Q0 Up

Al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022, el Fondo no poseia disponible restringido.
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Nota 7. Inversiones Financieras

7.1. Activos Financieros Mantenidos a Valor Razonable
La composicion del portafolio de inversiones del Fondo al 30 de junio de 2023 y 2022 se

compone de la siguiente forma:
a) Por instrumento

Por Instrumento
Tipo Instrumento

CERTIFICADO DE INVERSION PRIVADO
ACCIONES
REPORTOS

TOTAL

b) Por Emisor

Por Emisor
Emisor Instrumento

GENERAL INTERNATIONAL

TELECOM EL SALVADOR, Deuda
SADEC.V.

GMG SERVICIOS EL

SALVADOR S.A DE C.V. beuda
DESARROLLOS

INMOBILIARIOS DICASA, SA  Acciones
DE C.V.

ZONA FRANCA MIRAMAR, Accionee
SADECLV.

INVERSIONES MONTANA .
SADECLV. Acciones

MINISTERIO DE HACIENDA
Reportos

7.2. Activos Financieros Cedidos en Garantia

Valor razonable

Al 31 de
Al 30 de junio diciembre
de 2023 de 2022
Us$ Us$
170,481.07 162,511.89
63,889.65 60,733.95
0.00 7,518.59
234,370.72 230,764.43
Valor razonable
Calificacion Al 30 de Al 31 de
de junio diciembre
Riesgo de 2023 de 2022
Us$ us$
No aplica 151,379.51 143,402.65
. 19,101.56 19,108.24
No aplica
50,757.16 48,477.74
No aplica.
. 9,264.65 8,604.82
No aplica.
. 3,867.84 3,651.39
No aplica.
AAA 0.00 7.518.59
TOTAL 234,370.72 230,764.43

Al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022, el Fondo de Inversion Cerrado de
Capital de Riesgo Atlantida no cedi6 titulos en garantia.

7.3. Activos Financieros Pendientes de Liquidacion
Al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022, el Fondo de Inversién Cerrado de
Capital de Riesgo Atlantida no presenta activos pendientes de liquidar.

7.4. Inversiones Financieras Recibidas en Pago

Al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022, el Fondo de Inversién Cerrado de
Capital de Riesgo Atlantida no habfa recibido inversiones financieras como pago.
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Limites de Inversién

Al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022, el Fondo de Inversién Cerrado de
Capital de Riesgo Atflantida no excedié los limites permitidos de inversién en cartera
financiera. Lo anterior acorde al articulo 38 de las Normas Técnicas de Fondos de Inversion
Cerrados de Capital de Riesgo.

Nota 8. Cuentas por Cobrar

Al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre 2022 el Fondo no presenta saldos en cuentas por
cobrar.

Nota 9. Propiedades de Inversion

Al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 el Fondo no posee propiedades de inversién.
Nota 10. Pasivos Financieros a Valor Razonable

Al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 en el Fondo no existian saldos en Pasivos
Financieros.

Nota 11. Cuentas por Pagar

El saldo de las cuentas por pagar al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 ascienden
a US§ 402.89 y US$ 7,914.62, respectivamente, que se compone de la forma siguiente:

2023 2022

Uss$ ussg
Comisiones por administracién (nota 12) 398.90 418.27
Servicios de terceros 3.99 2.03
Otras cuentas por pagar 0.00 7,494.32
Total 402.89 7,914.62

11.1 Servicios de terceros
Al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 los servicios de terceros se conforman de
la siguiente manera:

Servicio 2023 2022
USs$ Us$
Auditorias externas 1.48 1.48
Callificadoras de riesgo 0.00 0.07
Otros 2.51 0.47
Total 3.99 2.02
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11.2 Otras cuentas por pagar

Al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 las otras cuentas por pagar se conforman
de la siguiente manera:

Servicio 2023 2022
Us$g US$
Beneficios por pagar a participes 0.00 7,494.32
Total 0.00 7,494.32

Nota 12. Comisiones por Pagar

Nota 13.

a)

b)

Comisiones pendientes de pago a la Gestora

Al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre 2022 el Fondo presentaba un monto de
US$ 398.90 y US$ 418.27, en concepto de comisiones pendientes de pago a Atlantida
Capital, S.A. Gestora de Fondos de Inversién.

Politica de remuneracion a la Gestora por la Administracion del Fondo

Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion puede cobrar, en concepto de
administracion del Fondo, hasta un 5.00 % anual {provisionado a diaric en base a dias
calendario y cobrada mensualmente) sobre el valor del Patrimonio del Fondo.

Comisiones pagadas a la Gestora

Para el periodo del 1 de enero al 30 de junio de 2023 y del 1 de enero al 31 de diciembre de
2022 se pagd a la Gestora Aflantida Capital, S.A. en concepto de comisiones por
administracién del Fondo la suma de US$ 2,480.80 y US$ 4,258.22, respectivamente.

Préstamos por Pagar

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre 2022 el Fondo refleja los siguientes préstamos con
instituciones del sistema financiero e incluyen intereses devengados:

Detalle 2023 2022
uss Us$

Préstamo N° 3120838471 por un monto de US$ 20,000.00 a una tasa
de interés anual del 7.00 % por un plazo de 15 afios otorgado por el
Banco Atlantida El Salvador, S.A., el 17 de agosto de 2022, cuenta
con garantia prendaria. No ha sufrido cambios posteriores a su ‘
otorgamiento. 19,654.04 19,899.64
Préstamo N° 3120837774 por un monto de US$ 4,800.00 a una tasa
de interés anual del 7.00 % por un plazo de 15 afios otorgado por el
Banco Atlantida El Salvador, S.A., en fecha 12 de septiembre de
2022, cuenta con garantia prendaria. No ha sufrido cambios
posteriores a su otorgamiento. 4,817.49 4,818.41
Total 24,471.53 24,718.05
Porcién que vence en un afio (482.05) (393.92)
Porcion a largo plazo 23,989.48 24,324.13
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Nota 14. Provisiones
Al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 el Fondo no presenta saldos por provisiones.

Nota 15. Patrimonio
a. Cuotas de Participacion.

Numero de cuotas de participacién emitidas y pagadas
Al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 el numero de cuotas de participacién del
fondo asciende a 7,949 y 7,834, respectivamente, las cuales han sido emitidas y pagadas.

Cuotas de participacién por tipos de aportes
Todas las cuotas de participacion son aportes en dinero efectivo por los Participes. El Fondo
no recibe aportes en especie.

Valor unitario de cuotas de participacion
Al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 el valor unitario de las cuotas de
participacion es de US$ 26,650.56y US$ 25,753.59, respectivamente.

Conciliacién entre el namero de cuotas al principio y al final del periodo
Al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre 2022 las cuotas de participacion presentaron los
siguientes movimientos:

Saldo inicial al 1 de enero de 2023 7,834
Aportes del periodo por nuevas emisiones 115
Saldo al 30 de junio de 2023 7,949
Saldo inicial al 1 de enero de 2022 6,631
Aportes del periodo por nuevas emisiones 1,203
Saldo al 31 de diciembre 2022 7,834

Los derechos, privilegios y restricciones correspondientes a cada clase de cuotas de
participacion, incluyendo las restricciones sobre la distribucion de beneficios, cuando aplique.

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida no posee distintas clases de
cuotas que originen diferentes derechos, privilegios o restricciones.

Estructura de participacién de los participes en el Fondo al 30 de junio de 2023 y al 31
de diciembre 2022:

Tipo de Persona Cuotas % Participacion
Natural 0 0.00%
Juridica 7,949 100.00%
Total 7949 - 100.00%
Tipo de Persona Cuotas % Participacién
Natural 0 0.00%
Juridica 7,834 100.00%
Total 7,834 100.00%
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Forma de asignacion de cuotas: en mercado primario en T o T+1.

Forma de asignacion de rescates: en caso de que un inversionista desee salir del Fondo,
debe vender sus cuotas en mercado secundario por medio de una Bolsa de Valores.

b. Aumentos de capital.

Durante el periodo que finalizé al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre 2022 no se
realizaron aumentos de capital.

c. Disminuciones de capital voluntarias y parciales.
Al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre 2022 no se realizaron disminuciones de capital.
d. Elementos adicionales a las participaciones.

La utilidad del ejercicio que acompafian a las participaciones al 30 de junio de 2023 y al 31 de
diciembre de 2022 asciende a US$ 7,106.02 y US$ 12,471.02, respectivamente.

15.1 Beneficios netos por distribuir

El Fondo reparte los ingresos netos producto de intereses, dividendos y ganancias de capital
sobre valores adquiridos, con una periodicidad anual, luego de rebajar los gastos corrientes
de manejo operativo y financiero y otros gastos extraordinarios del fondo, y aquellas reservas
gue se decidan constituir dentro del fondo en algutn perfodo. El pago de los rendimientos a los
participes se realizara dentro de los 6 meses siguientes al respectivo corte contable, y seran
beneficiarios de dicho pago aquellos participes que se encuentren acreditados como
propietarios de cuotas de participacién del Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo
Atlantida al cierre de cada afio. El pago se realizara a la totalidad de participes en una misma
fecha. El mecanismo de aviso de pago de beneficios se realizara mediante un hecho relevante
publicado en la pagina web de la Gestora. El pago se ejecutara por medio de CEDEVAL.

En atencién al articulo 75 de la Ley de Fondos de Inversidn, los fondos cerrados distribuiran
los beneficios netos percibidos durante el ejercicio, asi mismo, se entendera por beneficio neto
percibido, la cantidad que resulte de restar a la suma de utilidades, intereses, beneficios,
dividendos y ganancias de capitales efectivamente percibidas, el total de pérdidas y gastos
devengados en el periodo. Al 30 de junio de 2023, los beneficios netos por distribuir ascienden
a US$ 7,106.02.

15.2 Valor unitario de cuotas de participacion
Al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre 2022 el nimero de cuotas emitidas asciende a
7,949 y 7,834, respectivamente, y el valor unitario de las cuotas de participacion asciende a
US$ 26,650.56 y US$25,753.59, con un total en participaciones de US$ 199,762.55 al 30 de
junio de 2023 y US$ 196,776.94 al 31 de diciembre de 2022.

15.3 Total de cuotas de participacion
La emision total del Fondo es por 12,000 participaciones a un precio unitario de
US$ 25,000.00, formando un patrimonio total de US$ 300,000.00.

El Fondo cuenta con cinco afos para colocar toda la emision.
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Nota 16. Ingresos por Intereses y Dividendos

A continuacién se detallan los ingresos por intereses y dividendos del fondo correspondientes al
periodo terminado el 30 de junio 2023 y 2022.

a)

Ingresos y gastos por intereses y dividendos que provienen de las distintas operaciones del
Fondo.

2023 2022

uss UsS$
Ingresos devengados
Intereses por deposito en cuentas corrientes 62.87 69.60
Ingresos por titulos privados 10,249.97 8,582.63
Ingresos por inversiones de reportos 135.00 0.00
Total 10,447 .84 8,652.23
Gastos:

2023 2022

Us$ US$

Comisiones Operaciones Bursatiles 12.55 75.76
Custodia de Valores 11.22 3.48
Oftros 0.00 0.05
Total 23.77 79.29

Método de calculo de intereses aplicados.

El método utilizado para el calculo de intereses es sobre una base de afic calendario o comercial
de acuerdo con el tipo de inversién efectuada, la cual consiste en multiplicar la tasa de interés
nominal o de rendimiento por el valor facial de la inversién dividiendo el resultado sobre la base
que corresponda segun el tipo de instrumento.

Ingresos no reconocidos por activos financieros deteriorados

Para el periodo que se informa, el Fondo no mantuvo activos financieros deteriorados, esto
permitié reconocer los ingresos de forma oportuna.

Intereses y dividendos pendientes de cobro

Por el periodo terminado el 30 de junio de 2023 y 2022 los ingresos financieros devengados y
no percibidos, registrados en las cuentas contables “productos financieros por cobrar’ e
“inversiones financieras”, son los siguientes:

2023 2022
Us$ Us$
Ingresos no percibidos
Ingresos por inversiones mantenidas para negociar 10,249.98 8,582.63
Ingresos por intereses en cuenta corriente 11.36 00.0
Total 10,261.34 8,582.63
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Nota 17. Ganancias o Pérdidas en Inversiones Financieras

171

17.2

173

Ganancias o pérdidas por ventas de activos y pasivos financieros.
Por el periodo terminado el 30 de junio de 2023 y 2022 el Fondo no realiz6 operaciones de
venta de activos y pasivos financieros.

Ganancias o pérdidas netas por cambios en el valor razonable de activos y pasivos
financieros.

Las ganancias o pérdidas provenientes de las variaciones en el Valor Razonable de Activos
y Pasivos Financieros se muestran a continuacién, para el periodo del 1 de enero al 30 de
junio de 2023 y 2022:

2023 2022
Medidas Activo Pasivo Activo Pasivo
US$ Us$ US$ Uss$
Ganancias 10,249.98 0.00 8,582.63 0.00
Pérdidas (0.00) 0.00 0.00 0.00
Resultado 10,249.98 0.00 8,582.63 0.00

Ganancias por reversion de deterioro y pérdidas por constitucién de deterioro de
activos financieros.

Del 1 de enero al 30 de junio de 2023 y del 1 de enero al 31 de diciembre 2022 el Fondo no
presenta partidas en concepto de constitucion o reversién de deterioro de activos financieros.

Nota 18. Gastos por Gestién

a) Remuneraciones por Administracién del Fondo

El gasto de comisiones por Administracién del Fondo por el periodo terminado el 30 de junio de
2023 y 2022 ascendi6 a US$ 2,461.43 y US$ 2,002.44, respectivamente.

b)

Cambios en los porcentajes de las comisiones por administracion

El Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, por el periodo terminado el 30

de junio de 2023 y al 30 de junio de 2022 no se realizaron cambios a la comisién de
administracidn inicial maxima del 5% anual, provisionada diaria, sobre el Patrimonio del Fondo.

Nota 19. Gastos Generales de Administracion y Comités

Los Gastos Generales de Administracion y de Comités por el periodo terminado el 30 de junio 2023
y 2022 ascendieron respectivamente a US$ 5.15 y US$ 88.43.

Nota 20. Otros Ingresos o Gastos

Por el periodo terminado el 30 de junio de 2023 y 2022 el Fondo reporta otros gastos en concepto
de comisiones bancarias, seguros y garantias por un valor de US$ 0.02 y US$ 2.45,
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Nota 21.

Nota 22.

Nota 23.

Nota 24.

Partes Relacionadas

Al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 el Fondo no registra tenencia de cuotas por la
Gestora.

Al 30 de junio de 2023, el Fondo tiene préstamos otorgados por el Banco Atlantida El Salvador, S.A.
por un valor de US$ 24,471.53 (US$ 24,718.05 al 31 de diciembre de 2022), mas informacién de
estos créditos se detalla en la nota 13. Asimismo, posee cuentas corrientes en el mismo banco al
30 de junio de 2023 por US$ 2,337.61 (US$ 3,613.70 al 31 de diciembre de 2022).

Régimen Fiscal

De acuerdo con el articulo 108 de la Ley de Fondos de Inversion, el Fondo se encuentra excluido
de la calidad de contribuyente del pago del impuesto sobre la renta y de cualquier ofra clase de
impuesto, tasas y contribuciones especiales de caracter fiscal.

Los participes personas naturales estaran sujetos al tratamiento tributario establecido en la Ley del
Impuesto sobre la Renta, en referencia al articulo 4 numeral 5) de la mencionada ley.

Todo ingreso, rédito o ganancia proveniente de las cuotas de participacién en Fondos de Inversion
obtenidos por personas juridicas estaran sujetos igualmente al tratamiento tributario establecido en
la Ley del Impuesto sobre la Renta. En los casos en que los ingresos que perciba la persona juridica
provengan de inversiones en valores exentos del pago del impuesto sobre la renta, ese ingreso,
rédito o ganancia estara igualmente exento.

Informacién sobre Custodia de Valores y Otros Activos

Al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 los activos financieros del Fondo estaban bajo
custodia de La Central de Depésitos de Valores S.A. de C.V.

Garantia Constituida
LLa Gestora ha constituido garantia a favor del Fondo de acuerdo con el siguiente detalle:

Detalle 30 de junio 2023

Especificacion de Garantia De exacto Cumplimiento a favor de los Participes de
los Fondo de Inversién administrados por Atlantida
Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversién

N° Referencia SISA Seguros:
247390 por tramo de US$1,000.00
240291 por tramo de US$ 500.00
236984 por tramo de US$ 685.00
236319 por tramo de US$1,515.00
235143 por tramo de US$ 750.00

Emisores SISA Seguros
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Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Administrado por: Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Compaiiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)

(San Salvador, Reptiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Intermedios (No auditados)

Detalle 30 de junio 2023

Representante de los Beneficiarios Central de Depésito de Valores S.A de C.V.

Monto de la Garantia $ 4,450.00

% con relacién al Patrimonio del Fondo 2.10%

Vigencia SISA Seguros:
22-05-2024 para tramo de $1,000.00; 08-12-2023
para tramo de $500.00; 18-10-2023 para tramo de
$685.00; 27-09-2023 para tramo de $1,515.00; y 09-
08-2023 para tramo de $750.00

Detalle 31 de diciembre 2022

Especificacion de Garantia

N° Referencia

Emisores

Representante de los Beneficiarios
Monto de la Garantia

% con relacién al Patrimonio del Fondo

Vigencia

De exacto Cumplimiento a favor de los Participes de
los Fondo de Inversion administrados por Atlantida
Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversién

SISA Seguros:

235143 portramo de $  750.00
236984 por tframo de $  685.00
236319 por tramo de $ 1,515.00
240291 por framo de $ 500.00
233437 por framo de $  500.00
SISA Seguros

Central de Depésito de Valores S.A de C.V.

$ 3,850.00

1.96%

SISA Seguros:

18/10/2023 para tramo de $685.00; 27-09-2023 para
tramo de $1,515.00, 09-08-2023 para tramo de

$750.00, 08-12-2023 para tramo de $500.00 y 06-
06-2023 para tramo de $500.00.
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Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Administrado por: Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Compaiiia Salvadoreiia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Intermedios (No auditados)

Nota 25.

Nota 26.

Nota 27.

Nota 28.

Nota 29.

Limites, Prohibiciones y Excesos de Inversiones

Al 30 de junio de 2023 el Fondo no presentaba excesos en los limites de inversion establecidos en
las Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos de inversién (NDMC-07), asi como, no se
reportan excesos segun lo establecido en los articulos 37, 38 y 39 de las Normas Técnicas de
Fondos de Inversién Cerrados de Capital de Riesgo (NDMC-18).

Litigios Pendientes

Al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 no existian litigios pendientes en contra del
Fondo.

Tercerizacién de Servicios

Al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 los servicios de Auditoria Interna, Oficialia de
Cumplimiento y Tecnologia fueron prestados por Banco Atlantida El Salvador, S.A., con quien
Atlantida Capital, S.A, Gestora de Fondos de Inversion tiene un contrato firmado por un plazo
indefinido.

Pasivos y Activos Contingentes

Al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 no existian activos y pasivos contingentes.

Calificacion de Riesgo

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida posee las siguientes calificaciones
de riesgo:

Empresa calificadora de riesgo: Zumma Ratings, S.A. de C.V.
Comité de Clasificaciéon Ordinario: 31 de octubre de 2022,
Riesgo de crédito y mercado: A-fc.sv

Fondos calificados A-.FC muestran una media-alta capacidad para preservar el valor del capital, sin
incurrir en pérdidas por exposicidon a riesgo de crédito. Los activos del Fondo y su portafolio de
inversiones son discretamente sensibles frente a variaciones en las condiciones econémicas o de
mercado.

= Riesgo administrativo y operacional: Adm 2.sv
El Fondo cuenta con alta calidad en las herramientas, politicas y procedimientos para la
Administracién del Fondo de Inversion.

= Perspectiva: Estable
Empresa calificadora de riesgo: SCRiesgo Rating Agency.
Sesién ordinaria: N°6072023.
Fecha de ratificacion: 28 de abril de 2023.
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Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Administrado por: Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Compaiiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
(San Salvador, Repliblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Intermedios (No auditados)

Riesgo de crédito: scr A(SLV)

La calidad y diversificacién de los activos del Fondo, la capacidad para la generacion de flujos,
las fortalezas y debilidades de la administracion, presentan una adecuada probabilidad de
cumplir con sus objetivos de inversién, teniendo una adecuada gestidn para limitar su
exposicion al riesgo por factores inherentes a los activos del Fondo vy los relacionados con su
entorno. Nivel bueno.

Riesgo de mercado: Categoria 2

Moderada sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado. Los fondos de inversion en la
categoria 2, se consideran con una moderada sensibilidad a condiciones cambiantes en el
mercado. Es de esperar que el fondo presente alguna variabilidad a través de cambios en los
escenarios de mercado, ademas de una moderada exposicion a los riesgos del mercado al que
pertenecen de acuerdo con la naturaleza del fondo.

Perspectiva: estable.

Nota 30. Diferencias Significativas entre las Normas Internacionales de Informacién Financiera y las
Normas Emitidas por el Regulador

Al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 el Fondo no reporta diferencias significativas
en la aplicacion de criterios contables entre las Normas Internacionales de Informacién Financiera
y las Normas Emitidas por el Regulador.

Nota 31. Hechos Ocurridos Después del Periodo sobre el que se Informa

El Fondo no reporta hechos posteriores a la fecha de los estados financieros.

Nota 32. Bienes y Derechos Recibidos en Pago

Al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 el Fondo no reporta bienes y derechos recibidos
en pago.
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Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Administrado por: Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
(Compaiiia Salvadoreriia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
(San Salvador, Repiiblica de El Salvador)

Balance General Intermedio

Por los afios terminados al 30 de junio de 2023 (No auditados) y 31 de diciembre 2022 (Auditados)
(Cifras en miles de Délares de los Estados Unidos de América, excepto el nimero de participaciones y su valor unitario)

Nota 2023 2022
Activo
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 2,348.97 3,621.88
Inversiones financieras 7 234,370.72 230,764.43
Total activos 236,719.69 234,386.31
Pasivo
Pasivos corrientes
Préstamos con bancos y otras entidades del Sistema Financiero 13 482.05 393.92
Cuentas por pagar 11 402.89 7.914.62
Pasivos no corrientes
Préstamos de largo plazo 13 23,989.48 24,324.13
Total pasivos 24,874.42 32,632.67
Patrimonio 15
Participaciones 199,762.55 196,776.94
Resultados del presente ejercicio 7,106.02 0.00
Patrimonio restringido 4,976.70 4 976.70
Total patrimonio 211,845.27 201,753.64
Total pasivo y patrimonio 236,719.69 234,386.31
Numero de cuotas de participacion emitidas y pagadas 7,949 7,834
Valor unitario de cuota de participacion 26,650.56 25,753.59

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros.
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Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Administrado por: Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Compaiiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
(San Salvador, RepuUblica de El Salvador)

Estado de Resultado Integral Infermedio
(No auditado)

Por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio 2023 y 2022

(Cifras en miles de délares de los Estados Unidos de América, excepto el nimero de cuotas de participantes)

Nota

Ingresos de operacion:

Ingresos por inversiones 16
Gastos de operacion:

Gastos financieros por operaciones con instrumentos financieros 16

Gastos por gestion 18

Gastos generales de administracion y comités 19
Resultados de operacion
Gastos por obligaciones con instituciones financieras
Oftros gastos 20

Resultado integral total del periodo

Ganangcias por titulo Participacion Basicas (expresada en moneda (US$) délares
de los Estados Unidos de America por cuota):

Beneficios netos por cuota
Beneficios netos por distribuir

Nimero de cuotas de participacion emitidas y pagadas

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros.

JosE Joiertlbinez Sdncher
Cantador Ganaral

CONTADOR
JOSE JAVIER IBANEZ SANCHEZ
INSCRIPCION Ne. 7488
) cVPCPA
REPUBLICA OE EL SALVADOR

2023 022
10,447.84 8,652.23
(23.77) (79.29)
(2,461.43) (2,002.44)
(5.15) (88.43)
7,957.49 6,482.07
(851.45) (694.25)
(0.02) (2.45)
7,106.02 5,785.37
0.89 0.74
0.89 0.74
7,949 7,834
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Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida
Administrado por: Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Compaiiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financierc Atlantida,

Actuando como Subsidiaria de Inversiones
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estado de Cambios en el Patrimonio Intermedio

(No auditado)

Por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio 2023 y 2022
(Cifras en miles de dolares de los Estadcs Unidos de América)

CONCEPTOS

Balance al 1 de enero de 2022

Incremento por nuevas cuotas de participacion
Beneficios distribuidos

Utilidad del periodo

Balance al 30 de junio de 2022
Balance al 1 de enero de 2023

Incremento por nuevas cuotas de participacion
Utilidad del periodo

Balance al 30 de junio de 2023

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros.

CONTADOR
JOSE JAVIER IBANEZ SANCHEZ
INSCRIPCION Ne. 7498

) cvecea |
REPUBLICA OF EL SALVADOR

Frangisco Ja;%;r{fa}m fie
| Gersnfe General

Resultados por Patrimonio
Nota Participaciones aplicar restringido Patrimonio total
165,775.00 2,054.34 0.00 167,829.34
25,389.39 0.00 0.00 25,389.39
0.00 (2,054.34) 0.00 (2,054.34)
0.00 5,785.36 0.00 5,785.36
191,164.39 5,785.36 0.00 196,949.75
196,776.94 0.00 4,976.70 201,753.64
2,985.61 0.00 0.00 2,885.61
0.00 7,106.02 0.00 7,106.02
15 199,762.55 7,106.02 4,976.70 211,845.27
e
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Fondo de inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Administrado por: Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
(Compaiiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estado de Flujos de Efectivo Intermedio
(No auditados)
Por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio 2023 y 2022

(Cifras en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacién
Intereses Recibidos

Pagos a proveedores de servicios

Pago de intereses sobre prestamos

Otros pagos relativos a la actividad

Efectivo neto (usado en) provisto por actividades de operacién

Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversidn
Adquisicion de inversiones financieras
Venta de inversiones financieras

Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de inversion

Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento
Aportes de los participes
Préstamos recibidos 13

Préstamos pagados

Pago de beneficios a participes

Efectivo neto (usado en) provisto por actividades de financiamiento
Disminucion neta en el efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al 1 de enero
Efectivo y equivalentes de efectivo al 30 de junio 6

Las notas que se acomparian son parte integral de los estados financieros.

f
Gapriel Eduardo Delgado Sugfo
Representante Legal,

José Jgvierflbdftez Sanchez

Contador General

CONTADOR
JOSE JAVIER IBANEZ SANCHEZ
INSCRIPCION No. 7498
CveCPA

" REPUBLICA DE EL SALVADOR :

2023 2022
2,317.52 8,663.73
(26.99) (5,333.45)
(856.77) 0.00
(2,480.80) (775.99)
(1,047.04) 2,554.29
(2,994.56) (28,452.93)
7,518.59 0.00
4,524.03 (28,452.93)
2,985.61 19,604.02
0.00 3,731.02
(241.19) 0.00
(7,494.3) 0.00
(4,749.90) 23,335.04
(1,272.91) (2,563.60)
3,621.88 6,523.85
2,348.97 3,960.25
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0
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San

Informe de los auditores independientes

Seriores
Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que comprenden el balance general, estado de
resultado integral, estado de cambios en el patrimonio, estado de flujos de efectivo y las
notas explicativas correspondientes al afo terminado el 31 de diciembre de 2022 del
Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, administrado por Atlantida
Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, la posicion financiera, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2022, del Fondo de
Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida de conformidad con el Manual y
Catalogo de Cuentas para Fondos de Inversion vigente en El Salvador emitido por el
Banco Central de Reserva de El Salvador, como se describe en la Nota 2 a los estados
financieros

Bases para la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion Responsabilidades del Auditor por la Auditoria de los Estados
Financieros de nuestro informe.

. Somos independientes del Fondo de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Etica

para Contadores Publicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Etica
(IESBA), adoptadas por el Consejo de Vigilancia de la Profesién de Contaduria Publica
y Auditoria de la Republica de El Salvador y hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
razonable para nuestra opinion

Asunto de énfasis

Hacemos referencia a la Nota 2 a los estados financieros, en la cual se describe que los
estados financieros y las notas respectivas del Fondo de Inversion Cerrado de Capital
de Riesgo Atlantida, son elaborados de conformidad con las practicas contables
contenidas en el Manual de Contabilidad para las Fondos de Inversion vigente en El
Salvador, las cuales establecen el contenido minimo y los procedimientos para la
elaboracion de los estados financieros, asi como el contenido de los estados financieros

y las notas respectivas. Nuestra opinién no es calificada con relacion a este asunto

MONROY & Edificio Insigne, Nivel 7, Oficina 7
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Responsabilidades de la administracién y de los responsables del gobierno de la
entidad en relacién con los estados financieros del Fondo

La administracion es responsable de la preparacién y presentacion de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las disposiciones sobre informacién financiera
establecidas en el Manual y Catalogo de Cuentas para Fondos de Inversion vigente en
El Salvador emitido por el Banco Central de Reserva de El Salvador, y del control interno
que la administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. En la preparacion de los
estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la capacidad del Fondo
de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizando la base de contabilidad de negocio en
marcha, a menos que la administracion tenga la intencién de liquidar el Fondo o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista

Responsabilidad de los auditores por la auditoria de los estados financieros
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores significativos, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando exista.
Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en conjunto, puede influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros. Como parte de una auditoria de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantuvimos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

= |dentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado de aquel que
resulta de un error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o anulacién
del control interno.

= Obtuvimos un entendimiento del control intemo relevante para la auditoria con el
fin de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno del Fondo.
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Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y las revelaciones relacionadas efectuadas por la
administracion.

Concluimos sobre el uso apropiado por la administracion de la base de
contabilidad de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la
conclusién de que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre las revelaciones correspondientes
en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que el Fondo deje
de continuar como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion global, estructura y contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan
las transacciones y los hechos subyacentes de un modo que logren una
presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables de la administracion del Fondo en relacion con,
entre otros asuntos, el alcance planificado y la oportunidad de la auditoria, asi como los
hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos durante nuestra auditoria

Otros

asuntos

Los estados financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2021, fueron auditados por otros
auditores independientes, quienes emitieron una opinion sin salvedad sobre dichos
estados financieros, con fecha 10 de febrero de 2022

Monroy y Asociados
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Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion

(Compaifiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)

(San Salvador, Republica de El Salvador)
Balance General

Por los afios terminados al 31 de diciembre 2022 y de 2021
(Cifras en Dolares de los Estados Unidos de América)

Nota
Activo
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 6
Inversiones Financieras 7
Cuentas por Cobrar Netas 8

Otros Activos
Total Activos

Pasivo
Pasivos Corrientes
Préstamos con Bancos y Otras Entidades del Sistema Financiero 12

Cuentas por Pagar 10,11

Pasivos No Corrientes
Prestamos de Largo Plazo 12

Depositos en Garantia Recibidos a Largo Plazo
Total Pasivos

Patrimonio

Participaciones 14
Otras cuentas de Patrimonio

Patrimonio Restringido 14

Resultados Por Aplicar
Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Numero de Cuotas de Participaciéon emitidas y pagadas
Valor Unitario de Cuota de Participacion

2022

2021

234,386,307.66
3,621,881.05
230,764,426.61

191,565,362.07
6,523,845.28
184,687,901.02
18,605.42
335,010.35

234,386,307.66

191,565,362.07

8,308,537.03
393,920.46

7,914,616.57

24,324,129.75
24,324,129.75

23,736,022.56
20,049,862.93

3,686,159.63

32,632,666.78

23,736,022.56

196,776,943.44

4,976,697.44

165,775,000.00

2,054,339.51

201,753,640.88

167,829,339.51

234,386,307.66

191,565,362.07

7,834
25,753.59

6,631
25,000.00

Las notas que se acompafian son parte integral de los Estados Financieros



Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion

(Compaiiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
(San Salvador, Republica de EIl Salvador)

Estado de Resultado Integral

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Cifras en Délares de los Estados Unidos de América)

Nota 2022 2021

INGRESOS DE OPERACION 18,940,257.63 3,277,829.38
Ingresos por Inversiones 15 18,940,257.63 3,277,829.38
GASTOS DE OPERACION 4,841,021.12 685,084.10
Gastos Financieros por Operaciones con Instrumentos Financieros 15 295,236.88 12,993.59
Gastos por Gestion 17 4,428,313.15 611,496.71
Gastos Generales de Administracion y Comités 18 117,471.09 60,593.80
RESULTADOS DE OPERACION 14,099,236.51 2,592,745.28
Gastos por Obligaciones con Instituciones Financieras 1,548,455.96 517,808.13
Otros Gastos 19 79,759.94 20,597.64
UTILIDAD DEL EJERCICIO 12,471,020.61 2,054,339.51
OTRA UTILIDAD INTEGRAL

Ganancias por cambios en el Valor razonable de Propiedades de Inversion - -
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL PERIODO 12,471,020.61 2,054,339.51
Ganancias por Titulo Participacion Basicas (expresada en moneda (US$) délares de los Estados Unidos
de America por cuota): + 956.64 309.81
Beneficios Netos por Cuota

Beneficios Netos por Distribuir 956.64 309.81
No. De Cuotas de Participacién emitidas y pagadas 7,834 6,631.00

Las notas que se acomparfian son parte integral de los estados financieros
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(Compaiiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
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(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2022 y de 2021
(Cifras en Ddélares de los Estados Unidos de América)

Participaciones Resultqdos Patri.mo.nio Otro Resultado Patrimonio Total
CONCEPTOS Nota por aplicar restringido Integral
Balance al 01 de enero de 2021 23,500,000.00 - - - 23,500,000.00
Incremento por nuevas cuotas de participacion 142,275,000.00 142,275,000.00
Reducciones en cuotas de participacion por derecho de retiro -
Transferencias netas de beneficios distribuibles -
Beneficios distribuidos -
Ajustes Netos en el Valor Razonable de Instrumentos para Cobertura -
Utilidad del periodo 2,054,339.51 2,054,339.51
Balance al 31 de diciembre de 2021 14 165,775,000.00 2,054,339.51 - - 167,829,339.51
Incremento por nuevas cuotas de participacion 31,001,943.44 31,001,943.44
Reducciones en cuotas de participacion por derecho de retiro -
Transferencias netas de beneficios distribuibles -
Beneficios distribuidos (9,548,662.68) (9,548,662.68)
Ajustes Netos en el Valor Razonable de Instrumentos para Cobertura -
Utilidad del periodo 7,494,323.17 4,976,697.44 12,471,020.61
Balance al 31 de diciembre de 2022 14 196,776,943.44 - 4,976,697.44 - 201,753,640.88

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros
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Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
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Estado de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2022 y de 2021
(Cifras en Dolares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacion
Intereses Recibidos

Pagos a proveedores de servicios

Pago de intereses sobre prestamos

Otros pagos relativos a la actividad

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversion
Adgquisicion de inversiones financieras
Efectivo neto (usado) por actividades de inversion

Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento
Aportes de los participes

Préstamos Recibidos

Préstamos pagados

Pago de Beneficios a Participes

Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento

Incremento Neto en el Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Efectivo y Equivalente de Efectivo al 01 de enero 2021
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre 2021

Nota

12

2022 2021
144,658.00 20,347.40
(155,432.66) (416,201.79)
(1,526,621.99) (480,938.79)
(4,258,671.28) 3,074,662.92
(5,796,067.93) 2,197,869.74
(27,262,320.54) (181,449,024.46)
(27,262,320.54) (181,449,024.46)
31,001,943.44 165,775,000.00
24,800,000.00 20,000,000.00
(20,153,646.69) -
(5,491,872.5) -
30,156,424.24 185,775,000.00
(2,901,964.23) 6,523,845.28
6,523,845.28 0.00
3,621,881.05 6,523,845.28

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros
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Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion

(Compafia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre 2022 y de 2021

(Cifras en dolares de los Estados Unidos de América)

Nota 1. Identificacion del Fondo

a.

Los Estados Financieros y las notas que acompafian corresponden al Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo
Atlantida el cual fue autorizado segun resolucién del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD
29/2021 de fecha 26 de julio de 2021, inscrito bajo el asiento registral nimero FC-0001-2021.

El fondo inicié operaciones el 18 de agosto de 2021.

Las cifras presentadas en los Estados Financieros y las de sus notas, tienen su origen en los saldos definitivos del Libro
Diario Mayor, los cuales son elaborados de acuerdo con los modelos establecidos en el Capitulo V del Manual de
Contabilidad para Fondos de Inversion NDMC-08.

Los Estados Financieros que se presentan cubren un periodo del 01 de enero al 31 de diciembre de 2022. Las cifras del
Balance General se presentan de manera comparativa para los periodos antes mencionados.

El Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida es clasificado como cerrado, constituido en El Salvador con
domicilio en la ciudad de San Salvador, Departamento de San Salvador, El Salvador, y su direccién es: 87 Av. Norte y calle
El Mirador, Complejo World Trade Center, Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02; Col. Escaldn.

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, tiene por objeto la inversion en acciones y valores de deuda
emitidos por sociedades cuyas acciones no se encuentran inscritas en una bolsa de valores. Dichas sociedades pueden
ser de cualquier tamafio, antigliedad, giro o sector. Los proyectos empresariales que se busquen financiar con la inversion
podran ser de mediano y largo plazo y de cualquier tipo, cumpliendo con los limites maximos o minimos establecidos en
la Politica de Inversion del Fondo. Asimismo, el Fondo podré invertir en titulos valores de oferta publica, tanto del sector
publico como del sector privado, asi como Valores de Titularizacién, cuotas de participacion de Fondos de Inversién
Abiertos y Cerrados, Acciones y demas titulos, cumpliendo con los limites maximos o minimos establecidos en la Politica
de Inversién del Fondo.

Este Fondo de Inversion esta recomendado para aquellos participes personas naturales o juridicas que deseen manejar
su inversion en el mediano (de 3 a 5 afios) - largo plazo (méas de 5 afios), que no necesiten liquidez inmediata, con una
media a alta tolerancia al riesgo, dispuesto a asumir pérdidas y con conocimiento y experiencia en Mercados de Capitales
y del funcionamiento de Fondos de Capital de Riesgos.

El fondo fue constituido por un plazo de 99 afios.

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2022 fueron aprobados por Asamblea de participes No. 01/2023 de fecha
09 de febrero de 2023 para la respectiva divulgacion.

Los Estados Financieros no podran ser modificados luego de haberlos divulgado ni aun por los participes del fondo, a
menos que la Superintendencia del Sistema Financiero determine la existencia de datos que alteren, modifiquen o afecten
los Estados Financieros publicados, a las notas o que estas ultimas no han sido publicadas en su totalidad, podra requerir
a la Gestora por cuenta del fondo efectlie los cambios necesarios, por lo que se hara una nueva publicacion, en el mismo
periddico de circulacion nacional que fue publicada originalmente, acompafiado de su nota explicativa propuesta por la
Gestora y aprobada por la Superintendencia.

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida es administrado por Atlantida Capital, S.A. Gestora de fondos
de inversion, una sociedad salvadorefia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S.A., regida por las leyes de El
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Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion

(Compafia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre 2022 y de 2021

(Cifras en dolares de los Estados Unidos de América)

Salvador y supervisada por la Superintendencia del Sistema Financiero, con domicilio en la ciudad de San Salvador,
Departamento de San Salvador, El Salvador, y su direccién es: 87 Av. Norte y calle EI Mirador, Complejo World Trade
Center, Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02; Col. Escalon.

Nota 2. Bases de Preparacion.

2.1. Declaracion Sobre las Bases de Preparacion:

22

23.

24.

2.5.

Las normas utilizadas en la preparacién de los Estados Financieros han sido emitidas por el Comité de Normas del Banco
Central. Los Estados Financieros han sido preparados por la Gestora con base a las normas emitidas por el Comité de
Normas del Banco Central que le son aplicables y las Normas Internacionales de Informacion Financiera, prevaleciendo la
normativa emitida por el Comité de Normas del Banco Central, cuando haya conflicto con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Ademas, cuando éstas presenten diferentes formas y opciones para medir y contabilizar un mismo
elemento o evento se debera adoptar el criterio mas conservador de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.
Se debera presentar en nota las principales divergencias entre las normas utilizadas y las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Las principales divergencias entre las normas utilizadas y las NIIF se detallan en la Nota N°32.
Bases de Medicion:

Los estados financieros del Fondo han sido valorados al costo histérico de las transacciones con excepcién de inversiones
en titulos valores, las cuales estéan valoradas al valor de mercado.

Moneda Funcional y de Presentacion:

La moneda de medicion y de presentacion de los estados financieros es el dolar de los Estados Unidos de América (US$),
moneda de curso legal en El Salvador desde el afio 2001. Las cifras de los Estados Financieros y las de sus notas estan
expresados en miles de dolares de los Estados Unidos de América con dos decimales, utilizando la regla de redondeo
siguiente: si el digito a la derecha del ultimo requerido es mayor que 5, el Ultimo digito requerido se aumenta una unidad.
Si el digito a la derecha del ultimo requerido es menor que 5, el ultimo digito requerido se deja intacto.

Uso de Estimaciones y Criterios:

La preparacion de los estados financieros requiere que se realicen ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos
de los activos y pasivos, y la exposicién de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Los activos y
pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es probable que futuros beneficios econdmicos fluyan hacia o
desde la entidad y que las diferentes partidas tengan un costo o valor que puede ser confiablemente medido. Si en el futuro
estas estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la Administracidn a la fecha de los estados financieros,
se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los estimados y supuestos originales seran adecuadamente
modificados en el periodo en que se produzcan tales efectos y cambios.

Cambios en Politicas Contables:

Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo no habia efectuado ninglin cambio en las politicas contables.

Nota 3. Politicas Contables Significativas

3.1

Base de presentacion

Los estados financieros son preparados de conformidad con las practicas contables contenidas en el Manual de
Contabilidad para Fondos de Inversion (NDMC-08).
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Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion

(Compafia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
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Notas a los Estados Financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre 2022 y de 2021

(Cifras en dolares de los Estados Unidos de América)

3.2

3.3

34

35

Declaracion de cumplimiento con Normas de Informacion Financiera adoptadas en El Salvador

Segun acuerdo del Consejo de Vigilancia de la Contaduria Publica y Auditoria de fecha 9 de julio de 2010, se establece
que a partir del ejercicio econdémico que inicia el 01 de enero de 2011, las empresas deberan presentar sus estados
financieros con propdsito general con base a Normas Internacionales de Informacién Financiera (version completa) o con
base a la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).
El mismo acuerdo establece que en tanto no adopten la normativa contable internacional, no estaran incluidos en este
acuerdo, los bancos del sistema y los conglomerados de empresas autorizadas por la Superintendencia del Sistema
Financiero, asi como los intermediarios financieros no bancarios y las sociedades de seguros.

Tampoco estaran incluidos en este acuerdo, las instituciones administradoras de fondos de pensiones y los fondos de
pensiones, que aplican las normas contables establecidas por la Superintendencia de Pensiones; ni las casas de
corredores de bolsa, las sociedades de depdsito y custodia de valores, almacenes generales de depésito, Sociedad
gestora de fondos de inversion y Bolsas de Valores, que aplican las normas contables emitidas por Banco Central de
Reserva de El Salvador supervisadas por la Superintendencia del Sistema Financiero.

Esta misma disposicion del Consejo de Vigilancia de la Contaduria Publica y Auditoria seria aplicable a las sociedades
constituidas con el propésito Unico de constituir y administrar fondos de inversion de acuerdo con la Ley de Fondos de
Inversién.

Estados financieros basicos

Los estados financieros en conjunto del fondo estan conformados por el Balance General, Estado de Resultado Integral,
Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujos de Efectivo, y las notas a los estados financieros.

Los activos y pasivos se clasifican en corrientes y no corrientes. El orden de presentacion en el estado de situacion
financiera es de activos corrientes a no corrientes, clasificando primero los activos de mayor liquidez.

Los ingresos y gastos son registrados bajo el método de acumulacion sobre la base de lo devengado. El estado de
resultados clasifica los gastos desglosados y agrupados por su naturaleza. El estado de flujos de efectivo se prepara
utilizando el método directo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo estan representados por cuentas bancarias, depositos bancarios en cuentas
corrientes (a la vista) y a plazo. El efectivo incluye el dinero o su equivalente. Las partidas incluidas en efectivo son:
moneda, y depdsitos bancarios en cuentas corrientes, de ahorro y depdsitos a plazo fijo. En el estado de flujos de efectivo,
los flujos de efectivo se han clasificado en flujo de efectivo proveniente de actividades de operacion, de inversion y de
financiamiento, y su clasificacién dependera de la naturaleza de las actividades que generaron esos flujos de efectivo.

Activos y pasivos financieros
Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente a su costo, el cual incluye los costos de transaccion.
El Fondo reconoce un activo financiero o un pasivo financiero en su Balance General, solo cuando ella pase a ser parte

de las condiciones contractuales del instrumento.

Las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas aplicando el método de la fecha de
contratacion aplicando los siguientes:
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Notas a los Estados Financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre 2022 y de 2021

(Cifras en dolares de los Estados Unidos de América)

l. En caso de compra, se reconocera el activo a ser recibido y el pasivo a pagar por él en la fecha de contratacion;
y

Il. En caso de venta, se retirara el activo vendido contra la cuenta por cobrar correspondiente y reconozca la
ganancia o pérdida del activo desapropiado en la fecha de contratacion.

El Fondo clasificara los activos y pasivos financieros, conforme a su medicion posterior al valor razonable.
Los precios los obtendra de las siguientes fuentes:

a) En el caso de instrumentos financieros de emisores locales, los precios que provea un agente especializado en
valuacion de valores;

b) En el caso de instrumentos financieros de emisores extranjeros, los precios que provea un agente especializado en
valuacion de valores o un sistema de informacion bursatil o financiero internacional reconocido por la Superintendencia;

y

c) Respecto de los instrumentos financieros cuyos precios no puedan ser obtenidos de ninguna de las fuentes citadas
anteriormente, el Fondo ha definido una metodologia propia para la valoracion de dichos instrumentos, la cual esta
disponible en cualquier momento para ser verificada por la Superintendencia.

3.6 Uso de estimaciones Contables en la preparacion de los Estados Financieros

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion del Fondo realice ciertas estimaciones y
supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, y la exposicion de los pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros. Los activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es probable que futuros
beneficios econdmicos fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes partidas tengan un costo o valor que puede
ser confiablemente medido. Si en el futuro estas estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la
Gerencia a la fecha de los estados financieros, se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los estimados
y supuestos originales seran adecuadamente modificados en el periodo en que se produzcan tales efectos y cambios.

3.7 Transacciones en moneda extranjera

El Fondo elabora sus estados financieros en délares de los Estados Unidos de América, ya que esta es una moneda
de curso legal en El Salvador. Los activos y los pasivos registrados en otras monedas, si los hubiere, se convierten a
ddlares de los Estados Unidos de América al tipo de cambio vigente a la fecha de los estados financieros. Las
transacciones que se llevan a cabo durante los periodos se registran de acuerdo con la tasa de cambio vigente en la
fecha de la transaccion. Las pérdidas y ganancias por transacciones de cambio de moneda se registran como otros
ingresos (gastos) en los estados de resultados que se incluyen.

Nota 4. Politica de Inversion

El Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida podra invertir en valores de oferta publica y privada,
representativos de capital o de deuda de empresas de cualquier tamafio, antigliedad, giro o sector. Los proyectos
empresariales que se busquen financiar con la inversion podran ser de mediano y largo plazo y de cualquier tipo. Las
inversiones serén realizadas con base en andlisis previos de posibles riesgos, viabilidad y rendimiento de los
instrumentos y/o proyectos, cuidando siempre los beneficios de los participes y de acuerdo con los limites maximos o
minimos que a continuacion se sefialan, cualquier limite por encima del porcentaje mencionado requerira de autorizacion
de la Junta Directiva de la Gestora.
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Notas a los Estados Financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre 2022 y de 2021

(Cifras en dolares de los Estados Unidos de América)

Para valores de Oferta Privada:

1.Tamaiio de sociedades Min Max Base

Microempresa 90% De los activos del Fondo de Inversion
Pequefia Empresa 90% De los activos del Fondo de Inversion
Mediana Empresa 90% De los activos del Fondo de Inversion
Gran Empresa 90% De los activos del Fondo de Inversion
2. Giro Empresarial Min Max Base

Industria basica 90% De los activos del Fondo de Inversion
Entidades Financieras 90% De los activos del Fondo de Inversion
Servicios de Telefonia 90% De los activos del Fondo de Inversion
Otros Giros empresariales definidos por el 90% De los activos del Fondo de Inversion
Ministerio de Economia

3. Anos de funcionamiento de la sociedad Min Max Base

objeto de inversion

Cero afios de Funcionamiento 30% De los activos del Fondo de Inversion
De 1 a 5 afios de funcionamiento 90% De los activos del Fondo de Inversion
Mas de 5 afios de funcionamiento 90% De los activos del Fondo de Inversion
4. Por Concentracion Min Max Base

En Sociedades Objeto de Inversion 90% De los activos del Fondo de Inversion
En una sola Sociedad Objeto de Inversion 90% De los activos del Fondo de Inversion,

durante los primeros tres afios de
funcionamiento del Fondo.

En una sola Sociedad Objeto de Inversion 50% De los activos del Fondo de Inversién, a
partir del tercer afio cumplido de
funcionamiento del Fondo.

5. Zonas Geograficas de la Sociedad Objeto de Min Max Base

Inversion

Zona Occidental (Santa Ana, Ahuachapan, 90% De los activos del Fondo de Inversion
Sonsonate)

Zona Central (La Libertad, San Salvador, 90% De los activos del Fondo de Inversion
Chalatenango)

Zona Paracentral (Cabafias, La Paz, Cuscatlan, 90% De los activos del Fondo de Inversion
San Vicente, Usulutan)

Zona Oriental (San Miguel, Morazan, La Uni6n) 90% De los activos del Fondo de Inversion
6. Tipos de Proyectos Empresariales Min Max Base

Energia 90% De los activos del Fondo de Inversion
Software 90% De los activos del Fondo de Inversion
Administrativos 90% De los activos del Fondo de Inversion
Desarrollos/Gestion de Productos 90% De los activos del Fondo de Inversion
Otros tipos de proyectos 90% De los activos del Fondo de Inversion
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Notas a los Estados Financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre 2022 y de 2021

(Cifras en dolares de los Estados Unidos de América)

7. Por concentracion de grupo empresarial o Min Max Base
conglomerado

Por grupo empresarial 90% De los activos del Fondo de Inversion
Por conglomerado 90% De los activos del Fondo de Inversion
8. Por Sectores econémicos Min Max Base

Servicios 90% De los activos del Fondo de Inversion
Comercio 90% De los activos del Fondo de Inversion
Finanzas 90% De los activos del Fondo de Inversion
Industrial 90% De los activos del Fondo de Inversion
Otros 90% De los activos del Fondo de Inversion
9. Plazo de desarrollo de los proyectos Min Max Base

De 1 a 5 afios de desarrollo 90% De los activos del Fondo de Inversion
Mas de 5 afios de desarrollo 90% De los activos del Fondo de Inversion

Para valores de oferta publica:

1.Titulos financieros Min Max  Base
Valores de titularizacién 25%  De los activos del Fondo de titularizacion
Cuotas de participacion de Fondos Abiertos Locales 25%  De las cuotas colocadas por otro Fondo
Cuotas de participacion de Fondos Cerrados Locales 25%  De las cuotas colocadas por otro Fondo
Cuotas de participacion de Fondos Extranjeros 25%  De los activos del Fondo de Inversién
Certificados de inversién 25%  De los activos del Fondo de Inversién
Papel bursatil 25%  De los activos del Fondo de Inversion
Acciones 20%  De los activos del Fondo de Inversion
2.Clasificacién de riesgo
Renta Fija:
Corto plazo Desde N3 25%  De los activos del Fondo de Inversién
Mediano/Largo Plazo desde B- 25%  De los activos del Fondo de Inversién
Renta Variable: no se requiere rating de riesgo. 20%  De los activos del Fondo de Inversion
3. Sector Econémico
Servicios 25%  De los activos del Fondo de Inversién
Comercio 25%  De los activos del Fondo de Inversion
Finanzas 25%  De los activos del Fondo de Inversién
Industrial 25%  De los activos del Fondo de Inversién
Otros 25%  De los activos del Fondo de Inversion
4. Origen de instrumentos
Local 25%  De los activos del Fondo de Inversién
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Extranjero 25%  De los activos del Fondo de Inversion
5. Por concentracién de grupo

Emisiones realizadas por vinculadas 10%  De los activos del Fondo de Inversion
6. Duracion del portafolio

Duracién Ponderada del Portafolio 20 afos De los activos del Fondo de Inversion

7. Por grado de liquidez

Alta Liquidez: Certificados de depésitos a plazo fijo, LETES,
CENELIS, Reportos, cuentas de ahorro y corrientes 10% 25%  De los activos del Fondo de Inversion

Para més detalle sobre la politica de inversiones puede consultar en el apartado de “Politica de Inversién” del Reglamento

Interno.

Nota 5. Gestion de los Riesgos Financieros y Operacionales

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, debido al uso de instrumentos financieros y al desarrollo de sus

operaciones esta expuesto a los siguientes riesgos:

5.1 Riesgo de mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado. Para un tenedor de cualquier tipo de
valor, es la posibilidad de pérdida ante las fluctuaciones de precio ocasionadas por los movimientos normales del

mercado (tasas de interés, tipos de cambio, etc.)

El principal factor de riesgo derivado de los instrumentos financieros para el Fondo esté determinado principalmente
por el riesgo de mercado. El deterioro de un activo financiero por cualquier causa podria afectar negativamente el

valor de estos activos en el mercado afectando directamente el patrimonio neto de los Participes.

A continuacién, se muestra la posicion de riesgos, proveniente de las inversiones en titulos valores o instrumentos
de acciones o deuda de sociedades cuyas acciones no se encuentran inscritas en bolsa, asumida desde enero al 31

de diciembre de 2022:

Enero $8,607,113.07 5.1617%
Febrero $8,320,473.24 4.9638%
Marzo $5,817,964.57 3.4508%
Abril $225,859.27 0.1332%
Mayo $1,968,909.62 1.1029%
Junio $2,905,669.34 1.4753%
Julio $3,044,477.28 1.4946%
Agosto $3,066,225.13 1.4966%
Septiembre $4,726,535.87 2.2954%
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Octubre $9,451,341.98 4.5674%

Noviembre $9,214,474.81 4.4280%

Diciembre $8,687,788.17 4.3061%
5.16% 4.96% 345% 0.1% 1.10% 147% 1.49% 1.49% 2.29% 4.56% 4.42%
$8607,113. | $8320473. | $5817,964. = $22585027 = $1,968909. 29056693 = $3044477.  $3066,225. = $4.726535. = $9.451341.  $9.214.474
07 4 57 62 4 28 13 87 98 81
8.9239 8.8824 8.8319 8.7858 8.7214 8.261 7.9382 7.8885 7.8877 7.839 7.8012

5.1.1 Riesgo de Tipo de Cambio:

Es el riesgo que el valor de instrumentos financieros fluctiie debido a cambios en el valor de la moneda extranjera. Todas
las operaciones estan denominadas en délares de los Estados Unidos de América y, por lo tanto, no hay exposicién al riesgo
cambiario. Atlantida Capital no tiene activos y pasivos denominados en otra moneda distinta al délar de los Estados Unidos
de América.

5.1.2 Riesgo de Tasa de Interés:

Es el riesgo que el valor de los instrumentos financieros de Atlantida Capital fluctie debido a cambios en las tasas de
interés de mercado. El ingreso y flujos de efectivo de Atlantida Capital estan influenciados por estos cambios. Para méas
informacion sobre limites y herramientas de medicién consultar AC-008 Manual para la Gestion Integral de Riesgos.

5.1.3 Riesgo de Precio:

Es el riesgo que el valor de un instrumento financiero fluctie por cambios en los precios de mercado, sean éstos causados
por factores intrinsecos al instrumento financiero o su emisor, o factores externos que afectan a todos los instrumentos
cotizados en el mercado. Atlantida Capital administra este riesgo por medio de un monitoreo constante de los precios de
mercado de sus instrumentos financieros. Para mas informacién sobre limites y herramientas de medicién consultar AC-
008 Manual para la Gestién Integral de Riesgos.

5.2. Riesgo de Liquidez:
Es el riesgo que el Fondo tenga dificultades en obtener financiamiento para cumplir sus compromisos relacionados a
instrumentos financieros. El riesgo de liquidez puede resultar de la dificultad de vender un activo en un tiempo prudencial
o vender un activo financiero por debajo de su valor realizable. La Administracién del Fondo mitiga este riesgo a través de

la aplicacién de politicas conservadores de inversion, procurando mantener en cartera inversiones de alta liquidez y de
corto plazo.

El siguiente cuadro muestra el comportamiento de la cartera financiera del 1 de enero al 31 de diciembre de 2022:
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Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion

(Compafia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre 2022 y de 2021

(Cifras en dolares de los Estados Unidos de América)

% en 3.18% 2.95% 2.73% 2.49% 2.29% 1.82% 1.82% 1.58% 1.98% 5.10% 4.83% 4.75%
valores
de alta
liquidez
% en 96.82% 97.05% 9727%  9751%  97.71%  98.18%  98.18% = 98.42% 98.02% 94.90% 95.17 95.25%

otros
valores

5.2.1 Activos financieros mantenidos para gestionar el riesgo de liquidez

El siguiente cuadro muestra el detalle de los activos mantenidos para gestionar el riesgo de liquidez al 31 de diciembre de
2022.

Cuentas corrientes

Banco Atlantida us$ 3,613,697.50 AA- 0 0
Reportos US$ 0.00
Ministerio de Hacienda us$ 7,518,585.75 AAA 45 30
Total Us$ 11,132,283.25

5.2.2 Partidas Fuera de Balance General

Las partidas fuera de Balance General se describen a continuacion:
Garantias a favor de los participes:

Emisor Monto Vencimiento
2023
SISA Seguros  3,950,000.00  02/12/2023 para tramo de $ 500,000.00
18/10/2023 para tramo de $ 685,000.00
27-09-2023 para tramo de $1,515,000.00
09/08/2023 para tramode $  750,00.00
06-06-2023 para tramo de $ 500,000.00

5.3  Riesgo de Crédito:
Este es el riesgo de que una de las partes del instrumento financiero deje de cumplir con sus obligaciones y cause una
pérdida financiera a la otra parte.

5.3.1 Activos Financieros Deteriorados

Al 31 de diciembre de 2022 el Fondo no poseia activos financieros deteriorados.
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5.4

Nota 6.

a)

b)

Riesgo Operacional:

Es la posibilidad de incurrir en pérdida debido a las fallas en los procesos, de las personas, en los sistemas de
informacion y a cause de acontecimientos externos; el riesgo operacional incluye la gestién de la seguridad de la
informacion, la continuidad del negocio y el riesgo legal.

Se llevan controles de los eventos de riesgo operacional usando las herramientas proporcionadas en los anexos 1,2 y
3 de la NRP-11 Normas Técnicas para la gestion integral de Riesgos de las entidades de los mercados bursatiles.
Asimismo, mediante el AC-008 Manual para la Gestién Integral de Riesgos de Atlantida Capital se elaboran mapas de
riesgo operacional para evaluar mitigantes y prevenir posibles eventos de riesgo.

Durante el afio 2021 se han realizado capacitaciones al personal para concientizar sobre la gestion del riesgo operativo
y riesgos en general.

La Administracion busca reducir los probables efectos adversos en resultados financieros por medio de la aplicacion de
procedimientos para identificar, evaluar y mitigar estos riesgos. La unidad funcional de Riesgos es la encargada de
medir y monitorear los riesgos a los que se encuentra expuesto el Fondo. Asimismo, la Gestora pone a disposicion del
publico en su sitio web, informacién referente a metodologia, politicas, y otras medidas para la gestion de los riesgos.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Composicion del rubro del efectivo y Equivalentes de Efectivo.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la composicién del rubro de efectivo y equivalentes de efectivo era la siguiente:

2022 2021
Depositos en cuenta corriente US$ 3,613,697.50  6,523,845.28
Productos financieros US$ 8,183.55 0.00
Total us$ 3,621,881.05  6,523,845.28

Conciliacién del Efectivo y Equivalentes de Efectivo con el Estado de Flujo de efectivo

2022 2021

Depdsitos en cuenta corriente 3,613,697.50 6,523,845.28
Productos financieros 8183.55 0.00
Total partidas del efectivo y equivalentes de efectivo 3,621,881.05 6,523,845.28

Saldo de efectivo y equivalentes segun Estado de Flujo de efectivo 3,621,881.05 6,523,845.28

Los criterios adoptados para determinar la composicién de las partidas de efectivo y equivalentes de efectivo son los
siguientes:

a.

b.
C.
d.

Los depositos son a la vista en cuenta corriente;

Los depédsitos a plazo fijo tienen un vencimiento menor o igual a 90 dias;

Estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor; y

se mantienen para cumplir con los compromisos de pago a corto plazo mas que para propésitos de inversion.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, El Fondo no poseia disponible restringido.
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Nota 7. Inversiones Financieras

7.1. Activos Financieros Mantenidos para negociar a valor razonable:

La composicion del portafolio de inversiones del fondo al 31 de diciembre de 2022 Y 2021 se compone de la siguiente

forma:

a) Porinstrumento

Por Instrumento

Valor razonable

Tipo Instrumento

Al 31 de diciembre de

Al 31 de diciembre de

2022 2021
CERTIFICADO DE INVRSION PRIVADO 162,511,889.37 141,250,105.30
ACCIONES 60,733,951.49 43,437,795.72
REPORTOS 7,518,585.75 0.00
TOTAL 230,764,426.61 184,687,901.02
b) Por Emisor
Por Emisor Valor razonable
Emisor Instrumento Calificacion Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre
de Riesgo 2022 de 2021
GENERAL INTERNATIONAL
TELECOM EL SALVADOR, Deuda No aplica 143,402,653.60 141,250,105.30
S.ADEC.V.
GMG SERVICIOS EL .
SALVADOR SA DE C.V Deuda No aplica 19,109,235.77 0.00
DESARROLLOS
INMOBILIARIOS  DICASA, Acciones No aplica. 48,477,742.39 43,437,795.72
SAADEC.V.
ZONA FRANCA MIRAMAR, . .
SADECV. Acciones No aplica. 8,604,822.01 0.00
INVERSIONES MONTANA . .
SADECV Acciones No aplica. 3,651,387.09 0.00
MINISTERIO DE HACIENDA - Reportos AAA 7,518,585.75 0.00
TOTAL 230,764,426.61 184,687,901.02

7.2. Activos Financieros Cedidos en Garantia:

El Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, a la fecha de preparacién de los Estados Financieros no
habia cedido titulos en garantia.

7.3. Activos Financieros Pendientes de Liquidacion:

El Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, a la fecha de preparacién de los Estados Financieros no
presenta activos pendientes de liquidar.
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7.4. Inversiones Financieras Recibidas en Pago:

El Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, a la fecha de preparacién de los Estados Financieros no
habia recibido inversiones financieras como pago.

Limites de Inversion:

El Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, a la fecha de preparacién de los Estados Financieros no
excedio los limites permitidos de inversion en cartera financiera. Lo anterior acorde al articulo 38 de las Normas Técnicas
de Fondos de Inversion Cerrados de Capital de Riesgo.

Nota 8. Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre 2022 y 2021 el Fondo presenta saldos en cuentas por cobrar de US$ 0.00 y US$ 18,605.42 que se
compone de la siguiente forma.

2022 2021
Rendimiento por cobrar Us$§ 0.00 USS 18,605.42
Total Us$ 0.00 US$ 18,605.42

8.1 Productos financieros por cobrar
Al 31 de diciembre de 2022 el fondo presenta un saldo de US$ 8.18 por productos financieros por cobrar los cuales
provienen de intereses, por rendimientos en cuenta corriente remunerada en los Ultimos treinta dias y, que seran
percibidos en un plazo menor a 90 dias.

Nota 9. Pasivos Financieros a Valor Razonable
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 en el Fondo no existian saldos en Pasivos Financieros.

Nota 10. Cuentas por Pagar

El saldo de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2022 y 2021 fue de US$ 420,293.40 y US$3,686,159.63
respectivamente, que se compone de la forma siguiente:

2022 2021
Comisiones por administracion 418,268.50 248,176.63
Servicios de terceros 2,024.90 0.00
Retenciones impuesto sobre la renta 0.00 450.00
Otras cuentas por pagar 7,494,323.17 3,437,533.00
Total US$ 7,914,616.57 US$ 3,686,159.63

10.1 Servicios de terceros

Al 31 de diciembre de 2022 los servicios de terceros se conforman de la siguiente manera:

Servicio 2022
Auditorias externas US$ 1,482.87
Calificadoras de riesgo US$  74.02
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Otros 468.01
TOTAL US$ 2,024.90

10.2 Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2022 las otras cuentas por pagar se conforman de la siguiente manera:

Servicio 2022
Beneficios por pagar 7,494,323.17
TOTAL US$ 7,494,323.17

Nota 11. Comisiones por Pagar

a) Comisiones pendientes de pago a la Gestora

Al 31 de diciembre 2022 y 2021 el Fondo presentaba un monto de US$ 418,268.50 y US$ 248,176.63; en concepto de

comisiones pendientes de pago Atlantida Capital, S.A. Gestora de fondos de inversion.

b) Politica de remuneracion a la Gestora por la administracion del Fondo

Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion puede cobrar, en concepto de administracion del Fondo, hasta un
5.00% anual (provisionado a diario en base a dias calendario y cobrada mensualmente) sobre el valor del Patrimonio del

Fondo.

c) Comisiones pagadas a la Gestora

Durante el periodo comprendido entre el 01 de enero al 31 de diciembre de 2022 se pag6 a la Gestora Atlantida Capital,
S.A en concepto de comisiones por administracion del fondo la suma de US$ 4,258,221.28 y del 18 de agosto al 31 de

diciembre 2021 se pago a la Gestora Atlantida Capital, S.A. la suma de US$ 412,592.98

Nota 12. Préstamos por Pagar.

Al 31 de diciembre 2022 el Fondo refleja los siguientes préstamos con instituciones del sistema financiero.

Entidades financieras Clasificacion Capital
Banco Atlantida El Salvador, S.A. No corriente 19,524,129.75
Banco Atlantida El Salvador, S.A. No corriente 4,800,000.00

Total porcidn no corriente 24,324,129.75
Banco Atlantida El Salvador, S.A Porcién corriente 322,223.56
Banco Atlantida El Salvador, S.A Interés corriente 71,696.90

Total porcion corriente 393,920.46

Tasa
Interés

%

de

Plazo

15 afios
15 afios

La porcion circulante pertenece a préstamos otorgados por Banco Atlantida EI Salvador, S.A el 18 de agosto de 2022, el
cual fue restructurado con un plazo de 15 afios y préstamo otorgado el 12 de septiembre de 2022 a 15 afios plazo.
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Al 31 de diciembre 2021 el Fondo refleja los siguientes préstamos con instituciones del sistema financiero.

Entidades financieras Clasificacion Capital Tasa de @ Plazo
Interés

Banco Atlantida El Salvador, S.A. Corriente 20,000,000.00 7% 1 afio

Banco Atlantida El Salvador, S.A. Intereses 49,862.93

Totales 20,049,862.93

Los gastos por obligaciones financieras se detallas a continuacién:

2022 2021
Pago de intereses por obligaciones financieras US$ 1,500,455.96 US$  517,808.13
Comisiones por obligaciones financieras US$  48,000.00 20,597.64
Total US$ 1,548,455.96 ys$ 538,405.77

Nota 13. Provisiones

Al 31 de diciembre de 2022 Y 2021 el fondo no presenta saldos por provisiones.

Nota 14. Patrimonio
a. Cuotas de Participacion

Numero de cuotas de participacién emitidas y pagadas
Al 31 de diciembre de 2022 Y 2021 el nimero de cuotas de participacién del fondo asciende a 7,834 y 6,631, las cuales
han sido emitidas y pagadas.
Cuotas de participacion por tipos de aportes
Todas las cuotas de participacion son aportes en dinero efectivo por los Participes. El Fondo no recibe aportes en especie.
Valor unitario de cuotas de participacion
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el valor unitario de las cuotas de participacion sin incluir utilidades es de

US$25,753.59 y US$25,000.00. El valor unitario de las cuotas de participacion incluyendo utilidades es de US$
26,710.23y § 25,828.21

Conciliacién entre el numero de cuotas al principio y al final del periodo
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Al 31 de diciembre 2022 las cuotas de participacidn presentaron los siguientes movimientos:

Saldo inicial al 01 de enero de 2022 6,631
Aportes del periodo por nuevas emisiones 1,203
Saldo al 31 de diciembre 2022 7,834

Los derechos, privilegios y restricciones correspondientes a cada clase de cuotas de participacion, incluyendo las
restricciones sobre la distribucion de beneficios, cuando aplique.

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida no posee distintas clases de cuotas que originen diferentes
derechos, privilegios o restricciones.

Estructura de participacion de los participes en el Fondo

Tipo de Persona Cuotas Porcentaje
Juridica 7,834 100.00%
Total 7,834 100.00%

Forma de asignacion de cuotas: en mercado primario en T o T+1.

Forma de asignacion de rescates: en caso de que un inversionista desee salir del Fondo, este debe vender sus cuotas
en mercado secundario por medio de una Bolsa de Valores.

b. Aumentos de capital
Durante el periodo que finalizd el 31 de diciembre 2022 y 2021 no se realizaron aumentos de capital.

¢. Disminuciones de capital voluntarias y parciales.
Al 31 de diciembre 2022 y 2021 no se realizaron disminuciones de capital.

d. Elementos adicionales a las participaciones:
La utilidad del ejercicio que acompaiian a las participaciones al 31 de diciembre de 2022 y 2021 asciende a US$
12,471,020.61 y US$2,054,339.51 respectivamente.

14.1 Beneficios netos por distribuir.

El Fondo reparte los ingresos netos producto de intereses, dividendos y ganancias de capital sobre valores adquiridos,
con una periodicidad anual, luego de rebajar los gastos corrientes de manejo operativo y financiero y otros gastos
extraordinarios del fondo, y aquellas reservas que se decidan constituir dentro del fondo en algun periodo. El pago de
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los rendimientos a los participes se realizara dentro de los 6 meses siguientes al respectivo corte contable, y seran
beneficiarios de dicho pago aquellos participes que se encuentren acreditados como propietarios de cuotas de
participacion del Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida al cierre de cada afo, 31 de diciembre. El
pago se realizara a la totalidad de participes en una misma fecha. El mecanismo de aviso de pago de beneficios se
realizara mediante un hecho relevante publicado en la pagina web de la Gestora. El pago se ejecutara por medio de
CEDEVAL.

En atencién al articulo 75 de la ley de fondos de inversién, los fondos cerrados distribuiran los beneficios netos percibidos
durante el ejercicio, asi mismo, se entendera por beneficio neto percibido, la cantidad que resulte de restar a la suma
de utilidades, intereses, beneficios, dividendos y ganancias de capitales efectivamente percibidas, el total de pérdidas y
gastos devengados en el periodo. Al cierre del 31 de diciembre de 2022, los beneficios netos por distribuir ascienden a
US$7,494,323.17 y los beneficios no distribuibles devengados, pero no percibidos ascienden a US$4,976,697.44.

14.2 Valor unitario de cuotas de participacion

Al 31 de diciembre 2022 y 2021 el numero de cuotas emitidas asciende a 7,834 y 6,631, respectivamente y; el valor
unitario de las cuotas de participacion sin incluir utilidades asciende a US$25,753.59 y US$25,000.00, con un patrimonio
de US$ 196,776,943.44 y US$165,775,000.00

14.3 Total de cuotas de participacion

La emision total del Fondo es por 12,000 participaciones a un precio unitario de US$25,000.00, formando un patrimonio
total de US$300,000,000.00.

El fondo cuenta con cinco afios para colocar toda la emisién.

Nota 15. Ingresos por Intereses y Dividendos

a)

Ingresos y gastos por intereses y dividendos que provienen de las distintas operaciones del Fondo

Ingresos:
2022 2021

Ingresos percibidos
Intereses por depdsito en cuentas corrientes US$ 136,414.78 US$ 38,959.19
Ingresos por titulos privados 7,304,894.70 0.00
Ingresos por inversiones de reportos 53,013.70 0.00

Us$
Total US$ 7,494,323.18

Durante enero 2022 se percibieron ingresos por intereses por un monto de US$ 18,559.18 provenientes de rendimientos
en cuentas corrientes de diciembre 2021.

Gastos:
Gastos Pagados 2022 2021

Comisiones Operaciones Bursatiles US$ 281,195.16 12,866.58
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Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion

(Compafia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre 2022 y de 2021

(Cifras en dolares de los Estados Unidos de América)

Custodia de Valores 13,981.98 127.01
Otros 59.74 0.00
Total US$ 295,236.88 12,993.59

b) Método de calculo de intereses aplicados
El método utilizado para el calculo de intereses es sobre una base de afio calendario o comercial de acuerdo con el tipo de
inversion efectuada, la cual consiste en multiplicar la tasa de interés nominal o de rendimiento por el valor facial de la inversién
dividiendo el resultado sobre la base que corresponda segun el tipo de instrumento.

c) Ingresos no reconocidos por activos financieros deteriorados

Para el periodo que se informa el fondo no mantuvo activos financieros deteriorados, esto permitid reconocer los ingresos de
forma oportuna.

d) Intereses y dividendos pendientes de cobro

Al 31 de diciembre 2022 y 2021 los ingresos financieros devengados y no percibidos por el Fondo son los siguientes:

2022 2021
Ingresos no percibidos
Ingresos por inversiones mantenidas para negociar US$ 11,437,724.33 US$ 3,238,876.58
Ingresos por intereses en cuenta corriente 8,183.55 0.00
Ingresos por reportos 18,585.75 0.00
Total 11,464,493.63 US$ 3,238,876.58

Nota 16. Ganancias o Pérdidas en Inversiones Financieras
16.1 Ganancias o Pérdidas por Ventas de Activos y Pasivos Financieros
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el fondo no realiz6 operaciones de venta de activos y pasivos financieros.
16.2 Ganancias o Pérdidas Netas por Cambios en el Valor Razonable de Activos y Pasivos Financieros.
Al 31 de diciembre 2022 y 2021 el fondo no presenta cambios en valor razonable de activos y pasivos financieros.
16.3 Ganancias Por Reversion de Deterioro y Pérdidas por Constitucion de Deterioro de Activos Financieros.

Al 31 de diciembre 2022 y 2021 el fondo no presenta partidas en concepto de constitucion o reversion de deterioro de
activos financieros.

Nota 17. Gastos por Gestion
a) Remuneraciones por administracion del Fondo

El gasto de comisiones por administracion del Fondo al 31 de diciembre de 2022 ascendio a US$ 4,428,313.15 y en
diciembre de 2021 a US$ 611,496.71
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Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion

(Compafia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre 2022 y de 2021

(Cifras en dolares de los Estados Unidos de América)

b) Cambios en los porcentajes de las comisiones por administracion
El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, al 31 de diciembre 2022, no ha realizado cambios a la
comisién de administracion inicial del 5% anual, provisionada diaria, sobre el Patrimonio del Fondo.
Nota 18. Gastos Generales de Administracion y Comités.

Los Gastos Generales de Administracion y de Comités al 31 de diciembre 2022 y 2021 ascendieron respectivamente a US$
117,471.09 y $60,593.80

Nota 19. Otros Ingresos o Gastos

Al 31 de diciembre 2022 y 2021 el fondo reporta otros gastos en concepto de comisiones bancarias, seguros y garantias
por un valor de US$ 79,759.94 y US$20,597.64

Nota 20. Partes Relacionadas

En el siguiente cuadro se detalla la tenencia de cuotas por la Gestora, entidades relacionadas a la misma Al 31 de diciembre
2022.

Participe Cuotas al 31/12/2022 Porcentaje de participacion
Empresas relacionadas 0 0.00%

Nota 21. Régimen Fiscal

De acuerdo con el articulo 108 de la Ley de Fondos de Inversién, El fondo se encuentra excluido de la calidad de
contribuyente del pago del impuesto sobre la renta y de cualquier otra clase de Impuesto, tasas y contribuciones especiales
de caracter fiscal.

Los Participes personas naturales estaran sujetos al tratamiento tributario establecido en la Ley del Impuesto sobre la
Renta, en referencia al articulo 4 numeral 5) de la mencionada ley.

Todo ingreso, rédito o ganancia proveniente de las cuotas de participacion en Fondos de Inversion obtenidos por personas
juridicas estaran sujetos igualmente al tratamiento tributario establecido en la Ley del Impuesto sobre la Renta. En los casos
en que los ingresos que perciba la persona juridica provengan de inversiones en valores exentos del pago del impuesto
sobre la renta, ese ingreso, rédito o ganancia estara igualmente exento.

Nota 22. Informacion sobre Custodia de Valores y Otros Activos

Al 31 de diciembre de 2022 los activos financieros del Fondo estaban bajo custodia de La Central de Depésitos de Valores
S.A. deC.V.

Nota 23. Garantia Constituida

La Gestora ha constituido garantia a favor del Fondo de acuerdo con el siguiente detalle:
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Notas a los Estados Financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre 2022 y de 2021

(Cifras en dolares de los Estados Unidos de América)

Detalle

31 de diciembre 2022

Especificacion de Garantia

N° Referencia

Emisores

Representante de los Beneficiarios
Monto total de la Garantia
Monto de Fianza

% con relacion al Patrimonio del Fondo
Vigencia

De exacto Cumplimiento a favor de los Participes de los Fondo
de Inversion administrados por Atlantida Capital, S.A., Gestora
de Fondos de Inversion

SISA Seguros:

235143 portramo de $  750,000.00

236984 por tramo de $  685,000.00

236319 por tramo de $1,515,000.00

240291 portramo  $ 500,000.00
233437 portramo  $ 500,000.00
SISA Seguros.

Central de Deposito de Valores S.Ade C.V.
$3,950,000.00
SISA Seguros: $3,950,000 .00

1.89%

SISA Seguros

18/10/2023 para tramo de $685,000; 27/09/2023 para tramo de
$1,515,000.00, 09/08/2023 para tramo de $750,000.00,
08/12/2023 para tramo de $500,000.00 y 06/06/2023 para
tramo de $500,000.00

Detalle

31 de diciembre 2021

Especificacion de Garantia

N° Referencia

Emisores

Representante de los Beneficiarios
Monto total de la Garantia
Monto de Fianza

De exacto Cumplimiento a favor de los Participes de los Fondo
de Inversion administrados por Atlantida Capital, S.A., Gestora
de Fondos de Inversion

SISA Seguros:

223877 por tramo de $ 500,000.00

226508 por tramo de $ 685,000.00

225894 por tramo de $1,515,000.00

SISA Seguros.

Central de Deposito de Valores S.Ade C.V.
$2,700,000.00
SISA Seguros: $2,700,000.00
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Notas a los Estados Financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre 2022 y de 2021

(Cifras en dolares de los Estados Unidos de América)

% con relacion al Patrimonio del Fondo 1.60%

Vigencia SISA Seguros
18/10/2022 para tramo de $685,000; 27/09/2022 para tramo de
$1,515,000 y 09/08/2022 para tramo de $500,000

Nota 24. Limites, Prohibiciones y Excesos de Inversiones
Al 31 de diciembre 2022 el Fondo no presentaba excesos en los limites de inversidn establecidos en las Normas Técnicas
para las inversiones de los Fondos de Inversion (NDMC-07). Asi como no se reportan excesos segin lo establecido en los
articulos 37,38 y 39 de las Normas Técnicas de Fondos de Inversion Cerrados de Capital de Riesgo (NDMC-18).

Nota 25. Litigios Pendientes
Al 31 de diciembre 2022, no existian litigios pendientes en contra del fondo.

Nota 26. Tercerizacion de Servicios
Al 31 de diciembre 2022 los servicios de Auditoria Interna, Oficialia de Cumplimiento y Tecnologia fueron prestados por
Banco Atlantida El Salvador, S.A., con quien Atlantida Capital, S.A, Gestora de Fondos de Inversion tiene un contrato
firmado por un plazo indefinido.

Nota 27. Pasivos y Activos Contingentes

Al 31 de diciembre 2022, no existian Activos y Pasivos Contingentes.

Nota 28. Calificacién de Riesgo
El Fondo de Inversidn Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida posee las siguientes calificaciones de riesgo:

Empresa calificadora de riesgo: Zumma Ratings, S.Ade C.V.
Comité de Clasificacién Ordinario: 28 de abril de 2022.

Riesgo de crédito y mercado: A-fc.sv

Fondos calificados A-.FC muestran una media-alta capacidad para preservar el valor del capital, sin incurrir en pérdidas por
exposicion a riesgo de crédito. Los activos del fondo y su portafolio de inversiones son discretamente sensibles frente a
variaciones en las condiciones econémicas o de mercado.

=  Riesgo administrativo y operacional: Adm 2.sv
El Fondo cuenta con alta calidad en las herramientas, politicas y procedimientos para la administracion del fondo de
inversion

= Perspectiva: Estable
Empresa calificadora de riesgo: SCRiesgo Rating Agency.

Sesion ordinaria: N°6162022.
Fecha de ratificacion: 26 de octubre de 2022.
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Notas a los Estados Financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre 2022 y de 2021

(Cifras en dolares de los Estados Unidos de América)

= Riesgo de crédito: scr A-(SLV).
La calidad y diversificacion de los activos del Fondo, la capacidad para la generacion de flujos, las fortalezas y debilidades
de la administracion, presentan una adecuada probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion, teniendo una
adecuada gestion para limitar su exposicion al riesgo por factores inherentes a los activos del Fondo y los relacionados con
su entorno. Nivel bueno.

=  Riesgo de mercado: Categoria 2.
Moderada sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado. Los fondos de inversion en la categoria 2, se consideran
con una moderada sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado. Es de esperar que el fondo presente alguna
variabilidad a través de cambios en los escenarios de mercado, ademas de una moderada exposicion a los riesgos del
mercado al que pertenecen de acuerdo con la naturaleza del fondo.

= Perspectiva: estable.

Nota 29. Diferencias Significativas entre las Normas Internacionales de Informacion Financiera y las Normas Emitidas por
el Regulador

Al 31 de diciembre 2022 el Fondo no reporta diferencias significativas en la aplicacién de criterios contables entre las
Normas Internacionales de Informacion Financiera y las Normas Emitidas por el Regulador.

Nota 30. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa
El Fondo no reporta hechos posteriores a la fecha de los estados financieros.
Nota 31. Bienes y Derechos Recibidos en Pago.

Al 31 de diciembre 2022 y 2021 el Fondo no reporta Bienes y derechos recibidos en pago.
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Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion

(Compaiiia Salvadoreiia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A)

(San Salvador, Republica de El Salvador)
Balance General

Por los afios terminados al 31 de diciembre 2022 y de 2021
(Cifras en Délares de los Estados Unidos de América)

2022 2021
Activo
Activos Corrientes 234,386,307.66 191,565,362.07
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 3,621,881.05 6,523,845.28
Inversiones Financieras 230,764,426.61 184,687,901.02
Cuentas por Cobrar Netas - 18,605.42
Oftros Activos - 335,010.35
Total Activos 234,386,307.66 191,565,362.07
Pasivo
Pasivos Corrientes 8,308,537.03 23,736,022.56
Préstamos con Bancos y Otras Entidades del Sistema Financiero 393,920.46 20,049,862.93
Cuentas por Pagar 7,914,616.57 3,686,159.63
Pasivos No Corrientes 24,324,129.75 -
Prestamos de Largo Plazo 24,324,129.75 -
Depésitos en Garantia Recibidos a Largo Plazo
Total Pasivos 32,632,666.78 23,736,022.56
Patrimonio
Participaciones 196,776,943.44 165,775,000.00
Otras cuentas de Patrimonio = =
Patrimonio Restringido 4,976,697.44 -
Resultados Por Aplicar - 2,054,339.51
Total Patrimonio 201,753,640.88 167,829,339.51

Total Pasivo y Patrimonio 234,386,307.66 191,565,362.07
Numero de Cuotas de Participacion emitidas y pagadas 7,834 6,631
Valor Unitario de Cuota de Participacion 25,753.59 25,000.00
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Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Compaiiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S.A)
(San Salvador, Republica de El Salvador)
Estado de Resultado Integral
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021
(Cifras en Délares de los Estados Unidos de América)

2022 2021

INGRESOS DE OPERACION 18,940,257.63 3,277,829.38
Ingresos por Inversiones 18,940,257.63 3,277,829.38
GASTOS DE OPERACION 4,841,021.12 685,084.10
Gastos Financieros por Operaciones con Instrumentos Financieros 295,236.88 12,993.59
Gastos por Gestion 4,428,313.15 611,496.71
Gastos Generales de Administracion y Comités 117,471.09 60,593.80
RESULTADOS DE OPERACION 14,099,236.51 2,592,745.28
Gastos por Obligaciones con Instituciones Financieras 1,548,455.96 517,808.13
Oftros Gastos 79,759.94 20,597.64
UTILIDAD DEL EJERCICIO 12,471,020.61 2,054,339.51
OTRA UTILIDAD INTEGRAL

Ganancias por cambios en el Valor razonable de Propiedades de Inversion - -
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL PERIODO 12,471,020.61 2,054,339.51
Ganancias por Titulo Participacién Basicas (expresada en moneda (USS) délares de los Estados Unidos de America

por cugta): + 956.64 309.81
Beneficios Netos por Cuota

Beneficios Netos por Distribuir 956.64 309.81
No. De Cuotas de Participacion emitidas y pagadas 7,834 6,631.00

Gabriel Eduardo Delgédo Suazo
Represem‘/a Legal
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Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversidn

(Compaiiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A)
(San Salvador, Repiiblica de El Salvador)

Estado de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2022 y de 2021
(Cifras en Délares de los Estados Unidos de América)

2022 2021
Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacién
Intereses Recibidos 144 .66 20.35
Pagos a proveedores de servicios (155.43) (416.20)
Pago de intereses sobre prestamos (1,526.62) (480.94)
Otros pagos relativos a la actividad (4,258.67) 3,074.66
Efectivo neto provisto por actividades de operacién (5,796.07) 2,197.87
Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversién
Adaquisicion de inversiones financieras (27,262.32) (181,449.02)
Efectivo neto (usado) por actividades de inversién (27,262.32) (181,449.02)
Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento
Aportes de los participes 31,001.94 165,775.00
Préstamos Recibidos 24,800.00 20,000.00
Préstamos pagados (20,153.65) -
Pago de Beneficios a Participes (5,491.9) -
Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento 30,156.42 185,775.00
Incremento Neto en el Efectivo y Equivalentes de Efectivo (2,901.96) 6,523.85
Efectivo y Equivalente de Efectivo al 01 de enero 2021 6,523.85 0.00
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre 2022 3,621.88 6,523.85

Representante

//
José Javi ez Sanchez
Contador General
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Fondo de Inversidn Cerrado de
Capital de Riesgo Atlantida

Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Compaiiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)

Informe intermedio de los Auditores Independientes y
Estados financieros al 30 de junio de 2022
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Wealth Management

Informe de los auditores independientes

Sefiores
Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Opinion

Hemos auditado los balances generales intermedios, estado de resultado integral intermedios,
estado de cambios en el patrimonio intermedios, estado de flujos de efectivo intermedios y las
notas explicativas correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha del
Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida al 30 de junio de 2022 y al 31 de
diciembre de 2021

En nuestra opinidn, los estados financieros intermedios adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la posicion financiera del Fondo de Inversion Cerrado de Capital
de Riesgo Atlantida al 30 de junio de 2022, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al periodo de seis meses, de conformidad con el Manual y Catalogo de Cuentas
para Fondos de Inversion vigente en El Salvador emitido por el Banco Central de Reserva de El
Salvador

Bases para la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del Auditor por la Auditoria de los Estados Financieros de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de
Etica para Contadores Publicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Etica
(IESBA), adoptadas por el Consejo de Vigilancia de la Profesion de Contaduria Publica y
Auditoria de la Republica de El Salvador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades
de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria
gue hemos obtenido proporciona una base razonable para nuestra opinion

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros intermedios

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion de los estados financieros
intermedios adjuntos de conformidad con las disposiciones sobre informacién financiera
establecidas en el Manual y Catalogo de Cuentas para Fondos de Inversiéon vigente en El
Salvador emitido por el Banco Central de Reserva de El Salvador, y del control interno que la
administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad del Fondo de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los
asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base de contabilidad de negocio en
marcha, a menos que la gerencia tenga la intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista
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Asunto de énfasis

Hacemos referencia a la Nota 2 a los estados financieros, en la cual se describe que los estados
financieros y las notas respectivas del Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo
Atlantida, son elaborados de conformidad con las practicas contables contenidas en el Manual
de Contabilidad para las Fondos de Inversion vigente en El Salvador, las cuales establecen el
contenido minimo y los procedimientos para la elaboracion de los estados financieros, asi como
el contenido de los estados financieros y las notas respectivas. Nuestra opinién no es calificada
con relacion a este asunto

Responsabilidad de los auditores por la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria siempre detecte un error material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude
0 error y se consideran materiales si, individualmente o en conjunto, puede influir en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros. Como
parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantuvimos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria

Conclusion

Con base a nuestra auditoria intermedia, no tuvimos conocimiento de situacion alguna que
llamara nuestra atencion para considerar que la informacion financiera intermedia que se
acompafia no presenta razonablemente, en todos los aspectos importantes, que la situacion
financiera del Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, al 30 de junio de 2022
y al 31de diciembre de 2021, los resultados de sus operaciones, las variaciones en su capital
contable y sus flujos de efectivo por el periodo terminado al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre
2021, de conformidad con las practicas contables contenidas en el Manual y Catalogo de
Cuentas para Fondos de Inversién vigente en El Salvador emitido por el Banco Central de
Reserva de El Salvador

Péarrafo de otro asunto

Los estados financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2021, fueron auditados por otros
auditores independientes, quienes emitieron una opinién sin salvedad sobre dichos estados
financieros, con fecha 10 de febrero de 2022
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Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion

(Compafia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021

(Cifras en dolares de los Estados Unidos de América)

Nota 1. Identificacion del Fondo

a.

Los Estados Financieros y las notas que acompafian corresponden al Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo
Atléntida el cual fue autorizado segun resolucion del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD
29/2021 de fecha 26 de julio de 2021, inscrito bajo el asiento registral nimero FC-0001-2021.

El fondo inicié operaciones el 18 de agosto de 2021.

Las cifras presentadas en los Estados Financieros y las de sus notas, tienen su origen en los saldos definitivos del Libro
Diario Mayor, los cuales son elaborados de acuerdo con los modelos establecidos en el Capitulo V del Manual de
Contabilidad para Fondos de Inversion NDMC-08.

Los Estados Financieros que se presentan cubren un periodo del 01 de enero al 30 de junio de 2022 y del 18 de agosto al
31 de diciembre de 2021.

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida es clasificado como cerrado, constituido en El Salvador con
domicilio en la ciudad de San Salvador, Departamento de San Salvador, El Salvador, y su direccién es: 87 Av. Norte y calle
El Mirador, Complejo World Trade Center, Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02; Col. Escalon.

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, tiene por objeto la inversion en acciones y valores de deuda
emitidos por sociedades cuyas acciones no se encuentran inscritas en una bolsa de valores. Dichas sociedades pueden
ser de cualquier tamafio, antigliedad, giro o sector. Los proyectos empresariales que se busquen financiar con la inversion
podran ser de mediano y largo plazo y de cualquier tipo, cumpliendo con los limites maximos o minimos establecidos en
la Politica de Inversion del Fondo. Asimismo, el Fondo podré invertir en titulos valores de oferta publica, tanto del sector
publico como del sector privado, asi como Valores de Titularizacidn, cuotas de participacion de Fondos de Inversion
Abiertos y Cerrados, Acciones y demas titulos, cumpliendo con los limites maximos o minimos establecidos en la Politica
de Inversién del Fondo.

Este Fondo de Inversion esta recomendado para aquellos participes personas naturales o juridicas que deseen manejar
su inversion en el mediano (de 3 a 5 afios) - largo plazo (mas de 5 afios), que no necesiten liquidez inmediata, con una
media a alta tolerancia al riesgo, dispuesto a asumir pérdidas y con conocimiento y experiencia en Mercados de Capitales
y del funcionamiento de Fondos de Capital de Riesgos.

El fondo fue constituido por un plazo de 99 afios.

Los Estados Financieros al 30 de junio de 2022 fueron aprobados por Junta Directiva No. 09/2022 de fecha 18 de agosto
de 2022 para la respectiva divulgacion.

Los Estados Financieros no podran ser modificados luego de haberlos divulgado ni aun por los participes del fondo, a
menos que la Superintendencia del Sistema Financiero determine la existencia de datos que alteren, modifiquen o afecten
los Estados Financieros publicados, a las notas 0 que estas Ultimas no han sido publicadas en su totalidad, podra requerir
ala Gestora por cuenta del fondo efectlie los cambios necesarios, por lo que se hara una nueva publicacion, en el mismo
periddico de circulacion nacional que fue publicada originalmente, acompafiado de su nota explicativa propuesta por la
Gestora y aprobada por la Superintendencia.

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida es administrado por Atlantida Capital, S.A. Gestora de fondos
de inversion, una sociedad salvadorefia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S.A., regida por las leyes de El
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Salvador y supervisada por la Superintendencia del Sistema Financiero, con domicilio en la ciudad de San Salvador,
Departamento de San Salvador, El Salvador, y su direccién es: 87 Av. Norte y calle EI Mirador, Complejo World Trade
Center, Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02; Col. Escalon.

Nota 2. Bases de Preparacion.

2.1. Declaracion Sobre las Bases de Preparacion:

22

23.

24.

2.5.

Las normas utilizadas en la preparacion de los Estados Financieros han sido emitidas por el Comité de Normas del Banco
Central. Los Estados Financieros han sido preparados por la Gestora con base a las normas emitidas por el Comité de
Normas del Banco Central que le son aplicables y las Normas Internacionales de Informacion Financiera, prevaleciendo la
normativa emitida por el Comité de Normas del Banco Central, cuando haya conflicto con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Ademas, cuando éstas presenten diferentes formas y opciones para medir y contabilizar un mismo
elemento o evento se debera adoptar el criterio mas conservador de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.
Se debera presentar en nota las principales divergencias entre las normas utilizadas y las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Las principales divergencias entre las normas utilizadas y las NIIF se detallan en la Nota N°32.
Bases de Medicion:

Los estados financieros del Fondo han sido valorados al costo histérico de las transacciones con excepcion de inversiones
en titulos valores, las cuales estéan valoradas al valor de mercado.

Moneda Funcional y de Presentacion:

La moneda de medicion y de presentacion de los estados financieros es el délar de los Estados Unidos de América (US$),
moneda de curso legal en El Salvador desde el afio 2001. Las cifras de los Estados Financieros y las de sus notas estéan
expresados en miles de dolares de los Estados Unidos de América con dos decimales, utilizando la regla de redondeo
siguiente: si el digito a la derecha del dltimo requerido es mayor que 5, el Ultimo digito requerido se aumenta una unidad.
Si el digito a la derecha del ultimo requerido es menor que 5, el tltimo digito requerido se deja intacto.

Uso de Estimaciones y Criterios:

La preparacion de los estados financieros requiere que se realicen ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos
de los activos y pasivos, y la exposicién de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Los activos y
pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es probable que futuros beneficios econdmicos fluyan hacia o
desde la entidad y que las diferentes partidas tengan un costo o valor que puede ser confiablemente medido. Si en el futuro
estas estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la Administracidn a la fecha de los estados financieros,
se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los estimados y supuestos originales seran adecuadamente
modificados en el periodo en que se produzcan tales efectos y cambios.

Cambios en Politicas Contables:

Al 30 de junio de 2022, el Fondo no habia efectuado ningin cambio en las politicas contables.

Nota 3. Politicas Contables Significativas

3.1

Base de presentacion

Los estados financieros son preparados de conformidad con las préacticas contables contenidas en el Manual de
Contabilidad para Fondos de Inversion (NDMC-08).
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3.2

3.3

34

3.5

Declaracion de cumplimiento con Normas de Informacion Financiera adoptadas en El Salvador

Segun acuerdo del Consejo de Vigilancia de la Contaduria Publica y Auditoria de fecha 9 de julio de 2010, se establece
que a partir del ejercicio econémico que inicia el 01 de enero de 2011, las empresas deberan presentar sus estados
financieros con propdsito general con base a Normas Internacionales de Informacién Financiera (version completa) o con
base a la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).
El mismo acuerdo establece que en tanto no adopten la normativa contable internacional, no estaran incluidos en este
acuerdo, los bancos del sistema y los conglomerados de empresas autorizadas por la Superintendencia del Sistema
Financiero, asi como los intermediarios financieros no bancarios y las sociedades de seguros.

Tampoco estaran incluidos en este acuerdo, las instituciones administradoras de fondos de pensiones y los fondos de
pensiones, que aplican las normas contables establecidas por la Superintendencia de Pensiones; ni las casas de
corredores de bolsa, las sociedades de depdsito y custodia de valores, almacenes generales de depésito, Sociedad
gestora de fondos de inversion y Bolsas de Valores, que aplican las normas contables emitidas por Banco Central de
Reserva de El Salvador supervisadas por la Superintendencia del Sistema Financiero.

Esta misma disposicion del Consejo de Vigilancia de la Contaduria Publica y Auditoria seria aplicable a las sociedades
constituidas con el propésito Unico de constituir y administrar fondos de inversion de acuerdo con la Ley de Fondos de
Inversién.

Estados financieros basicos

Los estados financieros en conjunto del fondo estan conformados por el Balance General, Estado de Resultado Integral,
Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujos de Efectivo, y las notas a los estados financieros.

Los activos y pasivos se clasifican en corrientes y no corrientes. El orden de presentacion en el estado de situacion
financiera es de activos corrientes a no corrientes, clasificando primero los activos de mayor liquidez.

Los ingresos y gastos son registrados bajo el método de acumulacion sobre la base de lo devengado. El estado de
resultados clasifica los gastos desglosados y agrupados por su naturaleza. El estado de flujos de efectivo se prepara
utilizando el método directo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo estan representados por cuentas bancarias, depositos bancarios en cuentas
corrientes (a la vista) y a plazo. El efectivo incluye el dinero o su equivalente. Las partidas incluidas en efectivo son:
moneda, y depdsitos bancarios en cuentas corrientes, de ahorro y depdsitos a plazo fijo. En el estado de flujos de efectivo,
los flujos de efectivo se han clasificado en flujo de efectivo proveniente de actividades de operacion, de inversion y de
financiamiento, y su clasificacién dependera de la naturaleza de las actividades que generaron esos flujos de efectivo.
Activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente a su costo, el cual incluye los costos de transaccion.

El Fondo reconoce un activo financiero o un pasivo financiero en su Balance General, solo cuando ella pase a ser parte
de las condiciones contractuales del instrumento.

Las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas aplicando el método de la fecha de
contratacién aplicando los siguientes:
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l En caso de compra, se reconocera el activo a ser recibido y el pasivo a pagar por él en la fecha de contratacion; y

Il. En caso de venta, se retirara el activo vendido contra la cuenta por cobrar correspondiente y reconozca la ganancia
o pérdida del activo desapropiado en la fecha de contratacion.

El Fondo clasificara los activos y pasivos financieros, conforme a su medicion posterior al valor razonable.
Los precios los obtendra de las siguientes fuentes:

a) En el caso de instrumentos financieros de emisores locales, los precios que provea un agente especializado en
valuacion de valores;

b) En el caso de instrumentos financieros de emisores extranjeros, los precios que provea un agente especializado en
valuacién de valores o un sistema de informacion bursatil o financiero internacional reconocido por la Superintendencia;

y

c) Respecto de los instrumentos financieros cuyos precios no puedan ser obtenidos de ninguna de las fuentes citadas
anteriormente, el Fondo ha definido una metodologia propia para la valoracion de dichos instrumentos, la cual esta
disponible en cualquier momento para ser verificada por la Superintendencia.

3.6 Uso de estimaciones Contables en la preparacion de los Estados Financieros

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracién del Fondo realice ciertas estimaciones y
supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, y la exposicion de los pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros. Los activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es probable que futuros
beneficios econémicos fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes partidas tengan un costo o valor que puede
ser confiablemente medido. Si en el futuro estas estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la
Gerencia a la fecha de los estados financieros, se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los estimados
y supuestos originales seran adecuadamente modificados en el periodo en que se produzcan tales efectos y cambios.

3.7 Transacciones en moneda extranjera

El Fondo elabora sus estados financieros en délares de los Estados Unidos de América, ya que ésta es una moneda
de curso legal en El Salvador. Los activos y los pasivos registrados en otras monedas, si los hubiere, se convierten a
dolares de los Estados Unidos de América al tipo de cambio vigente a la fecha de los estados financieros. Las
transacciones que se llevan a cabo durante los periodos se registran de acuerdo con la tasa de cambio vigente en la
fecha de la transaccion. Las pérdidas y ganancias por transacciones de cambio de moneda se registran como otros
ingresos (gastos) en los estados de resultados que se incluyen.

Nota 4. Politica de Inversion

Para valores de Oferta Privada:

1.Tamaiio de sociedades Min Max Base
Microempresa 90% De los activos del Fondo de Inversion
Pequefia Empresa 90% De los activos del Fondo de Inversion

Mediana Empresa 90% De los activos del Fondo de Inversion
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Gran Empresa 90% De los activos del Fondo de Inversion

2. Giro Empresarial Min Max Base

Industria basica 90% De los activos del Fondo de Inversion

Entidades Financieras 90% De los activos del Fondo de Inversion

Servicios de Telefonia 90% De los activos del Fondo de Inversion

Otros Giros empresariales definidos por el 90% De los activos del Fondo de Inversion

Ministerio de Economia

3. Aios de funcionamiento de la sociedad  Min Max Base

objeto de inversion

Cero afios de Funcionamiento 30% De los activos del Fondo de Inversion

De 1 a 5 afios de funcionamiento 90% De los activos del Fondo de Inversion

Mas de 5 afios de funcionamiento 90% De los activos del Fondo de Inversion

4. Por Concentracion Min Max Base

En Sociedades Objeto de Inversion 90% De los activos del Fondo de Inversion

En una sola Sociedad Objeto de Inversion 90% De los activos del Fondo de Inversién, durante los
primeros tres afios de funcionamiento del Fondo.

En una sola Sociedad Objeto de Inversién 50% De los activos del Fondo de Inversion, a partir del tercer
afio cumplido de funcionamiento del Fondo.

5. Zonas Geograficas de la Sociedad Min Max Base

Objeto de Inversion

Zona Occidental (Santa Ana, Ahuachapan, 90% De los activos del Fondo de Inversion

Sonsonate)

Zona Central (La Libertad, San Salvador, 90% De los activos del Fondo de Inversion

Chalatenango)

Zona Paracentral (Cabafias, La Paz, 90% De los activos del Fondo de Inversion

Cuscatldn, San Vicente, Usulutan)

Zona Oriental (San Miguel, Morazan, La 90% De los activos del Fondo de Inversion

Unién)

6. Tipos de Proyectos Empresariales Min Max Base

Energia 90% De los activos del Fondo de Inversion

Software 90% De los activos del Fondo de Inversion

Administrativos 90% De los activos del Fondo de Inversion

Desarrollos/Gestion de Productos 90% De los activos del Fondo de Inversion

Otros tipos de proyectos 90% De los activos del Fondo de Inversion

7. Por concentracion de grupo empresarial ~ Min Max Base

o conglomerado

Por grupo empresarial 90% De los activos del Fondo de Inversion

Por conglomerado 90% De los activos del Fondo de Inversion

8. Por Sectores econdmicos Min Max Base

Servicios 90% De los activos del Fondo de Inversion

Comercio 90% De los activos del Fondo de Inversion
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Finanzas 90% De los activos del Fondo de Inversion
Industrial 90% De los activos del Fondo de Inversion
Otros 90% De los activos del Fondo de Inversion
9. Plazo de desarrollo de los proyectos Min Max Base

De 1 a 5 afios de desarrollo 90% De los activos del Fondo de Inversion
Mas de 5 afios de desarrollo 90% De los activos del Fondo de Inversion

Para valores de oferta publica:

Politica de Inversion de Cartera Financiera

1.Titulos financieros Min Max Base

Valores de titularizacién 25%  De los activos del Fondo de titularizacién
Cuotas de participacion de Fondos Abiertos Locales 25%  De las cuotas colocadas por otro Fondo
Cuotas de participacion de Fondos Cerrados Locales 25%  De las cuotas colocadas por otro Fondo
Cuotas de participacion de Fondos Extranjeros 25%  De los activos del Fondo de Inversién
Certificados de inversién 25%  De los activos del Fondo de Inversién
Papel bursatil 25%  De los activos del Fondo de Inversion
Acciones 20%  De los activos del Fondo de Inversién

2.Clasificacion de riesgo

Renta Fija:
Corto plazo Desde N3 25%  De los activos del Fondo de Inversién
Mediano/Largo Plazo desde B- 25%  De los activos del Fondo de Inversién
Renta Variable: no se requiere rating de riesgo. 20%  De los activos del Fondo de Inversién
3. Sector Econémico
Servicios 25%  De los activos del Fondo de Inversién
Comercio 25%  De los activos del Fondo de Inversién
Finanzas 25%  De los activos del Fondo de Inversién
Industrial 25%  De los activos del Fondo de Inversién
Otros 25%  De los activos del Fondo de Inversién
4. Origen de instrumentos
Local 25%  De los activos del Fondo de Inversion
Extranjero 25%  De los activos del Fondo de Inversion
5. Por concentracion de grupo
Emisiones realizadas por vinculadas 10%  De los activos del Fondo de Inversion

6. Duracion del portafolio
Duracion Ponderada del Portafolio 20 afios De los activos del Fondo de Inversion
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7. Por grado de liquidez
Alta Liquidez: Certificados de depésitos a plazo fijo, LETES,
CENELIS, Reportos, cuentas de ahorro y corrientes 10% 25%  De los activos del Fondo de Inversion

Para més detalle sobre la politica de inversiones puede consultar en el apartado de “Politica de Inversion” del Reglamento
Interno.

Nota 5. Gestion de los Riesgos Financieros y Operacionales

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, debido al uso de instrumentos financieros y al desarrollo de sus
operaciones esta expuesto a los siguientes riesgos:

5.1 Riesgo de mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado. Para un tenedor de cualquier tipo de valor, es
la posibilidad de pérdida ante las fluctuaciones de precio ocasionadas por los movimientos normales del mercado (tasas de
interés, tipos de cambio, etc.)

El principal factor de riesgo derivado de los instrumentos financieros para el Fondo esta determinado principalmente por el
riesgo de mercado. El deterioro de un activo financiero por cualquier causa podria afectar negativamente el valor de estos
activos en el mercado afectando directamente el patrimonio neto de los Participes.

A continuacion, se muestra la posicién de riesgos, proveniente de las inversiones en titulos valores o instrumentos de
acciones o deuda de sociedades cuyas acciones no se encuentran inscritas en bolsa, asumida desde el inicio de operaciones
del Fondo,18 de agosto del corriente afio, al 31 de diciembre de 2021:

Enero $8,607,113.07  5.1617%
Febrero $8,320,473.24  4.9638%
Marzo $5,817,964.57  3.4508%
Junio $225,859.27  0.1332%
Julio $1,968,909.62  1.1029%

VAR $1,968,909.  $2,905,669.
$8,607,113.07  $8,320,473.24  $5,817,964.57  $225,859.27 62 34
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$VAR

5.1617% 4.9638% 3.4508% 0.1332% 1.1029% 1.4753%

Duracién modificada 6.88 6.83 6.77 6.72 1.68 1.68

5.1.1 Riesgo de Tipo de Cambio:

Es el riesgo que el valor de instrumentos financieros fluctie debido a cambios en el valor de la moneda extranjera. Todas
las operaciones estan denominadas en délares de los Estados Unidos de América y, por lo tanto, no hay exposicién al riesgo
cambiario. Atlantida Capital no tiene activos y pasivos denominados en otra moneda distinta al délar de los Estados Unidos
de América.

5.1.2 Riesgo de Tasa de Interés:

Es el riesgo que el valor de los instrumentos financieros de Atlantida Capital fluctie debido a cambios en las tasas de
interés de mercado. El ingreso y flujos de efectivo de Atlantida Capital estan influenciados por estos cambios. Para méas
informacion sobre limites y herramientas de medicion consultar AC-008 Manual para la Gestion Integral de Riesgos.

5.1.3 Riesgo de Precio:

Es el riesgo que el valor de un instrumento financiero fluctie por cambios en los precios de mercado, sean éstos causados
por factores intrinsecos al instrumento financiero o su emisor, o factores externos que afectan a todos los instrumentos
cotizados en el mercado. Atléntida Capital administra este riesgo por medio de un monitoreo constante de los precios de
mercado de sus instrumentos financieros. Para mas informacion sobre limites y herramientas de medicién consultar AC-
008 Manual para la Gestion Integral de Riesgos.

5.2. Riesgo de Liquidez:

Es el riesgo que el Fondo tenga dificultades en obtener financiamiento para cumplir sus compromisos relacionados a
instrumentos financieros. El riesgo de liquidez puede resultar de la dificultad de vender un activo en un tiempo prudencial
o vender un activo financiero por debajo de su valor realizable. La Administracion del Fondo mitiga este riesgo a través de
la aplicacién de politicas conservadores de inversion, procurando mantener en cartera inversiones de alta liquidez y de
corto plazo.

El siguiente cuadro muestra el comportamiento de la cartera financiera del 01 de enero al 30 de junio de 2022:

% en 3% 3% 3% 2.3%
valores

de alta

liquidez

% en 97% 97% 97% 97%  97.7% @ 98.2%
otros
valores
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5.2.1 Activos financieros mantenidos para gestionar el riesgo de liquidez

El siguiente cuadro muestra el detalle de los activos mantenidos para gestionar el riesgo de liquidez al 31 de diciembre de
2021.

Concepto Valor Clasificacion de Riesgo  Plazo en dias Dias al vencimiento
Cuentas corrientes
Banco Atlantida US$3,960,245.55 A+ 0 0

Total US$3,960,245.55

5.2.2 Partidas Fuera de Balance General
Las partidas fuera de Balance General se describen a continuacion:

Garantias a favor de los participes:

Emisor Monto Vencimiento Monto Vencimiento
2022 2021

SISA Seguros  3,200,000.00 06/junio/2022  para tramo de SISA Seguros 18/10/2022 para tramo de
$500,000.00 2,700.00 685,000.00
18/10/2022 para tramo de $ 27/09/2022 para tramo de
685,000.00 1,515,000.00
27/09/2022 para tramo de $ 09/08/2022 para tramo de
1,515,000.00 500,000.00
09/08/2022 para tramo de $
500,000.00

5.3  Riesgo de Crédito:
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5.3.1

54

Este es el riesgo de que una de las partes del instrumento financiero deje de cumplir con sus obligaciones y cause una
pérdida financiera a la otra parte.

Activos Financieros Deteriorados
Al 30 de junio de 2022 el Fondo no poseia activos financieros deteriorados.
Riesgo Operacional:

Es la posibilidad de incurrir en pérdida debido a las fallas en los procesos, de las personas, en los sistemas de
informacién y a cause de acontecimientos externos; el riesgo operacional incluye la gestion de la seguridad de la
informacién, la continuidad del negocio y el riesgo legal.

Se llevan controles de los eventos de riesgo operacional usando las herramientas proporcionadas en los anexos 1,2 y
3 de la NRP-11 Normas Técnicas para la gestion integral de Riesgos de las entidades de los mercados bursatiles.
Asimismo, mediante el AC-008 Manual para la Gestion Integral de Riesgos de Atlantida Capital se elaboran mapas de
riesgo operacional para evaluar mitigantes y prevenir posibles eventos de riesgo.

Durante el afio 2022 se han realizado capacitaciones al personal para concientizar sobre la gestion del riesgo operativo
y riesgos en general.

La Administracion busca reducir los probables efectos adversos en resultados financieros por medio de la aplicacién de
procedimientos para identificar, evaluar y mitigar estos riesgos. La unidad funcional de Riesgos es la encargada de
medir y monitorear los riesgos a los que se encuentra expuesto el Fondo. Asimismo, la Gestora pone a disposicion del
publico en su sitio web, informacion referente a metodologia, politicas, y otras medidas para la gestion de los riesgos.

Nota 6. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

a)

b)

Composicion del rubro del efectivo y Equivalentes de Efectivo.

Al 30 de junio de 2022 y al 31 de diciembre de 2021 la composicion del rubro de efectivo y equivalentes de efectivo
era la siguiente:

2022 2021
Depdsitos en cuenta corriente US$  3,960,245.55 US$  6,523,845.28
Total US$ 3,960,245.55 6,523,845.28

Conciliacién del Efectivo y Equivalentes de Efectivo con el Estado de Flujo de efectivo

2022 2021
Depdsitos en cuenta corriente 3,960,245.55 6,523,845.28
Total partidas del efectivo y equivalentes de efectivo 3,960,245.55 6,523,845.28
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Saldo de efectivo y equivalentes segiin Estado de Flujo de efectivo 3,960,245.55 6,523,845.28

Los criterios adoptados para determinar la composicion de las partidas de efectivo y equivalentes de efectivo son los

siguientes:

a. Los depositos son a la vista en cuenta corriente;

b. Los depdsitos a plazo fijo tienen un vencimiento menor o igual a 90 dias;

c. Estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor; y

d. se mantienen para cumplir con los compromisos de pago a corto plazo mas que para propositos de inversion.

Al 30 de junio de 2022, el Fondo no poseia disponible restringido.
Nota 7. Inversiones Financieras
7.1. Activos Financieros Mantenidos para negociar a valor razonable:
La composicion del portafolio de inversiones del fondo al 30 de junio de 2022 se compone de la siguiente forma:

a) Porinstrumento

Por Instrumento Valor razonable
Tipo Instrumento Al 30 de junio de 2022
CERTIFICADO DE INVERSION PRIVADO 160,239,391.50
ACCIONES 52,901,442.81
TOTAL 213,140,834.31
b)  Por Emisor
Por Emisor Valor razonable
Emisor Instrumento Callflt_:aclon Al 30 de junio de 2022
de Riesgo
GENERAL  INTERNATIONAL
TELECOM EL SALVADOR, S.A Deuda No aplica 146,164,086.90

DEC.V.
GMG SERVICIOS EL

SALVADOR, SA. DE C.V. Deuda No aplica. 14,075,304.60

DESARROLLOS

INMOBILIARIOS CASCADAS, Acciones No Aplica 44,911,792.74

SADEC.V.

ZONA FRANCAMIRAMAR  acciones No Aplica 7,989,650.07
TOTAL 213,140,834 31

7.2. Activos Financieros Cedidos en Garantia:

El Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, a la fecha de preparacién de los Estados Financieros no
habia cedido titulos en garantia.
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7.3. Activos Financieros Pendientes de Liquidacion:

El Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, a la fecha de preparacién de los Estados Financieros no
habia activos pendientes de liquidar.

7.4. Inversiones Financieras Recibidas en Pago:

El Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, a la fecha de preparacién de los Estados Financieros no
habia recibido inversiones financieras como pago.

Limites de Inversién:

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, a la fecha de preparacion de los Estados Financieros no
excedio los limites permitidos de inversion en cartera financiera. Lo anterior acorde al articulo 38 de las Normas Técnicas
de Fondos de Inversion Cerrados de Capital de Riesgo.

Nota 8. Cuentas por Cobrar

Al 30 de junio de 2022 y al 31 de diciembre 2021 el Fondo presenta saldos en cuentas por cobrar respectivamente de
US$ 7,104.66 y US$ 18,605.42 que se compone de la siguiente forma.

2022 2021
Rendimiento por cobrar USs$ 7,104.66 us$ 18,605.42
Total us$ 7,104.66 Uss$ 18,605.42

Los rendimientos son el producto de intereses por cuenta corriente remunerada en los ultimos treinta dias.
Nota 9. Pasivos Financieros a Valor Razonable

Al 30 de junio de 2022 en el Fondo no existian saldos en Pasivos Financieros.
Nota 10. Cuentas por Pagar

El saldo de las cuentas por pagar al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre 2021 fue de US$ 372,755.19 (US$ 3,686,159.63
en 2021) que se compone de la forma siguiente:

2022 2021
Comisiones por pagar US$ 369,578.40 Us$ 248,176.63

Retenciones impuesto sobre la renta 0.00 450.00
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Otras cuentas por pagar 3,176.79 3,437,533.00
Total US$ 372,755.19 us$ 3,686,159.63

Nota 11. Comisiones por Pagar
a) Comisiones pendientes de pago a la Gestora

Al 30 de junio de 2022 el Fondo presentaba un monto de US$ 369,578.40 en concepto de comisiones pendientes de pago
Atlantida Capital, S.A. Gestora de fondos de inversion.

b) Politica de remuneracion a la Gestora por la administracion del Fondo
Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion puede cobrar, en concepto de administracion del Fondo, hasta un

5.00% anual (provisionado a diario en base a dias calendario y cobrada mensualmente) sobre el valor del Patrimonio del
Fondo.

c) Comisiones pagadas a la Gestora

Durante el periodo comprendido entre 01 de enero y el 30 de junio de 2022 se pag6 a la Gestora Atlantida Capital, S.A. en
concepto de comisiones por administracion del fondo la suma de US$ 1,881,041.96

Nota 12. Préstamos por Pagar.

Al 30 de junio de 2022 el Fondo refleja los siguientes préstamos con instituciones del sistema financiero.

Entidades financieras Clasificacion Capital Tasa de | Plazo
Interés

Banco Atlantida El Salvador, S.A. Corriente 20,000,000.00 % 1 afio

Banco Atlantida El Salvador, S.A. Intereses 46,027.32

Totales 20,046,027.32

Los gastos por obligaciones financieras se detallas a continuacion:

2022 2021
Pago de intereses por obligaciones financieras Us$ 694,246.58 US$ 517,808.13
Comisiones por obligaciones financieras 2,453.85 US$  20,597.64
Total US$  696,700.43 US$ 538,405.77

Nota 13. Provisiones

Al 30 de junio de 2022 el fondo no presenta saldos por provisiones.
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Nota 14. Patrimonio
a. Cuotas de Participacion
Numero de cuotas de participacion emitidas y pagadas
Al 30 de junio de 2022 el numero de cuotas de participacion del fondo asciende a 7,618, las cuales han sido emitidas y
pagadas.
Cuotas de participacion por tipos de aportes

Todas las cuotas de participacion son aportes en dinero efectivo por los Participes. El Fondo no recibe aportes en especie.

Valor unitario de cuotas de participacion

Al 30 de junio de 2022 el valor unitario de las cuotas de participacion sin incluir utilidades es de US$25,000.00. El valor
unitario de las cuotas de participacion incluyendo utilidades es de $ 25,853.21

Conciliaciéon entre el numero de cuotas al principio y al final del periodo

Al 30 de junio 2022 las cuotas de participacion presentaron los siguientes movimientos:

Saldo inicial al 01 de enero de 2022 6,631
Aportes del periodo por nuevas emisiones 987
Saldo al 30 de junio de 2022 7,618

Los derechos, privilegios y restricciones correspondientes a cada clase de cuotas de participacion, incluyendo las
restricciones sobre la distribucion de beneficios, cuando aplique.

El Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida no posee distintas clases de cuotas que originen diferentes
derechos, privilegios o restricciones.

Estructura de participacion de los participes en el Fondo

Tipo de Persona Cuotas Porcentaje
Juridica 7,618 100.00%
Total 7,618 100.00%

Forma de asignacion de cuotas: en mercado primario en T o T+1.

Forma de asignacion de rescates: en caso de que un inversionista desee salir del Fondo, este debe vender sus cuotas
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en mercado secundario por medio de una Bolsa de Valores.
b. Aumentos de capital

Durante el periodo que finalizé al 30 de junio de 2022 no se realizaron aumentos de capital.
c. Disminuciones de capital voluntarias y parciales.

Al 30 de junio de 2022 no se realizaron disminuciones de capital.
d. Elementos adicionales a las participaciones:

La utilidad del ejercicio que acompaiian a las participaciones asciende a US$ 5,785,361.88

14.1 Beneficios netos por distribuir.

El Fondo reparte los ingresos netos producto de intereses, dividendos y ganancias de capital sobre valores adquiridos,
con una periodicidad anual, luego de rebajar los gastos corrientes de manejo operativo y financiero y otros gastos
extraordinarios del fondo, y aquellas reservas que se decidan constituir dentro del fondo en algun periodo. El pago de
los rendimientos a los participes se realizara dentro de los 6 meses siguientes al respectivo corte contable, y seran
beneficiarios de dicho pago aquellos participes que se encuentren acreditados como propietarios de cuotas de
participacién del Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida al cierre de cada afio, 31 de diciembre. El
pago se realizara a la totalidad de participes en una misma fecha. El mecanismo de aviso de pago de beneficios se
realizara mediante un hecho relevante publicado en la pagina web de la Gestora. El pago se ejecutara por medio de
CEDEVAL.

Al cierre del 30 de junio de 2022, los beneficios netos por distribuir ascienden a:US$ 5,785,337.74
14.2 Valor unitario de cuotas de participacion

Al 30 de junio de 2022 el numero de cuotas emitidas asciende a 7,618 y el valor unitario de las cuotas de participacion
sin incluir utilidades asciende a US$25,000.00, con un patrimonio de US$191,164,385.21

14.3 Total de cuotas de participacion

La emision total del Fondo es por 12,000 participaciones a un precio unitario de US$25,000.00, formando un patrimonio
total de US$300,000,000.00.

El fondo cuenta con cinco afios para colocar toda la emision.
Nota 15. Ingresos por Intereses y Dividendos

A continuacion, se detallan los ingresos por intereses y dividendos del fondo correspondientes al periodo del 01 enero al 30
de junio 2022y del 1 de enero al 31 de diciembre de 2021

a) Ingresos y gastos por intereses y dividendos que provienen de las distintas operaciones del Fondo

Ingresos:
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2022 2021
Ingresos percibidos
Intereses por depdsito en cuentas corrientes US$ 69,594.23 US$ 38,959.19
Total US$ 69,594.23  US$ 38,959.19

Gastos:

Gastos Pagados 2022 2021
Comisiones Operaciones Bursatiles Us$ 75,759.21 12,866.58
Custodia de Valores 3,477.18 127.01
Otros 55.88 0.00
Total Us$ 79,292.27 12,993.59

b) Método de calculo de intereses aplicados
El método utilizado para el calculo de intereses es sobre una base de afio calendario o comercial de acuerdo con el tipo de
inversion efectuada, la cual consiste en multiplicar la tasa de interés nominal o de rendimiento por el valor facial de la inversion
dividiendo el resultado sobre la base que corresponda segun el tipo de instrumento.

c) Ingresos no reconocidos por activos financieros deteriorados

Para el periodo que se informa el fondo no mantuvo activos financieros deteriorados, esto permitié reconocer los ingresos de
forma oportuna.

d) Intereses y dividendos pendientes de cobro

Al 30 de junio de 2022 los ingresos financieros devengados y no percibidos por el Fondo son los siguientes:

2022
Ingresos no percibidos
Ingresos por inversiones mantenidas para negociar US$ 8,582,630.97
Total US$ 8,582,630.97

Nota 16. Ganancias o Pérdidas en Inversiones Financieras
16.1 Ganancias o Pérdidas por Ventas de Activos y Pasivos Financieros
Al 30 de junio de 2022 el fondo no realiz6 operaciones de venta de activos y pasivos financieros.
16.2 Ganancias o Pérdidas Netas por Cambios en el Valor Razonable de Activos y Pasivos Financieros.
Al 30 de junio de 2022 el fondo no presenta cambios en valor razonable de activos y pasivos financieros.
16.3 Ganancias Por Reversion de Deterioro y Pérdidas por Constitucion de Deterioro de Activos Financieros.

Al 30 de junio de 2022 el fondo no presenta partidas en concepto de constitucion o reversion de deterioro de activos
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financieros.
Nota 17. Gastos por Gestion
a) Remuneraciones por administracion del Fondo

El gasto de comisiones por administracion del Fondo al 30 de junio de 2022 ascendio a US$ 2,002,443.73 y al 31 de
diciembre 2021 ascendio a US$ 611,496.71

b) Cambios en los porcentajes de las comisiones por administracion
El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, al 30 de junio de 2022, no ha realizado cambios a la
comision de administracidn inicial del 5% anual, provisionada diaria, sobre el Patrimonio del Fondo.
Nota 18. Gastos Generales de Administracion y Comités.
Los Gastos Generales de Administracion y de Comités al 30 de junio de 2022 ascendieron a US$ 88,426.86 y al 31 de
diciembre de 2021 US$60,593.80

Nota 19. Otros Ingresos o Gastos

Al 30 de junio de 2022 y al 31 de diciembre de 2021 el fondo reporta respectivamente otros gastos en concepto de
comisiones bancarias, seguros y garantias por un valor de US$ 2,453.85 (US$20,597.64 en 2021)

Nota 20. Partes Relacionadas

En el siguiente cuadro se detalla la tenencia de cuotas por la Gestora, entidades relacionadas a la misma al 30 de junio de

2022.
Participe Cuotas al 30/06/2022 Porcentaje de
participacion
Empresas relacionadas 0 0.00%

Nota 21. Régimen Fiscal

De acuerdo con el articulo 108 de la Ley de Fondos de Inversion, El fondo se encuentra excluido de la calidad de
contribuyente del pago del impuesto sobre la renta y de cualquier otra clase de Impuesto, tasas y contribuciones especiales
de caréacter fiscal.

Los Participes personas naturales estaran exentas del pago del Impuesto sobre la Renta por los ingresos, réditos o
ganancias provenientes de sus cuotas de participacion por un plazo de cinco afios a partir de la constitucion del primer
fondo de inversién en El Salvador; la exencion estaré vigente hasta el afio 2021. Vencido el plazo anterior, dichas rentas o
ganancias tendran el tratamiento a que se refiere el numeral 5) del articulo 4 de la Ley del Impuesto sobre la Renta y demas
leyes aplicables.

Todo ingreso, rédito 0 ganancia proveniente de las cuotas de participacion en Fondos de Inversion obtenidos por personas
juridicas estaran sujetos al tratamiento tributario establecido en la Ley del Impuesto sobre la Renta. En los casos en que
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Al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021

(Cifras en dolares de los Estados Unidos de América)

los ingresos que perciba la persona juridica provengan de inversiones en valores exentos del pago del impuesto sobre la
renta, ese ingreso, rédito o ganancia estara igualmente exento.

Nota 22. Informacién sobre Custodia de Valores y Otros Activos

Al 30 de junio de 2022 los activos financieros del Fondo estaban bajo custodia de La Central de Depositos de Valores S.A.
de C.V.

Nota 23. Garantia Constituida

La Gestora ha constituido garantia a favor del Fondo de acuerdo con el siguiente detalle:

Detalle 30 de junio de 2022

Especificacion de Garantia De exacto Cumplimiento a favor de los Participes de los Fondo
de Inversion administrados por Atlantida Capital, S.A., Gestora
de Fondos de Inversion

SISA Seguros:

223877 por tramo de $ 500,000.00

226508 por tramo de $ 685,000.00

225894 por tramo de $1,515,000.00

233437 por tramo de $ 500,000.00

N° Referencia

Emisores SISA Seguros.

Representante de los Beneficiarios
Monto total de la Garantia
Monto de Fianza

% con relacion al Patrimonio del Fondo
Vigencia

Central de Deposito de Valores S.Ade C.V.
$3,200,000
SISA Seguros: $3,200,000

1.67%

SISA Seguros

18/10/2022 para tramo de $685,000; 27/09/2022 para tramo de
$1,515,000 y 09/08/2022 para tramo de $500,000, 06-06-2023
para tramo de $ 500,000.00

Detalle

31 de diciembre de 2021

Especificacion de Garantia

De exacto Cumplimiento a favor de los Participes de los Fondo
de Inversion administrados por Atlantida Capital, S.A., Gestora
de Fondos de Inversion
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N° Referencia SISA Seguros:
223877 por tramo de $500,000
226508 por tramo de $685,000
225894 por tramo de $1,515,000

Emisores SISA Seguros.

Representante de los Beneficiarios Central de Deposito de Valores S.Ade C.V.
Monto total de la Garantia $2,700,000

Monto de Fianza SISA Seguros: $2,700,000

% con relacion al Patrimonio del Fondo 1.60%

Vigencia SISA Seguros

18/10/2022 para tramo de $685,000; 27/09/2022 para tramo de
$1,515,000 y 09/08/2022 para tramo de $500,000

Nota 24. Limites, Prohibiciones y Excesos de Inversiones
Al 30 de junio de 2022 el Fondo no presentaba excesos en los limites de inversion establecidos en las Normas Técnicas
para las inversiones de los Fondos de Inversion (NDMC-07). Asi como no se reportan excesos segun lo establecido en los
articulos 37,38 y 39 de las Normas Técnicas de Fondos de Inversion Cerrados de Capital de Riesgo (NDMC-18).

Nota 25. Litigios Pendientes
Al'30 de junio de 2022, no existian litigios pendientes en contra del fondo.

Nota 26. Tercerizacion de Servicios
Al 30 de junio de 2022 los servicios de Auditoria Interna, Oficialia de Cumplimiento y Tecnologia fueron prestados por
Banco Atlantida EI Salvador, S.A., con quien Atlantida Capital, S.A, Gestora de Fondos de Inversion tiene un contrato
firmado por un plazo indefinido.

Nota 27. Pasivos y Activos Contingentes

Al'30 de junio de 2022, no existian Activos y Pasivos Contingentes.

Nota 28. Calificacién de Riesgo
El Fondo de Inversidn Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida posee las siguientes calificaciones de riesgo:

Empresa calificadora de riesgo: Zumma Ratings, S.A de C.V.
Comité de Clasificacién Ordinario: 28 de abril de 2022.
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Riesgo de crédito y mercado: A-fc.sv

Fondos calificados A-.FC muestran una media-alta capacidad para preservar el valor del capital, sin incurrir en pérdidas por
exposicion a riesgo de crédito. Los activos del fondo y su portafolio de inversiones son discretamente sensibles frente a
variaciones en las condiciones economicas o de mercado.

= Riesgo administrativo y operacional: Adm 2.sv
El Fondo cuenta con alta calidad en las herramientas, politicas y procedimientos para la administracion del fondo de
inversion

= Perspectiva: Estable

Empresa calificadora de riesgo: SCRiesgo Rating Agency.
Sesion ordinaria: N°6042022.
Fecha de ratificacion: 29 de abril de 2022.

= Riesgo de crédito: scr A-(SLV).
La calidad y diversificacion de los activos del Fondo, la capacidad para la generacion de flujos, las fortalezas y debilidades
de la administracion, presentan una adecuada probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion, teniendo una
adecuada gestion para limitar su exposicion al riesgo por factores inherentes a los activos del Fondo y los relacionados con
su entorno. Nivel bueno.

=  Riesgo de mercado: Categoria 2.
Moderada sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado. Los fondos de inversion en la categoria 2, se consideran
con una moderada sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado. Es de esperar que el fondo presente alguna
variabilidad a través de cambios en los escenarios de mercado, ademas de una moderada exposicion a los riesgos del
mercado al que pertenecen de acuerdo a la naturaleza del fondo.

= Perspectiva: estable.

Nota 29. Diferencias Significativas entre las Normas Internacionales de Informacion Financiera y las Normas Emitidas por
el Regulador

Al 30 de junio de 2022 el Fondo no reporta diferencias significativas en la aplicacion de criterios contables entre las Normas
Internacionales de Informacion Financiera y las Normas Emitidas por el Regulador.

Nota 30. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa
En el Fondo no reporta hechos posteriores a la fecha de los estados financieros.
Nota 31. Bienes y Derechos Recibidos en Pago.

Al 30 de junio de 2022 el Fondo no reporta Bienes y derechos recibidos en pago.
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Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversién

(Compaiiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)

(San Salvador, Republica de EI Salvador)
Balance General intermedio

Saldos al 30 de junio de 2022 (No auditados) y 31 de diciembre 2021 (Auditados)
(Cifras en délares de los Estados Unidos de América)

Activo

Activos Corrientes

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Inversiones Financieras

Cuentas por Cobrar Netas

Otros Activos

Total Activos

Pasivo

Pasivos Corrientes

Préstamos con Bancos y Otras Entidades del Sistema
Financiero

Cuentas por Pagar

Total Pasivos

Patrimonio
Participaciones
Otras cuentas de Patrimonio

Resultados Por Aplicar
Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Numero de Cuotas de Participacion emitidas y pagadas

Valor Unitario de Cuota de Participacion

Nota

o~

12

10

14

14

30/6/2022 3112/2021
217,368,529.60 191,565,362.07
3,960,245.55 6,523,845.28
213,140,834.28 184,687,901.02
7,104.66 18,605.42
260,345.11 335,010.35

217,368,529.60

191,565,362.07

20,418,782.51 23,736,022.56
20,046,027.32 20,049,862.93
372,755.19 3,686,159.63
20,418,782.51 23,736,022.56
191,164,385.21 165,775,000.00
5,785,361.88 2,054,339.51
196,949,747.09 167,829,339.51
217,368,529.60 191,565,362.07
7,618 6,631.00
25,887.15 25,000.00

Las notas que se aco
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Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Compaiiia Salvadorea, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,

Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A)
(San Salvador, Republica de El Salvador)
Estado de Resultado Integral intermedio

Para el periodo terminado al 30 de junio de 2022 (No auditados) y 31 de diciembre 2021 (Auditados)
(Cifras en dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

Nota 30/6/2022  3112/2021
INGRESOS DE OPERACION 8,652,225.17 3,277,829.38
Ingresos por Inversiones 15 8,652,225.17 3,277,829.38
GASTOS DE OPERACION 2,170,162.86 685,084.10
Gastos Financieros por Operaciones con Instrumentos  Financieros 15 79,292 .27 12,993.59
Gastos por Gestién 17 2,002,443.73 611,496.71
Gastos Generales de Administracion y Comités 18 88,426.86 60,593.80
RESULTADOS DE OPERACION 6,482,062.31 2,592,745.28
Gastos por Obligaciones con Instituciones Financieras 694,246.58 517,808.13
Otros Gastos 19 2,453.85 20,597.64
UTILIDAD DEL EJERCICIO 5,785,361.88 2,054,339.51
OTRA UTILIDAD INTEGRAL
Ganancias por cambios en el Valor razonable de Propiedades de Inversién = <
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL PERIODO 5,785,361.88 2,054,339.51
Ganancias por Titulo Participacion Basicas (expresada en moneda (USS) dolares de los
Estados Unidos de America por cuota): + 759.43 309.81
Beneficios Netos por Cuota
Beneficios Netos por Distribuir 759.43 309.81
No. De Cuotas de Participacion emitidas y pagadas 7,618.00 6,631.00

Las notas que se aco stados financieros
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Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion

(Compania Salvadorefa, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)

(San Salvador, Republica de El Salvador)
Estado de Flujos de Efectivo intermedio

Para el periodo terminado al 30 de junio de 2022 (Auditados

(Cifras en délares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo provenientes de actividades de
operacion

Intereses Recibidos

Pagos a proveedores de servicios

Pago de intereses sobre prestamos

Otros pagos relativos a la actividad

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversién
Adquisicion de inversiones financieras
Efectivo neto (usado) por actividades de inversién

Flujos de efectivo provenientes de actividades de
financiamiento

Aportes de los participes

Préstamos Recibidos

Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento

Incremento Neto en el Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Efectivo y Equivalente de Efectivo al 01 de enero 2021
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre 2021

)y 31 de diciembre 2021 (No auditados)

Nota

12

6

2022 2021
8,663,725.93 20,347.40
(5,333,445.40) (416,201.79)
; (480,938.79)
(775,992.70) 3,074,662.92
2,554,287.83 2,197,869.74
(28,452,933.26) (181,449,024.46)
(28,452,933.26) (181,449,024.46)
19,604,023.33 165,775,000.00
3,731,022.37 20,000,000.00
23,335,045.70 185,775,000.00
(2,563,599.73) 6,523,845.28
6,523,845.28 0.00
3,960,245.55 6,523,845.28

Las notas que se acomparian son parte integral de los estados financieros
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Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Compaiiia Salvadoreiia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,

Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida.

(San Salvador, Republica de El Salvador)
Estado de Cambios en el Patrimonio intermedio

Para el periodo comparativo del 30 de junio de 2022

(Cifras en Délares de los Estados Unidos de Ameérica)

S.A)

(No Auditados) y 31 de diciembre de 2021 (Auditados)

; ; Resultados por Patrimonio Otro Resultado .

CONCEPTOS Notg  nucipacioriea aplicar P restringido Integral Patroonia Tatil
Balance al 01 de enero de 2021 23,500,000.00 - - - 23,500,000.00
Incremento por nuevas cuotas de participacion 142,275,000.00 142,275,000.00
Reducciones en cuotas de participacion por derecho de retiro -
Transferencias netas de beneficios distribuibles -
Beneficios distribuidos -
Ajustes Netos en el Valor Razonable de Instrumentos para Cobertura -
Utilidad del periodo 2,054,339.51 2,054,339.51
Balance al 31 de diciembre de 2021 14 165,775,000.00 2,054,339.51 - - 167,829,339.51
Balance al 01 de enero de 2022 165,775,000,00 2,054,339.51 - - 167,829,339.51
Incremento por nuevas cuotas de participacion 25,389,385.21 25,389,385.21
Reducciones en cuotas de participacién por derecho de retiro -
Transferencias netas de beneficios distribuibles -
Beneficios distribuidos (2,054,339.51) (2,054,330.51)
Ajustes Netos en el Valor Razonable de Instrumentos para Cobertura .
Utilidad del periodo 5,785,361.88 5,785,361.88
Balance al 30 de junio de 2022 14 191,164,385.21 5,785,361,88 - - 196,949,747.09

Las notas que se acomparian son parte in

tegral de los estados financieros
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FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE
RIESGO ATLANTIDA

Atléntida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion

(Compafiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. 5.A.)

Informe de los auditores independientes y estados
financieros al 31 de diciembre de 2021.

(Cifras expresadas en ddlares de |os Estados Unidos de América)
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Fondo de Inversian Cerrado de Capital de Riesgo Atléntida.

Informe de los guditores independientes y estados financieros al 31 de diciembre de 2021.
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Informe de los Auditores Independientes

A LA JUNTA DIRECTIVA DE
ATLANTIDA CAPITAL, S.A., GESTORA DE FONDOS DE INVERSION Y
A LOS PARTICIPES DE FONDO DE INVERSION CERRADO CAPITAL DE RIESGO ATLANTIDA.

Opinién

Hernos auditado los estados financieros adjuntos de Fondo de Inversién Cerrado de Capital de
Riesgo Atlantida, que comprende el balance general al 31 de diciembre de 2021, el estado de
resultados, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo

correspondiente al ejercicio terminado en esa fecha, asi comao las notas explicativas de los
astados financieros, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros, adjuntos de Fondo de Inversion Cerrado de capital
de Riesgo Atldntida, correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021, han sido
preparados en todos los aspectos materiales, de conformidad al marco normativo contable
aplicable a las sociedades gestoras de fondos de inversian, emitido por el Banco Central de
Reserva de El Salvador.

Fundamento de la opinion.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién Responsabilidades del auditor con la auditoria de los estados financieros
de nuestro informe. Somos independientes de la sociedad de conformidad con el Codigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Codigo de ética del IESBA) junto con los requerimientos de ética que son aplicables
en nuestra auditoria de los estados financieros en El Salvador y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos 'y con el Cédigo de Etica del

|[ESBEA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una Eﬁ’o

suficiente y adecuada para nuestra opinion. :953“ Tep
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Asuntos de Enfasis- Base de Contabilidad

Liamamos la atencion a la nota (2) a los estados financieros que describen las bases de
preparacion de los estados financieros, los cuales han sido preparados de conformidad con las
normas emitidas por el Banco Central de Reserva de El Salvador que les sean aplicables y |as
Normas internacionales de informacidn financiera (NIIF), prevaleciendo |a norrativa emitida por
el Banco Central de El Salvador cuando haya conflicta con las NIIF, este asunto no afecta nuestra
opinian sobre los estados financieros.

Cuestiones Claves de auditoria

Las cuestiones claves de auditoria esenciales son aguellas cuestiones que, segun nuestro juicio
nrofesional, han sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros
del periodo actual. Sin embargo, esta entidad seglin nuestra evaluacion no ha tenido operaciones
de aito riesgo.

Negocio en Marcha

Los Estados Financieros de la compafila han sido preparados utilizando las bases contables de
negocio en marcha. El uso de estas bases contables es apropiado a menos que la ad ministracion
tenga la intencion de liquidar la compafila o de detener las operaciones o no tiene otra
alternativa realista mds que hacerlo. Como parte de nuestra auditoria de los estados financieros,
hemos concluido que el uso de las bases contables de negocio en marcha por parte de la
administracion, en la preparacién de los Estados Financieros de la compaiia es apropiado.

La administracién no ha identificado una incertidumbre material que puede dar lugar a una duda
significativa sobre |a capacidad de |a entidad para continuar como un negocio en marcha, y por
consiguiente no se revela en los estados financieros. Con base a nuestra auditoria de |los estados
financieros, tampoco hemos identificado dicha Incertidumbre material.

Responsabilidades de la administracién y de los responsables del gobierno corporativo de la
Sociedad en relacién con los estados financieros.

La administracién es responsable de la preparacion de los estados financieros adjuntos, de
conformidad con el marco nermativo contable, aplicable a las sociedades gestoras de todos los
fondos de inversién, emitido por la Superintendencia del sistema Financiero y el Banco Central
de Reserva, y el control interno que la administracion considere necesario para ;::errn’i;a;mif'ﬁ”‘j"&zF

preparacion de los estados financieros libres de desviacion material, dehida a fraude o a{.‘rﬁg 9
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En |a preparacidn de los estados financieros, la administracion es responsable de la evaluacién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como negocio en marcha, revelando segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con el negocio en marcha y utilizando |a base cantable
de negocio en marcha excepto si la administracidn tiene intencién de liquidar a la Sociedad o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Superintendencia del Sistema Financiero, es responsables de supervisar el proceso de
informacion financiera del Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de |os estados financieros.

Nuestros objetivos es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto esian libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditor(a que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en forma conjunta, puede preverse razonablemente
que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemas una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificarnos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos v aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
incarreccidn material debida a fraude es mas elevado gue en el caso de una incorreccion
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusian, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la elusién del control
interna.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcidén de |as circunstancias
y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de |a
sociedad.

e Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas v la razonabilidad de Iéa HECR

estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la admlmstramcﬁ

CPA, 4 Cpaal
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INFORMACION DE CONTACTO:

Alameda Manuel Enrigue Araujoy Calle La
bMascota, Centro Comercizl La Mascota
Edificio 1 nivel 3 Local# &, San Sshvador.
PEX: 2224-0560.
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= Concluimos sobre lo adecuado de |a utilizacion, por la direccidn, del principio contable
de negocio en marcha y, basandonos en |a evidencia de auditoria obtenida, concluimaos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad de |a Sociedad
para continuar como negocio en marcha. 5 concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras canclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta |a fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la
Sociedad deje de ser un negocio en marcha.

* Evaluamos la presentacion conjunta, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacican revelada, vy si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran |a presentacion razonable,

Comunicamaos a los responsables del gobierno de Atldntida Capital, 5.A. Gestora de Fondos de
Inversidn, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de auditoria planificada y
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificarnos en el transcurso de la auditoria.
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Fondo de |nversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida
Atldntida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion

{Compaiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. 5.A.)
{San Salvador, Repdblica de El Salvador)

Balance General

Saldos &l 31 de diciembre 2021

(Cifras en Ddlares de |os Estados Unidos de América)

Maota 31/12/2021
Activo
Activos Corrientes Us5191,565,362.07
Efectivo y Equivalentas de Efectivo B 6,523,845.28
Inversicnes Financieras 7 184,687.501.02
Cuentas por Cabrar Metas 8 1860542
Otros Activos 335,010.35
Total Activos Us55191,565,362.07
Pasiva
Pasivos Corrientes Us523,736,022.56
Préstamas con Bancos y Otras Entidades del Sistema Financiero iz 20,049.862.93
Cuentas por Pagar 10 3,686,159.62
Depdsitos en Garantia Recibidos a Largo Plazo
Total Pasivos LS523,736,022.56
Fatrimonio
Participaciones 14 165,775,000.00
CMras cuentas de Patrimonic 0,00
Resultadas Par Aplicar 14 2,054,235.51

Total Patrimonio
Total Pasivo y Patrimonio

Mimero de Cuatas de Participacion emitidas y pagadas
Valor Unitario de Cuota de Participacidn

Us5167,829,338.51

Ls$191,565,362.07

£,631.00
25,000.00

Las notas gue se acompafian son parte integrol de los estadas financieros
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Fonda de Inversion Cerrado de Capltal de Riesgo Atlantida
Atldntida Capital, 5.4., Gestora de Fondos de Inversién

{Compafiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financlero Atléntids,

Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. 5.4.)

[5an Szhvador, Repdblica de El Salvadan)

Estado de Resultado Integral
Para 2l periodo terminado al 21 de diclernbra 2021
[Cifres en Ddlares de los Estados Upides de América!

INGRESOS DE OFERACION
Ingresos por Inversionas

GASTOS DE OPERACIGN

Gastos Fingncieros por Operacicnes con Instrumentos Financiarcs
Zastos por Gestidn

Gastos Generzles de Administracion y Comités

RESULTADOS DE QPERACION

Gastos por Qoligaciones con Instituciones Financiseras
Otros Gastos

UTILIDAD DEL EIERCICIO

OTRA UTILIDAD INTEGRAL

Ganancias por cambios en el Vaior razonable de Propiedades de Inversian
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL PERIDDO

Ganancias por Titulo Participacidn Basicas (axpresads en monzada [USE)

Mots 31/12/2021

Ls43,277,820.38

15 3,277,829.38
685,084.10
15 12,993.59
17 £11,486.71
18 £0,553.80
2,502,745.28

517,808.13

19 20,597.54
2,054,339.51

.00

U552,054,339.51

délares da |os Estados Unidos de Americs por custa)l « 309.81
Las notas que ge pcamoofion son parte integral de fos estodas finoncieros

Beneficios Netos por Cuota

Beneficios Metos por Distriouir EN=R:
Mo, e Cuotas de Particioacion emitidas v pagadas 6,631.00

o

=

DRe

l:__.‘ll,'ijm'ﬂi

La puot ru"u“ .
L

3 u
INSCRIPCIONT

No. 2401

CVPCFP

b

“E gayyat

A

e

-
o

m



A Ive
AROUATYE
N e .
%,...._._Efwﬂ.._

YdIdAD
1 T0¥Z "ON
.. NOT2dTHOSNI

‘011

souaipuouy sopniss cof ap foufalu alod tos uoyodioas asanb smow 567

TSBEE GLE L2T55N 00'ossn 000550 TS REE'FSOZSSN  DOOO0'SLL G91S5SN  #1 TZI0T 2p aiquiz(a|p 8p TE [B SOUEIER
TS GEE'FSO'T TS BEE¥S0'T apoiad 20 pEpian
oo'o elnpago]) eied sojuAInIgEU| 8p F|QEUOZEY JOIEA [ U3 SOREN sagsnly
oo SOPINGIIS|P SoaYRLEY
oo SHQENGLSI SO|AUEE Sp S213U SEIDUDIBISIRI]L
oa'o 0Ji3ad Bp oyzaiEp tod uppediaued ap SRI0ND ud sEUoIonpEY
00000 'SLE EYT OO0 000SL T T pppedpped ap se1ond seaani od ojuslsEii)|
00000005 ETSSN 0070550 oorossn 00rassn 00 000 005 EZSSN B TE0Z 2p oJaua ap T0 |2 2JUBER
[Edgau) opiBuinisad 1ED7)dE EI0N SOLAIIN0D

[E3O ] OIUOW I

sauoiaed|ailied
OpEYNSDY 0UI0 LTS TN =E] Jod sopeynsay

{ESURLIY 2P SOR(UN SOPEIE] S0) 2D SAUE|D WA SEIYD)
LEOE S 25GWAI0IE 3P TF |2 SOpeUILLE] SOUE 5] Jod
CIUDW [J1E ] |3 Ua SOIQUWED Jp OPEIST
{iopeses [ Bp e3jqnday Jopeajes ues)

(%S ‘ePIIUR|1Y SEJ2|2UEU|d SAUOISISAL| 3P B[IE[PI5QNS OWOI DRUER]DY
‘BplIuE|1Y 013|JUEL|4 opesawo|ua] [ap SUEH ‘Eyalopeales Bjuedwion)
UR|5ITAL) 3P sOpund ap B10]525 "y (Rl deD Bp|3uE| LY
eplyee 3y oBsary op jeyde] ap opelia] UQ|Siasu] ap Dpuod



Fondao de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida
Atlantida Capital, 5.A., Gestora de Fondos de Inversidn
[Compaiiia Salvadorefia, Farte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atldntida. 5.A.)
[5an Salvadar, Replbiica de El Salvadar)

Estado de Flujos de Efectivo

Para el pericdo terminade el 31 de diciembre 2021

Mota 2021
Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacion
Intereses Recibidos 45520,347.40
Papos a provesdores de servicios {415,201.73)
Pago de interesas sobre prestamos (480,938.79)
Otras pagos relatives a la actividad 3.074,662.52
Efectiva neto provisto por actividades de operacian 4,1597,8658.74
Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversidn
Adauisicidn de inversiones financieras (181,449,024.46)
Efectivo neto (usada) por actividades de inversion {181,449,024.48)
Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento
Aportes de los participes 165,775,000.00
Préstamaos Recibidos 12 20,000,000.00
Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento 185,775,000.00
Incremento Meto en el Efective y Equivalentes de Efectiva 6,523,845.28
Efective v Equivalente de Efective al 01 de enero 2021 0.00
Efectivo y Equivalentes de Efectiva al 31 de diciembre 2021 & US56,523,845.28

Lag notos que seocompafion son parte integrol ge los estodos finonsieros

B p«.UD‘FU&r
o

& s
"-C‘.? "
S INSCRIPCION?
= No, 2403 =
?’_ CVPCeA :'“
.:‘_Q‘wn_mnff‘
< Xa yanth”



Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Atlantida Capital, 5.A., Gestora de Fondos de Inversion

{Compaiiia Salvadorefia, Parte del Conglomerade Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
{San Salvador, Replblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2021

{Cifras en dolares de los Estados Unidos de America)

Mota 1. Identificacion del Fondo

2. Los Estados Financieres v las notas que acomparian corresponden al Fonde de Inversion
Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida el cual fue autorizado segun resclucién del Consejo
Directivo de la Superintendencia del Sisterna Financiero CD 25/2021 de fecha 26 de julio de
2021, inscrito bajo el asiento registral numere FC-0001-2021.

El fonde inicid operaciones el 18 de agosto de 2021,

b. Las cifras presentadas en los Estados Financieros y las de sus notas, tienen su origen en los
saldos definitivos del Libro Diaric Mayor, los cuales son elaborados de acuerdo con las
modelos establecidos en el Capitulo V del Manual de Contabilidad para Fondos de Inversidn
NDRC-DE,

¢. Los Estados Financieros que se presentan cubren un periodo del 18 de agosto al 31 de
diciembre de 2021, Por tratarse de inicio de operaciones, las cifras no se presentan de
manera comparativa.

d. El Fondo de Inversidn Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida es clasificado comao cerrado,
constituido en El Salvador con domicilio en |a ciudad de San Salvador, Departamento de San
Salvador, El Salvador, v su direccion es: 87 Av. Norte y calle El Mirador, Complejo World
Trade Center, Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02; Col. Escaldn.

e. El Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, tiene por objeto la inversion
en acciones y valores de deuda emitidos por sociedades cuyas acciones no se encuentran
inscritas en una bolsa de valores. Dichas sociedades pueden ser de cualquier tamano,
antigiiedad, giro o sectar. Los proyectos empresariales que se busquen financiar con |a
inversion podran ser de medianoy largo plazo y de cualguier tipo, cumpliendo con los limites
maximos o minimos establecidos en la Politica de Inversion del Fondo. Asimismo, el Fondo
podra invertir en titulos valores de oferta publica, tanto del sector publico como del sector
privado, asi como Valores de Titularizacion, cuotas de participacion de Fondos de Invers&{g:ﬁ"""'”""iﬁ;:
Ahiertos v Cerrados, Acciones y demas titulos, cumpliendo con los limites méximét o oA
minimos establecidos en la Politica de Inversion del Fondo. = 1“?1‘;“1;;;1

CVPCP

f  Este Fondo de Inversion estd recomendado para aguellos participes personas naturalés Doy 1
juridicas que deseen manejar su inversion en el mediano (de 3 a 5 afios] - largo plazo (make savy
de 5 afios), que no necesiten liquidez inmediata, con una media a alta tolerancia al riesgo,
dispuesto a asumir pérdidas y can conocimiento y experiencia en Mercados de Capitales y
del funcionamiento de Fondos de Capital de Riesgos.
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Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversidn

{Compaiiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2021

{Cifras en dolares de los Estados Unidos de América)

g. Elfondo fue constituido por un plazo de 89 afos.

h. Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2021 fueron aprobados por Asamblea
ordinaria de participes No. 01/2022 de fecha 09 de febrero de 2022 para su respectiva
divulgacion.

i. Los Estados Financieros no podran ser modificados luego de haberlos divulgade ni aun por
los participes del fando, a menos que la Superintendencia del Sistema Financiero determine
la existencia de datas que alteren, modifiquen o afecten los Estados Financieros publicados,
3 las notas o gue estas Ultimas ne han sido publicadas en su totalidad, podra requerir a |a
Gestora por cuenta del fondo efectle las cambios necesarios, por lo que se hard una nueva
publicacion, en el mismao periddico de circulacién nacional que fue publicada originalmente,
acompariado de su nota explicativa propuesta por la Gestora y aprobada por la
Superintendencia.

j. ElFondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida es administrado por Atlantida
Capital, 5.4, Gestora de fondos de inversion, una sociedad salvadorefia Subsidiaria de
Inversiones Financieras Atlantida, S.A., regida por las |leyes de El Salvadaor y supervisada por
la Superintendencia del Sistema Financiero, con domicilio en la ciudad de 5an 5alvador,
Departamento de San Salvador, El Salvador, y su direccion es; 87 Av, Norte y calle El Miradar,
Complejo World Trade Center, Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02; Cal. Escaldn.

Mota 2. Bases de Preparacidn.

2.1. Declaracién Sobre |as Bases de Preparacion:

Las normas utilizadas en la preparacion de los Estados Financieros han sido emitidas por el
Comité de Mormas del Banco Central. Los Estados Financieres han sido preparados por |z
Gestora con base a las normas emitidas por el Comité de Normas del Banco Central que le
son aplicables y las Normas Internacionales de Informacién Financiera, prevaleciende la
normativa emitida por el Comité de Normas del Banco Central, cuanda haya conflicto con
las Maormas Internacionales de Informacion Financiera. Ademas, cuando estas presenten
diferentes formas y opciones para medir y contabilizar un mismo elemento o evento se
debera adoptar el criterio mas conservador de las Normas Internacionales de Informacian
Financiera. Se deberd presentar en nota las principales divergencias entre las normas
utilizadas y las Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

R
Las principales divergencias entre las normas utilizadas y las NIIF se detallan en la Nota N 3§‘
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Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion

{Compafiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. 5.A.)
{San Salvador, Republica de El Salvador)

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2021

(Cifras en délares de los Estados Unidos de América)

2.2. Bases de Medician:

Los estados financieros del Fondo han sido valorados al costo histdrico de las transacciones
con excepcion de inversiones en titulos valores, las cusles estan valoradas al valor de
mercado.

2.3. Moneda Funcional y de Presentacion:

La maoneda de medicidn y de presentacion de |los estados financieros es el dolar de los
Estados Unidos de América (USS), moneda de cursa legal en El Salvador desde el arfio 2001.
Las cifras de los Estades Financieros y las de sus notas estan expresados en miles de dolares
de los Estados Unidos de Ameérica can dos decimales, utilizando la regla de redondeo
siguiente: si el digito a |z derecha del dltimo requerido es mayar que 5, el ditime digito
requerido se aumenta una unidad. Si el digito a |a derecha del dltimo requerido es menor
que 5, el dltimo digito requerido se deja intacto.

2.4, Uso de Estimaciones y Criterios:

La preparacion de los estados financieros requiere que se realicen ciertas estimaciones y
supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, v la exposicion de los pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los activos y pasivos son reconocidos en
los estados financieros cuando es probable que futuros beneficios econdmicos fluyan hacia
a desde la entidad vy que las diferentes partidas tengan un costo o valor que puede ser
confiahlemente medido. Si en el futuro estas estimaciones y supuestos, que se basan en el
mejor criterio de la Administracidn a la fecha de los estados financieros, se moedificaran con
respecto a las actuales circunstancias, los estimados y supuestos originales seran
adecuadamente modificados en el periodo en que se produzcan tales efectos y cambios.

2.5. Cambios en Politicas Contables:

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no habia efectuado ningtin cambio en las politicas
contables,

MNota 3. Politicas Contables Significativas

No, 2401

3.1 Base de presentacion CVPCPA

B Aerymome
Los estados financieros son preparados de conformidad con las préacticas contabl@sa

contenidas en el Manual de Contabilidad para Fondos de Inversidn (NDMC-08).
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Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion

{Compania Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando comeo Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2021

(Cifras en dolares de los Estados Unidos de América)

3.2 Declaracion de cumplimiento con Normas de Informacién Financiera adoptadas en El
Salvador

Segun acuerdo del Consejo de Vigilancia de la Contaduria Publica v Auditoria de fecha 5 de
julio de 2010, se establece que a partir del ejercicio economico gue inicia el 01 de enero de
2011, las emprasas deberan presentar sus estados financiercs con propdsito general con
base a Normas Internacionales de Informacian Financiera (version completa) o con base a
la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias v Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES). El mismo acuerdo establece que en tanto no adopten Iz normativa
cantable internacional, no estaran incluidos en este acuerdo, los bancas del sistema v los
conglomerados de empresas autorizadas por la Superintendencia del Sistema Financiero,
asi como los intermediarios financieros no bancarios v las sociedades de seguros.

Tampoco estaran Incluidas en este acuerdo, las instituciones administradoras de fondos de
pensiones y los fondos de pensiones, que aplican las normas contables establecidas por la
Superintendencia de Pensiones: ni las casas de corredores de bolsa, las sociedades de
deposito y custodia de valores, almacenes generales de depdsito, Sociedad gestora de
fondos de inversidn y Bolsas de Valaores, que aplican las normas contables emitidas por
Banco Central de Reserva de El Salvador supervisadas por la Superintendencia del Sisterma
Financierao.

Esta misma disposicion del Consejo de Vigilancia de |z Contaduria Plblica v Auditoria seria
aplicable a las sociedades constituidas can el proposito Unico de constituir v administrar
fondos de inversién de acuerdo con la Ley de Fondas de Inversion.

3.3 Estados financieros basicos

Los estados financieros en conjunto del fondo estén conformados por el Balance General,
Estado de Resultado Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujos de
Efectivo, v las notas a los estados financieraos.

Los activos y pasivos se clasifican en corrientes y no corrientes, El orden de presentacién en
el estado de situacion financiera es de activos corrientes a no corrientes, clasificando
primera las activos de mayar liguidez.

devengado. El estado de resultados clasifica los gastos desglosados y agrupados por @fﬁsc
naturaleza. El estado de flujos de efectivo se prepara utilizande el metedo directo. =
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Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversién

(Compaiiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
(San Salvador, Repulblica de El Salvader)

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2021

(Cifras en ddlares de los Estados Unidos de América)

3.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo estan representados por cuentas bancarias, depdsitos
bancarios en cuentas corrientes (a la vista) v a plazo. El efectivo incluye el dinero o su
equivalente. Las partidas incluidas en efectivo son: moneda, v depdsitos bancarios en
cuentas corrientes, de ahorro y depositos a plazo fijo, En el estade de flujos de efective, las
flujos de efective se han clasificado en flujo de efectivo proveniente de actividades de
aperacidn, de inversion y de financiamientao, v su tlasificacién dependeri de la naturaleza
de las actividades que generaran esos flujos de efectivo.

3.5 Activos v pasivos financieros

Los activas y pasivos financieros se miden inicialmente a su costo, el cual incluye los costos
de transaccion.

El Fondo reconoce un activo financiero o un pasivo financierc en su Balance General, solo
cuando ella pase a ser parte de |as condiciones contractuales del instrumento.

Las compras o ventas convencionales de actives financieros son reconocidas aplicando el
metodo de la fecha de contratacidn aplicando los siguientes:

I, Encasode compra, se reconocera €l activo a ser recibido v el pasivo a pagar por él en
la fecha de contratacion; y

ll.  En caso de wventa, se retirard el active vendido contra la cuenta por cobrar
correspondiente y reconozcea la ganancia o pérdida del activo desapropiado en la fecha
de contratacion.

El Fonda clasificara los actives v pasivos financieros, conforme a su medicién posterior al
valor razonable.
Los precios los abtendra de las siguientes fuentes:

a) En el caso de instrumentos financieros de emisores locales, los precios que provea un
agente especializado en valuacion de valores;

b) En el caso de instrumentos financieros de emisores extranjeros, los precios que provea
un agente especializado en valuacion de valores o un sistema de informacion bursatil o
financiero internacional reconocido por la Superintendencia; v

¢} Respecto de los instrumentos financieras cuyos precios no puedan ser obtenidos de

ninguna de las fuentes citadas anteriormente, el Fondo ha definido una metodologia Q
propia para |a valoracion de dichos instrumentos, la cual esta disponible en cualquiegs "
momento para ser verificada por la Superintendencia. S INSGRIPCIONT
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2021

(Cifras en délares de los Estados Unidos de América)

3.6 Uso de estimaciones Contables en la preparacion de los Estados Financieros

La preparacion de los estados financieros requiere gue la Administracion del Fondo realice
ciertas estimaciones y supuestos gue afectan los saldos de los activos y pasivos, vy |3
exposicion de los pasivos contingentes a |z fecha de los estados financieros. Los activos y
pasivas son reconocidos en los estados financieros cuando es probable que futuros
beneficios economicos fluyan hacia o desde |a entidad y gue las diferentes partidas tengan
un costo o valor gue puede ser confiablemente medido. 5i en el futuro estas estimaciones
v supuestos, que se basan en el mejar criterio de la Gerencia a la fecha de los estados
financieros, se madificaran con respecto a las actuales circunstancias, los estimadas y
supuestos originales serdn adecuadamente modificados en el periodo en gue se
produzcan tales efectos y cambios.

3.7 Transacciones en moneda extranjera

El Fondo elabora sus estados financieros en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica, ya
gue ésta es una moneda de curso legal en El Salvador. Los activos y los pasivos registrados
en otras monedas, silos hublere, se convierten a délares de los Estados Unidos de America
al tipo de cambio vigente a la fecha de los estados financieros, Las transacciones gue se
llevan a cabo durante los periodos se registran de acuerdo con la tasa de cambio vigente
en la fecha de la transaccién. Las pérdidas y ganancias por transacciones de cambio de
moneda se registran camo otros ingresas (gastos) en los estados de resultados gue se
incluyen.

Nota 4. Politica de Inversion

Para valores de Cferta Privada:

1.Tamafio de sociedades Min Max Base
Microempresa S0% De los activos el Fonde de Inversion
Pequefia Empresa S0% De |as activas del Fondo de Inversidn
Mediana Empresa 20% De los activos del Fondo de Inversian
Gran Empresa 0% De los activos del Fondo de Inversion
2. Giro Empresarial Min hiax Base

Industria basica 90% De los actives del Fondo de Inversion
Entidades Financieras 903 De los activos del Fondo de Inversion
Servicios de Telefonia 505 De ios activos del Fondo de inversion
Ortras Giros empresariales definidos por S0% De los activas del Fondo de Inversidn
el Ministerio de Economia

3. Afios de funcionamiento de la Min Max Base

sociedad abjeto de inversidn

Cero afios de Funcionamiento 30% De los activos del Fando de Inversion
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(Cifras en délares de los Estados Unidos de América)

De 1 a5 afios de funcionamienta S0%: Dz los activas del Fonde de Inversian
Mas de 5 afios de funcionamiento Q0% De los activos del Fondeo de Inversian
4. Por Concentracion hin Max Base

En Sociedades Objeto de Inversidn 94 De los activos del Fondo de Inversidn
En una sola Sociedad Objeto de Inversidan S0% De los activos del Fondo de Inversian,

durante los primeros tres afos de
funcionamiento del Fondeo.

En una spla Sociedad Chjeto de Inversidn 50% De los activos del Fondo de Inversian, a
partir del tercer afic cumplido de
funcionamiento del Fondo.

5. Zonas Geograficas de |a Sociedad Min Max Base

Ohjeto de Inversian

Zona Occidental (Santa Ana, 0% De |as activos del Fonde de Inversién
Ahuachapdn, Sonsonate)

Zona Central [La Libertad, San Salvador, S0% De las activas del Fondo de Inversidn
Chalatenanga)

Zona Paracentral (Cabafias, La Paz, S0% De las activas del Fondo de Inversidn
Cuscatlan, 5an Vicente, Usulutan)

Zona Oriental (San Miguel, Morazan, La 505 De |as activas del Fondo de Inversian
Unidn)

6. Tipos de Proyectos Empresariales Min Max Base

Energia BO% De los activos del Fonde de Inversian
Software 9% De los activos del Fondo de Inversian
Administrativos 90% De los activos del Fonda de Inversian
Desarrollos/Gestion de Productos o0% De los activos del Fonda de Inversian
Otros tipos de proyectos 90% De los activos del Fondo de Inversian
7. Por concentracion de grupo Win bax Base

empresarial o conglomerado

Por grupo empresarial 9% Ce los activos del Fondo de Inversian
Por conglomerado 90% De los activos del Fondo de Inversion
8. Por Sectores econdmicos Min Pl Base

Servicios 90% De los activos del Fonda de Inversian
Comercio 0% De fos activos del Fenda de Inversian
Finanzas 0% De los activos del Fando de Inversicn
Industrial 90% Ce los activos del Fando de Inversion
Otros 90% De los activos del Fando de Inversion
9, Plazo de desarrollo de los proyectos fin Max Base

De 1 a 5 afios de desarrollo 0% De los sctivos del Fondo de [nversidn
Mas de 5 afios de desarroilo 0% De los activos del Fando de Inversion

e et
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2021

(Cifras en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica)

Para valores de oferta publica:

Palitica de Inversian de Cartera Financera

1.Titulos financieros Ty Max  Base
Valares ce titularizacion 25%  De los activos del Fondo de titularizacion
Cuotas de participacidn de Fondos Abiertos
Locales 25%  De las cuotas colocadas por otro Fonde
Cuotas de participacién de Fondos Cerrados
Locales 25%  De las cuotas colocadas por otro Fondo
Cuotas de participacion de Fondos Extranjeros 25%  Delos activos del Fondo de inversidn
Certificados de imversion 25%  De los activos del Fondo de [nversian
Papel bursétil 25%  Delos activos del Fando de Inversion
Acciones 20%  Delps activos del Fando de Inversicn
2.Clasificacion de riesgo
Renta Fija:
Carto plazo Desde N3 25%  De los activos del Fondo de Inversicén
hedizna/Largo Flazo desce B- 25%  Delos activos del Fondo de Inversicn
Rentz Varizhle: no se reguiere rating de riesgo. 20% D= los activos del Fondo de Inversidn

3. Sector Econgmico

Servicios 25%  Delos activos del Fondo de Inversian
Comercio 25%  Delos activos del Fondo de Inversian
Finanzas 25%  De los activos del Fonco de Inversidn
I.ndustrial 25%  Delos activos del Fonao de Inversidn
Otros 25%  Delos activos del Fonda de Inversidn
4, Grigen de instrumeantos

Local 25%  Delos activos del Foncao de Inversian
Extranjero 25%  De los activos del Fonco de Inversion

5. Por concentracién de grupo

Emisiones realizadas par vinculadas 10%  De los activos del Fondo de Inversion thumw.%
6. Duracicn del portafolio s
INSCRIPCIONT
No. 240} R

£
&
Duracion Ponderada del Portafalio 20 afios De los activos del Fondo de Inversion &
=
7. Par grado de liquidez S
s
Alta Liquidez: Certificados de depdsitos a plazo
fijo, LETES, CEMELIS, Repartos, cuentas de ahorro

¥ corrientes 10%  25%  De los activos del Fondo de Inversién

Para mas detalle sobre la politica de inversiones puede consultar en el apartado de “Politica de
Inversion” del Reglamento Interne.
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Mota 5. Gestidn de los Riesgos Financieros y Operacionales

El Fondo de Inversidn Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, debido al uso de instrumentos
financieras y al desarrollo de sus operaciones est? expuesto a los siguientes riesgos:

5.1 Riesgo de mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercade. Para un tenedaor
de cualquier tipo de valor, es la posibilidad de pérdida ante las fluctuaciones de precio
ocasionadas por los movimientos normales del mercado (tasas de interés, tipos de cambio,
atc.)

El principal factor de riesgo derivado de los instrumentos financieros para el Fondo esta
determinado principalmente por el riesgo de mercado. El deteriore de un activo financiero por
cualguier causa podria afectar negativamente el valor de estos actives en el mercado
afectando directamente el patrimonio neto de los Participes.

A continuacion, se muestra la posicion de riesgos, proveniente de las inversiones en titulos
valores o instrurmentos de acciones o deuda de sociedades cuyas acciones no se encuentran
inscritas en bolsa, asumida desde el inicio de operaciones del Fondo,18 de agosto del corriente
afio, al 21 de diciembre de 202 1:

Mess o o MARS . NARM
Enero N NJA
Febrero MfA M
Marzo M M2
Abril WA M8
Mayo M M/ A
lunio M/ A B
lulia N,/ A& A,
Agosto 5456,369.47 0.20%
Septiembre 525,988.40 £.11%
Octubre 55,158,680.36 A.52%
Noviembre 536,133.01 7.03%
Diciermbre S148,393.04 0.055%:
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_Medida  Enero  Febrera Marso bl Mayo Junlo  Julic  Agosto Septiembre  Octubre  Nowiembre  Diciembre
BVAR R NS M A MAA M.-rA AR 0.20% [ 4.52% D035 C.O05%
SVAR N/A [UEY WA [UFES N NS M/A Sd6, 369,47 525,5B8.40 5515888036 _SEE,BB.CZ 514839804
Duracidn

r,,":,r,: ificada M P A MER M A HiA i T 000 0.0 5.40) 0 7iE

5.1.1 Riesgo de Tipo de Cambio:

Es el riesgo que el valor de instrumentos financieros fluctue debido a cambios en el valor de
la moneda extranjera. Todas las operaciones estan denominadas en ddlares de los Estados
Unidos de América y, por lo tanto, no hay exposicion al riesgo cambiaria. Atldntida Capital no
tiene activos y pasivos denominados en otra moneda distinta al délar de los Estados Unidos
de América.

5.1.2 Riesgo de Tasa de Interés:

Es el riesgo que el valor de los instrumentos financieros de Atlantida Capital fluctle debido
a cambios en |as tasas de interés de mercado. El ingreso vy flujos de efectivo de Atlantida
Capital estan influenciados por estos cambios. Para mas informacion sobre limites v
herramientas de medicidn consultar AC-008 Manua! para la Gestidn Integral de Riesgos.

5.1.3 Riesgo de Precio:

Es el riesgo que el valor de un instrumento financiero fluctle por cambios en los precios de
mercado, sean éstos causados por factores intrinsecos al instrumento financiero a su
emisor, o factores externos que afectan a todos los instrumentas cotizados en el mercado, 5_3‘"
Atlantida Capital administra este riesgo por medio de un monitoreo constante de los preciosé"mscmpmpﬂ
de mercado de sus instrumentos financieros. Para mas informacién sobre limites Y2 No. 2401
herramientas de medicidn consultar AC-008 Manua! para la Gestidn Integral de Riesgos. >

pa AT ﬁﬁ‘ﬁi‘

5.2. Riesgo de Liguidez:

Es el riesgo que el Fondo tenga dificultades en obtener financiamiento para cumplir sus
compromisos relacionados a instrumentos financieros, El riesgo de liquidez puede resultar de
la dificultad de vender un activo en un tiempo prudencial o vender un activo financiero por
debajo de su valor realizable. La Administracion del Fondo mitiga este riesgo a través de |a
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aplicacion de politicas conservadores de inversidn, procurando mantener en cartera
inversiones de alta liguidez v de corto plazo.

El siguiente cuadro muestra el comportamiento de la cartera financiera del 18 de agosto al 31
de diciembre de 2021;

Wedids  Eero Febrsra  WMamo  Abil Mayo Junio Juio Agosto  Sepfiembie  Octibre  Noviembre  Diciembre

Ten
valores
de alta
liquidez

T, MW, HiA M TS MiA A 100% 100%; 100% 100% 100%

Yen
ofros ity Wit i, e iy Piy Py 0% 0% % 0% 0%

vlores

5.2.1 Activos financieros mantenidos para gestionar el riesgo de liquidez

El siguiente cuadro muestra el detaile de los activos mantenidos para gestionar el riesgo de
liguidez al 31 de diciembre de 2021,

"Cnnnegtn Valor Clasificacionde  Plazoen  Dias al vencimienta
Riesgo ‘dias
CT—— TR RN e e I T 7
Banco Atlantida US36,523,845.28 A+ 0 0
Total (IS86,523,845.28

5.2.2 Partidas Fuera de Balance General 2o
S

2
Las partidas fuera de Balance General se describen a continuacian: 535-1 L
Garantias a favor de los participes: B
Emisar Mento Vencimiento
2021
SISA Seguros 2,700.00 18/10/2022 para tramo de 5§ 685,000.00

24/08/2022 para trame de 51,515,000.00
08/08/207% paratramo ce s 500,00.00
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Al 31 de diciembre de 2021

(Cifras en ddlares de los Estados Unidos de América)

5.3.Riesgo de Crédito:

Este es el riesgo de que una de las partes del instrumento financiero deje de cumplir con sus
obligaciones y cause una pérdida financiera a la otra parte.

5.2.3 Activos Financieros Deteriorados

Al 31 de diciembre de 2021 el Fondo no poseia activos financieros deteriorados.

5.4.Riesgo Operacional:

Es la posibilidad de incurrir en pérdida debido a las fallas en los procesos, de las personas, en
los sistemas de informacicén y & cause de acontecimientos externos; el riesgo operacional
incluye la gestidn de la seguridad de la informacion, la continuidad del negocio y el riesgo legal.

Se llevan controles de los eventos de riesgo operacional usando las herramientas
proporcionadas en los anexos 1,2 v 3 de la NRP-11 Normas Técnicas paro lo gestion integral de
Riesgos de |as entidades de los mercados bursatiles. Asimismo, mediante el AC-008 Manual
pora o Gestion Integrol de Riesgos de Atldntido Copitol se elaboran mapas de riesgo
operacional para evaluar mitigantes y prevenir posibles eventos de riesgo.

Durante el afio 2021 se han realizado capacitaciones al personal para concientizar sobre I3
gestion del riesgo operativo y riesgos en general,

La Administracién busca reducir los probables efectos adversos en resultados financieros por
medio de |a aplicacién de procedimientos para identificar, evaluar v mitigar estos riesgos. La
unidad funcional de Riesgos es |z encargada de medir y monitorear los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo. Asimismo, la Gestora pone a dispaosicion del publico en su sitio
web, informacion referente a metodologia, politicas, v otras medidas parz la gestion de los
riesgos.

::_,@WDHQ?Q‘

& g
i e ] = 4 -
Nota 6. Efectivo y Equivalentes de Efectivo & micaﬁ [ONT
| Q. | m
+ & H m - -
a) Composicion del rubro del efectivo y Equivalentes de Efectivo. 3 CVPCPA

e o e
R '
L

- S
Al 31 de diciembre de 2021 |la composicion del rubro de efectivo y eguivalentes de efectivo™
era |a siguiente:

2021
Depdsitos en cuenta corriente Uss 6,523,845.28
Total uss 6,523,845.28

20



Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida
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b) Conciliacion del Efectivo y Equivalentes de Efectivo con el Estado de Flujo de efectivo
2021
Depdsitos en cuenta corrignte 5,523,845 28
Total partidas del efective v eguivalentes de efectivo 5,523,845 .28
Saldo de efectivo y equivalentes segin Estado de Flujo de efectiva 6,523,845.28

Los criterios adoptados para determinar la composicién de las partidas de efectivo y
equivalentes de efectivo son los siguientes:

Los depdsitos son a la vista en cuenta corriente;

Los depésitos a plazo fijo tienen un vencimiento menor o igual a 90 dias;

Estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor; y

se mantienen para cumplir con los compromisos de page a corto plazo mas que para

oo oo

propdsitos de inversidn,

Al 31 de diciembre de 2021, El Fondo no poseia disponible restringido.

Nota 7. Inversiones Financieras
7.1. Activos Financieros Mantenidos para negociar a valor razonable:

La camposicién del portafolic de inversiones del fondo al 31 de diciembre de 2021 se compane

de la siguiente farma:

a) Por instrumento

Por instrumento Valor razenable
Tipo Instrumento &) 31 de diciembre de 2021
CERTIFICADD DE INVERSION PRIVADC 141 250,105.20
ACCICNES 43,437,795.72
TOTAL 184,687,501.02
b)Por Emisor
Par Emisor Valor razonable
. Calificacion de Al 31 de diciemnbre de
Emisor |nstrumento 3
Riesgo 2021
GEMES ! NAL TELECO! Aalal . ——"
CEMERAL INTERMATIONAL ECON EL SALVADQR, Dauda No aplica 141,750,105.30 ;
SADECY, /
DESARROLLOS INMOBILIARIOS DICASA, S.A DECY.  scciones No aplica. 43,437,795.72
TOTAL 184,687,901.02
};quuiw%’
o
f:‘;'_;.'qstﬂil‘{!'.'.-
21 = No. 2401
‘f,:' CVPCPA
tempr S,

SR o raalt
L ZaLvaN
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Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2021

{Cifras en ddlares de los Estados Unidos de América)

7.2. Activos Financieros Cedidos en Garantia:

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, a la fecha de preparacion de los
Estados Financieros no habia cedido titulos en garantia.

7.3. Activos Financieros Pendientes de Liguidacién:

£l Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atléntida, a la fecha de preparacion de los
Estados Financieros no habia activos pendientes de liguidar.

7.4. Inversiones Financieras Recibidas en Pago:

El Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, a |a fecha de preparacion de los
Estados Financleros no habia recibido inversiones financieras como pago.

Limites de Inversion;
El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atléntida, a la fecha de preparacion de los

Estados Financieros no excedio las limites permitidas de inversién en cartera financiera. Lo
anterior acorde al articulo 38 de |as Normas Técnicos de Fondos de inversidn Cerradas de Capital

de Riesgo.
Nota 8. Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre 2021 el Fondo presenta saldos en cuentas por cobrar de USS 18,605.42 gue
se compone de |3 siguiente forma.
e F'J:"TW%

2021
= F o
Rendimiento por cobrar LSS 18,605.42 ] PRCIRR) -
o INSCRIPCION T
Total us$ 18,605.42 B e 3401 ©
S, CVPCPA
3

Los rendirnientos son el producto de intereses por cuenta corriente remunerada en los dltimas s,
il .-'.l1"|:|'L'.|'..'-" II.-"

treinta dias.
Mota 9. Pasivos Financieros a Valor Razonable

4l 31 de diciembre de 2021 en el Fondo no existian saldos en Pasivos Financieres.
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Mota 10. Cuentas por Pagar

El saldo de |as cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2021 fue de US53,686,159.63 que se
compone de la forma siguiente:

2021
Camisiones por administracian 248,176.63
Retenciones impuesto sobre |a renta 450.00
Otras cuentas por pagar 3,437,533.00
Total 3,686,159.63

Mota 11. Comisiones por Pagar

a) Comisiones pendientes de pago a la Gestora

Al 31 de diciembre 2021 el Fondo presentaba un monto de US$248,176.63 en concepto de
comisiones pendientes de pago Atlantida Capital, 5.A. Gestora de fondos de inversion.

b} Politica de remuneracion a la Gestora por la administracidn del Fondo

Atlantida Capital 5.A, Gestora de Fondos de Inversién puede cobrar, en concepto de
administracion del Fondo, hasta un 5.00% anual {provisionado a diario en base a dias
calendario v cobrada mensualmente) sobre el valor del Patrimanio del Fondo.

c) Comisiones pagadas a la Gestora

Durante el periodo comprendido entre el 18 de agosto al 31 de diciembre 2021 se pago ala
Gestora Atlantida Capital, 5.4, en concepto de comisiones por administracidn del fondo la

suma de USS 412,592.98 o pDITOR,
2
&
Nota 12. Préstamos por Pagar. & INSCRIPCION ©_
= DNo. ;-;_-:..: M
Al 31 de diciembre 2021 el Fondo refleja los siguientes préstamos con instituciones del sistensgﬂ EVRiEnR

financiero. e et
Entidades financieras Clasificacian Capital Tasa de Plazo
Interés
Banco Atldntida El Salvedar, 5.4, Carrignte 20,000,000.00 T 1 afic
Banco Atlantida El Salvadar, 5.4, Intereses £89,2862.93 [
Totales 20,042,862.93
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Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
{San Salvador, Replblica de E| Salvadar)

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2021

(Cifras en dolares de los Estados Unidos de América)

Los gastos por obligaciones financieras se detallas a continuacion:

2021
Pago de intereses por oblizaciones finencieras Lss 51780812
Comisiones por abligaciones financieras 20,597 .64
Total LSS 538,405.77

Mota 13. Provisiones

Al 31 de diciembre de 2021 el fondo no presenta saldos por provisiones.

Mota 14. Patrimonio

a. Cuotas de Participacion

MNumero de cuotas de participacion emitidas y pagadas

Al 31 de diciembre de 2021 el numero de cuotas de participacion del fondo asciende a 6,631,
las cuales han sido emitidas y pagadas.

Cuotas de participacion por tipos de aportes

Todas las cuotas de participacion son aportes en dinero efectivo par los Participes. El Fondo
no recibe aportes en especie.

Walor unitario de cuotas de participacion

4l 31 de diciembre de 2021 el valor unitario de las cuotas de participacidn sin incluir
utilidades es de US525,000.00. El valor unitario de las cuotas de participacion mclwendo o MU0,

utilidades es de 5 25,308.81 4-.;‘ e
& INSCRIPCION T
Conciliacion entre el nimero de cuotas al principio y al final del periodo = chﬁpzz:i:: =
. =

Al 31 de diciembre 2021 las cuotas de participacion presentaron los siguientes mavimientos: "

Saldo inicial al 18 de agosto de 2021 5S40

_Aportes del periodo por nuevas emisiones 5,691

“Saldo al 31 de diciembre 2021 6,631

Los derechos, privilegios y restricciones correspondientes a cada clase de cuotas de
participacion, incluyendo las restricciones scbre la distribucién de beneficios, cuande
aplique.
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Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion

{Compaiiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlintida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
{San Salvador, Replbilica de E| Salvador)

MNotas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2021

(Cifras en ddlares de los Estados Unidos de América)

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida no posee distintas clases de
cuotas que originen diferentes derechos, privilegios o restricciones.

Estructura de participacion de los participes en el Fondo

Tipo de Persona Cuotss  Porcentaje
Juridica 5,631 100.00%
Total 6,631 100.00%

Forma de asignacion de cuotas: en mercado primariocen T o T+1.

Forma de asignacion de rescates: en caso de gue un inversionista desee salir del Fondo, este
debe vender sus cuotas en mercado secundario por medio de una Bolsa de Valores.

b. Aumentos de capital

Durante el periodo que finalizé el 31 de diciembre 2021 no se realizaron aumentos de
capital.

¢. Disminuciones de capital voluntarias y parciales.
Al 31 de diciembre 2021 no se realizaron disminuciones de capital.
d. Elementos adicionales a |as participaciones:
La utilidad del ejercicio que acompafian a las participaciones asciende a JS52,054,338.51
14.1. Beneficios netos por distribuir.
:..Il.]T.'l'ITfe;;,,,'.'ﬁ.E

El Fondo reparte los ingresos netos producto de intereses, dividendos y ganancias de Eapitalh;ﬁb

W

sobre valores adquiridos, con una periodicidad anual, luego de rebajar los gastos corrientes dgmscmpcmm'
No, 2401
CVPCPA

manejo operativo y financiero v otros gastos extraordinarios del fondo, y aquellas reservas que
se decidan caonstituir dentro del fondo en algun periodo. El pago de los rendimientos a [Dsﬁ
participes se realizard dentro de lps 6 meses siguientes al respectivo corte contable, y seran
beneficiarios de dicho pago aguellos participes gue se encuentren acreditados como
propietarios de cuotas de participacion del Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo
Atlantida al cierre de cadz afio, 31 de diciembre, El pago se realizarz a |2 totalidad de participes
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Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversién

(Compaiiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. 5.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diclembre de 2021

{Cifras en ddlares de los Estados Unidos de América)

en una misma fecha. El mecanismo de aviso de pago de beneficios se realizard mediante un
hecho relevante publicado en la paginz web de [a Gestora. El pago se ejecutard por medio de

CEDEVAL.

Al cierre del 31 de diciembre de 2021, los beneficios netos por distribuir ascienden a:
US555,491 872.51

14.2. Valor unitario de cuotas de participacion

Al 31 de diciembre 2021 el nimero de cuotas emitidas asciende a 6,631 v el valor unitario de
las cuotas de participacion sin incluir utilidades asciende a US$25,000.00, con un patrimonio de

US5165,775,000.00

14.3. Total de cuotas de participacion

La emision total del Fondo es por 12,000 participaciones a un precic unitario de US$25,000.00,
formande un patrimonio total de US5300,000,000.00.

El fondo cuenta con cinco afios para colocar toda la emision.

MNota 15. Ingresos por Intereses y Dividendos

a) Ingresos y gastos por intereses y dividendos que provienen de las distintas operacicnes del
Fonda

Ingresos:
2021

Ingresos percibidos . nu*:nm%l
o

Intereses por depdsito en cuentas corrientes LS5 38,952.82 c?gﬁ

Total USS 38,952.82 & inscripcions
= No.24p1 3
Gastos: 3 Cvecea
Gastos Pagados 2021
Comisiones Cperaciones Bursatiles US512,866.58
Custodia de Valores 127,01
Total US$12,993.59
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Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion

{Companfiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.}
{San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2021

(Cifras en dolares de |los Estados Unidos de America)

b) Método de calculo de intereses aplicados

El método utilizado para el calculo de intereses es sobre una base de afio calendario o comercial
de acuerdo con el tipo de inversidn efectuada, la cual consiste en mubtiplicar |z tasa de interes
nominal o de rendimiento por el valor facial de la inversian dividiendo el resultado sobre la base
gue corresponda segun el tipo de instrumento.

¢} Ingresos no reconocidos per activos financieros deteriorados

Para el periodo que se informa el fondo no mantuvo activos financieros deteriorados, esto
permitid reconocer los ingresos de forma opartuna,
} Intereses y dividendos pendientes de cobro

Al 31 de diciembre 2021 los ingresos financieros devengados y no percibidos por el Fondo son
o5 siguientes:

2021
Ingresos no percibidos
Ingresas por inversiones mantenidas para negociar Uss 3,238,876.57
Total USS 3,238,876.57

Nota 16. Ganancias o Pérdidas en Inversiones Financieras
16.1. Ganancias o Pérdidas por Ventas de Activos y Pasivos Financieros

Al 31 de diciembre de 2021 el fondo no realizd operaciones de venta de activos y pasivos
financieros.

16.2. Ganancias o Pérdidas Netas por Cambios en el Valor Razonable de Activos y PESIVGSRFR#UUHQ&
‘1.‘

Financieros. ,:5: L

0. 24

Al 31 de diciembre 2021 el fondo no presenta cambios en valor razonable de activos y ﬂas@as Wr"{:pr

financieros.
veug
- - ﬂ Sﬂl"‘ :I
16.3. Ganancias Por Reversion de Deterioro y Pérdidas por Constitucién de Deterioro de Activos
Financieros.

Al 31 de diciembre 2021 el fondo no presenta partidas en concepto de constitucién o reversion
de deterioro de activos financieros,
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Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion

{Compahia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvader)

MNotas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2021

{Cifras en ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 17. Gastos por Gestion
a) Remuneraciones por administracion del Fondo

El gasto de comisiones por administracion del Fondo al 31 de diciembre 2021 ascendic a UsS
611,496.71

b) Cambios en los porcentajes de las comisiones por administracian

El Fondo de Inversidn Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, al 31 de diciembre 2021, no ha
realizado cambios a la comision de administracidn inicial del 5% anual, provisionada diaria,
sobre el Patrimonio del Fondo.

Mota 18. Gastos Generales de Administracion y Comités.

Los Gastos Generales de Administracion y de Comités al 31 de diciembre 2021 ascendieron a
S60,593.80

Nota 19. Otros Ingresos o Gastos

Al 31 de diciembre 2021 el fondo reporta otros gastos en concepto de comisiones bancarias,
seguros y garantias por un valor de US$20,597.64

Mota 20. Partes Relacionadas

En el siguiente cuadro se detalla la tenencia de cuotas por |z Gestora, entidades relacionadas ala
misma Al 31 de diciembre 2021.

Porcentaje de

Partici 1 AL
rticipe - Cuotas al 31/12/202 dArticipacian R?ML”””CD%
Empresas relacionadas 0 0.00% 5 0
T & INSCRIPCION v
. : = No.2401 5
Nota 21. Régimen Fiscal ‘?:,;_ ':""P':F“’*ﬂ :’

oy
De acuerdo con el articulo 108 de |a Ley de Fondaos de Inversién, El fondo se encuentra excluido " sagg
de la calidad de contribuyente del pago del impuesto sobre |a renta y de cualquier otra clase de
Impuesto, tasas y contribuciones especiales de caracter fiscal.

Los Participes personas naturales estardn exentas del pago del impuesto sobre la Renta por los
ingresos, reditos a ganancias provenientes de sus cuctas de participacion por un plazo de cince
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Atlantida Capital, 5.A., Gestora de Fondos de Inversion

{Compania Salvadoreiia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
(San Salvador, Replblica de E| Salvador)

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2021

(Cifras en délares de los Estados Unidos de América)

afnos a partir de |a constitucion del primer fondo de inversion en El Salvador; la exencién estard
vigente hasta el afic 2021,

Todo ingreso, rédito o ganancia proveniente de las cuotas de participacion en Fondaos de
Inversion obtenidos por personas juridicas estaran sujetos al tratamiento tributario establecido
en la Ley del Impuesto sobre |3 Renta. En los casos en que los ingresos que perciba |a persona
juridica provengan de inversiones en valores exentos del pago del impuesto sabre |2 renta, ese
ingreso, redito o ganancia estard igualmente exento,

Mota 22. Informacion sobre Custodia de Valores y Otros Activos

Al 31 de diciembre 2021 los activos financieros del Fondo estaban bajo custodia de La Central de
Depositos de Valores S.A. de CV.

Nota 23. Garantia Constituida
La Gestora ha constituido garantia a favor del Fondo de acuerdo con el siguiente detalle:

Detalle 31 de diciembre 2021

Especificacidn de Garantia De sxacto Cumplimiento a favor de los Participes de los
Fondo de Inversicn administrados por Atlantida Capital, 5.4,
Gestora de Fondos de Inversian

N® Referencia SISA Seguros:
223877 por tramo de S500,000
226508 por tramo de $685,000
225894 por tramo ce 51,515,000

Emisores SISA Seguros, qpﬁ”“”ﬁ%
Representante de |os Beneficiarios Central de Depdsito de Valores 5.4 de TV, @5* J'IT
Meonto total de la Garantia 52,700,000 é" lHﬁER EPE !.:' M ‘:
Monto de Fianza SISA Seguros: 52,700,000 S  CcvPCPA &
% con relacion al Patrimonio del Fonde  1.60% - {
Vigencia SISA Seguros

18/10/2022 para tramo de $685,000; 27/09/2022 para
trama de $1,515,000 y 05/08/2022 para tramo de $500,000
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Atlantida Capital, 5.A., Gestora de Fondos de Inversion

(Compaiiia Salvadorena, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvader)

Notas a los Estados Financieros

Al 21 de diciembre de 2021

{Cifras en dolares de |os Estados Unidos de América)

Nota 24. Limites, Prohibiciones y Excesos de Inversiones

Al 31 de diciembre 2021 el Fondo no presentaba excesos en las limites de inversion establecidos
en las Normas Técnicas para las inversiones de los Fondos de Inversidn (NDMC-07). Asi como no
se reportan excesos segun o establecido en los articulos 37,38 v 39 de las Normas Técnicas de
Fondos de Inversion Cerrados de Capital de Riesgo (NDMC-18).

Mota 25. Litigios Pendientes
Al 31 de diciembre 2021, no existian litigios pendientes en contra del fondo.
MNota 26. Tercerizacion de Servicios

Al 31 de diciembre 2021 |os servicios de Auditoria Interna, Oficialia de Cumplimiento y Tecnologia
fueron prestados por Banco Atlantida El Salvadar, 5.4, con guien Atlantida Capital, 5.4, Gestora
de Fandos de Inversion tiene un contrato firmado por un plazo indefinido.

Mota 27. Pasivos y Activos Contingentes
Al 31 de diciembre 2021, no existian Activos v Pasivos Contingentes,

MNota 28. Calificacion de Riesgo

El Fondo de Inversidn Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida posee las siguientes calificaciones
de riesgo:

Empresa calificadora de riesgo: Zumma Ratings, 5S.A de C.V.
Comité de Clasificacion Ordinario: 27 de octubre de 2021,

Riesgo de crédito y mercado: A-fo.sv

Fondos calificados A- FC muestran una media-alta capacidad para preservar el valor del capital,
sin incurrir en pérdidas por exposicidn a riesgo de crédito. Los activas del fando v su portafolio
de inversiones son discretamente sensibles frente a variaciones en las condiciones economicas o
de mercado.

®  Riesgo administrativo y operacional: Adm 2.s5v

El Fondo cuenta con alta calidad en las herramientas, politicas y procedimientos para la
administracion del fondo de inversion puD ey

= Perspectiva: Estable ~ .
Empresa calificadora de riesga: SCRiesgo Rating Azency.

= No.2401 =~
2  CYPCPA
- )
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Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversién

(Compania Salvadoreiia, Parte del Conglomerado Financiero Atiantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
(San Salvador, Repiblica de E| Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2021

(Cifras en ddlares de |os Estados Unidos de América)

Sesion extraordinaria: N°6032021.
Fecha de ratificacion: 19 de octubre de 2021.

= Riesgo de crédito: scr A-(5LY).
La calidad y diversificacion de los activos del Fonde, |a capacidad para la generacién
de flujos, las fortalezas v debilidades de |a administracién, presentan una adecuada
probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversién, teniendo una adecuada
gestian para limitar su exposicion al riesgo por factores inherentes a los actjvas del
Fondo y los relacionados con su entorno, Nivel buena.

= Riesgo de mercado: Categaria 2.
Moderada sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado. Los fondos de
inversion en la categoria 2, se caonsideran con una moderada sensibilidad a
condiciones cambiantes en el mercado. Es de esperar que el forido presente alguna
variabilidad a través de cambios en los escenarios de mercado, ademas de una
moderada exposicidn a los riesgos del mercado al gue pertenecen de acuerdao a la
naturaleza del fondo,

= Perspectiva: estable.

Nota 29. Diferencias Significativas entre las Normas Internacionales de Informacién Financiera y las
Normas Emitidas por el Regulador

Al 31 de diciembre 2021 el Fondo no reporta diferencias significativas en la aplicacidn de criterios
contables entre las Normas Internacionales de Informacion Financiera y las Normas Emitidas por
el Regulador,

Nota 30. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa
En el Fondo no reporta hechos posteriores a la fecha de |os estadas financieros.

Nota 31. Bienes y Derechos Recibidos en Pago.

Al 31 de diciernbre 2021 el Fondo no reporta Bienes y derechos recibidas en pago. e
b N Og.
-:,? p
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