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5. Extracto de Reglamento Interno 

5.1. Denominación de la gestora y aspectos relevantes de la misma 

Característica Descripción 

Denominación Atlántida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversión 

NIT 06141502161126 

Domicilio 

87 Av. Norte y Calle El Mirador, Complejo World Trade Center, 

Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02, Col.-escalón, San Salvador, 

El Salvador. 

Sitio web www.atlantidacapital.com.sv 

Teléfono (503) 2267-4570 

Correo de atención al cliente servicioalcliente@atlantidacapital.com 

Conglomerado Financiero 

Atlántida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversión tiene como 

accionista controlante a Inversiones Financieras Atlántida, S.A.   

El conglomerado financiero está conformado por las siguientes 

sociedades:  

• Atlántida Securities S.A. de C.V., Casa Corredora de Bolsa: 

Empresa dedicada a ofrecer servicios de intermediación 

en la compra y venta de títulos valores en representación 

de sus clientes 

• Atlántida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversión: 

Empresa dedicada a la administración de Fondos de 

Inversión 

• Banco Atlántida El Salvador S.A.: Empresa dedicada a la 

intermediación bancaria. 

• Atlántida Titularizadora S.A.: Empresa especializada en la 

constitución, integración y administración de fondos de 

titularización. 

• Atlántida Vida, Empresa de aseguradora dedicada a los 

seguros de personas.  

• AFP Confía, Empresa dedicada a la administración de 

Fondos de Pensión.  

• Inversiones Financieras Atlántida S.A.: Controlante del 

Conglomerado Financiero 

http://www.atlantidacapital.com/
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Órgano facultado para cambios en 

reglamento interno 

El artículo 70 de la Ley de Fondos de Inversión establece: 

“Art. 70.- Cualquier modificación que se realice al Reglamento 

Interno de un Fondo Cerrado, a los prospectos de colocación, al 

modelo de contrato de suscripción de cuotas de participación y a 

la emisión, requerirá de la autorización previa del Consejo de la 

Superintendencia del Sistema Financiero, a solicitud de la 

Gestora. Dicha resolución será notificada dentro de los siguientes 

quince días de acordada y posteriormente se deberá modificar el 

asiento del Fondo en el Registro y de su emisión, si fuere el caso.  

No obstante, lo anterior, las modificaciones al Reglamento 

Interno deberán, en forma previa a su presentación a la 

Superintendencia, haber sido aprobadas en Asamblea 

Extraordinaria de partícipes, de conformidad a esta Ley. 

Las modificaciones a los documentos a que se refiere el inciso 

anterior entrarán en vigencia quince días después de notificada 

la autorización del Consejo de la Superintendencia del Sistema 

Financiero, plazo dentro del cual deberán ser informadas 

directamente a los partícipes por los medios que permitan 

corroborar fehacientemente esta gestión. Dicha información 

deberá especificar el contenido de cada uno de los cambios 

realizados. El Banco Central dictará las normas técnicas que 

permitan el desarrollo de este artículo.” 

5.2. Denominación del Fondo 

Nombre Fondo de Inversión Cerrado Financiero Atlántida Renta Variable 

5.3. Tipo de Fondo, Monto del Fondo, monto nominal y número de cuotas de 

participación, porcentajes máximos de participación de partícipes y plazo de 

duración. 

 

Tipo de Fondo 

• Por su naturaleza: Los valores a emitirse son Cuotas de 
Participación de Fondo de Inversión Cerrado Financiero, 
representados por anotaciones electrónicas en cuenta, a 
favor de cada uno de sus titulares y representan su 
participación individual del Fondo de Inversión Cerrado 
Financiero Atlántida Renta Variable 

• Moneda para la suscripción o retiro de participaciones: 
dólares de los Estados Unidos de América.  
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• Por su objetivo: Ingreso. 

• Por su objetivo de Inversión: Renta Variable. 

Plazo de duración del Fondo y 

emisión 
99 años 

Valor nominal de la participación $25,000.00 

Vigencia valor cuota 24 horas una vez realizado el cierre diario. 

Variación del valor nominal 
Valor nominal inicial de $25,000.00, el cual variará de forma 

diaria de acuerdo con el desempeño del Fondo. 

Monto de la emisión $60,000,000.00 

Cantidad de participaciones 2,400 cuotas 

Porcentaje máximo de 

participación de partícipes 

Sociedades del mismo conglomerado Financiero: hasta el 40% de 

las cuotas de participación 

No relacionados: no se coloca límite. Lo anterior siempre y 

cuando se cumplan las especificaciones del artículo 61 de la Ley 

de Fondos de Inversión, en la cual se expone, que el Fondo debe 

de contar con al menos 10 partícipes o dos, si entre ellos se 

encuentra un institucional. 

 

 

5.4. Política de inversión de los recursos, diversificación de las inversiones, liquidez de sus 

activos, endeudamiento y distribución de beneficios. 

Política de Inversión y diversificación de las inversiones 

El Fondo de Inversión Cerrado Financiero Atlántida Renta Variable podrá invertir en valores de oferta 

pública, representativos de renta variable. Así como otros valores que se exponen a continuación: 

Política de Inversión de Cartera Financiera 
1.Títulos financieros Min Max Base 

Valores de titularización de renta variable  0% 50% 
De los activos del Fondo de 
titularización 

Cuotas de participación de Fondos Abiertos 
Locales  0% 50% 

De las cuotas colocadas por otro 
Fondo 

Cuotas de participación de Fondos Cerrados 
Locales  0% 50% 

De las cuotas colocadas por otro 
Fondo 
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Cuotas de participación de Fondos Extranjeros 
asentados en el registro de la SSF  0% 80% De los activos del Fondo de Inversión 

ETF (Exchange Traded Funds)  0% 80% De los activos del Fondo de Inversión 

2.Clasificación de riesgo       

Renta Variable Internacional: no se requiere 
rating de riesgo.   0% 99% De los activos del Fondo de Inversión 

Renta variable Local: Mínimo B- o equivalentes 0% 99% De los activos del Fondo de Inversión 

3. Sector Económico       

Servicios  0% 100% De los activos del Fondo de Inversión 

Comercio  0% 100% De los activos del Fondo de Inversión 

Finanzas  0% 100% De los activos del Fondo de Inversión 

Industrial  0% 100% De los activos del Fondo de Inversión 

Comunicaciones  0% 100% De los activos del Fondo de Inversión 

Energía  0% 100% De los activos del Fondo de Inversión 

Consumo  0% 100% De los activos del Fondo de Inversión 

Salud  0% 100% De los activos del Fondo de Inversión 

Tecnología  0% 100% De los activos del Fondo de Inversión 

Materias Primas  0% 100% De los activos del Fondo de Inversión 

Otros  0% 100% De los activos del Fondo de Inversión 

4. Origen de instrumentos       

Renta variable local  0% 99% De los activos del Fondo de Inversión 

Renta variable extranjero: títulos financieros 
como cuotas de participación de fondos 
extranjeros asentados en el registro de la SSF y 
ETF (Exchange Traded Funds). 0% 99% De los activos del Fondo de Inversión 

5. Por concentración de grupo       

Emisiones realizadas por vinculadas  0% 10% De los activos del Fondo de Inversión 

6. Duración del portafolio       

Duración Ponderada del Portafolio  0 

No 
aplica 

por ser 
renta 

variable  
7. Por grado de liquidez       

Alta Liquidez: Certificados de depósitos a plazo 
fijo, LETES, CENELIS, Reportos, cuentas de 
ahorro y corrientes y otros valores que puedan 
ser considerados como alta liquidez según Art. 9 
de NDMC-07. 1% 20% De los activos del Fondo de Inversión 
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Límites de Inversión 
1.Conglomerado financiero o grupo empresarial distinto a la gestora     

Activos del Fondo 0% 25% 

2.Titularizaciones     

Activos del Fondo de Titularización 0% 50% 

Suma de los activos de Fondos Administrados 0% 50% 

3. Inversiones en Cuotas de Participación     

Cuotas de participación de otro Fondo 0% 50% 

Suma de las cuotas adquiridas por Fondos 0% 50% 

 

 

 

 

A continuación, se identifican, de forma resumida y general, los instrumentos de cartera financiera en 

que el Fondo podrá invertir: 

Instrumento Mínimo Máximo 

Valores respaldos por el Estado Salvadoreño y Banco Central de Reserva 

como: Eurobonos, CENELIS, LETES, BONOSV. Así como en cuentas de 

ahorro y/o corrientes y depósitos a plazo, reportos, y otros valores que 

puedan ser considerados como alta liquidez según Art. 9 de NDMC-07. 

1% 20% 

Cuotas de participación de fondos de inversión abiertos y cerrados locales; 

cuotas de participación de fondos de inversión abiertos y cerrados 

extranjeros, Valores de renta variable emitidos en un proceso de 

titularización, instrumentos de renta variable locales e Internacionales. 

0% 99% 

 

El Fondo podrá mantener hasta un 20% en depósitos a plazo de una misma entidad bancaria. Se excluye 

de este límite las cuentas corrientes o de ahorro que el Fondo utilice para su operatividad. 

La Gestora deberá tener en cuenta los siguientes límites:  

a) El Fondo no deberá poseer por encima del cincuenta por ciento del total de las cuotas de participación 
colocadas por otro Fondo de Inversión. Adicionalmente, la sumatoria de las cuotas de participación 
adquiridas por fondos administrados por una Gestora no podrá exceder del cincuenta por ciento de las 
cuotas de participación registradas por un mismo Fondo de Inversión. En caso de que las inversiones en 
cuotas de participación sean de Fondos administrados por la misma Gestora, esto deberá ser comunicado 
a los partícipes; 

b) El Fondo puede poseer valores de un mismo Fondo de Titularización hasta un cincuenta por ciento de 

los activos del Fondo de Titularización. La sumatoria de los valores de titularización adquiridos por fondos 



 

  

Página 17 de 72 

 

administrados por una Gestora, no podrá exceder el cincuenta por ciento de los valores emitidos por un 

mismo Fondo de Titularización.  

Para los efectos de la aplicación de los límites indicados en este apartado se considerará la emisión 

registrada de los valores que se trate. 

 

Políticas de Liquidez 

La administración del fondo realiza un seguimiento diario de los flujos de efectivo y las necesidades del 

Fondo. Lo anterior para que las ganancias generadas por el Fondo puedan ser repartidas a los partícipes, 

siempre y cuando se hayan absorbidos los gastos.  

El Fondo, según su política de inversiones, mantendrá al menos un porcentaje del 1% respecto al 

patrimonio en activos líquidos. 

 

Tratamiento de Exceso de Inversión 

Si se produjeren excesos a los límites de inversión o de endeudamiento señalados en este reglamento, por 
efecto de fluctuaciones del mercado o por otra causa justificada, la Gestora deberá notificarlo e informar 
su plan de disminución del exceso a la Superintendencia dentro de los tres días hábiles siguientes de 
ocurrido el exceso, indicando en el mismo la causa del exceso, el efecto para los partícipes y las actividades 
que llevarán a cabo para reducir el exceso. La Gestora tendrá un plazo de hasta noventa días, contado 
desde la fecha en que se produjo el exceso, para regularizarlo a los porcentajes establecidos. El plazo podrá 
prorrogarse por causa justificada y cuando así lo autorice la Superintendencia. La Gestora no podrá 
efectuar nuevas adquisiciones de instrumentos de las entidades o instrumentos involucrados en el exceso, 
hasta que se regularice su situación. En los casos en que los excesos no obedezcan a las razones 
mencionadas en el inciso anterior y sean ocasionados por errores del administrador de inversiones, la 
Gestora, sin perjuicio de las sanciones a que hubiere lugar, deberá regularizar la situación del Fondo en un 
plazo de hasta noventa días, contado desde la fecha en que se produjo el exceso, para regularizarlo a los 
porcentajes establecidos. El plazo podrá prorrogarse por causa justificada y cuando así lo autorice la 
Superintendencia. La Gestora, a efectos de regularizar las inversiones del Fondo a los porcentajes 
establecidos, podrá adquirir para ella los instrumentos en exceso o las inversiones no previstas en la política 
de inversiones del Fondo.  

En caso que los excesos de inversión sean ocasionados por errores del administrador de inversiones, la 
adquisición de dichos instrumentos, deberá realizarse al mayor valor registrado en su valorización durante 
la etapa del exceso o de la inversión no prevista en la política de inversiones del Fondo. Si por causa 
justificada, el Fondo recibiere en pago valores, activos o derechos cuya inversión no cumpla lo establecido 
en la Ley, en las presentes Normas o en los respectivos reglamentos internos, la Gestora comunicará a la 
Superintendencia esta situación, dentro del tercer día hábil contado a partir de la fecha en que se recibió 
en pago, debiendo proceder a su valorización y venta en un plazo máximo de noventa días contados desde 
la fecha de dicha comunicación. Para el caso de activos inmobiliarios, el plazo máximo para proceder a su 
valorización y venta será de un año contado desde la fecha de la comunicación. La Superintendencia, por 
causas justificadas, podrá prorrogar a solicitud de la Gestora, los plazos anteriores. En este caso, la Gestora 
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deberá presentar a la Superintendencia la solicitud de prórroga al menos con veinte días de anticipación 
al vencimiento del plazo, quien se pronunciará en un plazo máximo de diez días de recibida la solicitud, 
autorizando o denegando el pedido. 

En el caso que se presente un exceso de inversiones y mientras dure el mismo, la Gestora deberá 
informar dicha situación a los partícipes, así como el efecto de la regularización por medio del estado de 
cuenta, su página Web u otros medios que determine el partícipe. 

Los excesos de inversión justificados o no atribuibles a la Gestora son: 

a) Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de los límites establecidos, se producen 
variaciones en los precios, ocasionando excesos;  

b) Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de los límites establecidos, se producen 
variaciones en los tipos de cambio de las monedas extranjeras en las cuales están expresados esos 
instrumentos o valores en los que estén invertidos los recursos de los Fondos, ocasionando excesos;  

c) Cuando se presenten rescates de cuotas del Fondo Abierto que representen montos significativos 
del total de patrimonio que producen una disminución de su activo total;  

d) Como consecuencia de cambios en la estructura societaria del emisor en el que ha invertido el 
Fondo;  

e) En el caso que alguna de las inversiones señaladas en el artículo 4 de las presentes Normas deje de 
cumplir alguna de las condiciones para ser considerada como permitida;  

f) En el caso que por causa justificada, el Fondo recibiere en pago valores, activos o derechos cuya 
inversión no cumpla lo establecido en la Ley de Fondos, en las presentes Normas o en los respectivos 
reglamentos internos; y  

g) Otros casos en los que la Superintendencia, de acuerdo a la fundamentación efectuada por la 
Gestora, determine que fueron ocasionadas por causas ajenas a su gestión. 

Política de Endeudamiento 

 

El Fondo no podrá tener deudas, que sumadas excedan el cincuenta por ciento de su patrimonio. Lo 

anterior en cumplimiento al artículo 18 de la NDMC-07. En estos límites se incluyen las operaciones de 

reporto. Las modificaciones al porcentaje de endeudamiento establecido en el reglamento interno del 

fondo requieren de la aprobación de la asamblea de partícipes, así como de las modificaciones al 

prospecto. 

Los activos del Fondo sólo podrán gravarse para garantizar el pago de sus propias obligaciones, de acuerdo 

con lo establecido en el reglamento interno.  

Las deudas adquiridas por un Fondo únicamente podrán ser cobradas contra sus activos. 

El endeudamiento podrá obtenerse por medio de entidades nacionales como extranjeras, relacionadas o 

no con el conglomerado financiero al que pertenece la Gestora. Las fuentes de financiamiento provendrán 

de entidades financieras y no financieras.  
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Política de Distribución de Beneficios 

 

DISTRIBUCIÓN PERIÓDICA DE BENEFICIOS 

 

 

 

 

 

 

 

El Fondo reparte los ingresos netos producto de intereses, dividendos y ganancias de capital sobre valores 

adquiridos, con una periodicidad ANUAL, luego de rebajar los gastos corrientes de manejo operativo y 

financiero y otros gastos extraordinarios del Fondo, y aquellas reservas que se decidan constituir dentro 

del Fondo en algún período.  

El pago de los rendimientos a los partícipes se realizará dentro de los doce meses siguientes al respectivo 

corte, y serán beneficiarios de dicho pago aquellos partícipes que se encuentren acreditados como 

propietarios de cuotas de participación del Fondo de Inversión Cerrado Financiero Atlántida Renta 

Variable al cierre de cada fecha corte. El pago se realizará a la totalidad de partícipes en una misma fecha.  

El mecanismo de aviso de pago de beneficios se realizará mediante un hecho relevante publicado en la 

página web de la Gestora. El pago se ejecutará por medio de CEDEVAL. 

 

Sobre el Capital pagado en exceso:  

En el proceso de colocación de cuotas de participación en mercado primario, de conformidad con los 

mecanismos descritos en el presente Reglamento, los partícipes cancelan un precio que es el valor del 

patrimonio neto por participación. Dado que dicho valor permite el reconocimiento monetario por parte 

del partícipe, entre otros aspectos, de los rendimientos generados por el Fondo y el valor en libros 

actualizado de sus inversiones a la fecha en que el partícipe procede a realizar la suscripción de nuevas 

participaciones. Los partícipes cancelan además del valor facial del título de participación una suma 

adicional de dinero por dicho concepto que se denomina capital pagado en exceso. Por consiguiente, las 

sumas recaudadas por este motivo durante el año integran también el patrimonio neto de los 

Anual Partícipes registrados al último 

día de la fecha de corte 30 Abril 

En el transcurso de los doce 

meses siguientes, una vez 

realizada la fecha de corte 

Periodicidad Fecha de Corte Fecha de pago de 
beneficios 

Valor por distribuir 
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inversionistas. Dichas sumas se capitalizarán en el valor cuota del Fondo afectando así el valor nominal 

de la cuota. 

 

Las medidas anteriores van encaminadas al cumplimiento del art 75 de la Ley de Fondos de Inversión, el 

cual establece: 

“Los Fondos Cerrados distribuirán los beneficios netos percibidos durante el ejercicio, de acuerdo a la 

política de distribución establecida expresamente en sus respectivos Reglamentos Internos.  

Se entenderá por beneficio neto percibido, la cantidad que resulte de restar a la suma de utilidades, 

intereses, beneficios, dividendos y ganancias de capitales efectivamente percibidas, el total de pérdidas y 

gastos devengados en el período.  

Si el Fondo tuviere pérdidas acumuladas, los beneficios netos percibidos se destinarán primeramente a 

absorberlas. Por otra parte, en caso de que hubiere pérdidas en un ejercicio, éstas serán absorbidas con 

utilidades retenidas, si las hubiere” 
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5.5. Comisiones que cobrará la Gestora 

Comisión de administración: 

Atlántida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversión, cobrará en concepto de administración, hasta 5.65% 

anual IVA incluido (provisionado diario y cobrada mensualmente) sobre el valor del Patrimonio Neto. Por 

otra parte, la Gestora no podrá cobrar una comisión superior a la establecida en el Reglamento Interno, 

por lo que el porcentaje de comisión inicial y toda modificación de esta, deberán hacerse públicas. 

Cualquier modificación a este límite se realizará previa autorización de la Superintendencia del Sistema 

Financiero. Esta comisión será con cargo al Fondo. 

Comisión de entrada: 

La Gestora no tiene contempladas comisiones a los partícipes por suscripciones al Fondo de Inversión 

Cerrado Financiero Atlántida Renta Variable. 

Comisión de salida: 

No hay comisiones de salida pues el Fondo no redime participaciones.  

Comisión de entrada o salida en el mercado secundario de la Bolsa de Valores: 

Si el inversionista decide comprar o vender participaciones en el mercado secundario, la comisión cobrada 

será la acordada entre el partícipe y su Casa de Corredores de Bolsa. 

5.6. Información que se entregará a los Partícipes 

La Gestora dará la siguiente información al partícipe:  

• Reglamento Interno del Fondo y su extracto. 

• Prospecto de Colocación de Cuotas de Participación y su extracto. 

• Copia del Contrato de Suscripción al Fondo.  

 

De igual forma, el partícipe tendrá el derecho de acceder a la siguiente información que se detalla junto 

con su periodicidad: 

 

Periodo Información Medio de difusión 

Diariamente 

Valor cuota de la participación, 

comisiones que perciba la Gestora, 

gastos que son cargados al Fondo 

con rendimiento diario. 

Página web de la Gestora. 
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Mensualmente 

Composición del Fondo por 

industria, Estados Financieros 

mensuales no auditados de la 

Gestora y sus Fondos  

Página web de la Gestora 

Semestralmente 

Informe de 

Clasificación de Riesgo 

 

 

Estados Financieros auditados 

semestrales. 

Ambos publicados en Página 

web de la Gestora y de 

empresa calificadora de 

riesgos. 

En el caso de los estados 

financieros se publicarán en 

la página web de la Gestora y 

en un periódico de 

circulación nacional, de 

acuerdo al numeral 8 de la 

norma NDMC 08, 

Divulgación de los Estados 

Financieros.  

 

Anualmente 

Estados Financieros anuales 

auditados de la Gestora y sus 

Fondos, Informe anual del Fondo. 

Página web de la Gestora y 

deberán ser publicados en un 

periódico de circulación 

nacional, de acuerdo al 

numeral 8 de la norma 

NDMC 08, Divulgación de los 

Estados Financieros.  

 

Máximo día hábil siguiente de 

ocurrido el evento  
Hecho Relevante Página WEB de la gestora  

El Estado de Cuenta será enviado al inversionista por correo electrónico o se entregará de forma física 

en el lugar del territorio nacional donde especifique el partícipe con periodicidad mensual. Lo 

anterior dependiendo la forma en que el partícipe lo haya solicitado. 

5.7. Comité de Vigilancia 

Atribuciones, deberes y responsabilidades del Comité de Vigilancia 

El artículo 78 de la Ley de Fondos establece: 
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Los miembros del Comité de Vigilancia deberán ser de reconocida honorabilidad y contar con al menos 

cinco años de experiencia comprobada en materia financiera y administrativa o acorde al régimen de 

inversión del Fondo respectivo.  

El Comité de Vigilancia tendrá la responsabilidad de actuar exclusivamente en el mejor interés de los 

partícipes, para lo cual vigilará las operaciones que la Gestora realice con los recursos del Fondo, siendo 

sus atribuciones las siguientes:  

a) Verificar que la Gestora cumpla lo dispuesto en el Reglamento Interno del Fondo e informar al 

respecto a la Asamblea Ordinaria de partícipes. 

 

b) Verificar que la información para los partícipes sea suficiente, veraz y oportuna. 

 
 

c) Vigilar que las inversiones, aumentos o disminuciones de capital y cualquier otra operación del 

Fondo se realicen de acuerdo a esta Ley, a las normas técnicas que dicte el Banco Central y al 

reglamento interno del Fondo. En caso de que la mayoría de los miembros del Comité de Vigilancia 

determine que la Gestora ha actuado en contravención a dichas disposiciones, aquél deberá solicitar 

a la Gestora que convoque a una Asamblea Extraordinaria de partícipes, donde informará de esa 

situación. La convocatoria se realizará en un plazo no mayor de cinco días hábiles, contado desde la 

fecha del acuerdo. 

 
 

d) Proponer a la Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de partícipes la designación de auditores externos 

y cuando la Ley lo requiera, proponer al auditor fiscal del Fondo. 

 
 

e) Rendir informe anual sobre su gestión a la Asamblea Ordinaria de partícipes. 

 

Las demás que establezca este Reglamento Interno. 

 

Periodicidad de reuniones y remuneración 

El artículo 77 de la Ley de Fondos establece: 

“Art. 77.- Cada Fondo Cerrado tendrá un Comité de Vigilancia integrado por tres miembros, los elegirá la 

Asamblea Ordinaria y durarán un año en sus funciones, serán remunerados con cargo al Fondo y podrán 

ser reelectos, según se determine en el reglamento interno. Dichos miembros no deberán ser personas 

relacionadas a la Gestora del Fondo y al menos uno deberá tener la calidad de partícipe. Los miembros del 

Comité de Vigilancia vigente seguirán cumpliendo con sus funciones hasta que tomen posesión los nuevos. 

Las decisiones del Comité de Vigilancia se tomarán por mayoría.  
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Si los miembros del Comité de Vigilancia integran Comités de Vigilancia de otros Fondos o son directores 

o administradores de otra Gestora, deberán informarlo a la Superintendencia.  

La Gestora deberá proporcionar a los miembros del Comité de Vigilancia, a su solicitud, información plena 

y documentada, en cualquier tiempo, de todo lo relacionado con las operaciones del Fondo.  

El Comité de Vigilancia deberá reunirse por lo menos dos veces al año, para recibir el informe de la Gestora 

sobre las actividades del Fondo, así como los dictámenes de los auditores externo y fiscal, en su caso.  

El Comité de Vigilancia deberá ser informado con anterioridad a que la Gestora convoque a una Asamblea 

Extraordinaria, con la finalidad de opinar sobre las materias a tratarse en dicha Asamblea.  

Asentado el Fondo en el Registro, la Gestora procederá a designar un Comité de Vigilancia provisional, que 

durará en sus funciones hasta la primera Asamblea de partícipes, en la cual se elegirán los miembros del 

Comité de Vigilancia”. 

 

Remuneración de comité de vigilancia 

Los miembros del comité de vigilancia podrán ser remunerados, con cargo al Fondo. La misma podrá ser 

modificada mediante acuerdo en Asamblea de Partícipes. En la primera Asamblea de partícipes se 

decidirá la remuneración o no de los miembros del Comité de Vigilancia y esta se comunicará por medio 

de hecho relevante. 

5.8. Procedimiento para el Aumento y Disminución del Patrimonio del Fondo 

Política de aumento de capital 

El artículo 71 de la Ley de Fondos de Inversión establece:  

“En un mismo Fondo podrá haber más de una emisión. Las emisiones posteriores a la primera deberán ser 

acordadas en Asamblea Extraordinaria de partícipes y deberán observarse, en lo pertinente, los mismos 

requisitos legales necesarios para la inscripción y registro de la primera emisión, adicionando la 

certificación del acuerdo correspondiente de la Asamblea de partícipes.” 

En referencia a la determinación de precios para aumentos de capital y suscripción de cuotas, el art 72 de 

la Ley de Fondos establece: 

“Art. 72.- Para la determinación del precio de colocación de las emisiones siguientes a la primera, se deberá 

dar a los partícipes información amplia y razonada acerca de los elementos de valoración de las cuotas de 

participación, sustentada por lo menos, en dos informes de expertos independientes conocedores de la 

materia; los informes deberán estar a disposición de los partícipes con cinco días de anticipación a la 

Asamblea que deba aprobar las características de la respectiva emisión. Los honorarios de los expertos 

serán pagados con cargo al Fondo. Los partícipes tendrán derecho a un período de opción preferente para 

suscribir cuotas de participación de aumento de capital del Fondo, las cuales les deberán ser ofrecidas 
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como mínimo una vez, a prorrata de las cuotas de participación que posean. Este derecho es esencialmente 

renunciable y transferible.  

En el caso que la Gestora o sus mandatarias coloquen las emisiones, el precio de colocación durante el 

período de suscripción de las cuotas de participación se actualizará diariamente en la forma que se 

establezca en la respectiva emisión. En todo caso, fuera del período de opción preferente, el precio no 

podrá ser inferior al determinado para el período de opción preferente respectivo, ni al que resulte de 

dividir el valor diario del patrimonio del Fondo entre el número de cuotas de participación pagadas, 

correspondientes ambos al día inmediato anterior al de la fecha de cálculo.  

Lo indicado en el inciso anterior respecto al precio de colocación, no se tendrá en cuenta para las 

colocaciones efectuadas en Bolsa, en la medida que haya sido establecido en las condiciones de la emisión. 

El acuerdo de la asamblea de partícipes sobre un aumento de capital no podrá establecer un plazo superior 

a tres años, contado desde la fecha del acuerdo del mismo para la emisión, suscripción y pago de las cuotas 

de participación respectivas. Vencido este plazo sin que se haya enterado el aumento de capital, éste 

quedará reducido a la cantidad efectivamente pagada, sin perjuicio de lo establecido en el artículo 61 de 

esta Ley”. 

Proceso general de aumento de capital 

No Proceso Responsable 

1. 
Determinación del precio de colocación y efectos en el 

fondo.  
Administrador de Inversiones 

2. 
Informar a la Junta Directiva sobre el interés del aumento de 

capital y presentación de análisis. 

Gerencia General Atlántida 

Capital 

3. Autorización de la Junta Directiva Junta Directiva 

4. 
Elaboración de informes cinco días antes de la Asamblea 

Extraordinaria 
Administrador de Inversiones 

5. 
Solicitar aprobación a la Asamblea Extraordinaria de 

partícipes. 

Gerencia General Atlántida 

Capital 

6. Período preferente de asignación de cuotas para partícipes Administrador de Inversiones 

7. 

Se informará al mercado por medio de un aviso de periódico 

dentro de los dos días hábiles de tomado los acuerdos por 

Asamblea Extraordinaria. 

Administrador de Inversiones 

 

El Fondo de Inversión Cerrado Financiero Atlántida Renta Variable tendrá como política en este tópico, 

revisar las siguientes variables antes de proponer un aumento de capital: 

1. Analizar el comportamiento del mercado en los diferentes sectores de actividad económica, en los 

que el fondo de inversión haya invertido en el transcurso de los años que ha operado. 
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2. La tendencia de los rendimientos brutos de la cartera. 

3. El rendimiento anual histórico del fondo pagadero en el transcurso de la operación del fondo. 

4. El comportamiento de las condiciones de los diferentes préstamos bancarios utilizados para la 

compra de los activos del fondo.  

5. El comportamiento del mercado inversionista sobre el instrumento 

 

Política de disminución de capital 

El artículo 76 de la Ley de Fondos establece: 

“Art. 76.- Los Fondos Cerrados podrán efectuar disminuciones voluntarias y parciales de su capital, en la 

medida que el Reglamento Interno del Fondo lo contemple, en la forma, condiciones y plazos que allí se 

señalen. Además, dicho Reglamento deberá contener información mínima para optar a la disminución de 

capital, fechas de pago y metodología para el cálculo del valor de devolución de las cuotas de participación. 

Estas disminuciones sólo se podrán efectuar para los fines que se indican a continuación:  

a) Para restituir a sus partícipes durante la vigencia del Fondo la proporción que les corresponde en la 

disminución del capital; sin perjuicio de ello, éstos podrán incrementar equitativamente su derecho a 

la restitución del valor de las cuotas de participación, cuando otros no lo ejerzan; y,  

 

b) Para restituir a los partícipes salientes el valor de sus cuotas de participación, si optaren por retirarse, 

cuando en Asamblea de partícipes se acuerde prorrogar el plazo de duración del Fondo o se 

modifiquen o supriman disposiciones que otorguen ese derecho. En este caso, el Reglamento Interno 

del Fondo deberá contemplar las causas por las cuales se podrá ejercer el derecho a retiro.  

 

La Gestora publicará un aviso en el periódico al que se refiere el Reglamento Interno y remitirá una 

comunicación a los partícipes por los medios pertinentes que permitan corroborar fehacientemente esta 

gestión, dentro de los dos días hábiles siguientes a aquél en el que se tomó el acuerdo en Asamblea 

Extraordinaria de partícipes, indicando la disminución de capital o el acuerdo que originó el derecho a 

retiro, el plazo para su ejercicio y la fecha de pago del valor de sus cuotas de participación  

No obstante, lo dispuesto en el literal a) de este artículo, la Gestora, con el informe previo del Comité de 

Vigilancia, deberá citar a Asamblea Extraordinaria de partícipes para adoptar el acuerdo de no llevar a 

efecto la disminución del capital.  

Sin perjuicio de lo establecido en este artículo, se podrá disminuir el capital para absorber pérdidas 

generadas en las operaciones del Fondo, previo acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de 

partícipes. 
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Proceso general para disminución de capital 

No Proceso Responsable 

1. 
Estimación del valor cuota, el plazo estimado del ejercicio y 

fecha de pago. 
Administrador de Inversiones 

2. 

Informar a la Junta Directiva sobre el interés de la 

disminución de capital, las causa por la cual se requiere dicha 

disminución y los efectos en el fondo. 

Gerencia General Atlántida 

Capital 

3. Autorización de la Junta Directiva Junta Directiva 

4. 
Solicitar aprobación a la Asamblea Extraordinaria de 

partícipes, sobre el acuerdo, plazo y fecha de pago. 
Administrador de Inversiones 

5. 

Se informará al mercado por medio de un aviso de periódico 

dentro de los dos días hábiles de tomado los acuerdos por 

Asamblea Extraordinaria. 

Administrador de Inversiones 

 

No obstante, lo dispuesto la Gestora, con el informe previo del Comité de Vigilancia, deberá citar a 

Asamblea Extraordinaria de partícipes para adoptar el acuerdo de no llevar a efecto la disminución del 

capital.  

El Fondo de Inversión Cerrado Financiero Atlántida Renta Variable tendrá como política en este tópico, 
revisar las siguientes variables antes de tener que ejecutar una disminución de capital: 

1. Los efectos en el fondo producto de la disminución de capital. 

2. Preparar un plan de acción en caso de que sea viable evitar la disminución de capital en beneficio de 

los inversionistas. 

3. La Gestora con el informe previo del Comité de vigilancia deberá citar a Asamblea Extraordinaria de 

partícipes para adoptar el acuerdo de no llevar a efecto la disminución de capital. 

5.9. Asamblea de partícipes 

El artículo 79 de la Ley de Fondos de Inversión establece:  

“En los Fondos Cerrados, los partícipes se reunirán en Asambleas Ordinarias o Extraordinarias.  

Las Asambleas Ordinarias se celebrarán una vez al año, dentro de los cinco meses siguientes a la fecha de 

cierre de cada ejercicio, para decidir respecto de las materias propias de estas Asambleas. 

Las Asambleas Extraordinarias podrán celebrarse en cualquier tiempo, cuando lo exijan las necesidades 

del Fondo, para pronunciarse respecto de cualquier materia que la Ley o el Reglamento Interno del Fondo 

asignen al conocimiento de esas Asambleas y siempre que tales materias se señalen en la convocatoria. 
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Será responsabilidad de la Gestora, o de quien presida la Asamblea, cuando aquélla no haya estado 

representada, levantar un acta de lo ocurrido y acordado durante la sesión, la cual deberá ser suscrita por 

al menos dos partícipes elegidos al inicio de la Asamblea para estos efectos y deberá asentarse en el Libro 

de Actas respectivo. 

Cuando por cualquier circunstancia no pudiere asentarse el acta de una Asamblea en el Libro respectivo, 

el desarrollo de la sesión se asentará en el protocolo de un notario.” 

En cuanto a la convocatoria a los partícipes a la Asamblea, según el artículo 83 de la Ley de Fondos de 

Inversión, la Asamblea será anunciada mediante la publicación de un aviso en el periódico establecido en 

este Reglamento Interno; además, cada partícipe recibirá la convocatoria por medio de entrega directa o 

vía electrónica que permita dejar constancia de su recepción.  

 

Atribuciones de la asamblea ordinaria 

Según el artículo 80 de la Ley de Fondos de Inversión, las atribuciones para la asamblea son las siguientes: 

“Art. 80.-Son atribuciones de la Asamblea Ordinaria de partícipes, las siguientes:  

a) Elegir anualmente a los miembros del Comité de Vigilancia, fijar sus dietas en el caso de ser 

remunerados de acuerdo al Reglamento Interno, aprobar sus gastos, así como recibir su informe 

anual y la correspondiente liquidación de sus gastos; 

 

b) Aprobar los estados financieros anuales del Fondo; 

 
 

c) Aprobar los gastos relativos a la gestión y administración del Fondo que deberá presentar la Gestora. 

 
 

d) Nombrar al auditor externo y su suplente, así como al auditor fiscal si fuere aplicable y fijar sus 

emolumentos.  

 
e) Para los literales a), b) y c) de este artículo, la Asamblea podrá requerir los ajustes que considere 

pertinentes.” 

Asambleas extraordinarias 

Según el artículo 81 de la Ley de Fondos de Inversión, las atribuciones para la asamblea son las 

siguientes: 

Art. 81.- Son atribuciones de la Asamblea Extraordinaria de partícipes, las siguientes: “ 

a) Aprobar las modificaciones que proponga la Gestora, el Comité de Vigilancia o los partícipes al 

Reglamento Interno del Fondo;  
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b) Acordar el traslado de la administración del Fondo a otra Gestora;  

 
 

c) Acordar la liquidación anticipada del Fondo, nombrar al liquidador, fijándole su remuneración y 

facultades de conformidad a lo regulado en esta Ley, así como aprobar los gastos finales al término 

de la liquidación;  

 
 

d) Acordar la fusión con otros Fondos; 

 
 

e) Aprobar el aumento de capital del Fondo mediante nuevas emisiones de cuotas de participación y 

las características y condiciones de éstas, fijando el monto a emitir, el plazo y precio de colocación;  

 
 

f) Acordar disminuciones de capital;  

 
 

g) Tomar conocimiento de cualquier situación que pueda afectar los intereses de los partícipes; 

 
 

h) Los demás asuntos que de conformidad a esta Ley y al Reglamento Interno del Fondo, 

correspondan a su conocimiento;  

 

Para los casos señalados en los literales b) y c), podrá establecerse en el Reglamento Interno una 

indemnización a la Gestora por los perjuicios causados a ésta, por un monto o porcentaje preestablecido, 

cuando el reemplazo o liquidación no hayan provenido de causas imputables a ésta”. 

 

Convocatorias 

El artículo 82 de la Ley de Fondos de Inversión establece: 

“Art. 82.- Las Asambleas Ordinarias o Extraordinarias deberán ser convocadas por la Gestora.  

La Gestora deberá convocar a asamblea extraordinaria siempre que, a su juicio, los intereses del Fondo lo 

justifiquen, lo solicite el Comité de Vigilancia, la Superintendencia o los partícipes que representen por lo 

menos el diez por ciento de las cuotas de participación emitidas y pagadas.  

Sin perjuicio de lo dispuesto en los incisos anteriores, la Superintendencia o el Comité de Vigilancia, podrá 

convocar directamente a Asambleas Ordinarias o Extraordinarias de partícipes, según sea el caso.  
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Las Asambleas convocadas en virtud de la solicitud de los partícipes, del Comité de Vigilancia o de la 

Superintendencia, deberán celebrarse dentro del plazo máximo de treinta días contado desde la fecha del 

respectivo requerimiento.  

No obstante, lo dispuesto en este artículo, no será necesaria la convocatoria a una Asamblea General 

Ordinaria o Extraordinaria, si hallándose reunidos los partícipes o los representantes de todas las cuotas 

de participación en que esté dividido el patrimonio del Fondo, acordaren instalarse en Asamblea y 

aprobaren por unanimidad la agenda.” 

El artículo 83 de la Ley de Fondos de Inversión agrega, además: 

“Art. 83.- Las Asambleas en primera y segunda convocatoria podrán celebrarse en la misma fecha con al 

menos dos horas de diferencia; se anunciarán en el mismo aviso, el cual se publicará por una sola vez en 

el periódico de circulación nacional determinado en el Reglamento Interno del Fondo. La publicación 

deberá realizarse a más tardar diez días antes de la celebración de la asamblea, dentro de los cuales no se 

contará el día de publicación de la convocatoria ni el de la celebración de la Asamblea. 

La publicación señalará la denominación de la Gestora y el nombre del Fondo; el día, hora y lugar de 

celebración; la naturaleza de la Asamblea a que se convoca; el quórum necesario; la agenda; así como el 

nombre y cargo de quienes firman la convocatoria.  

Además, se enviará la convocatoria a cada partícipe con una anticipación mínima de diez días a la fecha de 

la celebración de la Asamblea, la cual podrá realizarse por entrega directa o por cualquier otro medio que 

el partícipe designe por escrito y que permita dejar constancia de su recepción, en todo caso deberá 

contener la agenda a desarrollar. Los partícipes que se inscriban en el registro respectivo con posterioridad 

a la convocatoria serán notificados de ésta al momento de su registro”. 

 

Participantes de las asambleas 

El artículo 84 de la Ley de Fondos establece: “Únicamente podrán participar en las Asambleas, quienes 

estén inscritos en el registro de partícipes o sus representantes. Cada cuota dará derecho a un voto. La 

representación deberá conferirse mediante carta con firma legalizada por notario”. 

Quórum de asambleas 

El artículo 85 de la Ley de Fondos establece: 

“Las Asambleas Ordinarias se constituirán, en primera convocatoria, con la asistencia de partícipes que 

representen la mitad más una de las cuotas de participación pagadas; y en segunda convocatoria, con 

cualquiera que sea el número de las cuotas de participación presentes o representadas. Los acuerdos se 

adoptarán, en ambos casos, por la mitad más una de las cuotas de participación presentes o representadas.  

Las Asambleas Extraordinarias se constituirán, en primera convocatoria, con la asistencia de partícipes que 

representen las tres cuartas partes de las cuotas de participación pagadas; y en segunda convocatoria, con 
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los partícipes que representen la mitad más una de las cuotas de participación pagadas. Los acuerdos se 

adoptarán por tres cuartas partes de las cuotas de participación pagadas en el caso de la primera 

convocatoria y con tres cuartas partes de las cuotas de participación presentes o representadas en el caso 

de la segunda convocatoria.  

Tercera Convocatoria  

Art. 86.- En caso de que la Asamblea Extraordinaria no haya podido celebrarse por falta de quórum en las 

fechas de la convocatoria, se hará una nueva convocatoria conforme a lo establecido en esta sección, la 

cual no podrá ser anunciada simultáneamente con la primera y segunda convocatoria. Además, deberá 

expresar la circunstancia de ser tercera convocatoria y que, en consecuencia, la Asamblea será válida 

cualquiera que sea el número de cuotas de participación presentes o representadas. Los acuerdos se 

adoptarán con la mitad más una de las cuotas de participación presentes o representadas.” 

5.10. Procedimiento para la atención de clientes 

Proceso de atención de quejas y reclamos 

Atlántida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversión, pone a disposición de los Partícipes de los Fondos 

administrados, un mecanismo para presentar quejas sobre los servicios brindados. Los Partícipes pueden 

realizar sus quejas o reclamos, así como las consultas pertinentes, por medio de los siguientes medios:   

• Teléfono: (503) 2267-4570 

• Correo electrónico: servicioalcliente@atlantidacapital.com 

• Visitar la siguiente dirección: 87 Avenida Norte y Calle El Mirador, Complejo World Trade Center, 

Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02 Colonia Escalón, San Salvador. 

A continuación, se resumen los pasos para la atención de quejas y reclamos:  

1. Partícipe se acerca a oficinas administrativas de la Gestora o al Agente Comercializador para 

solicitar trámite para una queja. 

 

2. El Agente Comercializador o la Gestora recibe queja del Partícipe y la registra en el formulario de 

gestiones.  

 
 

3. El agente comercializador o la Gestora entrega a Partícipe una copia debidamente firmada y guarda 

como respaldo la copia restante. Asimismo, informa al Partícipe sobre el tiempo de resolución de 

su gestión, que no deberá ser mayor de 5 días hábiles. Por otro lado, le comunica al Partícipe que 

en la copia que se le entrega, se encuentra el código de la Gestión, el cual podrá usarlo para realizar 

consultas sobre avances en la queja. 
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4. El Agente Comercializador o la Gestora da seguimiento y resolución a la queja solicitada por 

Partícipe. Asimismo, informa al Partícipe sobre el estado de la gestión en caso este consulte sobre 

el desarrollo del proceso. 

 
 

5. El Agente Comercializador o la Gestora a más tardar transcurridos los 5 días hábiles, deberá 

informar sobre el resultado ya sea que se tenga una solución definitiva o se requiera de un tiempo 

adicional. 

 

Por medio de este proceso se procurará resolver cualquier diferencia o conflicto entre partícipes, o entre 

éstos y la Gestora en un plazo de 10 días hábiles. 

5.11. Causales que originan el derecho a retiro del partícipe 

Las participaciones de los Fondos Cerrados no podrán ser redimidas por la Gestora antes de la liquidación 

del fondo. En consecuencia, los partícipes deberán recurrir al mercado secundario por medio de una Casa 

de Corredores de Bolsa, para la venta de sus cuotas de participación por lo que es obligatorio que dichas 

cuotas de participación estén inscritas en una bolsa de valores.  

Serán excepciones a lo mencionado en este párrafo, las siguientes: 

Para restituir a los partícipes salientes el valor de sus cuotas de participación, si optaren por retirarse, 

cuando en Asamblea de partícipes se acuerde prorrogar el plazo de duración del Fondo o se modifiquen o 

supriman disposiciones que otorguen ese derecho. En este caso, el Reglamento Interno del Fondo deberá 

contemplar las causas por las cuales se podrá ejercer el derecho a retiro.  

a) El cambio en el control de la Gestora o su sustitución. 

b) La liquidación anticipada del fondo. 

c) La fusión de Gestoras  

d) La conversión del fondo cerrado a uno abierto. 

e) Los casos de iliquidez del mercado que sean autorizados por la Superintendencia del Sistema 

Financiero 

f) Las modificaciones a la política de inversión según lo establecido en el Reglamento interno. 

g) Por la modificación a la duración del fondo. 

 

En los casos c., d. y e. se requerirá aprobación de la asamblea de partícipes.  

En el caso de los retiros que realice el partícipe producto de no estar de acuerdo con las causales antes 

mencionadas, La Gestora procederá a informar la fecha de pago y la metodología para el cálculo de las 

participaciones proporcionales a cada partícipe el día de la asamblea extraordinaria de partícipes. 
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En el caso de que el inversionista requiera liquidez sobre sus posiciones en títulos de participaciones 

emitidos por el Fondo en circunstancias normales del mercado, deberá proceder a la venta total o parcial 

de sus participaciones en el mercado secundario de valores, lo cual puede hacer en cualquier momento al 

precio que acuerden las partes de conformidad con las reglas vigentes en los mercados organizados por la 

Bolsa de Valores, y su registro y traspaso serán administradas por CEDEVAL en El Salvador.  

En el caso de la liquidación del fondo, el liquidador debe practicar el balance final de la liquidación, que, 

en el caso de los Fondos cerrados, deberá someterse a la discusión y aprobación de los partícipes en 

asamblea extraordinaria, convocada por éste para efecto. 

 

 

6. Aspectos Generales del Fondo 

 

Nombre 
Fondo de Inversión Cerrado Financiero Atlántida Renta 

Variable. 

Tipo de Fondo 

• Por su naturaleza: Los valores a emitirse son Cuotas de 
Participación de Fondo de Inversión Cerrado Financiero, 
representados por anotaciones electrónicas en cuenta, 
a favor de cada uno de sus titulares y representan su 
participación individual del Fondo de Inversión Cerrado 
Financiero Atlántida Renta Variable 

• Moneda para la suscripción o retiro de participaciones: 
dólares de los Estados Unidos de América.  

• Por su objetivo: Ingreso. 

• Por su objetivo de Inversión: Renta Variable.  

Tipo de Inversionista objetivo 

• Persona jurídica.  

• Con horizonte de inversión de mediano (3 a 5 años) a 
largo plazo (más de 5 años).  

• Plazo mínimo de permanencia recomendado: 5 años.  

• Perfil agresivo, con una media a alta tolerancia al 
riesgo. 

• Que desee participar de una cartera compuesta por 
títulos de alto rendimiento y dispuesto a asumir riesgos 
por su participación en el mercado valores o fuera de 
este. Asimismo, que pretenda obtener una ganancia de 
capital o valor agregado o bien asumir pérdidas por la 
fluctuación de precios en el mercado de valores (la cual 
puede ser positiva, nula o negativa).  


