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Informe de los auditores independientes

A la Junta Directivay a

los Accionistas de Atlantida Capital, S. A.,
Gestora de Fondos de Inversién

Administradora del Fondo de Inversion

Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo

Nuestra opinién

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos materiales,
la situacion financiera del Fondo de Inversién Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo (el
Fondo) administrado por Atlantida Capital, S. A., Gestora de Fondos de Inversion (la Gestora) al 31 de
diciembre de 2024, asi como su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las practicas contables contenidas en el Manual de Contabilidad para
Fondos de Inversién vigente en El Salvador, como se describe en la Nota 2 a los estados financieros.

Lo que hemos auditado

Los estados financieros del Fondo comprenden:

e El balance general al 31 de diciembre de 2024;

El estado del resultado integral por el afio terminado en esa fecha;

El estado de cambios en el patrimonio por el afio terminado en esa fecha;

El estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha; y

Las notas a los estados financieros, que incluyen politicas contables significativas y otra informacion
explicativa.

Fundamento para la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Independencia

Somos independientes del Fondo de conformidad con el Codigo Internacional de Etica para Profesionales
de la Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de Independencia), emitido por el Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA) y con los requerimientos
de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en la Republica de El
Salvador. Hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con el Cadigo de Etica
del IESBA vy los requerimientos de ética de la Republica de El Salvador.

PricewaterhouseCoopers, Ltda. de C.V., Apartado Postal 695, San Salvador, El Salvador
Teléfono: (503) 2243 5844, Facsimile: (503) 2243 3546, www.pwc.com
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Asunto de énfasis

Hacemos referencia a la Nota 2 a los estados financieros, en la cual se describe que los estados
financieros y las notas respectivas del Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano
Plazo, son elaborados de conformidad con las practicas contables contenidas en el Manual de
Contabilidad para las Fondos de Inversion vigente en El Salvador, las cuales establecen el contenido
minimo y los procedimientos para la elaboracion de los estados financieros, asi como el contenido de los
estados financieros y las notas respectivas. Nuestra opinién no es calificada con relacién a este asunto.

Otra informacion

La Gerencia de la Gestora es responsable de la otra informacion. La otra informaciéon comprende la
informacion incluida en la Memoria de Labores Anual, pero no incluye los estados financieros ni el
informe de nuestra auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no expresamos ninguna
forma de conclusién que proporcione un grado de seguridad al respecto.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacion identificada anteriormente y, al hacerlo, considerar si la otra informacién es materialmente
inconsistente con los estados financieros o nuestro conocimiento obtenido en la auditoria o si de otra
manera pareciera que existe un error importante. Si, en funcién del trabajo que hemos realizado,
llegamos a la conclusion de que existe una declaracion errénea importante en esa otra informacion,
estamos obligados a informar ese hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la gerenciay de los responsables del gobierno de la

Gestora en relacién con los estados financieros
La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
conformidad con las normas contables contenidas en el Manual de Contabilidad para Fondos de
Inversion vigente en El Salvador, y del control interno que la gerencia considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la capacidad del
Fondo de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados
con negocio en marcha y utilizando la base de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la
gerencia tenga la intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Gestora son responsables de la supervision del proceso de reportes
de informacion financiera del Fondo.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, podria razonablemente esperarse que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

e |dentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado de aquel que
resulta de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o anulacién del control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fondo.

e Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas efectuadas por la gerencia.

e Concluimos sobre el uso apropiado por la gerencia de la base de contabilidad de negocio en marcha
y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre
material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre las revelaciones correspondientes en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos
o condiciones futuras pueden ser causa de que el Fondo deje de continuar como un negocio en
marcha.
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e Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Gestora en relacién con, entre otros asuntos,
el alcance planificado y la oportunidad de la auditoria, asi como los hallazgos significativos de la
auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos durante
nuestra auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

Los honorarios que fueron pagados o son pagaderos a PricewaterhouseCoopers, Ltda. de C. V., por los
servicios de auditoria de los estados financieros del Fondo del afio 2024, ascendieron a $10,000 y otros
servicios permitidos de $4,100.

PricewaterhouseCoopers, Ltda. de C. V.
Registro N°214

William Menjivar Bernal
Socio

11 de febrero de 2025



Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano

Plazo

(Administrado por: Atlantida Capital, S. A., Gestora de Fondos de Inversidon, Compafiia
Salvadorefia, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como Subsidiaria de

Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Balance General
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023

(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América, con dos decimales, excepto el
numero de cuotas de participacién y su valor unitario — Nota 2)

Activo

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Depositos a plazo

Inversiones financieras

Cuentas por cobrar netas

Otros activos

Total del activos

Pasivo
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar

Total pasivos

Patrimonio
Participaciones

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

NUmero de cuotas de participacion emitidas y pagadas
Valor unitario de cuotas de participacion

Notas

11

15

15
15

2024 2023
$ 567630 $ 4,201.18
- 624.86
38,292.18 53,442.42
1,726.40 1,196.14
359.95 561.84
$ 46,054.83 $ 60,026.44
$ 76058 $ 234.21
760.58 234.21
45,294.25 59,792.23
45,294.25 59,792.23
$ 46,054.83 §$ 60,026.44
32,555,464.20 44,624,088.93

$ 141220251

$ 1.34355208

Las notas que se acompafan son parte integral de los estados financieros.
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Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano

Plazo

(Administrado por: Atlantida Capital, S. A., Gestora de Fondos de Inversidon, Compafiia

Salvadorefia, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como Subsidiaria de

Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Estado de Resultado Integral
Anos que terminaron al 31 de diciembre de 2024 y 2023

(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América, con dos decimales, excepto el

numero de cuotas de participacién y su valor unitario — Nota 2)

Notas
Ingresos de operacion:
Ingresos por inversiones 16y 17
Gastos de operacion:
Gastos financieros por operaciones con instrumentos

financieros 16y 17
Gastos por gestion 18
Gastos generales de administracion y comités 19

Resultados de operacion
Otros gastos 20

Utilidad del ejercicio y resultado integral total del periodo

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros.

2024 2023
$4,394.93  $1,623.50
(497.12) (73.65)
(1,012.03) (176.69)
(27.56) (10.99)
2.858.22 1,362.17
(0.03) -
$2,858.19  $1.362.17




Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano

Plazo

(Administrado por: Atlantida Capital, S. A., Gestora de Fondos de Inversidon, Compafiia
Salvadorefia, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como Subsidiaria de

Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2024 y 2023
(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América, con dos decimales — Nota 2)

Conceptos

Balance al 1 de enero de 2023

Incremento por nuevas cuotas de participacion
Reducciones en cuotas de participacion por rescates
pagados

Utilidad neta

Balance al 31 de diciembre de 2023

Incremento por nuevas cuotas de participacion
Reducciones en cuotas de participacion por rescates
pagados

Utilidad neta

Balance al 31 de diciembre de 2024

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros.

15

15

Notas Participaciones

Resultados
del presente Patrimonio
ejercicio total

$14,142.17 $2,326.61 $16,468.78
44,297.91 - 44,297.91
(2,336.63) - (2,336.63)
- 1,362.17 1,362.17
$56,103.45 $3,688.78 $59,792.23
$ 6,951.23 - $ 6,951.23
(24,307.40) - (24,307.40)
- $2,858.19 2,858.19
$38,747.28 $6,546.97 $45,294.25




Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano

Plazo

(Administrado por: Atlantida Capital, S. A., Gestora de Fondos de Inversidon, Compafiia
Salvadorefia, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como Subsidiaria de
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Estado de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2024 y 2023

(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América, con dos decimales — Nota 2)

Notas

Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacion
Intereses recibidos

Pagos a proveedores de servicios

Otros pagos relativos a la actividad

Efectivo neto provisto por actividades de operacién
Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversion
Adquisicion de inversiones financieras

Ventas y vencimientos de inversiones financieras
Disminucion en depdésitos a plazo a mas de 90 dias

Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de

inversion

Flujos de efectivo provenientes de actividades de

financiamiento

Aportes de los participes
Rescates de participaciones

Efectivo neto (usado en) provisto por actividades de

financiamiento

Incremento en el efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al 1 de enero

Efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre 6

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros.

2024 2023
$ 1,797.80 $ 1,053.86
(1,012.57) (115.09)
(18.79) (63.15)
766.44 875.62
(75,812.45) (128,631.95)
92,734.34 85,714.89
624.86 1,405.14
17.546.75 (41,511.92)
6,951.23 44,297.91
(23,789.30) (2,860.35)
(16,838.07) 41,437.56
1,475.12 801.26
4,201.18 3,399.92
$ 5.676.30 $ 420118



Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano

Plazo

(Administrado por: Atlantida Capital, S. A., Gestora de Fondos de Inversidon, Compafiia
Salvadorefia, parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como Subsidiaria de
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los estados financieros
(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América, con dos decimales — Nota 2)

1. Identificacién del Fondo

a)

b)

d)

e)

a9)

Los Estados Financieros y las notas que acompafian corresponden al Fondo de Inversion
Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo (en adelante “el Fondo”), el cual fue
autorizado segun resolucion del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema
Financiero CD 38/2017 de fecha 5 de octubre de 2017, inscritos bajo los asientos
registrales numeros FA-0002-2017. El Fondo inici6é operaciones el 26 de abril de 2018.

Los Estados Financieros que se presentan son, el Balance General al 31 de diciembre de
2024 y 2023, y el resto de los estados financieros cubren el periodo del 1 de enero al 31
de diciembre de 2024 y 2023.

El Fondo es clasificado como Abierto, constituido en El Salvador con domicilio en la ciudad
de San Salvador, Departamento de San Salvador, El Salvador, y su direccion es: 87 Av.
Norte y calle El Mirador, Complejo World Trade Center, Edificio Torre Quattro, Oficina 10-
02; Col. Escalon.

El Fondo de Inversidn Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, tiene por objeto
la inversion en titulos valores de oferta publica en el mercado de valores salvadorefio,
tanto del sector publico como privado, asi como en productos bancarios. Es un Fondo de
Inversion de Mediano Plazo por su politica de inversién.

Este Fondo de Inversion esta recomendado para aquellos participes naturales o juridicos
con perfil de riesgo moderado, que deseen manejar su inversién en el mediano plazo, con
necesidades de crecimiento en sus inversiones como su prioridad, que no necesiten
liquidez inmediata, con una tolerancia media al riesgo y con previa experiencia en el
Mercado de Valores.

El Fondo fue constituido por plazo indefinido.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2024 fueron aprobados en la sesion de
Junta Directiva de Atlantida Capital, S.A. Gestora de Fondos celebrada el 16 de enero de
2025.

Los Estados Financieros no podran ser modificados luego de haberlos divulgado ni aun
por los participes del Fondo, al menos que la Superintendencia del Sistema Financiero
determine la existencia de datos que alteren, modifiquen o afecten los Estados Financieros
publicados, a las notas o que estas Ultimas no han sido publicadas en su totalidad, podra
requerir a la Gestora por cuenta del fondo efectlie los cambios necesarios, por lo que se
hara una nueva publicacion, en el mismo medio que fue publicado originalmente,
acompafiado de su nota explicativa propuesta por la Gestora y aprobada por la
Superintendencia.
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Notas a los estados financieros
(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América, con dos decimales — Nota 2)

h)

El Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo es administrado
por Atlantida Capital, S.A. Gestora de Fondos de Inversion, cuya actividad principal es la
administracion de fondos de inversién, es una sociedad salvadorefia Subsidiaria de
Inversiones Financieras Atlantida, S.A., regida por las leyes de El Salvador y supervisada
por la Superintendencia del Sistema Financiero, con domicilio en la ciudad de San
Salvador, Departamento de San Salvador, El Salvador, y su direccién es: 87 Av. Norte y
calle EIl Mirador, Complejo World Trade Center, Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02; Col.
Escalon.

2. Bases de Preparacion de los Estados Financieros

a)

b)

c)

Declaracion sobre las bases de preparacion

Las normas utilizadas en la preparacion de los Estados Financieros han sido emitidas por
el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador. Los Estados
Financieros han sido preparados por la Gestora con base a las normas emitidas por el
Comité de Normas del Banco Central de Reserva que le son aplicables y las Normas de
Contabilidad NIIF (NIIF), prevaleciendo la normativa emitida por el Comité de Normas del
Banco Central de Reserva, cuando haya conflicto con las NIIF. Ademas, cuando éstas
presenten diferentes formas y opciones para medir y contabilizar un mismo elemento o
evento se debera adoptar el criterio mas conservador de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera. Se deberd presentar en nota las principales divergencias entre las
normas utilizadas y las NIIF.

Las principales divergencias entre las normas utilizadas y las NIIF se detallan en la Nota
N°30.

Bases de medicion
Los estados financieros del Fondo han sido preparados con base al costo histérico, con
excepcion de inversiones en titulos valores, las cuales estan valoradas al valor razonable.

Moneda funcional y de presentacion

La moneda de medicion y de presentacién de los estados financieros es el dolar de los
Estados Unidos de América (US$), moneda de curso legal en El Salvador desde el afio
2001. Las cifras de los Estados financieros y las de sus notas estan expresados en miles
de délares de los Estados Unidos de América con dos decimales, utilizando la regla de
redondeo siguiente: si el digito a la derecha del dltimo requerido es mayor que 5, el Ultimo
digito requerido se aumenta una unidad. Si el digito a la derecha del Gltimo requerido es
menor que 5, el dltimo digito se deja intacto. El valor unitario de las cuotas de participacion
se expresa en cifras absolutas.
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Notas a los estados financieros
(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América, con dos decimales — Nota 2)

d)

Uso de estimaciones y criterios

La preparacion de los estados financieros requiere que se realicen ciertas estimaciones y
supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, la exposicion de los pasivos
contingentes y saldos de ingresos y gastos por los periodos informados. Los activos y
pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es probable que futuros
beneficios econdmicos fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes partidas tengan
un costo o valor que puede ser confiablemente medido. Si en el futuro estas estimaciones
y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la Administracién a la fecha de los
estados financieros, se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los
estimados y supuestos originales seran adecuadamente modificados en el periodo en que
se produzcan tales efectos y cambios.

Cambios en politicas contables
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no habia efectuado ningun cambio en las
politicas contables.

3. Politicas Contables Significativas

a)

b)

Base de presentacion
Los estados financieros son preparados de conformidad con las practicas contables
contenidas en el Manual de Contabilidad para Fondos de Inversion (NDMC-08).

Declaracion de cumplimiento con Normas de Informacion Financiera adoptadas en El
Salvador

Segun acuerdo del Consejo de Vigilancia de la Contaduria Publica y Auditoria de fecha 9
de julio de 2010, se establece que a partir del ejercicio econémico que inicia el 1 de enero
de 2011, las empresas deberan presentar sus estados financieros con proposito general
con base a Normas de Contabilidad NIIF o con base a la Norma de Contabilidad NIIF
para las PYMES. El mismo acuerdo establece que en tanto no adopten la normativa
contable internacional, no estaran incluidos en este acuerdo, los bancos del sistemay los
conglomerados de empresas autorizadas por la Superintendencia del Sistema Financiero,
asi como los intermediarios financieros no bancarios y las sociedades de seguros.

Tampoco estaran incluidos en este acuerdo, las instituciones administradoras de fondos
de pensiones y los fondos de pensiones, que aplican las normas contables establecidas
por la Superintendencia de Pensiones; ni las casas de corredores de bolsa, las
sociedades de depdésito y custodia de valores, almacenes generales de depdsito,
Sociedad gestora de fondos de inversion de Activos y Bolsas de Valores, que aplican las
normas contables establecidas por la Superintendencia de Valores. Esta misma
disposicion del Consejo de Vigilancia de la Contaduria Publica y Auditoria seria aplicable
a las sociedades constituidas con el propdsito Unico de constituir y administrar fondos de
inversién de acuerdo con la Ley de Fondos de Inversion.
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c)

d)

Estados financieros basicos

Los estados financieros en conjunto del Fondo estan conformados por el Balance
General, Estado de Resultado Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de
Flujos de Efectivo, y las Notas a los estados financieros.

Los activos y pasivos se clasifican en corrientes y no corrientes. El orden de presentacién
en el Balance General es de activos corrientes a no corrientes, clasificando primero los
activos de mayor liquidez.

Los ingresos y gastos son registrados bajo el método de acumulacién sobre la base de lo
devengado. El Estado de Resultado Integral clasifica los gastos desglosados y agrupados
por su naturaleza. El Estado de Flujos de Efectivo se prepara utilizando el método directo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo estan representados por cuentas bancarias,
depdsitos bancarios en cuentas corrientes (a la vista) y a plazo. El efectivo incluye el
dinero o su equivalente. Las partidas incluidas en efectivo son: moneda, depdsitos
bancarios en cuentas corrientes, de ahorro y depdsitos a plazo fijo. En el Estado de Flujos
de Efectivo, los flujos de efectivo se han clasificado en flujo de efectivo proveniente de
actividades de operacion, de inversion y de financiamiento, y su clasificacion dependera
de la naturaleza de las actividades que generaron esos flujos de efectivo.

Activos y pasivos financieros
Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable.

El Fondo reconoce un activo financiero o un pasivo financiero en su Balance General,
s6lo cuando pase a ser parte de las condiciones contractuales del instrumento. Las
compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas aplicando el
método de la fecha de contratacion aplicando los siguientes:

I En caso de compra, se reconocerd el activo a ser recibido y el pasivo a pagar por él
en la fecha de contratacion; y

Il. En caso de venta, se retirara el activo vendido contra la cuenta por cobrar

correspondiente y reconozca la ganancia o pérdida del activo desapropiado en la
fecha de contratacion.
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El Fondo clasificara los activos y pasivos financieros, conforme a su medicién posterior al
valor razonable.

Medicion del valor razonable
Los precios los obtendra de las siguientes fuentes:

a) En el caso de instrumentos financieros de emisores locales, los precios que provea
un agente especializado en valuacién de valores;

b) En el caso de instrumentos financieros de emisores extranjeros, los precios que
provea un agente especializado en valuacion de valores o un sistema de
informacion bursatil o financiero internacional reconocido por la Superintendencia; y

c) Respecto de los instrumentos financieros cuyos precios no puedan ser obtenidos
de ninguna de las fuentes citadas anteriormente, el Fondo ha definido una
metodologia propia para la valoracién de dichos instrumentos, la cual esta
disponible en cualquier momento para ser verificada por la Superintendencia.

f) Transacciones en moneda extranjera
El Fondo elabora sus estados financieros en dolares de los Estados Unidos de América,
ya que ésta es una moneda de curso legal en El Salvador. Los activos y los pasivos
registrados en otras monedas, si los hubiere, se convierten a dolares de los Estados
Unidos de América al tipo de cambio vigente a la fecha de los estados financieros. Las
transacciones que se llevan a cabo durante los periodos se registran de acuerdo con la
tasa de cambio vigente en la fecha de la transaccioén. Las pérdidas y ganancias por
transacciones de cambio de moneda se registran como otros ingresos (gastos) en el
Estado de Resultado Integral que se incluyen.
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4. Politica de Inversién

El Fondo de Inversién Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, tiene por objeto la
inversion en titulos de oferta publica en el mercado de valores salvadorefio, tanto del sector
publico como privado, asi como en productos bancarios.

La politica de inversion del Fondo fue autorizada el 14 de diciembre de 2017, a continuacién, se
presenta un resumen de la misma:

Politica de Inversion

1. Titulos financieros Min Max Base

Valores de titularizacion 0% 50 % De los activos del Fondo de titularizacion
Cuotas de participacion de Fondos Abiertos 0% 50 % De las cuotas colocadas por otro Fondo
Cuotas de participacién de Fondos Cerrados 0% 50 % De las cuotas colocadas por otro Fondo
Certificados de inversion 0% 80 % De los activos del Fondo de Inversién
Papel bursatil 0% 80 % De los activos del Fondo de Inversién
Otros 0% 80 % De los activos del Fondo de Inversién
2. Clasificacién de riesgo

Corto plazo Desde N3 0% 100 % De los activos del Fondo de Inversién
Mediano Plazo Desde BBB- 0% 100 % De los activos del Fondo de Inversién
Mediano Plazo Desde BB+ 10 % De los activos del Fondo de Inversién
3. Sector Econdémico

Servicios 0% 80 % De los activos del Fondo de Inversién
Comercio 0% 80 % De los activos del Fondo de Inversién
Finanzas 0% 80 % De los activos del Fondo de Inversién
Industrial 0% 80 % De los activos del Fondo de Inversién
Otros 0% 80 % De los activos del Fondo de Inversién
4. Origen de instrumentos

Local 0% 100 % De los activos del Fondo de Inversién
Internacional 0% 80 % De los activos del Fondo de Inversién
5. Por concentracién de grupo

Emisiones realizadas por vinculadas 0% 10 % De los activos del Fondo de Inversién
6. Plazo de las Inversiones

Plazo de las inversiones 0 afios 10 afios De los activos del Fondo de Inversién
Duracién ponderada del Portafolio 0 afios 5 afios De los activos del Fondo de Inversién
7. Por grado de liquidez

Alta Liquidez: Certificados de depdsitos a 20 % 100 % De los activos del Fondo de Inversién

plazo fijo, LETES, CENELIS, Reportos,
cuentas de ahorro y corrientes

Restricciones de inversion

La Gestora para efectos de diversificacion y gestion de liquidez ha establecido un porcentaje del
20% en depésitos que podra mantener en una misma entidad bancaria, de conformidad a
estandar de diversificacion.
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Asimismo, en atencion al Art. 9 de las “Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos de
Inversién” que establece que los Fondos Abiertos deberdn mantener al menos el 20% en
efectivo, caja, depositos bancarios, y valores de alta liquidez y bajo riesgo.

5. Gestion de los Riesgos Financieros y Operacionales

El Fondo de Inversién Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, debido al uso de
instrumentos financieros y al desarrollo de sus operaciones esta expuesto a los siguientes
riesgos:

Riesgo de mercado
Es el riesgo que fluctuaciones en los precios de mercado de moneda extranjera, tasas de interés

y precios de mercado afecten negativamente el valor de los activos y pasivos del Fondo, asi
como sus ingresos. El Fondo esta expuesto a este riesgo en determinados activos financieros.

El principal factor de riesgo derivado de los instrumentos financieros para el Fondo esta
determinado principalmente por el riesgo de mercado. El deterioro de un activo financiero por
cualquier causa podria afectar negativamente el valor de estos activos en el mercado afectando
directamente el patrimonio neto de los participes.

A continuacién, se muestra la posicion de riesgos asumida al 31 de diciembre de 2024 y 31 de
diciembre de 2023:

2024 2023
VaR VaR VaR VaR

Mes (%) (%) Limite Estado ()] (%) Limite Estado
Enero 1,332.18 2.30% 25.00% Cumple 221.19 1.31% 25.00% Cumple
Febrero 1,392.27 2.39% 25.00% Cumple 222.92 1.27% 25.00% Cumple
Marzo 1,397.38 2.51% 25.00% Cumple 236.54 1.28% 25.00% Cumple
Abril 1,443.27 2.36% 25.00% Cumple 299.08 1.58% 25.00% Cumple
Mayo 1,447.67 2.35% 25.00% Cumple 314.81 1.66% 25.00% Cumple
Junio 1,402.76  2.28% 25.00% Cumple 340.40 1.76% 25.00% Cumple
Julio 1,582.39 2.58% 25.00% Cumple 342.72 1.81% 25.00% Cumple
Agosto 1,601.21 2.60% 25.00% Cumple 341.91 1.77% 25.00% Cumple
Septiembre  1,455.74  2.71% 25.00% Cumple 366.53 1.87% 25.00% Cumple
Octubre 1,386.48 2.79% 25.00% Cumple 871.26 1.97% 25.00% Cumple

Noviembre 1,390.86 3.00% 25.00% Cumple 907.42 2.04% 25.00% Cumple
Diciembre 1,309.87 2.85% 25.00% Cumple 1,347.06 2.25% 25.00% Cumple
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2024 2023
Duracion Duracion
Modificada Modificada
Mes Volatilidad (afios) Volatilidad (anos)
Enero 0.99% 0.72 0.56% 0.79
Febrero 1.03% 0.78 0.55% 0.79
Marzo 1.08% 0.68 0.55% 0.69
Abril 1.01% 0.60 0.68% 0.83
Mayo 1.01% 0.58 0.71% 0.83
Junio 0.98% 0.69 0.76% 0.92
Julio 1.11% 0.66 0.78% 0.90
Agosto 1.12% 0.53 0.76% 0.90
Septiembre 1.17% 0.56 0.80% 0.95
Octubre 1.20% 0.53 0.85% 0.98
Noviembre 1.29% 0.67 0.88% 0.90
Diciembre 1.22% 0.68 0.97% 0.89
a) Riesgo de Tipo de Cambio:
Es el riesgo que el valor de instrumentos financieros fluctlie debido a cambios en el valor de
la moneda extranjera. Todas las operaciones estdn denominadas en doélares de los Estados
Unidos de América y, por lo tanto, no hay exposicion al riesgo cambiario. El Fondo no tiene
activos y pasivos denominados en otra moneda distinta al délar de los Estados Unidos de
América.
b) Riesgo de Tasa de Interés:
Es el riesgo que el valor de los instrumentos financieros del Fondo fluctie debido a cambios
en las tasas de interés de mercado. El ingreso y flujos de efectivo del Fondo estan
influenciados por estos cambios. Para mas informacion sobre limites y herramientas de
medicién consultar el Manual para la Gestion Integral de Riesgos.
c) Riesgo de Precio:

Es el riesgo que el valor de un instrumento financiero fluctie por cambios en los precios de
mercado, sean éstos causados por factores intrinsecos al instrumento financiero o su emisor,
o factores externos que afectan a todos los instrumentos cotizados en el mercado. Atlantida
Capital administra este riesgo por medio de un monitoreo constante de los precios de
mercado de sus instrumentos financieros. Para mas informacion sobre limites y herramientas
de medicion consultar el Manual para la Gestion Integral de Riesgos.
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d) Riesgo de Liquidez:
Es el riesgo que el Fondo tenga dificultades en obtener financiamiento para cumplir sus
compromisos relacionados a instrumentos financieros. El riesgo de liquidez puede resultar de
la dificultad de vender un activo en un tiempo prudencial o vender un activo financiero por
debajo de su valor realizable. La Administracion del Fondo mitiga este riesgo a través de la
aplicacion de politicas conservadores de inversion, procurando mantener en cartera
inversiones de alta liquidez y de corto plazo.

El siguiente cuadro muestra el comportamiento del portafolio de inversiones durante el
periodo del 1 de enero al 31 de diciembre 2024 y 2023, respectivamente.

2024 2023
Alta Otros Alta Otros
Mes Liquidez Valores Liquidez Valores
Enero 23.00% 77.00% 28.00% 72.00%
Febrero 20.00% 80.00% 32.00% 68.00%
Marzo 21.00% 79.00% 46.00% 54.00%
Abril 23.00% 77.00% 38.00% 62.00%
Mayo 23.00% 77.00% 38.00% 62.00%
Junio 21.00% 79.00% 36.00% 64.00%
Julio 21.00% 79.00% 62.00% 38.00%
Agosto 27.00% 73.00% 62.00% 38.00%
Septiembre 28.00% 72.00% 62.00% 38.00%
Octubre 30.00% 70.00% 18.00% 82.00%
Noviembre 24.00% 76.00% 28.00% 72.00%
Diciembre 23.00% 77.00% 20.00% 80.00%

l. Activos financieros mantenidos para gestionar el riesgo de liquidez

El siguiente cuadro muestra el detalle de los activos mantenidos para gestionar el riesgo
de liquidez del 1 de enero al 31 de diciembre de 2024 y 1 de enero al 31 de diciembre
2023, respectivamente.

2024
Clasificacion Plazo en Dias al
Titulo Valor de Riesgo dias vencimiento
Cuentas Corrientes
Banco Atlantida El Salvador, S.A. 2,341.44 AA- 0 0
Banco Agricola, S.A. 3.67 AAA 0 0
Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A. 2,626.80 AAA 0 0

Depésitos a Plazo
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2024
Clasificacién Plazo en Dias al
Titulo Valor de Riesgo dias vencimiento
Sociedad de Ahorro y Crédito 700.00 A- Entre 90y 180 Entre 20y 56
Credicomer, S.A.
2023
Clasificacion  Plazo en Dias al
Titulo Valor de Riesgo dias vencimiento
Cuentas Corrientes
Banco Atlantida El Salvador, S.A. 33.89 AA- 0 0
Banco Agricola, S.A. 8.03 AAA 0 0
Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A. 2,129.26 AAA 0 0
Depositos a Plazo
Banco Azul de El Salvador, S.A. 780.00 A 180 45
Banco de América Central, S.A. 650.00 AAA 180 Entre 40y 50
Sociedad de Ahorro y Crédito 1,224.86 A- 180 Entre 45y 180

Credicomer, S.A.

Il. Pasivos Financieros Derivados Liquidados sobre una Base Bruta y Neta

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Fondo no contaba con instrumentos financieros

derivados.

1. Partidas Fuera de Balance General

Las partidas fuera de Balance General se describen a continuacion:

31 de diciembre

de 2024
Garantias constituidas a favor de los Participes $ 6,350.00
Valores propios en custodia 33,050.89
Obligaciones por operaciones de reporto 3,247.00
Solicitudes de rescates pendientes de cancelar 680.66
Total $43,328.55

31 de diciembre

de 2023
Garantias constituidas a favor de los Participes $ 5,350.00
Valores propios en custodia 51,266.11
Obligaciones por operaciones de reporto 2,004,.00
Solicitudes de rescates pendientes de cancelar 162.56
Total $58,782,67
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V. Valor de Activos y Pasivos Financieros

i)

i)

Jerarquia del valor razonable

La clasificacion de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia,
que refleja la importancia de los insumos utilizados para la medicion, se establece
de acuerdo a los siguientes niveles:

e Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

e Nivel 2: insumos de precios cotizados no incluidos dentro del nivel 1 que son
observables para el activo o pasivo, sea directamente (precio) o
indirectamente (derivados de precios).

e Nivel 3: entradas para el activo o pasivo que no estdn basados en datos de
mercado observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la mediciéon
de valor razonable efectuada es determinado en su totalidad con base al insumo o
dato del nivel mas bajo que es significativo para la medicion. Para este propésito, la
relevancia de un dato es evaluada en relacion con la medicion del valor razonable
en su conjunto. Si una medicion del valor razonable utiliza datos observables de
mercado que requieren ajustes significativos con base en datos no observables,
esa medicion es clasificada como de nivel 3. La evaluacion de la relevancia de un
dato particular respecto de la medicion del valor razonable en su conjunto requiere
de juicio, considerando los factores especificos para el activo o pasivo. La
determinacion de que se constituye el término “observable” requiere de criterio
significativo de parte de la administracion del Fondo. Es asi como, se considera que
los datos observables son aquellos datos de mercado que se pueden conseguir
facilmente, se distribuyen o actualizan en forma regular, son confiables y
verificables, no son privados (de uso exclusivo), y son proporcionados por fuentes
independientes que participan activamente en el mercado pertinente.

Transferencia de activos y pasivos financieros entre los niveles 1y 2 de la jerarquia
del valor razonable.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre de 2024y 1

de enero al 31 de diciembre de 2023, no se reportan transferencias de activos entre
los niveles superiores o inferiores en la jerarquia de valor razonable.

19



Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano

Plazo

(Administrado por: Atlantida Capital, S. A., Gestora de Fondos de Inversidon, Compafiia
Salvadorefa, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como Subsidiaria de
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los estados financieros
(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América, con dos decimales — Nota 2)

ii)

Activos financieros medidos al valor razonable

El siguiente cuadro muestra los activos del fondo medidos al valor razonable al 31
de diciembre de 2024 y 2023, respectivamente.

2024

Activo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Papeles bursétiles - $ 1,804.54 -
Certificados de Inversion - 282.82 -
Valores de Titularizacién - 2,124.42 -
Reportos - 2,827.20 -
Cuotas de participacion - 31,253.20 -
Total - $38,292.18 -
2023

Activo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Papeles bursétiles - $ 2,787.06 -
Certificados de Inversion - 2,804.15 -
Valores de Titularizacién - 2,206.85 -
Reportos - 1,712.12 -
Cuotas de participacion - 43,932.24 -
Total - $53,442.42 -

V. Técnicas de valuacion de insumos utilizados para la medicién del valor razonable

De acuerdo con la Ley de Fondos de Inversién, articulo 102, el proceso de valuacién de
las inversiones que realicen los Fondos se puede realizar tomando los precios de un
proveedor autorizado por la Superintendencia, si no existiere un proveedor de precios
autorizado, las Gestoras podran definir una metodologia para la valoracion. La Gestora
ha desarrollado una metodologia propia para determinar el valor razonable de las
inversiones del Fondo, la cual ha sido sometida a revision y aprobacién por parte de la
Superintendencia:

Para el caso de los titulos valores locales, el valor razonable se determina
calculando el valor presente de los flujos futuros en concepto de capital e intereses,
mismos que se descuentan a una TIR de familia ponderada como resultado de las
transacciones de mercado primario y mercado secundario.

Para el caso de los titulos valores internacionales el valor razonable se determina

tomando como fuente informacién primaria, los precios publicados por
BLOOMBERG GENERIC.

Para el caso de las operaciones de reporto, el valor razonable corresponde al
precio transado.
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iv. Para el caso de los depositos a plazo, debido a que se trata de instrumentos
financieros locales sin cotizacion, se tomaré el valor razonable que equivale a su
valor nominal al momento de la adquisicion, estos instrumentos no se negocian en
bolsa de valores, por tanto, no existen insumos observables

VI. Mediciones de valor razonable utilizando insumos significativos no observables

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre de 2024 y 1 de

enero al 31 de diciembre de 2023, no se reportan activos categorizados dentro del nivel

3 de la jerarquia del valor razonable.

e) Riesgo de Crédito:

Este es el riesgo de que una de las partes del instrumento financiero deje de cumplir con sus
obligaciones y cause una pérdida financiera a la otra parte.

I Activos por clasificaciéon de riesgo

A continuacién, se detallan los activos por clasificacion de riesgo:

31de 31de
Calificacion diciembrede  diciembre de
Emisor Instrumento de Riesgo 2024 2023
Banco Abank, S.A. Papel Bursétil BBB $ 1,619.36 $ 1,559.63
Banco Atlantida El Salvador, Papel Bursétil y
S.A. Certificado de Inversién AA- 75.21 75.21
Hencorp Valores, Ltda, Valores de
Titularizadora Titularizacién AA+ 2,124.43 2,206.85
Inmobiliaria Mesoamericana, Papel Bursatil
S.A.de C.V. A - 201.03
Optima Servicios Financieros, Papel Bursatil
S.A.deC.V. N-2 160.04 1,001.27
Banco Agricola, S.A. Certificado de Inversion AAA 30.00 30.00
Banco Cuscatlan de El Certificado de Inversion
Salvador, S.A. AAA - 300.67
Banco Davivienda Certificado de Inversion
Salvadorefio, S.A. AAA - 2,423.40
Banco de América Central, S.A. Certificado de Inversion AAA 202.74 -
Ministerio de Hacienda Reporto AAA 2,827.20 1,462.11
Estado de la Republica de EI  Reporto
Salvador AAA - 250.01

Fondo de Inversion Cerrado de Cuotas de participacion
Capital de Riesgo Atlantida
Empresarial + A- 31,253.20 43,932.24

$38,292.18 $53,442.42
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f)

En el siguiente cuadro se muestra la calificacion de riesgo del Fondo de Inversion para
el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2024:

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio
Calificacién de
Riesgo del Fondo
PCR AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+
rm 1- rm 1- rm 1- rm 1- rm 1- rm 1-
SCRiesgo AA- 2(SLV) AA-2(SLV) AA-2(SLV) AA-(SLV) AA-2(SLV) AA-2(SLV)
Julio Agosto Septiembre  Octubre  Noviembre Diciembre
Calificacion de
Riesgo del Fondo
PCR AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+
m1- rm1- rm1- m1- m1- m1-
SCRiesgo AA- 2(SLV) AA-2(SLV) AA-2(SLV) scrA2 scrA2(SLV) scrA2(SLV)
(SLV)

Il. Activos financieros deteriorados
Al 31 de diciembre 2024 y 2023 el Fondo no poseia activos financieros deteriorados.

Riesgo operacional:

Es la posibilidad de incurrir en pérdida debido a las fallas en los procesos, de las personas,
en los sistemas de informacién y a cause de acontecimientos externos; el riesgo operacional
incluye la gestién de la seguridad de la informacién, la continuidad del negocio y el riesgo
legal.

Se llevan controles de los eventos de riesgo operacional usando las herramientas
proporcionadas en los anexos 1, 2 y 3 de la NRP-11 Normas Técnicas para la gestion
integral de Riesgos de las entidades de los mercados bursatiles.

Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2024 se han realizado capacitaciones al
personal para concientizar sobre la gestion del riesgo operativo y riesgos en general.

La Administracién busca reducir los probables efectos adversos en resultados financieros por
medio de la aplicacion de procedimientos para identificar, evaluar y mitigar estos riesgos. La
unidad funcional de Riesgos es la encargada de medir y monitorear los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo. Asimismo, la Gestora pone a disposicion del pablico en su sitio
web, informacion referente a metodologia, politicas, y otras medidas para la gestion de los
riesgos.
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6. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

a)

b)

Composicién del rubro del efectivo y equivalentes de efectivo.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la composicién del rubro de efectivo y equivalentes de
efectivo era la siguiente:

2024 2023
Depositos en cuenta corriente y ahorro $4,971.92  $2,171.18
Depositos a plazo menores o iguales a 90 dias 700.00 2,030.00
Productos financieros por cobrar 4.38 -
Total $5,676.30  $4,201.18

Al 31 de diciembre 2024 y 2023 el Fondo posee depdsitos a plazo con un lapso de
vencimiento menor o igual a 90 dias.

Conciliacién del efectivo y equivalentes de efectivo con el estado de flujos de efectivo.

2024 2023
Depositos en cuenta corriente y ahorro $4,971.92 $2,171.18
Depdsitos a plazo menores o iguales a 90 dias 700.00 2,030.00
Productos financieros por cobrar 4.38 -
Total partidas del efectivo y equivalentes efectivo $5,676.30 $4,201.18
Saldo de efectivo y efectivo equivalente
segln Estado de Flujos de Efectivo $5,676.30 $4,201.18

Los criterios adoptados para determinar la composicién de las partidas de efectivo y
equivalentes de efectivo son los siguientes:

Los depoésitos son a la vista en cuenta corriente;

Los depésitos a plazo fijo tienen un vencimiento menor o igual a 90 dias;

Estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor; y

Se mantienen para cumplir con los compromisos de pago a corto plazo mas que para
propdsitos de inversion.

oo op

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no poseia disponible restringido.
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7. Inversiones Financieras

La composicion del portafolio de inversiones al 31 de diciembre 2024 y 2023 fue la siguiente:

a) Activos financieros mantenidos a valor razonable:
Valor razonable

Al 31 de Al 31 de
Tipo Plazo de diciembre de diciembre de
Instrumento Mercado vencimiento 2024 2023
Papeles bursatiles Primario Entre 365y 841 dias $ 1,804.54 $ 2,787.06
Certificados de Inversion  Primario Entre 365y 1,826 dias 282.82 2,804.15
Valores de Titularizacion  Primario Entre 5y 16 afios 2,124.42 2,206.85
Reporto Reporto Entre 1y 42 dias 2,827.20 1,712.12
Inversiones en fondo de No aplica
inversion 31,253.20 43,932.24
$38,292.18 $53,442.42
Valor razonable
31lde 3lde
Calificacion  diciembre diciembre
Emisor Instrumento de Riesgo de 2024 de 2023
Banco Abank, S.A. Papel Bursatil BBB $ 1,619.36 $ 1,559.63
Banco Atlantida El Salvador, S.A.  Papel Bursatil y Certificado de AA-
Inversion 75.21 75.21
Hencorp Valores, Ltda, Valores de Titularizacion AA+
Titularizadora 2,124.43 2,206.85
Inmobiliaria Mesoamericana, S.A.  Papel Bursatil A
de C.V. - 201.03
Optima Servicios Financieros, S.A. Papel Bursatil N-2
de C.V. 160.04 1,001.27
Pentagono, S.A. de C.V. Papel Bursatil BBB+
Banco Agricola, S.A. Certificado de Inversion AAA 30.00 30.00
Banco Cuscatlan de El Salvador,  Certificado de Inversion AAA
S.A. - 300.67
Banco Davivienda Salvadorefio, Certificado de Inversion AAA
S.A. - 2,423.40
Fondo de inversion cerrado de Fondo de inversion cerrado de A-
capital de riesgo Atlantida capital
empresarial+. 31,253.20 43,932.24
Banco de América Central, S.A. Papel Bursatil AAA 202.74 -
Ministerio de Hacienda Reporto N/A - 1,462.11
Estado de la Republica de Reporto N/A
El Salvador 2,827.20 250.01
$38,292.18 _ $53,442.42

Para el caso de los titulos que garantizan operaciones de reporto de inversion las
calificaciones de riesgo se detallan en la Nota (5) Gestion de los Riesgos Financieros y

Operaciones, literal e) riesgo

de Crédito.
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b) Activos financieros cedidos en garantia

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, en el Fondo de Inversiéon Abierto Atlantida de
Crecimiento a Mediano Plazo, no existieron titulos cedidos en garantia.

c) Activos financieros pendientes de liquidacion

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, en el Fondo de Inversion Abierto Atlantida de
Crecimiento a Mediano Plazo, no existieron activos pendientes de liquidar.

d) Inversiones financieras recibidas en pago

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, en el Fondo de Inversion Abierto Atlantida de
Crecimiento a Mediano Plazo, no se recibieron inversiones financieras como pago.

e) Limites de inversion

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, en el Fondo de Inversion Abierto Atlantida de
Crecimiento a Mediano Plazo, no se excedieron los limites permitidos de inversion.

8. Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre 2024 y 2023 el Fondo presenta un saldo en Cuentas por Cobrar netas de
$1,726.40 y $1,196.14 que corresponde a rendimientos por cobrar, respectivamente.

9. Propiedades de Inversion
El Fondo no posee propiedades de inversion.
10. Pasivos Financieros a Valor Razonable

Al 31 de diciembre 2024 y 2023 en el Fondo no existian saldos en pasivos financieros a valor
razonable.
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11.

Cuentas por Pagar

El saldo de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023 es
$760.58 y $234.21, respectivamente que corresponden a obligaciones con los Participes y
Atlantida Capital, S.A. Gestora de Fondos de Inversion.

a) Rescates por pagar

Al 31 de diciembre de 2024 se tenian rescates pendientes de pago por un valor de
$680.66 ($162.56 al 31 de diciembre de 2023).

b) El plan de rescates

En los ultimos 8 dias habiles del mes, posterior al cumplimiento del plazo minimo de 180

dias, desde las 9:00 am hasta las 12:00 PM de lunes a viernes, el participe podra solicitar

rescates y se pagaran dentro de los primeros 5 dias habiles del mes siguiente, por orden
de llegada con el valor cuota del dia anterior a la fecha de entrega del efectivo. Si el

participe no realizare solicitud de rescate en el tiempo estipulado, se ampliara el tiempo de

permanencia por un periodo de 180 dias adicionales.
Plazo para pago de rescates significativos:

e Rescate > 15 % del valor del Patrimonio del Fondo: el plazo para la liquidacion sera
del sexto hasta el décimo dia habil del mes, posterior a los pagos para rescates
normales de los primeros cinco dias habiles y se realizara por el orden en que se
reciban las solicitudes de rescates.

e Sise tuviese un escenario de riesgo sistémico de liquidez, el Comité de Inversiones
podra determinar, amparado en el articulo 59 de la Ley de Fondos de inversion, 30
dias como plazo maximo para atender los rescates solicitados. Lo anterior podria
suspender temporalmente la valoraciéon del fondo y calculo del valor cuota.

c¢) Comisiones aplicables por pagos de rescates
La Gestora no tiene contempladas comisiones por suscripciones o rescates del Fondo,
con excepcidn del Rescate Anticipado de Cuotas de Participacion, en el cual se cobrara

un recargo del 10 % anualizado sobre el valor a rescatar, por los dias pendientes a
completar del periodo de permanencia minima en el Fondo de Inversion (180 dias).
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12.

13.

14.

15.

Comisiones por Pagar

a)

b)

<)

Comisiones pendientes de pago a la Gestora

Al 31 de diciembre 2024 el Fondo presentaba un monto de $69.95 ($70.49 en 2023) en
concepto de comisiones pendientes de pago a la Gestora Atlantida Capital, S.A, Gestora
de Fondos de Inversion.

Politica de remuneracién a la Gestora por la administracién del Fondo

Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion cobrara, en concepto de
administracion del Fondo, hasta un 2.00 % anual (provisionado a diario en base a dias
calendario y cobrada mensualmente) sobre el valor del Patrimonio del Fondo. La Gestora
no tiene contempladas comisiones por suscripciones o rescates del Fondo.

Comisiones pagadas a la Gestora

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 se pago a la Gestora Atlantida
Capital, S.A. en concepto de comisiones por administracion del fondo la suma de

$955.57 y $107.64, respectivamente.

Préstamos por Pagar

Al 31 de diciembre 2024 y 2023 el Fondo no habia adquirido préstamos con ninguna institucion
financiera.

Provisiones

Al 31 de diciembre 2024 y 2023 esta cuenta no reflejaba movimientos.

Patrimonio

Al 31 de diciembre 2024 el patrimonio total del Fondo fue de $45,294.25 ($59,792.23 en 2023)
conformado de la siguiente manera:

a)

b)

Numero de cuotas de participacion emitidas y pagadas.

El total de cuotas de participaciones emitidas y pagadas al 31 de diciembre de 2024 fue
de 32,555,464.20 (44,624,088.93 en 2023), las cuales son de plazo indefinido para su
colocacién y no cotiza en Bolsa.

Cuotas de participacion por tipos de aportes.

Todas las cuotas de participacién son aportes en dinero efectivo por los Participes.
El Fondo no recibe aportes en especies.
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c)

d)

e)

Valor unitario de las cuotas de participacion al cierre del ejercicio.

Al 31 de diciembre 2024 el valor unitario de la Cuota de Participacion fue de $1.41220251
($1.34355208 en 2023).

Cambios durante por los afios terminados el 31 de diciembre 2024 y 2023 en las cuotas
de participacion.

El movimiento de las Cuotas de participacion al 31 de diciembre 2024 y 2023 se detalla a
continuacion:

Saldo inicial al 1 de enero de 2024 44,624,088.93
Aportes del periodo 5,080,481.49
Rescate del periodo (17,149,106.22)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 32,555,464.20
Saldo inicial al 1 de enero de 2023 13,465,865.87
Aportes del periodo 33,352,012.71
Rescate del periodo (2,193,789.65)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 44,624,088.93

Estructura de participacion de los participes en el Fondo

Al 31 de diciembre 2024 y al 31 de diciembre de 2023 la estructura de participacion de los
participes en el Fondo fue de la siguiente manera:

2024

% de
Tipo de participe Cuotas participacion
Natural 4,874,894.64 14.97%
Juridico 27,680,569.56 85.03%

32,5655,464.20 100.00%

2023

% de
Tipo de participe Cuotas participacion
Natural 5,373,847.89 12.04
Juridico 39,250,241.04 87.96

44,624,088.93 100.00
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16.

f)

Periodicidad de conversion de aportes y rescates de cuotas de participacion, incluyendo
los montos.

El método de asignacion del valor de la cuota de participacion se realiza de acuerdo con
las reglas que se indican a continuacion:

Las suscripciones realizadas antes de la hora de corte del dia “t” se asignan al valor de la
cuota de participacion calculado al cierre del dia “t".

Las suscripciones se consideran realizadas antes de la hora de corte del dia “t” cuando se
hubiera presentado la solicitud a la Gestora 0 entidad comercializadora correspondiente
antes de dicha hora de corte, sefialada en el reglamento interno y en el prospecto de
colocacién de cuotas de participacion, y los fondos se encuentren acreditados y aplicados
de manera definitiva en las cuentas bancarias del Fondo, es decir cuando el aporte se
confirme en la cuenta del Fondo de Inversion antes del cierre operativo del dia definido
por la Gestora.

Las suscripciones realizadas después de la hora de corte del dia “t” se asignan como si se
hubieran realizado el dia habil siguiente, asignandoles el valor de la cuota de participacion
calculado correspondiente a ese dia.

Los rescates realizados antes de la hora de corte del dia “t” se asignan al valor de la cuota
de patrticipacion calculado al cierre del dia “t".

Los rescates realizados después de la hora de corte del dia “t” se asighan como si se
hubieran realizado el dia habil siguiente, asignandoles el valor de la cuota de participacion
calculado correspondiente a ese dia.

Ingresos por Intereses y Dividendos

A continuacion, se detallan los ingresos por intereses del Fondo correspondientes a los afios
terminados el 31 de diciembre 2024 y 2023.

a)

Ingresos y gastos por intereses y dividendos que provienen de las distintas operaciones del
Fondo

Ingresos: 2024 2023

Intereses por depdsitos en cuenta corriente $186.39 $65.91
Intereses por depdésitos a plazo fijo 61.38 145.20
Intereses por cuentas de ahorro - 7.35
Total $247.77 $218.46
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17.

b)

d)

Gastos: 2024 2023

Comisiones Operaciones Bursatiles $49.34 $30.78
Custodia de Valores 8.52 3.73
Intereses operaciones bursatiles - 13.02
Total $57.86 $47.53

Método de calculo de intereses aplicados

El método utilizado para el calculo de intereses es sobre una base de afio calendario o
comercial de acuerdo con el tipo de inversion efectuada, la cual consiste en multiplicar la tasa
de interés nominal o de rendimiento por el valor facial de la inversién dividiendo el resultado
sobre la base que corresponda segun el tipo de instrumento.

Ingresos no reconocidos por activos financieros deteriorados.

Para el periodo que se informa el Fondo no mantuvo activos financieros deteriorados, esto
permitié reconocer los ingresos de forma oportuna.

Los intereses y dividendos pendientes de cobro provenientes de las distintas operaciones del
Fondo al 31 de diciembre de 2024 fueron de $1,726.40 ($1,196.00 en 2023). Los saldos se
encuentran registrados en las cuentas contables de “Inversiones financieras” y “Cuentas por
Cobrar”.

Ganancias o Pérdidas en Inversiones Financieras

a)

b)

Ganancias o Pérdidas por Ventas de Activos y Pasivos Financieros

Durante el periodo que se informa no se efectuaron operaciones de venta de activos y
pasivos financieros.

Ganancias o Pérdidas Netas por Cambios en el Valor Razonable de Activos y Pasivos
Financieros.

30



Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano

Plazo

(Administrado por: Atlantida Capital, S. A., Gestora de Fondos de Inversidon, Compafiia

Salvadorefa, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como Subsidiaria de

Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los estados financieros

(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América, con dos decimales — Nota 2)

18.

Las ganancias o pérdidas provenientes de las variaciones en el Valor Razonable de Activos
y Pasivos Financieros se muestran a continuacion, por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2024 y 2023:

2024 2023
Medidas Activo Pasivo Activo Pasivo
Ganancias $4,147.16 - $1,405.04 -
Pérdidas (439.26) - (26.12) -
Resultado $3,707.90 - $1,378.92 -

Ganancias por Reversion de Deterioro y Pérdidas por Constitucion de Deterioro de Activos
Financieros

Durante el periodo que se informa no se reportan ganancias o pérdidas por deterioro de
activos financieros.

Gastos por Gestion

a)

b)

Remuneraciones por administraciéon del Fondo
El gasto de comisiones por administracion del Fondo durante por los afios terminados el 31
de diciembre 2024 y 2023 ascendi6 a $1,012.03 y $176.69, respectivamente.

Cambios en los porcentajes de las comisiones por administraciéon
Los cambios en los porcentajes de las comisiones por administracion del Fondo se detallan
a continuacion, para el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2024 y de 2023:

2024 2023
Medidas Comisién Comisién
Enero 1.80%* 0.10%
Febrero 1.80% 0.10%*
Marzo 1.80% 0.25%
Abril 1.80% 0.25%
Mayo 1.80% 0.25%
Junio 1.80% 0.25%
Julio 1.80% 0.25%
Agosto 1.80% 0.25%
Septiembre 1.80% 0.25%
Octubre 1.80% 1.13%*
Noviembre 1.80% 1.40%*
Diciembre 1.80% 1.40%

* A partir del 22 de febrero del 2023, el valor de la comisién cambio de 0.10 % a 0.25 %
* A partir del dia 13 de octubre del 2023 el valor de la comisién cambio de 0.25 % a 1.13 %
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* A partir del 3 de noviembre del 2023, el valor de la comisién cambio de 1.13 % a 1.40 %
* A partir del 22 de enero del 2024, el valor de la comision cambio del 1.40% a 1.80%

19. Gastos Generales de Administracion y Comités

Los Gastos Generales de Administracion y Comités por los afios terminados el 31 de diciembre
2024 y 2023 ascendi6 a $27.56 y $10.99, respectivamente.

20. Otros Ingresos o Gastos

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024 report6 otros gastos por $0.03 y por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2023 el Fondo no incurrié en otros ingresos o gastos.

21. Partes Relacionadas
En el siguiente cuadro se detalla la tenencia de cuotas por la Gestora, entidades relacionadas a

la misma al 31 de diciembre 2024 con 941,264.59 participaciones, representando un 4.083%
(1,253,023.36, representando un 2.809% en el 2023):

Cuotas al
31 de diciembre Porcentaje

Participe 2024 de participacion
Administradora de Fondo de Pensiones Confia, S.A. 267.90 0.001%
Atlantida Securities S.A. de C.V., Casa de Corredores
de Bolsa 40,079.48 0.174%
Banco Atlantida El Salvador, S.A. 562,188.10 2.439%
Atlantida Vida, S.A., Seguros de Personas 338,729.11 1.469%
Total 941,264.59 4.083%

A continuacion, se detalla la tenencia de cuotas por entidades relacionadas a la Gestora al 31
de diciembre 2023

Cuotas al
31 de diciembre Porcentaje

Participe 2023 de participacion
Administradora de Fondo de Pensiones Confia, S.A. 267.90 0.001%
Atlantida Securities S.A. de C.V., Casa de Corredores
de Bolsa 172,961.19 0.398%
Banco Atlantida El Salvador, S.A. 562,188.10 1.260%
Atlantida Vida, S.A., Seguros de Personas 517,606.17 1.160%
Total 1,253,023.36 2.809%

Al 31 de diciembre de 2024 el Fondo de Inversion poseia saldos en cuentas corrientes en
Banco Atlantida El Salvador, S. A., por un valor de $2,341.44 ($33.89 en 2023) y otras
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inversiones (Papel Bursatil y Certificado de Inversion) por $75.21 ($75.21 en 2023). El Fondo
ha cancelado en concepto de comision por administracion a Atlantida Capital, S. A., Gestora de
Fondos de Inversion, de acuerdo en lo indicado en el literal “c”, de la nota 12.

22. Régimen Fiscal

De acuerdo con el articulo 108 de la Ley de Fondos de Inversion, el Fondo se encuentra
excluido de la calidad de contribuyente del Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a
la Prestacién de Servicios, de cualquier otra clase de Impuesto, tasas y contribuciones
especiales de caracter fiscal.

Los participes personas naturales estaran exentas del pago del impuesto sobre la renta por los
ingresos, réditos o ganancias provenientes de sus cuotas de participacién por un plazo de
cinco afos a partir de la constitucién del primer fondo de inversién en El Salvador; la exencién
fue vigente hasta el afio 2021.

Vencido el plazo anterior, dichas rentas o ganancias tendran el tratamiento a que se refiere el
numeral 5) del articulo 4 de la Ley del Impuesto sobre la Renta y demas leyes aplicables.

Todo ingreso, rédito o ganancia proveniente de las cuotas de participacion en Fondos de
Inversion obtenidos por personas juridicas estaran sujetos al tratamiento tributario establecido
en la Ley del Impuesto sobre la Renta. En los casos en que los ingresos que perciba la persona
juridica provengan de inversiones en valores exentos del pago del impuesto sobre la renta, ese
ingreso, rédito o ganancia estara igualmente exento.

23. Informacién sobre Custodia de Valores y Otros Activos

Al 31 de diciembre 2024 y 2023 los activos financieros del Fondo estaban bajo custodia de la
Central de Depésitos de Valores S.A. de C.V.
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24. Garantia Constituida

La Gestora ha constituido garantia a favor del Fondo de acuerdo con el siguiente detalle:

Detalle

31 de diciembre 2024

Especificacion de Garantia

N° Referencia

Emisores

Representante de los Beneficiarios
Monto de la Garantia

% con relacion al Patrimonio del Fondo

De exacto cumplimiento a favor de los participes de los
Fondo de Inversién Administrados por Atlantida
Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion

SISA Seguros:

259008 por tramo de $2,000.00

261403 por tramo de $750.00

262706 por tramo de $2,700.00

264444 por tramo de $900.00

SISA Seguros:

Central de Dep6sito de Valores, S.A. de C.V.
$6,350.00

14.96%

Vigencia SISA Seguros:
22-5-2025 para tramo de $2,000.00; 9-8-2025 para
tramo de $750.00; 27-09-2025 para tramo de
$2,700.00; y 6-12-2025 para tramo de $900.00
Detalle 31 de diciembre de 2023

Especificacién de Garantia

N° Referencia

Emisores
Representante de los Beneficiarios
Monto de la Garantia

% con relacién al Patrimonio del Fondo

Vigencia

34

De exacto Cumplimiento a favor de los Participes de los
Fondo de Inversién administrados por Atlantida Capital,
S.A., Gestora de Fondos de Inversién

SISA Seguros:

247390 por tramo de $1,000.00

250182 por tramo de $750.00

251651 por tramo de $2,700.00

254172 por tramo de $900.00

SISA Seguros

Central de Depésito de Valores, S.A de C.V.

$5,350.00

8.95%

SISA Seguros:

22-5-2024 para tramo de $1,000.00; 9-8-2024 para

tramo de $750.00; 27-09-2024 para tramo de $2,700.00;
y 6-12-2024 para tramo de $900.00
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25.

26.

27.

28.

29.

Limites, Prohibiciones y Excesos de Inversiones

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Fondo no presentaba excesos en los limites de inversion
establecidos.

Litigios Pendientes

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existian litigios pendientes en contra del Fondo.
Tercerizacion de Servicios

Al 31 de diciembre 2024 y 2023 los servicios de Auditoria Interna, Oficialia de Cumplimiento y
Tecnologia fueron prestados a Atlantida Capital por Banco Atlantida El Salvador, S.A., con
quien se tiene un contrato firmado de plazo indefinido.

Pasivos y Activos Contingentes

Al 31 de diciembre 2024 y 2023, no existian Activos y Pasivos Contingentes.

Calificaciéon de Riesgo

Al 31 de diciembre de 2024 el Fondo de Inversién Abierto Atlantida de Crecimiento a mediano
plazo posee las siguientes calificaciones de riesgo:

Empresa calificadora de riesgo: Pacific Credit Rating, S.A. de C.V
Fecha de Comité: 24/04/2024

Riesgo Integral sv M2f
Riesgo Fundamental | Sv MAA-f
Riesgo de Mercado Sv M2+

Riesgo Fiduciario Sv AAf

e Perfil del Fondo M:
Estos fondos de inversion estan dirigidos a los inversionistas que tienen un perfil de
inversion
moderado que busca rentabilidad, pero con una probabilidad minima de pérdidas de capital
o niveles de severidad muy bajos.

e Riesgo Integral 2:

Dentro de su perfil, corresponde a fondos de inversién con una moderada vulnerabilidad a
sufrir pérdidas en el valor.
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e Riesgo Fundamental AA:
Los factores de proteccion, que se desprenden de la evaluacion de la calidad y
diversificacion de los activos del portafolio son altos. En esta categoria se incluiran aquellos
Fondos de inversion que se caractericen por invertir de manera consistente y
mayoritariamente en valores, bienes y demas activos de alta calidad crediticia. El perfil de
la cartera debera caracterizarse por mantener valores bien diversificados y con prudente
liquidez.

e Riesgo de Mercado 2:
Dentro de su perfil, corresponde a fondos de inversion con una moderada volatilidad ante
cambios en las condiciones de mercado.

e Riesgo Fiduciario AA:
La administracion del fondo cuenta con capacidad para llevar a cabo una muy buena
gestién de los recursos a su cargo. El riesgo fiduciario es considerablemente bajo como
resultado de al menos la concurrencia de la capacidad profesional de los administradores,
el muy buen disefio organizacional y de procesos, la efectiva ejecucion de dichos procesos,
asi como por el uso de sistemas de informacién de muy alta calidad.

e Perspectiva: Estable

Empresa calificadora de riesgo: SCRiesgo Rating Agency.
Sesioén ordinaria: N°605024
Fecha de ratificacion: 26 de abril de 2024.

Clasificacion: scr AA- 2 (SLV) perspectiva: estable.
La clasificacion anterior tiene el siguiente significado:

Scr AA (SLV): la calidad y diversificacion de los activos del fondo, la capacidad para la
generacion de flujos, las fortalezas y debilidades de la administracion, presentan una alta
probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion, teniendo una buena gestién para limitar
su exposicion al riesgo por factores inherentes a los activos del fondo y los relacionados con su
entorno. Nivel muy bueno

Categoria 2: Moderada sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado. Es de esperar
que el fondo presente alguna variabilidad a través de cambios en los escenarios de mercado,
ademas de una moderada exposicion a los riesgos del mercado al que pertenecen de acuerdo
a la naturaleza del fondo.

(+) o (-): las clasificaciones desde “scr AA” a “scr C” pueden ser modificadas por la adicién del
signo positivo o negativo para indicar la posicion relativa dentro de las diferentes categorias.
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Perspectiva estable: Se percibe que la probabilidad de cambio de la calificacion en el mediano
plazo depende de la ocurrencia de un evento en particular.

SLV: indicativo de pais para las clasificaciones que SCR otorga en El Salvador. El indicativo no
forma parte de la escala de clasificacion en El Salvador. La escala utilizada por la Clasificadora
esta en estricto apego a la Ley del Mercado de Valores y a las Normas técnicas sobre las
Obligaciones para las Sociedades Clasificadoras de Riesgo.

30. Diferencias Significativas entre las Normas de Contabilidad NIIF y las Normas Emitidas
por el Regulador

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Administracion del Fondo de Inversion ha determinado
las diferencias principales entre el Manual de Contabilidad para Fondos de Inversion, el cual es
la base para la elaboracion de los Estados Financieros a los cuales hacen referencia las Notas
a los Estados Financieros y las Normas de Contabilidad NIIF, de acuerdo con el siguiente
detalle:

1. Las inversiones financieras se valtan de acuerdo con la normativa técnica regulatoria y
metodologia de valoracion propia a valor razonable con cambios en valor resultados.
Segun las NIIF la medicién puede ser a costo amortizado, a valor razonable con cambios
en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados sobre la base de
los dos siguientes:

e Modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros, y de las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

2. Las NIIF requieren ciertas revelaciones adicionales para los instrumentos financieros.
31. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

El Fondo no reporta hechos relevantes posteriores a la fecha de los estados financieros.
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Informe sobre revision de informacién financiera intermedia

A la Junta Directivay a

los Accionistas de

Atlantida Capital, S. A.,

Gestora de Fondos de Inversién

Administradora del Fondo de Inversion

Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo

Introduccidn

Hemos revisado el balance general intermedio adjunto del Fondo de Inversién Abierto Atlantida de
Crecimiento a Mediano Plazo al 30 de junio de 2024 y los estados intermedios del resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de seis meses que termind en esa fecha, y
un resumen de las principales politicas contables y otras notas aclaratorias. La administracion de
Atlantida Capital, S. A., Gestora de Fondos de Inversion es responsable por la preparacion y
presentacion razonable de esta informacion financiera intermedia de acuerdo con las practicas contables
contenidas en el Manual de Contabilidad para Fondos de Inversion vigente en El Salvador, tal como se
describe en la Nota 2 a los estados financieros intermedios. Nuestra responsabilidad es expresar una
conclusién sobre esta informacion financiera intermedia con base en nuestra revision.

Alcance de larevision

Efectuamos nuestra revision de acuerdo con la Norma Internacional de Revision 2410 - “Revision de
informacion financiera intermedia efectuada por el auditor independiente de la entidad”. Una revisién de
informacion financiera intermedia consiste en indagaciones, principalmente con personas responsables
por los asuntos financieros y de contabilidad, aplicando procedimientos de revisién analiticos y otros
procedimientos de revisién. Una revisién tiene un alcance sustancialmente menor que una auditoria
realizada de acuerdo con las normas internacionales de auditoria y, consecuentemente, no nos permite
obtener seguridad de que podriamos conocer todos los asuntos significativos que pudieran ser
identificados en una auditoria. Consecuentemente, no expresamos una opinién de auditoria.

Conclusion

Basados en nuestra revision, ningin asunto llegé a nuestra atencion que nos lleve a creer que la
informacion financiera intermedia adjunta no esta preparada, en todos los aspectos importantes, de
conformidad con las practicas contables contenidas en el Manual de Contabilidad para Fondos de
Inversion, vigente en El Salvador, como se describe en la Nota 2 a los estados financieros intermedios.

PricewaterhouseCoopers, Ltda. de C.V., Apartado Postal 695, San Salvador, El Salvador
Teléfono: (503) 2243 5844, Facsimile: (503) 2243 3546, www.pwc.com
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A la Junta Directivay a

los Accionistas de

Atlantida Capital, S. A.,

Gestora de Fondos de Inversién

Administradora del Fondo de Inversion

Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo
Pagina 2

Asunto de énfasis

Hacemos referencia a la Nota 2 a los estados financieros intermedios, en la cual se describe que los
estados financieros y las notas respectivas del Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a
Mediano Plazo, son elaborados de conformidad con las practicas contables contenidas en el Manual de
Contabilidad para los Fondos de Inversion vigente en El Salvador, las cuales establecen el contenido
minimo y los procedimientos para la elaboracion de los estados financieros, asi como el contenido de los
estados financieros y las notas respectivas. Nuestra conclusién no ha sido calificada con respecto a este
asunto.

PricewaterhouseCoopers, Ltda. de C. V.
Registro N° 214

William Menjivar Bernal
Socio

20 de agosto de 2024
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Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023

(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América, con dos decimales, excepto el
numero de cuotas de participacién y su valor unitario — Nota 2)

Notas 2024 2023
Activo
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 $ 4,361.99 $ 4,201.18
Depdsitos a plazo - 624.86
Inversiones financieras 7 57,203.78 53,442.42
Cuentas por cobrar netas 8 1,120.19 1,196.14
Otros activos 545.26 561.84
Total del activos $ 63231.22 $ 60,026.44
Pasivo
Pasivos corrientes
Pasivos financieros a valor razonable 10 $ 1,600.60 -
Cuentas por pagar 11 216.85 $ 234.21
Total pasivos 1,817.45 234.21
Patrimonio
Participaciones 15 61,413.77 59,792.23
Total patrimonio 61,413.77 59,792.23
Total pasivo y patrimonio $ 6323122 $ 60,026.44
Numero de cuotas de participacién emitidas y pagadas 44,480,447.72 44,624,088.93
Valor unitario de cuotas de participacion $ 1.38069105 $ 1.34355208

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros intermedios.
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numero de cuotas de participacién y su valor unitario — Nota 2)

Notas
Ingresos de operacion:
Ingresos por Inversiones 16y 17
Gastos de operacion:
Gastos Financieros por Operaciones con Instrumentos

Financieros 16y 17
Gastos por Gestion 18
Gastos Generales de Administracion y Comités 19

Resultados de operacion
Otros gastos 20

Utilidad del ejercicio y resultado integral total del periodo

2024 2023
$2,343.26 $505.27
(181.97) (23.63)
(519.67) (18.83)
(18.39) (3.25)
1,623.23 459.56
(0.03) -
$1,623.20 $459.56

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros intermedios.
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Conceptos Notas Participaciones

Balance al 1 de enero de 2023

Incremento por nuevas cuotas de participacion
Reducciones en cuotas de participacion por rescates
pagados

Utilidad del ejercicio

Balance al 30 de junio de 2023 15

Balance al 1 de enero de 2024

Incremento por nuevas cuotas de participacion
Reducciones en cuotas de participacion por rescates
pagados

Utilidad diaria

Balance al 30 de junio de 2024 15

$14,142.17
2,933.30

(677.42)

$16,398.05

$56,103.45
6,320.62

(6,322.28)

$56.101.79

Resultados del

presente Patrimonio
ejercicio total
$2,326.61 $16,468.78
- 2,933.30
- (677.42)
459.56 459.56
$2,786.17 $19,184.22
$3,688.78 $59,792.23
- 6,320.62
- (6,322.28)
1,623.20 1,623.20

$5311.98 $61.413.77

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros intermedios.
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Nota 2024 2023
Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacion
Intereses recibidos $ 52422 $ 503.67
Pagos a proveedores de servicios (14.86) (500.57)
Otros pagos relativos a la actividad (664.24) (23.63)
Efectivo neto usado por actividades de operacion (154.88) (20.53)
Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversion
Adquisicion de inversiones financieras (31,198.68) (50,776.55)
Venta de inversiones financieras 30,932.12 48,295.10
Disminucion en depdsitos a plazo a mas de 90 dias 624.86 -
Incremento de depdsitos a plazo a mas de 90 dias - (624.86)
Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de inversién 358.29 (3,106.31)
Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento
Aportes de los participes 6,320.72 2,933.30
Rescates de participaciones (6,363.32) (677.42)
Efectivo neto (usado en) provisto por actividades de
financiamiento (42.60) 2,255.88
Aumento (disminucién) neto en el efectivo y equivalentes de
efectivo 160.81 (870.95)
Efectivo y equivalente de efectivo al 1 de enero 4,201.18 3,399.92
Efectivo y equivalentes de efectivo al 30 de junio 6 $ 4361.99 $ 2,528.97

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros intermedios.
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1. Identificacion del Fondo

a.

Los Estados Financieros y las notas que acompafian corresponden al Fondo de Inversion
Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo (en adelante “el Fondo”), el cual fue
autorizado segun resolucién del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema
Financiero CD 38/2017 de fecha 5 de octubre de 2017, inscritos bajo los asientos registrales
nameros FA-0002-2017. El fondo inicié operaciones el 26 de abril de 2018.

Las cifras presentadas en los Estados Financieros y las de sus notas, tienen su origen en los
saldos definitivos del Libro Diario Mayor, los cuales son elaborados de acuerdo con los modelos
establecidos en el Capitulo V del Manual de Contabilidad para Fondos de Inversién, NDMC-08.

Los Estados Financieros Intermedios que se presentan son, el Balance General al 30 de junio
de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, y el resto de los estados financieros intermedios cubren
un periodo del 1 de enero al 30 de junio de 2024 y 2023.

El Fondo es clasificado como Abierto, constituido en El Salvador con domicilio en la ciudad de
San Salvador, Departamento de San Salvador, El Salvador, y su direccién es: 87 Av. Norte y
calle El Mirador, Complejo World Trade Center, Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02; Col.
Escalon.

El Fondo de Inversién Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, tiene por objeto la
inversion en titulos valores de oferta publica en el mercado de valores salvadorefio, tanto del
sector publico como privado, asi como en productos bancarios. Es un Fondo de Inversién de
Mediano Plazo por su politica de inversion.

Este Fondo de Inversion esta recomendado para aquellos participes naturales o juridicos con
perfil de riesgo moderado, que deseen manejar su inversion en el mediano plazo, con
necesidades de crecimiento en sus inversiones como su prioridad, que no necesiten liquidez
inmediata, con una tolerancia media al riesgo y con previa experiencia en el Mercado de Valores.

El fondo fue constituido por plazo indefinido.

Los Estados Financieros al 30 de junio de 2024 fueron aprobados por Junta Directiva No.
08/2024 de fecha 15 de agosto de 2024 para la respectiva divulgacion.
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h. Los Estados Financieros Intermedios no podran ser modificados luego de haberlos divulgado ni
aun por los participes del Fondo, al menos que la Superintendencia del Sistema Financiero
determine la existencia de datos que alteren, modifiquen o afecten los Estados Financieros
Intermedios publicados, a las notas o que estas Ultimas no han sido publicadas en su totalidad,
podra requerir a la Gestora por cuenta del fondo efectle los cambios necesarios, por lo que se
hara una nueva publicacion, en el mismo periédico de circulacién nacional que fue publicada
originalmente, acompafiado de su nota explicativa propuesta por la Gestora y aprobada por la
Superintendencia.

i. ElFondo de Inversién Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo es administrado por
Atlantida Capital, S.A. Gestora de Fondos de Inversion, cuya actividad principal es la
administraciéon de fondos de inversion, es una sociedad salvadorefia Subsidiaria de Inversiones
Financieras Atlantida, S.A., regida por las leyes de El Salvador y supervisada por la
Superintendencia del Sistema Financiero, con domicilio en la ciudad de San Salvador,
Departamento de San Salvador, El Salvador, y su direccién es: 87 Av. Norte y calle El Mirador,
Complejo World Trade Center, Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02; Col. Escalén.

2. Bases de Preparacion de los Estados Financieros

a) Declaracidn sobre las bases de preparacion
Las normas utilizadas en la preparacion de los Estados Financieros Intermedios han sido
emitidas por el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador. Los Estados
Financieros Intermedios han sido preparados por la Gestora con base a las normas emitidas
por el Comité de Normas del Banco Central de Reserva que le son aplicables y las Normas de
Contabilidad NIIF (en adelante NIIF), prevaleciendo la normativa emitida por el Comité de
Normas del Banco Central de Reserva, cuando haya conflicto con las NIIF. Ademas, cuando
éstas presenten diferentes formas y opciones para medir y contabilizar un mismo elemento o
evento se debera adoptar el criterio mas conservador de las NIIF. Se deberéa presentar en nota
las principales divergencias entre las normas utilizadas y las NIIF.

Las principales divergencias entre las normas utilizadas y las NIIF se detallan en la Nota N°30.

b) Bases de medicién
Los estados financieros intermedios del Fondo han sido preparados con base al costo
amortizado, con excepcion de inversiones en titulos valores, las cuales estan valoradas al valor
razonable.
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c) Monedafuncional y de presentacion
La moneda de medicién y de presentacién de los estados financieros intermedios es el délar de
los Estados Unidos de América ($), moneda de curso legal en El Salvador desde el afio 2001.
Las cifras de los Estados financieros intermedios y las de sus notas estan expresados en miles
de ddlares de los Estados Unidos de América con dos decimales, utilizando la regla de
redondeo siguiente: si el digito a la derecha del dltimo requerido es mayor que 5, el ultimo digito
requerido se aumenta una unidad. Si el digito a la derecha del ultimo requerido es menor que 5,
el ultimo digito se deja intacto. El valor unitario de las cuotas de participacion se expresa en
cifras absolutas

d) Uso de estimaciones y criterios
La preparacion de los estados financieros intermedios requiere que se realicen ciertas
estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, la exposicion de los
pasivos contingentes y saldos de ingresos y gastos por los periodos informados. Los activos y
pasivos son reconocidos en los estados financieros intermedios cuando es probable que futuros
beneficios econdémicos fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes partidas tengan un
costo o valor que puede ser confiablemente medido. Si en el futuro estas estimaciones y
supuestos, que se basan en el mejor criterio de la Administracion a la fecha de los estados
financieros, se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los estimados y
supuestos originales seran adecuadamente modificados en el periodo en que se produzcan
tales efectos y cambios.

e) Cambios en politicas contables
Al 30 de junio de 2024, el Fondo no habia efectuado ningn cambio en las politicas contables.

3. Politicas Contables Significativas

a) Basede presentacion
Los estados financieros intermedios son preparados de conformidad con las practicas contables
contenidas en el Manual de Contabilidad para Fondos de Inversion (NDMC-08).

b) Declaracion de cumplimiento con Normas de Informacién Financiera adoptadas en El
Salvador
Segun acuerdo del Consejo de Vigilancia de la Contaduria Publica y Auditoria de fecha 9 de
julio de 2010, se establece que a partir del ejercicio econdmico que inicia el 1 de enero de 2011,
las empresas deberan presentar sus estados financieros con propdsito general con base a
Normas de Contabilidad NIIF o con base a la Norma de Contabilidad NIIF para las PYMES. El
mismo acuerdo establece que en tanto no adopten la normativa contable internacional, no
estaran incluidos en este acuerdo, los bancos del sistema y los conglomerados de empresas
autorizadas por la Superintendencia del Sistema Financiero, asi como los intermediarios
financieros no bancarios y las sociedades de seguros.
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Tampoco estaran incluidos en este acuerdo, las instituciones administradoras de fondos de
pensiones y los fondos de pensiones, que aplican las normas contables establecidas por la
Superintendencia de Pensiones; ni las casas de corredores de bolsa, las sociedades de
depésito y custodia de valores, almacenes generales de depésito, Sociedad gestora de fondos
de inversién de Activos y Bolsas de Valores, que aplican las normas contables establecidas por
la Superintendencia de Valores.

Esta misma disposicion del Consejo de Vigilancia de la Contaduria Publica y Auditoria seria
aplicable a las sociedades constituidas con el propdsito Unico de constituir y administrar fondos
de inversién de acuerdo con la Ley de Fondos de Inversién.

c) Estados financieros basicos
Los estados financieros intermedios en conjunto del Fondo estan conformados por el Balance
General, Estado de Resultado Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujos de
Efectivo, y las Notas a los estados financieros intermedios.

Los activos y pasivos se clasifican en corrientes y no corrientes. El orden de presentacion en el
Balance General es de activos corrientes a no corrientes, clasificando primero los activos de
mayor liquidez.

Los ingresos y gastos son registrados bajo el método de acumulacion sobre la base de lo
devengado. El Estado de Resultado Integral clasifica los gastos desglosados y agrupados por su
naturaleza. El Estado de Flujos de Efectivo se prepara utilizando el método directo.

d) Efectivoy equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo estan representados por cuentas bancarias, depositos
bancarios en cuentas corrientes (a la vista) y a plazo. El efectivo incluye el dinero o su
equivalente. Las partidas incluidas en efectivo son: moneda, y depdésitos bancarios en cuentas
corrientes, de ahorro y depdsitos a plazo fijo. En el Estado de Flujos de Efectivo, los flujos de
efectivo se han clasificado en flujo de efectivo proveniente de actividades de operacion, de
inversién y de financiamiento, y su clasificacion dependeréa de la naturaleza de las actividades
gue generaron esos flujos de efectivo.
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e)

f)

Activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable.

El Fondo reconoce un activo financiero o un pasivo financiero en su Balance General, solo
cuando pase a ser parte de las condiciones contractuales del instrumento. Las compras o ventas
convencionales de activos financieros son reconocidas aplicando el método de la fecha de
contratacion aplicando los siguientes:

I.  En caso de compra, se reconocera el activo a ser recibido y el pasivo a pagar por él en la
fecha de contratacion; y

Il. En caso de venta, se retirara el activo vendido contra la cuenta por cobrar correspondiente
y reconozca la ganancia o pérdida del activo desapropiado en la fecha de contratacion.

El Fondo clasificara los activos y pasivos financieros, conforme a su medicion posterior al valor
razonable.

Medicién del valor razonable
Los precios los obtendra de las siguientes fuentes:

a) En el caso de instrumentos financieros de emisores locales, los precios que provea un
agente especializado en valuacion de valores;

b) En el caso de instrumentos financieros de emisores extranjeros, los precios que provea un
agente especializado en valuacion de valores o un sistema de informacién bursatil o
financiero internacional reconocido por la Superintendencia; y

¢) Respecto de los instrumentos financieros cuyos precios no puedan ser obtenidos de
ninguna de las fuentes citadas anteriormente, el Fondo ha definido una metodologia propia
para la valoracion de dichos instrumentos, la cual esta disponible en cualquier momento
para ser verificada por la Superintendencia.

Transacciones en moneda extranjera

El Fondo elabora sus estados financieros intermedios en doélares de los Estados Unidos de
América, ya que ésta es una moneda de curso legal en El Salvador. Los activos y los pasivos
registrados en otras monedas, si los hubiere, se convierten a délares de los Estados Unidos de
Ameérica al tipo de cambio vigente a la fecha de los estados financieros intermedios. Las
transacciones que se llevan a cabo durante los periodos se registran de acuerdo con la tasa de
cambio vigente en la fecha de la transaccion. Las pérdidas y ganancias por transacciones de
cambio de moneda se registran como otros ingresos (gastos) en el estado de resultado integral
gue se incluyen.
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4. Politica de Inversion

El Fondo de Inversién Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, tiene por objeto la
inversién en titulos de oferta publica en el mercado de valores salvadorefio, tanto del sector puablico
como privado, asi como en productos bancarios.

La politica de inversion del Fondo fue autorizada el 14 de diciembre de 2017, a continuacién, se
presenta un resumen de la misma:

Politica de Inversién

1. Titulos financieros Min Max Base

Valores de titularizacién 0% 50% De los activos del Fondo de titularizacion
Cuotas de participacion de Fondos Abiertos 0% 50% De las cuotas colocadas por otro Fondo
Cuotas de participacion de Fondos Cerrados 0% 50% De las cuotas colocadas por otro Fondo
Certificados de inversién 0% 80% De los activos del Fondo de Inversién
Papel burséatil 0% 80% De los activos del Fondo de Inversién
Otros 0% 80% De los activos del Fondo de Inversién
2. Clasificacion de riesgo

Corto plazo Desde N3 0% 100% De los activos del Fondo de Inversién
Mediano Plazo Desde BBB- 0% 100% De los activos del Fondo de Inversién
Mediano Plazo Desde BB+ 10% De los activos del Fondo de Inversién
3. Sector Econémico

Servicios 0% 80% De los activos del Fondo de Inversién
Comercio 0% 80% De los activos del Fondo de Inversién
Finanzas 0% 80% De los activos del Fondo de Inversién
Industrial 0% 80% De los activos del Fondo de Inversién
Otros 0% 80% De los activos del Fondo de Inversién
4. Origen de instrumentos

Local 0% 100% De los activos del Fondo de Inversién
Internacional 0% 80% De los activos del Fondo de Inversién
5. Por concentracion de grupo

Emisiones realizadas por vinculadas 0% 10% De los activos del Fondo de Inversion
6. Plazo de las Inversiones

Plazo de las inversiones 0 afios 10 afios De los activos del Fondo de Inversién
Duracién ponderada del Portafolio 5 afios De los activos del Fondo de Inversién

7. Por grado de liquidez

Alta Liquidez: Certificados de depdsitos a plazo
fijo, LETES, CENELIS, Reportos, cuentas de 20% 100% De los activos del Fondo de Inversién
ahorro y corrientes
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Restricciones de inversion:

La Gestora para efectos de diversificacién y gestion de liquidez ha establecido un porcentaje del
20% en depositos que podra mantener en una misma entidad bancaria, de conformidad a estandar
de diversificacion.

Asimismo, en atencién al articulo 9 de las “Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos de
Inversion” que establece que los Fondos Abiertos deberan mantener al menos el 20% en efectivo
caja, depdsitos bancarios, y valores de alta liquidez y bajo riesgo.

5. Gestiéon de los Riesgos Financieros y Operacionales

El Fondo de Inversién Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, debido al uso de
instrumentos financieros y al desarrollo de sus operaciones esta expuesto a los siguientes riesgos:

5.1 Riesgo de mercado
Es el riesgo que fluctuaciones en los precios de mercado de moneda extranjera, tasas de
interés y precios de mercado afecten negativamente el valor de los activos y pasivos del Fondo,
asi como sus ingresos. El Fondo esté expuesto a este riesgo en determinados activos
financieros.

El principal factor de riesgo derivado de los instrumentos financieros para el Fondo esta
determinado principalmente por el riesgo de mercado. El deterioro de un activo financiero por
cualquier causa podria afectar negativamente el valor de estos activos en el mercado afectando
directamente el patrimonio neto de los Participes.

A continuacion, se muestra la posicion de riesgos asumida al 30 de junio de 2024 y 31 de
diciembre de 2023:

2024 2023
VAR VAR Limite VAR VAR Limite

Mes %) (%) (%) Estado $) (%) (%) Estado
Enero 1,332.18 2.30 25 Cumple 221.20 1.31 25 Cumple
Febrero 1,392.27 2.39 25 Cumple 222.93 1.27 25 Cumple
Marzo 1,397.38 251 25 Cumple 236.55 1.28 25 Cumple
Abril 1,443.27 2.36 25 Cumple 299.08 1.58 25 Cumple
Mayo 1,447.67 2.35 25 Cumple 314.81 1.66 25 Cumple
Junio 1,402.76 2.28 25 Cumple 340.40 1.76 25 Cumple
Julio N/A N/A N/A N/A 342.72 1.81 25 Cumple
Agosto N/A N/A N/A N/A 341.90 1.77 25 Cumple
Septiembre N/A N/A N/A N/A 366.52 1.87 25 Cumple
Octubre N/A N/A N/A N/A 871.29 1.97 25 Cumple
Noviembre N/A N/A N/A N/A 907.38 2.04 25 Cumple
Diciembre N/A N/A N/A N/A 1,347.11 2.25 25 Cumple
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5.2

2024 2023

Duracién Duracion
Volatilidad Modificada (afios) Volatilidad Modificada
Mes (%) (%) (ahos)
Enero 0.99 0.72 0.56 0.79
Febrero 1.03 0.78 0.55 0.79
Marzo 1.08 0.68 0.55 0.69
Abril 1.01 0.60 0.68 0.83
Mayo 1.01 0.58 0.71 0.83
Junio 0.98 0.69 0.76 0.92
Julio N/A N/A 0.78 0.90
Agosto N/A N/A 0.76 0.90
Septiembre N/A N/A 0.80 0.95
Octubre N/A N/A 0.85 0.98
Noviembre N/A N/A 0.88 0.90
Diciembre N/A N/A 0.97 0.89
5.1.1 Riesgo de Tipo de Cambio:

512

513

Es el riesgo que el valor de instrumentos financieros fluctie debido a cambios en el valor
de la moneda extranjera. Todas las operaciones estan denominadas en ddlares de los
Estados Unidos de América y, por lo tanto, no hay exposicién al riesgo cambiario. El
Fondo no tiene activos y pasivos denominados en otra moneda distinta al délar de los
Estados Unidos de América.

Riesgo de Tasa de Interés:

Es el riesgo que el valor de los instrumentos financieros del Fondo fluctie debido a
cambios en las tasas de interés de mercado. El ingreso y flujos de efectivo del Fondo
estan influenciados por estos cambios. Para mas informacion sobre limites y
herramientas de medicion consultar AC-008 Manual para la Gestion Integral de Riesgos.

Riesgo de Precio:

Es el riesgo que el valor de un instrumento financiero fluctie por cambios en los precios
de mercado, sean éstos causados por factores intrinsecos al instrumento financiero o su
emisor, o factores externos que afectan a todos los instrumentos cotizados en el
mercado. Atlantida Capital administra este riesgo por medio de un monitoreo constante
de los precios de mercado de sus instrumentos financieros. Para mas informacion sobre
limites y herramientas de medicién consultar AC-008 Manual para la Gestidn Integral de
Riesgos.

Riesgo de Liquidez:

Es el riesgo que el Fondo tenga dificultades en obtener financiamiento para cumplir sus
compromisos relacionados a instrumentos financieros. El riesgo de liquidez puede resultar de la
dificultad de vender un activo en un tiempo prudencial o vender un activo financiero por debajo
de su valor realizable. La Administracién del Fondo mitiga este riesgo a través de la aplicacion
de politicas conservadores de inversién, procurando mantener en cartera inversiones de alta
liquidez y de corto plazo.
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El siguiente cuadro muestra el comportamiento del portafolio de inversiones durante el periodo
del 1 de enero al 30 de junio de 2024 y 1 de enero al 31 de diciembre de 2023,
respectivamente.

El siguiente cuadro muestra el comportamiento del portafolio de inversiones durante el periodo
del 1 de enero al 30 de junio de 2024 y 1 de enero al 31 de diciembre 2023, respectivamente.

2024 2023
Alta Otros Alta Otros
Liquidez Valores Liquidez Valores

Mes (%) (%) (%) (%)
Enero 23.00 77.00 28.00 72.00
Febrero 20.00 80.00 32.00 68.00
Marzo 21.00 79.00 46.00 54.00
Abril 23.00 77.00 38.00 62.00
Mayo 23.00 77.00 38.00 62.00
Junio 21.00 79.00 36.00 64.00
Julio N/A N/A 62.00 38.00
Agosto N/A N/A 62.00 38.00
Septiembre N/A N/A 62.00 38.00
Octubre N/A N/A 18.00 82.00
Noviembre N/A N/A 28.00 72.00
Diciembre N/A N/A 20.00 80.00

5.2.1 Activos financieros mantenidos para gestionar el riesgo de liquidez

El siguiente cuadro muestra el detalle de los activos mantenidos para gestionar el riesgo
de liquidez del 1 de enero al 30 de junio de 2024 y 1 de enero al 31 de diciembre de
2023, respectivamente.

2024
Clasificacion Plazo en Dias al

Titulo Valor de Riesgo dias vencimiento
Cuentas Corrientes
Banco Atlantida El Salvador, S.A. $2,012.21 AA- 0 0
Banco Agricola, S.A. 0.20 AAA 0 0
Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A. 1,749.58 AAA 0 0
Depositos a Plazo
Sociedad de Ahorro y Crédito
Credicomer, S. A. $ 600.00 A- 90 45
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522

523

2023

Titulo Valor
Cuentas Corrientes
Banco Atlantida El Salvador, S.A. $ 33.89
Banco Agricola, S.A. 8.03

Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A. 2,129.26

Depésitos a Plazo

Banco Azul de El Salvador, S.A. $ 780.00
Banco de América Central, S.A. 650.00
Sociedad de Ahorro y Crédito

Credicomer, S. A. 1,224.86

Clasificacion
de Riesgo

AA-
AAA
AAA

A
AAA

A-

Plazo en Dias al
dias vencimiento
0 0
0 0
0 0
180 45
180 Entre 40y 50
Entre 45y
180 180

Pasivos Financieros Derivados Liquidados sobre una Base Bruta y Neta

Al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 el Fondo no contaba con

instrumentos financieros derivados.

Partidas Fuera de Balance General

Las partidas fuera de Balance General se describen a continuacion:

30 de junio de
2024
Garantias constituidas a favor de los Participes $ 6,350.00
Valores propios en custodia 48,071.36
Obligaciones por operaciones de reporto 7,574.03
Solicitudes de rescates pendientes de cancelar 121.52
Total $62,116.91
31 de diciembre
de 2023
Garantias constituidas a favor de los Participes $ 5,350.00
Valores propios en custodia 51,266.11
Obligaciones por operaciones de reporto 2,004.00
Solicitudes de rescates pendientes de cancelar 162.55
Total $58,782.66
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5.2.4 Valor de Activos y Pasivos Financieros

)

Jerarquia del valor razonable

La clasificacion de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que
refleja la importancia de los insumos utilizados para la medicion, se establece de
acuerdo a los siguientes niveles:

e Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

e Nivel 2: insumos de precios cotizados no incluidos dentro del nivel 1 que son
observables para el activo o pasivo, sea directamente (precio) o indirectamente
(derivados de precios).

¢ Nivel 3: entradas para el activo o pasivo que no estan basados en datos de
mercado observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicién de
valor razonable efectuada es determinado en su totalidad con base al insumo o dato
del nivel mas bajo que es significativo para la medicion. Para este propésito, la
relevancia de un dato es evaluada en relacién con la medicion del valor razonable en
su conjunto. Si una medicién del valor razonable utiliza datos observables de
mercado que requieren ajustes significativos con base en datos no observables, esa
medicion es clasificada como de nivel 3. La evaluacion de la relevancia de un dato
particular respecto de la medicion del valor razonable en su conjunto requiere de
juicio, considerando los factores especificos para el activo o pasivo. La determinacion
de que se constituye el término “observable” requiere de criterio significativo de parte
de la administracion del Fondo. Es asi como, se considera que los datos observables
son aquellos datos de mercado que se pueden conseguir facilmente, se distribuyen o
actualizan en forma regular, son confiables y verificables, no son privados (de uso
exclusivo), y son proporcionados por fuentes independientes que participan
activamente en el mercado pertinente.

Transferencia de activos y pasivos financieros entre los niveles 1y 2 de la jerarquia
del valor razonable.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero al 30 de junio de 2024 (1 de

enero al 31 de diciembre de 2023), no se reportan transferencias de activos entre los
niveles superiores o inferiores en la jerarquia de valor razonable.

17



Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano

Plazo

(Administrado por: Atlantida Capital, S. A., Gestora de Fondos de Inversiéon, Compafiia
Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como Subsidiaria de
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los estados financieros intermedios
(expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América, con dos decimales — Nota 2)

ii)

Activos Financieros Medidos al Valor Razonable

El siguiente cuadro muestra los activos del fondo medidos al valor razonable al 30 de
junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, respectivamente.

2024

Activo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Papeles bursatiles - $ 2,005.13 -
Certificados de Inversién - 2,502.88 -
Valores de Titularizacién - 2,110.91 -
Reportos - 4,748.80 -
Cuotas de participacion - 45,836.06 -
Total - $57,203.78 -
2023

Activo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Papeles bursatiles - $ 2,787.06 -
Certificados de Inversién - 2,804.15 -
Valores de Titularizacion - 2,206.85 -
Reportos - 1,712.12 -
Cuotas de participacion - 43,932.24 -
Total - $53,442.42 -

5.2.5 Técnicas de valuacién de insumos utilizados para la medicion del valor razonable

De acuerdo a la Ley de Fondos de Inversion, articulo 102, el proceso de valuacién de las
inversiones que realicen los Fondos se puede realizar tomando los precios de un
proveedor autorizado por la Superintendencia, si no existiere un proveedor de precios
autorizado, las Gestoras podran definir una metodologia para la valoracién. La Gestora
ha desarrollado una metodologia propia para determinar el valor razonable de las
inversiones del Fondo, la cual ha sido sometida a revision y aprobacion por parte de la
Superintendencia:

)

ii)

Para el caso de los titulos valores locales, el valor razonable se determina calculando
el valor presente de los flujos futuros en concepto de capital e intereses, mismos que
se descuentan a una TIR de familia ponderada como resultado de las transacciones
de mercado primario y mercado secundario.

Para el caso de los titulos valores internacionales el valor razonable se determina
tomando como fuente informacion primaria, los precios publicados por BLOOMBERG
GENERIC.

Para el caso de las operaciones de reporto, el valor razonable corresponde al precio
transado.
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iv) Para el caso de los depdsitos a plazo, debido a que se trata de instrumentos
financieros locales sin cotizacion, se tomara el valor razonable que equivale a su
valor nominal al momento de la adquisicién, estos instrumentos no se negocian en
bolsa de valores, por tanto, no existen insumos observables

5.2.6 Mediciones de valor razonable utilizando insumos significativos no observables
Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero al 30 de junio de 2024 (1 de enero al
31 de diciembre de 2023), no se reportan activos categorizados dentro del nivel 3 de la
jerarquia del valor razonable.

5.3 Riesgo de Crédito:

Este es el riesgo de que una de las partes del instrumento financiero deje de cumplir con sus
obligaciones y cause una pérdida financiera a la otra parte.

5.3.1 Activos por clasificacién de riesgo

A continuacién se detallan los activos por clasificacion de riesgo:

Calificacion 30dejunio 31dediciembre

Emisor Instrumento de Riesgo de 2024 de 2023
Banco Abank, S.A. Papel bursatil BBB $ 1,619.01 $ 1,559.63
Banco Atlantida El Salvador, S.A. Papel bursatil y

certificado de inversién AA- 75.21 75.21
Hencorp Valores, Ltda.,
Titularizadora Valores de titularizacion AA+ 2,110.91 2,206.85
Inmobiliaria Mesoamericana, S. A.
de C.V. Papel bursatil A 200.99 201.03
Optima Servicios Financieros,
S.A.deC. V. Papel bursatil N-2 160.00 1,001.27
Banco Agricola, S. A. Certificado de inversion AAA 30.00 30.00
Banco Cuscatlan de El Salvador,
S. A Certificado de inversion AAA - 300.67
Banco Davivienda Salvadorefio,
S. A Certificado de inversion AAA 2,422.81 2,423.40
Ministerio de Hacienda Reporto AAA 4,503.37 1,462.11
Estado de la Republica de El
Salvador Reporto AAA 245.42 250.01

Fondo de Inversién Cerrado
de Capital de Riesgo Atlantida
Empresarial + Cuotas de participacion A- 45,836.06 43,932.24

$57,203.78 $53,442.42
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En el siguiente cuadro se muestra la calificacion de riesgo del Fondo de Inversion para el
periodo del 1 de enero al 30 de junio de 2024:

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio
Calificacion de Riesgo
del Fondo
PCR AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+

rm 1- rm 1- rm 1- rm 1- rm 1- rm 1-
SCRiesgo AA- 2(SLV)  AA-2(SLV) AA-2(SLV) AA-(SLV) AA-2(SLV) AA-2(SLV)

5.3.2 Activos financieros deteriorados

Al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 el Fondo no poseia activos
financieros deteriorados.

5.4 Riesgo Operacional:

Es la posibilidad de incurrir en pérdida debido a las fallas en los procesos, de las personas, en
los sistemas de informacién y a cause de acontecimientos externos; el riesgo operacional
incluye la gestién de la seguridad de la informacion, la continuidad del negocio y el riesgo legal.

Se llevan controles de los eventos de riesgo operacional usando las herramientas
proporcionadas en los anexos 1, 2y 3 de la NRP-11 Normas Técnicas para la gestion integral
de Riesgos de las entidades de los mercados bursatiles.

Durante el periodo terminado al 30 de junio de 2024 se han realizado capacitaciones al
personal para concientizar sobre la gestion del riesgo operativo y riesgos en general.

La Administracién busca reducir los probables efectos adversos en resultados financieros por
medio de la aplicacion de procedimientos para identificar, evaluar y mitigar estos riesgos. La
unidad funcional de Riesgos es la encargada de medir y monitorear los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo. Asimismo, la Gestora pone a disposicion del pablico en su sitio
web, informacion referente a metodologia, politicas, y otras medidas para la gestion de los
riesgos.
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6. Efectivo y Equivalentes de Efectivo
a) Composicion del rubro del efectivo y equivalentes de efectivo.

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 la composicién del rubro de efectivo y
equivalentes de efectivo era la siguiente:

2024 2023
Depositos en cuenta corriente y ahorro $3,761.99 $2,171.18
Depdsitos a plazo menores o iguales a 90 dias 600.00 2,030.00
Total $4,361.99 $4,201.18

b) Conciliacion del efectivo y equivalentes de efectivo con el estado de flujos de efectivo.

2024 2023
Depositos en cuenta corriente y ahorro $3,761.99 $2,171.18
Depositos a plazo menores o iguales a 90 dias 600.00 2,030.00
Total partidas del efectivo y equivalentes de efectivo $4,361.99 $4,201.18
Saldo de efectivo y efectivo equivalente
segun Estado de Flujos de Efectivo $4,361.99 $4,201.18

Los criterios adoptados para determinar la composicién de las partidas de efectivo y
equivalentes de efectivo son los siguientes:

Los depésitos son a la vista en cuenta corriente;

Los depésitos a plazo fijo tienen un vencimiento menor o igual a 90 dias;

Estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor; y

Se mantienen para cumplir con los compromisos de pago a corto plazo mas que para
propositos de inversién.

coop

Al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no poseia disponible restringido.
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7. Inversiones Financieras

La composicion del portafolio de inversiones al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 fue
la siguiente:

a) Activos Financieros Mantenidos a Valor Razonable:

Valor razonable

Al 31 de
Tipo Plazo de Al 30 de junio  diciembre de
Instrumento Mercado vencimiento de 2024 2023
Papeles bursatiles Primario Entre 200 y 365 dias $ 2,005.13 $ 2,787.06
Certificados de Inversion Primario Entre 200 y 365 dias 2,502.88 2,804.15
Valores de Titularizaciéon Primario Entre 3 a 7 afios 2,110.91 2,206.85
Reporto Reporto Entre 1y 30 dias 4,748.80 1,712.12

Instrumentos Financieros
Inversiones en fondos de
Inversion 98 afios 45,836.06 43,932.24

$57,203.78 $53,442.42

Valor razonable
Calificacion 30 de junio de 31 de diciembre

Emisor Instrumento de riesgo 2024 de 2023
Banco Abank, S.A. Papel Bursétil BBB $ 1,619.01 $ 1,559.63
Banco Atlantida El Salvador, = Papel Bursétil y Certificado de
S.A. Inversion AA- 75.21 75.21
Hencorp Valores, Ltda.,
Titularizadora Valores de Titularizacion AA+ 2,110.91 2,206.85
Inmobiliaria Mesoamericana,
S.A.de C.V. Papel Bursétil A 200.99 201.03
Optima Servicios Financieros,

S.A.de C.V. Papel Bursatil N-2 160.00 1,001.27
Banco Agricola, S.A. Certificado de Inversion AAA 30.00 30.00
Banco Cuscatlan de El

Salvador, S.A. Certificado de Inversion AAA - 300.67
Banco Davivienda
Salvadorefio, S.A. Certificado de Inversion AAA 2,422.81 2,423.40
Fondo de inversion cerrado de

capital de riesgo Atlantida Fondo de inversion cerrado de

empresarial+. capital A- 45,836.06 43,932.24
Ministerio de Hacienda Reporto AAA 4,503.37 1,462.11
Estado de la Republica de El
Salvador Reporto AAA 245.42 250.01

$57,203.78 $53,442.42
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10.

b)

c)

d)

e)

Para el caso de los titulos que garantizan operaciones de reporto de inversién las calificaciones
de riesgo se detallan en la Nota 5. Gestién de los Riesgos Financieros y Operaciones, literal e)
riesgo de Crédito.

Activos Financieros Cedidos en Garantia

Al 30 de junio de 2024, el Fondo de Inversién Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano
Plazo, presentaba saldo por $1,614.72, al 31 de diciembre de 2023 no existieron titulos cedidos
en garantia.

Activos Financieros Pendientes de Liquidacion
Al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, el Fondo de Inversién Abierto Atlantida de
Crecimiento a Mediano Plazo, no existieron activos pendientes de liquidar.

Inversiones Financieras Recibidas en Pago
Al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, el Fondo de Inversion Abierto Atlantida de
Crecimiento a Mediano Plazo, y no se recibieron inversiones financieras como pago.

Limites de Inversién
Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, el Fondo de Inversion Abierto Atlantida de
Crecimiento a Mediano Plazo, no se excedieron los limites permitidos de inversion.

Cuentas por Cobrar

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 el Fondo presenta un saldo en Cuentas por
Cobrar netas de $1,120.19 y $1,196.14 que corresponde a rendimientos por cobrar,
respectivamente.

Propiedades de Inversion

El Fondo no posee propiedades de inversion.

Pasivos Financieros a Valor Razonable

Al 30 de junio de 2024, el Fondo de Inversién Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo,
presentaba saldo por $1,600.60, al 31 de diciembre de 2023 no existian saldos en pasivos
financieros.
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11. Cuentas por Pagar

El saldo de las cuentas por pagar al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 es $216.85 y
$234.21, respectivamente que corresponden a obligaciones con los participes y Atlantida Capital,
S.A. Gestora de Fondos de Inversion.

a) Rescates por Pagar
Al 30 de junio de 2024 se tenian rescates pendientes de pago por un valor de $121.52
($162.56 al 31 de diciembre de 2023).

b) El plan de rescates
En los Gltimos 8 dias habiles del mes, posterior al cumplimiento del plazo minimo de 180 dias,
desde las 9:00 am hasta las 12:00 md de lunes a viernes, el participe podra solicitar rescates y
se pagaran dentro de los primeros 5 dias habiles del mes siguiente, por orden de llegada con el
valor cuota del dia anterior a la fecha de entrega del efectivo. Si el participe no realizare
solicitud de rescate en el tiempo estipulado, se ampliara el tiempo de permanencia por un
periodo de 180 dias adicionales.

Plazo para pago de rescates significativos:

e Rescate > 15% del valor del Patrimonio del Fondo: el plazo para la liquidacién sera del
sexto hasta el décimo dia habil del mes, posterior a los pagos para rescates normales de
los primeros 5 dias habiles y se realizara por el orden en que se reciban las solicitudes de
rescates.

e Sise tuviese un escenario de riesgo sistémico de liquidez, el Comité de Inversiones podra
determinar, amparado en el articulo 59 de la Ley de Fondos de inversion, 30 dias como
plazo maximo para atender los rescates solicitados. Lo anterior podria suspender
temporalmente la valoracion del fondo y calculo del valor cuota.

c¢) Comisiones aplicables por pagos de rescates
La Gestora no tiene contempladas comisiones por suscripciones o rescates del Fondo, con
excepcion del Rescate Anticipado de Cuotas de Participacion, en el cual se cobrard un recargo
del 10% anualizado sobre el valor a rescatar, por los dias pendientes a completar del periodo
de permanencia minima en el Fondo de Inversion (180 dias).
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12. Comisiones por Pagar

a) Comisiones pendientes de pago a la Gestora
Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 el Fondo presentaba un monto de $90.50
($70.49 en 2023) en concepto de comisiones pendientes de pago a la Gestora Atlantida Capital,
S.A.

b) Politica de remuneracién ala Gestora por la administracién del Fondo
Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion cobrara, en concepto de administracion
del Fondo, hasta un 2.00 % anual (provisionado a diario en base a dias calendario y cobrada
mensualmente) sobre el valor del Patrimonio del Fondo. La Gestora no tiene contempladas
comisiones por suscripciones o rescates del Fondo.

c) Comisiones pagadas ala Gestora
Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero al 30 de junio de 2024 y el 1 de enero al 31
de diciembre de 2023 se pag6 a la Gestora Atlantida Capital, S.A. en concepto de comisiones
por administracion del fondo la suma de $499.66 y $107.64, respectivamente.

13. Préstamos por Pagar

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 el Fondo no habia adquirido préstamos con
ninguna institucion financiera.

14. Provisiones
Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 esta cuenta no reflejaba movimientos.
15. Patrimonio

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 el patrimonio total del fondo fue de $61,413.77
($59,792.23 en 2023) conformado de la siguiente manera:

a) Nuamero de cuotas de participacion emitidas y pagadas
El total de cuotas de participaciones emitidas y pagadas al 30 de junio 2024 fue de

44,480,447.72 (44,624,088.93 en 2023), las cuales son de plazo indefinido para su colocacion y
no cotiza en Bolsa.
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b) Cuotas de participacién por tipos de aportes

Todas las cuotas de participacion son aportes en dinero efectivo por los Participes. El Fondo no
recibe aportes en especies.

c) Valor unitario de las cuotas de participacién al cierre del gjercicio

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 el valor unitario de la Cuota de Participacion
fue de $1.38069105 y $1.34355208 respectivamente.

d) Cambios durante el periodo del 1 de enero al 30 de junio de 2024 en las cuotas de
participacion

El movimiento de las Cuotas de participacion al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de
2023 se detalla a continuacion:

Saldo inicial al 1 de enero de 2024 44,624,088.93
Aportes del periodo 4,628,084.52
Rescate del periodo (4,771,725.73)
Saldo al 30 de junio 2024 44,480,447.72
Saldo inicial al 1 de enero de 2023 13,465,865.87
Aportes del periodo 33,352,012.71
Rescate del periodo (2,193,789.65)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 44.,624,088.93

e) Estructura de participacion de los participes en el Fondo

Al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 la estructura de participacion de los
participes en el Fondo fue de la siguiente manera:

2024
Tipo de participe Cuotas % de participacion
Natural 5,111,371.78 11.49%
Juridico 39,369,075.94 88.51%
44,480,447.72 100.00%

2023
Tipo de participe Cuotas % de participacion
Natural 5,373,847.89 30.38%
Juridico 39,250,241.04 69.62%
44,624,088.93 100.00%
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f)

Periodicidad de conversion de aportes y rescates de cuotas de participacién, incluyendo
los montos

El método de asignacién del valor de la cuota de participacion se realiza de acuerdo con las
reglas que se indican a continuacion:

Las suscripciones realizadas antes de la hora de corte del dia “t” se asignan al valor de la cuota
de participacion calculado al cierre del dia “t”.

Las suscripciones se consideran realizadas antes de la hora de corte del dia “t” cuando se
hubiera presentado la solicitud a la Gestora o entidad comercializadora correspondiente antes
de dicha hora de corte, sefialada en el reglamento interno y en el prospecto de colocacion de
cuotas de participacion, y los fondos se encuentren acreditados y aplicados de manera
definitiva en las cuentas bancarias del Fondo, es decir cuando el aporte se confirme en la
cuenta del Fondo de Inversién antes del cierre operativo del dia definido por la Gestora.

Las suscripciones realizadas después de la hora de corte del dia “t” se asignan como si se
hubieran realizado el dia habil siguiente, asignandoles el valor de la cuota de participacién
calculado correspondiente a ese dia.

Los rescates realizados antes de la hora de corte del dia “t” se asignan al valor de la cuota de
participacion calculado al cierre del dia “t".

Los rescates realizados después de la hora de corte del dia “t” se asignan como si se hubieran

realizado el dia habil siguiente, asignandoles el valor de la cuota de participacién calculado
correspondiente a ese dia.
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16. Ingresos por Intereses y Dividendos

A continuacién se detallan los ingresos por intereses del Fondo correspondientes al periodo del 1 de
enero al 30 de junio de 2024 y 2023.

a) Ingresos y gastos por intereses y dividendos que provienen de las distintas operaciones

del Fondo
Ingresos:

2024 2023
Intereses por depdsitos en cuenta corriente $ 81.05 $ 23.06
Intereses por depositos a plazo fijo 38.66 59.15
Intereses por cuentas de ahorro - 7.35
Inversiones en titulos valores - 415.71
Total $119.71 $505.27
Gastos: 2024 2023
Pérdida por inversién en titulos valores $72.70 $ 4.93
Comisiones Operaciones Bursétiles 15.46 17.16
Custodia de Valores 4.45 154
Total $92.61 $23.63

b) Método de calculo de intereses aplicados

El método utilizado para el célculo de intereses es sobre una base de afio calendario o
comercial de acuerdo con el tipo de inversion efectuada, la cual consiste en multiplicar la tasa de
interés nominal o de rendimiento por el valor facial de la inversion dividiendo el resultado sobre
la base que corresponda segun el tipo de instrumento.

c) Ingresos no reconocidos por activos financieros deteriorados

Para el periodo que se informa el Fondo no mantuvo activos financieros deteriorados, esto
permitié reconocer los ingresos de forma oportuna.

Los intereses y dividendos pendientes de cobro provenientes de las distintas operaciones del

Fondo al 30 de junio de 2024 fueron de $1,120.19 ($103.35 en 2023). Los saldos se encuentran
registrados en las cuentas contables de “Inversiones financieras” y “Cuentas por Cobrar”.

28



Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano
Plazo

(Administrado por: Atlantida Capital, S. A., Gestora de Fondos de Inversiéon, Compafiia
Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida, actuando como Subsidiaria de
Inversiones Financieras Atlantida, S. A.)

Notas a los estados financieros intermedios
(expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América, con dos decimales — Nota 2)

17. Ganancias o Pérdidas en Inversiones Financieras
a) Ganancias o Pérdidas por Ventas de Activos y Pasivos Financieros

Durante el periodo que se informa no se efectuaron operaciones de venta de activos y pasivos
financieros.

b) Ganancias o Pérdidas Netas por Cambios en el Valor Razonable de Activos y Pasivos
Financieros

Las ganancias o pérdidas provenientes de las variaciones en el Valor Razonable de Activos y
Pasivos Financieros se muestran a continuacion, para el periodo del 1 de enero al 30 de junio y
1 de enero al 30 de junio de 2024 y 2023:

2024 2023
Medidas Activo Pasivo Activo Pasivo
Ganancias $2,223.55 - - -
Pérdidas (89.36) - $(4.93) -
Resultado $2,134.19 - $(4.93) -

c) Ganancias por Reversién de Deterioro y Pérdidas por Constitucion de Deterioro de
Activos Financieros

Durante el periodo que se informa no se reportan ganancias o pérdidas por deterioro de activos
financieros.

18. Gastos por Gestion
a) Remuneraciones por administracion del Fondo

El gasto de comisiones por administracién del Fondo durante por el periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2024 y 2023 ascendi6 a $519.67 y $18.83, respectivamente.
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b) Cambios en los porcentajes de las comisiones por administracién
Los cambios en los porcentajes de las comisiones por administracion del Fondo se detallan a
continuacion, para el periodo del 01 de enero al 30 de junio de 2024 y 2023:

Afio 2024 Afo 2023
Meses Comision Meses Comision
Enero 1.80% Enero 0.10%
Febrero 1.80% Febrero 0.10%
Marzo 1.80% Marzo 0.25%
Abril 1.80% Abril 0.25%
Mayo 1.80% Mayo 0.25%
Junio 1.80% Junio 0.25%

* El 22 de enero del 2024 el porcentaje de comision por administracion cambio del 1.40% a 1.80%.
19. Gastos Generales de Administracion y Comités

Los Gastos Generales de Administracién y Comités por el periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2024 y 2023 ascendi6 a $18.39 y $3.25, respectivamente.

20. Otros Ingresos o Gastos
Por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024 el Fondo report6 otros ingresos netos
de gastos por ($0.03) y por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023 no incurri6 en
otros ingresos o gastos.

21. Partes Relacionadas

En el siguiente cuadro se detalla la tenencia de cuotas por la Gestora, entidades relacionadas a la
misma al 30 de junio de 2024:

Cuotas al Porcentaje
Participe 30 de junio de 2024 % de participacion
Administradora de Fondo de Pensiones
Confia, S.A. 2,361,264.72 3.845%
Atlantida Securities S.A. de C.V., Casa de
Corredores de Bolsa 55,337.38 0.090%
Banco Atlantida El Salvador, S.A. 776,208.08 1.264%
Atlantida Vida, S.A., Seguros de Personas 714,654.20 1.164%
Total 3,907,464.38 6.363%
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A continuacién, se detalla la tenencia de cuotas por entidades relacionadas a la Gestora al 31 de
diciembre de 2023

Cuotas al Porcentaje
Participe 30 de junio de 2024 % de participacion
Administradora de Fondo de Pensiones
Confia, S.A. 267.90 0.001 %
Atlantida Securities S.A. de C.V., Casa de
Corredores de Bolsa 172,961.19 0.388 %
Banco Atlantida El Salvador, S.A. 562,188.10 1.260 %
Atlantida Vida, S.A., Seguros de Personas 517,606.17 1.160 %
Total 1,253,023.36 2.809 %

Al 30 de junio de 2024 el Fondo de Inversion poseia saldos en cuentas corrientes en Banco
Atlantida El Salvador, S.A., por un valor de $2,012.21 ($33.89 al 31 de diciembre de 2023) y otras
inversiones (Papel Bursatil y Certificado de Inversion) por $75.21 para el 2024 y 2023.

22. Régimen Fiscal

De acuerdo con el articulo 108 de la Ley de Fondos de Inversién, el Fondo se encuentra excluido de la

calidad de contribuyente del Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de
Servicios, de cualquier otra clase de Impuesto, tasas y contribuciones especiales de caracter fiscal.

El impuesto sobre la renta por los ingresos, réditos o ganancias provenientes de cuotas de
participacion para los participes personas naturales, tendran el tratamiento a que se refiere el
numeral 5) del articulo 4 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y demas leyes aplicables.

Todo ingreso, rédito o ganancia proveniente de las cuotas de participacion en Fondos de Inversion
obtenidos por personas juridicas estaran sujetos al tratamiento tributario establecido en la Ley del

Impuesto sobre la Renta. En los casos en que los ingresos que perciba la persona juridica provengan
de inversiones en valores exentos del pago del impuesto sobre la renta, ese ingreso, rédito o ganancia

estara igualmente exento.
23. Informacion sobre Custodia de Valores y Otros Activos

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 los activos financieros del Fondo estaban bajo
custodia de la Central de Depdsitos de Valores S.A. de C.V.
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24. Garantia Constituida

La Gestora ha constituido garantia a favor del Fondo de acuerdo con el siguiente detalle:

Detalle

30 de junio de 2024

Especificacién de Garantia

N° Referencia

Emisor

Representante de los Beneficiarios
Monto de la Garantia
% con relacién al Patrimonio del Fondo

De exacto Cumplimiento a favor de los Participes de
los Fondo de Inversion administrados por Atlantida
Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversién

259008 por tramo de $2,000.00
250182 por tramo de $750.00
251651 por tramo de $2,700.00
254172 por tramo de $900.00

Seguros e Inversiones, Sociedad Anénima
Central de Dep6sito de Valores S.A de C.V.

$6,350.00
9.75%

Vigencia 22-5-2025 para tramo de $2,000.00; 9-8-2024 para
tramo de $750.00; 27-09-2024 para tramo de
$2,700.00; y 6-12-2024 para tramo de $900.00

Detalle 31 de diciembre de 2023

Especificacion de Garantia

N° Referencia

Emisor

Representante de los Beneficiarios
Monto de la Garantia

% con relacién al Patrimonio del Fondo

Vigencia

De exacto Cumplimiento a favor de los Participes de
los Fondo de Inversién administrados por Atlantida
Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion

247390 por tramo de $1,000.00
250182 por tramo de $750.00
251651 por tramo de $2,700.00
254172 por tramo de $900.00

Seguros e Inversiones, Sociedad Anénima
Central de Depésito de Valores S.A de C.V.
$5,350.00

8.95%

22-5-2024 para tramo de $1,000.00; 9-8-2024 para
tramo de $750.00; 27-09-2024 para tramo de
$2,700.00; y 6-12-2024 para tramo de $ 900.00
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25. Limites, Prohibiciones y Excesos de Inversiones

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 el Fondo no presentaba excesos en los limites de
inversion establecidos.

26. Litigios Pendientes

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, no existian litigios pendientes en contra del
Fondo.

27. Tercerizacion de Servicios
Al 30 de junio de 2024 los servicios de Auditoria Interna, Oficialia de Cumplimiento y Tecnologia
fueron prestados a Atlantida Capital por Banco Atlantida El Salvador, S.A., con quien se tiene un
contrato firmado de plazo indefinido.

28. Pasivos y Activos Contingentes
Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, no existian Activos y Pasivos Contingentes.

29. Calificacion de Riesgo

Al 30 de junio de 2024 el Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a mediano plazo
posee las siguientes calificaciones de riesgo:

Empresa calificadora de riesgo: Pacific Credit Rating, S.A. de C.V.
Fecha de Comité: 24/04/2024

Riesgo Integral sv 2f
Riesgo Fundamental | Sv AA-f
Riesgo de Mercado Sv 2+
Riesgo Fiduciario Sv AAf

e Perfil del Fondo M:
Estos fondos de inversion estan dirigidos a los inversionistas que tienen un perfil de inversion
moderado que busca rentabilidad, pero con una probabilidad minima de pérdidas de capital o
niveles de severidad muy bajos.

e Riesgo Integral 2:

Dentro de su perfil, corresponde a fondos de inversion con una moderada vulnerabilidad a sufrir
pérdidas en el valor.
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e Riesgo Fundamental AA:
Los factores de proteccién, que se desprenden de la evaluacién de la calidad y diversificacion
de los activos del portafolio son altos. En esta categoria se incluiran aquellos Fondos de
inversién que se caractericen por invertir de manera consistente y mayoritariamente en valores,
bienes y demas activos de alta calidad crediticia. El perfil de la cartera debera caracterizarse por
mantener valores bien diversificados y con prudente liquidez.

e Riesgo de Mercado 2:
Dentro de su perfil, corresponde a fondos de inversion con una moderada volatilidad ante
cambios en las condiciones de mercado.

¢ Riesgo Fiduciario AA:
La administracién del fondo cuenta con capacidad para llevar a cabo una muy buena gestion de
los recursos a su cargo. El riesgo fiduciario es considerablemente bajo como resultado de al
menos la concurrencia de la capacidad profesional de los administradores, el muy buen disefio
organizacional y de procesos, la efectiva ejecuciéon de dichos procesos, asi como por el uso de
sistemas de informacién de muy alta calidad.

e Perspectiva: Estable

Empresa calificadora de riesgo: SCRiesgo Rating Agency.
Sesion extraordinaria: N°6172023
Fecha de ratificacion: 26 de abril de 2024.

e Clasificacion: scr AA- 2 (SLV) perspectiva: En observacion.
*La clasificacion actual no vario con respecto a la anterior.

e La clasificacion anterior tiene el siguiente significado:
Scr AA (SLV): la calidad y diversificacion de los activos del fondo, la capacidad para la
generacion de flujos, las fortalezas y debilidades de la administracion, presentan una alta
probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion, teniendo una buena gestion para limitar
su exposicion al riesgo por factores inherentes a los activos del fondo y los relacionados con su
entorno. Nivel muy bueno

e Categoria 2: Moderada sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado. Es de esperar que
el fondo presente alguna variabilidad a través de cambios en los escenarios de mercado,
ademas de una moderada exposicion a los riesgos del mercado al que pertenecen de acuerdo a
la naturaleza del fondo.

e Perspectiva en observacion: percibe que la probabilidad de cambio de la calificacion en el
mediano plazo depende de la ocurrencia de un evento en particular.
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30. Diferencias Significativas entre las Normas de Contabilidad NIIF y las Normas Emitidas por el
Regulador

Al 30 de junio de 2024 la Administracién del Fondo de Inversién ha determinado las diferencias
principales entre el Manual de Contabilidad para Fondos de Inversién, el cual es la base para la
elaboracidn de los Estados Financieros a los cuales hacen referencia las Notas a los Estados
Financieros y las Normas de Contabilidad NIIF, de acuerdo con el siguiente

detalle:

Las inversiones financieras se valGan de acuerdo con la normativa técnica regulatoriay metodologia
de valoracién propia a valor razonable con cambios en valor resultados. Segun las NIIF la medicion
puede ser a costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor
razonable con cambios en resultados sobre la base de los dos siguientes:

e Modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros, y de las caracteristicas
de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones adicionales para los instrumentos financieros.
31. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

El Fondo no reporta hechos posteriores a la fecha de los estados financieros.
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Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plaza
Administrado por: Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
(Compaifiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Balance General

Saldos al 31 de diciembre 2023 y 2022

(Cifras en miles de Délares de los Estados Unidos de América, excepto el nimero de cuotas de participacién y su valor unitario)

Nota 2023 2022
USs$ US$

Activo
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 4,201.18 3,399.92
Depositos a plazo 624.86 2,030.00
Inversiones financieras 7 53,442.42 11,001.35
Cuentas por cobrar netas 8 1,196.14 150.51
Otros activos 561.84 583.53
Total del activos 60,026.44 17,165.30
Pasivo
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar 11 234.21 696.52
Total pasivos 234.21 696.52
Patrimonio
Participaciones 15 59,792.23 16,468.78
Total patrimonio 59,792.23 16,468.78
Total pasivo y patrimonio 60,026.44 17,165.30
Numero de cuotas de participacién emitidas y pagadas 44,624,088.93 13,465,865.87
Valor unitario de cuota de participacion 1.34355208 1.27396531

Las notas que se acompafan son parte integral de los estados financieros.
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Estado de Resultado Integral

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Cifras en miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Nota

Ingresos de operacion:

Ingresos por inversiones 16y 17
Gastos de operacion:

Gastos financieros por operaciones con instrumentos financieros 16y 17

Gastos por gestion 18

Gastos generales de administracion y comités 19
Resultados de operacion

Otros gastos 20

Utilidad del ejercicio y resultado integral total del periodo

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros

2023 2022
US$ US$
1,623.50 830.52
(73.65) (17.85)
(176.69) (15.29)
(10.99) (20.60)
1,362.17 776.78
0.00 (0.20)
1,362.17 776.58
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Estado de Cambios en el Patrimonio

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras en miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

Resultados del Patrimonio

Conceptos Nota Participaciones presente ejercicio total

Uss$ Uss$ Uss$
Balance al 1 de enero de 2022 14,308.67 1,550.03 15,858.71
Incremento por nuevas cuotas de participacion 3,250.31 0.00 3,250.31
Reducciones en cuotas de participacion por rescates pagados (3,416.82) 0.00 (3,416.82)
Utilidad neta 0.00 776.58 776.58
Balance al 31 de diciembre de 2022 15 14,142.17 2,326.61 16,468.78
Incremento por nuevas cuotas de participacion 44,297.91 0.00 44,297.91
Reducciones en cuotas de participacion por rescates pagados (2,336.63) 0.00 (2,336.63)
Utilidad neta 0.00 1,362.17 1,362.17
Balance al 31 de diciembre de 2023 15 56,103.45 3,688.78 59,792.23

Las notas que se acomparfian son parte integral de los estados financieros.
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Estado de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Cifras en miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacion
Intereses recibidos

Pagos a proveedores de servicios

Otros pagos relativos a la actividad

Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de operacion

Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversion
Adquisicion de inversiones financieras

Ventas y vencimientos de inversiones financieras
Disminucion en depositos a plazo a mas de 90 dias

Efectivo neto usado por actividades de inversién

Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento

Aportes de los participes
Rescates de participaciones

Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de financiamiento

Incremento (disminucion) neto en el efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al 1 de enero

Efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre

Las notas que se acomparfian son parte integral de los estados financieros.

Z
o
~
[

2023
Uss

1,053.86
(115.09)

(63.15)
875.62

(128,631.95)
85,714.89
1,405.14

(41,511.92)

44,297.91
(2,860.35)

41,437.56

801.26

3,399.92

6 4,201.18

2022
Uss

847.62
(1,321.85)

(18.05)
(492.28)

(23,566.19)
17,411.66
5,357.00

(797.52)

3,250.31
(3,416.82)

(166.51)
(1,456.31)
4,856.22
3,399.92
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Cifras en miles de los Estados Unidos de América excepto por las cuotas de participacion y valor de las

mismas)

Nota 1. Identificacién del Fondo

a)

b)

c)

d)

9)

Los Estados Financieros y las notas que acompafian corresponden al Fondo de Inversion Abierto
Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo (en adelante “el Fondo”), el cual fue autorizado segun
resolucion del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD 38/2017 de
fecha 5 de octubre de 2017, inscritos bajo los asientos registrales niumeros FA-0002-2017. El
Fondo inici6 operaciones el 26 de abril de 2018.

Los Estados Financieros que se presentan son, el Balance General al 31 de diciembre de 2023
y 2022, y el resto de los estados financieros cubren el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre
de 2023 y 2022.

El Fondo es clasificado como Abierto, constituido en El Salvador con domicilio en la ciudad de
San Salvador, Departamento de San Salvador, El Salvador, y su direccion es: 87 Av. Norte y
calle El Mirador, Complejo World Trade Center, Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02; Col.
Escalon.

El Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, tiene por objeto la
inversion en titulos valores de oferta publica en el mercado de valores salvadorefio, tanto del
sector publico como privado, asi como en productos bancarios. Es un Fondo de Inversién de
Mediano Plazo por su politica de inversion.

Este Fondo de Inversion estd recomendado para aquellos participes naturales o juridicos con
perfil de riesgo moderado, que deseen manejar su inversion en el mediano plazo, con
necesidades de crecimiento en sus inversiones como su prioridad, que no necesiten liquidez
inmediata, con una tolerancia media al riesgo y con previa experiencia en el Mercado de Valores.

El Fondo fue constituido por plazo indefinido.
Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2023 seran aprobados para su divulgacion en
sesion de Junta Directiva a celebrarse el 15 de febrero de 2024.

Los Estados Financieros no podran ser modificados luego de haberlos divulgado ni aun por los
participes del Fondo, al menos que la Superintendencia del Sistema Financiero determine la
existencia de datos que alteren, modifiquen o afecten los Estados Financieros publicados, a las
notas o que estas Ultimas no han sido publicadas en su totalidad, podra requerir a la Gestora por
cuenta del fondo efectle los cambios necesarios, por lo que se hard una nueva publicacion, en
el mismo medio que fue publicado originalmente, acompafiado de su nota explicativa propuesta
por la Gestora y aprobada por la Superintendencia.




Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo
Administrado por: Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversién

(Compaiiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

h)

El Fondo de Inversién Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo es administrado por
Atlantida Capital, S.A. Gestora de Fondos de Inversion, cuya actividad principal es la
administracion de fondos de inversion, es una sociedad salvadorefia Subsidiaria de Inversiones
Financieras Atlantida, S.A., regida por las leyes de El Salvador y supervisada por la
Superintendencia del Sistema Financiero, con domicilio en la ciudad de San Salvador,
Departamento de San Salvador, El Salvador, y su direccién es: 87 Av. Norte y calle El Mirador,
Complejo World Trade Center, Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02; Col. Escaldn.

Nota 2. Bases de Preparacion de los Estados Financieros

a)

b)

d)

Declaracion sobre las bases de preparacion

Las normas utilizadas en la preparacion de los Estados Financieros han sido emitidas por el
Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador. Los Estados Financieros han
sido preparados por la Gestora con base a las normas emitidas por el Comité de Normas del
Banco Central de Reserva que le son aplicables y las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), prevaleciendo la normativa emitida por el Comité de Normas del Banco Central
de Reserva, cuando haya conflicto con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.
Ademas, cuando éstas presenten diferentes formas y opciones para medir y contabilizar un
mismo elemento o evento se debera adoptar el criterio mas conservador de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Se debera presentar en nota las principales
divergencias entre las hormas utilizadas y las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Las principales divergencias entre las normas utilizadas y las NIIF se detallan en la Nota N°30.

Bases de medicion
Los estados financieros del Fondo han sido preparados con base al costo amortizado, con
excepcion de inversiones en titulos valores, las cuales estan valoradas al valor razonable.

Moneda funcional y de presentacion

La moneda de medicion y de presentacion de los estados financieros es el dolar de los Estados
Unidos de América (US$), moneda de curso legal en El Salvador desde el afio 2001. Las cifras
de los Estados financieros y las de sus notas estan expresados en miles de ddlares de los
Estados Unidos de América con dos decimales, utilizando la regla de redondeo siguiente: si el
digito a la derecha del tltimo requerido es mayor que 5, el ultimo digito requerido se aumenta una
unidad. Si el digito a la derecha del ultimo requerido es menor que 5, el dltimo digito se deja
intacto. El valor unitario de las cuotas de participacion se expresa en cifras absolutas.

Uso de estimaciones y criterios

La preparacion de los estados financieros requiere que se realicen ciertas estimaciones y
supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, la exposicion de los pasivos
contingentes y saldos de ingresos y gastos por los periodos informados. Los activos y pasivos
son reconocidos en los estados financieros cuando es probable que futuros beneficios
econdémicos fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes partidas tengan un costo o valor
que puede ser confiablemente medido. Si en el futuro estas estimaciones y supuestos, que se
basan en el mejor criterio de la Administracion a la fecha de los estados financieros, se
modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los estimados y supuestos originales
seran adecuadamente modificados en el periodo en que se produzcan tales efectos y cambios.
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Administrado por: Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversién

(Compaiiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Nota 3.

e)

Cambios en politicas contables
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no habia efectuado ningtin cambio en las politicas
contables.

Politicas Contables Significativas

a)

b)

<)

d)

Base de presentacion
Los estados financieros son preparados de conformidad con las practicas contables contenidas
en el Manual de Contabilidad para Fondos de Inversion (NDMC-08).

Declaracion de cumplimiento con Normas de Informacién Financiera adoptadas en El Salvador
Segun acuerdo del Consejo de Vigilancia de la Contaduria Publica y Auditoria de fecha 9 de
julio de 2010, se establece que a partir del ejercicio econdmico que inicia el 1 de enero de 2011,
las empresas deberan presentar sus estados financieros con propésito general con base a
Normas Internacionales de Informacion Financiera (version completa) o con base a la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES). El mismo acuerdo establece que en tanto no adopten la normativa contable
internacional, no estaran incluidos en este acuerdo, los bancos del sistema y los conglomerados
de empresas autorizadas por la Superintendencia del Sistema Financiero, asi como los
intermediarios financieros no bancarios y las sociedades de seguros.

Tampoco estaran incluidos en este acuerdo, las instituciones administradoras de fondos de
pensiones y los fondos de pensiones, que aplican las normas contables establecidas por la
Superintendencia de Pensiones; ni las casas de corredores de bolsa, las sociedades de
depésito y custodia de valores, almacenes generales de depdsito, Sociedad gestora de fondos
de inversién de Activos y Bolsas de Valores, que aplican las normas contables establecidas por
la Superintendencia de Valores.

Esta misma disposicion del Consejo de Vigilancia de la Contaduria Publica y Auditoria seria
aplicable a las sociedades constituidas con el propdsito Unico de constituir y administrar fondos
de inversién de acuerdo con la Ley de Fondos de Inversion.

Estados financieros basicos

Los estados financieros en conjunto del Fondo estan conformados por el Balance General,
Estado de Resultado Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujos de
Efectivo, y las Notas a los estados financieros.

Los activos y pasivos se clasifican en corrientes y no corrientes. El orden de presentacién en el
Balance General es de activos corrientes a no corrientes, clasificando primero los activos de
mayor liquidez.

Los ingresos y gastos son registrados bajo el método de acumulacion sobre la base de lo
devengado. El Estado de Resultado Integral clasifica los gastos desglosados y agrupados por
su naturaleza. El Estado de Flujos de Efectivo se prepara utilizando el método directo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo estan representados por cuentas bancarias, depdsitos
bancarios en cuentas corrientes (a la vista) y a plazo. El efectivo incluye el dinero o su
equivalente. Las partidas incluidas en efectivo son: moneda, y depésitos bancarios en cuentas
corrientes, de ahorro y depésitos a plazo fijo. En el Estado de Flujos de Efectivo, los flujos de
efectivo se han clasificado en flujo de efectivo proveniente de actividades de operacion, de
inversion y de financiamiento, y su clasificacion dependera de la naturaleza de las actividades
gue generaron esos flujos de efectivo.
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Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo
Administrado por: Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversién

(Compaiiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
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Notas a los Estados Financieros

e)

Activos y pasivos financieros
Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable.

El Fondo reconoce un activo financiero o un pasivo financiero en su Balance General, sélo
cuando pase a ser parte de las condiciones contractuales del instrumento. Las compras o ventas
convencionales de activos financieros son reconocidas aplicando el método de la fecha de
contratacion aplicando los siguientes:

l. En caso de compra, se reconocerd el activo a ser recibido y el pasivo a pagar por él en
la fecha de contratacion; y

Il. En caso de venta, se retirara el activo vendido contra la cuenta por cobrar
correspondiente y reconozca la ganancia o pérdida del activo desapropiado en la fecha
de contratacion.

El Fondo clasificara los activos y pasivos financieros, conforme a su medicién posterior
al valor razonable.

Medicién del valor razonable
Los precios los obtendra de las siguientes fuentes:

a) En el caso de instrumentos financieros de emisores locales, los precios que provea un
agente especializado en valuacion de valores;

b) En el caso de instrumentos financieros de emisores extranjeros, los precios que provea
un agente especializado en valuacién de valores o un sistema de informacion bursatil o
financiero internacional reconocido por la Superintendencia; y

C) Respecto de los instrumentos financieros cuyos precios no puedan ser obtenidos de
ninguna de las fuentes citadas anteriormente, el Fondo ha definido una metodologia
propia para la valoracion de dichos instrumentos, la cual esta disponible en cualquier
momento para ser verificada por la Superintendencia.

Transacciones en moneda extranjera

El Fondo elabora sus estados financieros en délares de los Estados Unidos de América, ya
gue ésta es una moneda de curso legal en El Salvador. Los activos y los pasivos registrados
en otras monedas, si los hubiere, se convierten a délares de los Estados Unidos de América
al tipo de cambio vigente a la fecha de los estados financieros. Las transacciones que se
llevan a cabo durante los periodos se registran de acuerdo con la tasa de cambio vigente en
la fecha de la transaccidn. Las pérdidas y ganancias por transacciones de cambio de moneda
se registran como otros ingresos (gastos) en el Estado de Resultado Integral que se incluyen.
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Notas a los Estados Financieros

Nota 4. Politica de Inversiéon

El Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, tiene por objeto la inversién
en titulos de oferta publica en el mercado de valores salvadorefio, tanto del sector publico como
privado, asi como en productos bancarios.

La politica de inversion del Fondo fue autorizada el 14 de diciembre de 2017, a continuacion, se
presenta un resumen de la misma:

Politica de Inversién

1. Titulos financieros Min Max Base

Valores de titularizacion 0% 50 % De los activos del Fondo de titularizacion
Cuotas de participacion de Fondos Abiertos 0% 50 % De las cuotas colocadas por otro Fondo
Cuotas de participacién de Fondos Cerrados 0% 50 % De las cuotas colocadas por otro Fondo
Certificados de inversion 0% 80 % De los activos del Fondo de Inversién
Papel bursétil 0% 80 % De los activos del Fondo de Inversién
Otros 0% 80 % De los activos del Fondo de Inversién
2. Clasificacién de riesgo

Corto plazo Desde N3 0% 100 % De los activos del Fondo de Inversién
Mediano Plazo Desde BBB- 0% 100 % De los activos del Fondo de Invers@c:m
Mediano Plazo Desde BB+ 10 % De los activos del Fondo de Inversion
3. Sector Econémico

Servicios 0% 80 % De los activos del Fondo de Inversién
Comercio 0% 80 % De los activos del Fondo de Inversion
Finanzas 0% 80 % De los activos del Fondo de Inversién
Industrial 0% 80 % De los activos del Fondo de Inversién
Otros 0% 80 % De los activos del Fondo de Inversién
4. Origen de instrumentos

Local 0% 100 % De los activos del Fondo de Inversién
Internacional 0% 80 % De los activos del Fondo de Inversién

5. Por concentracién de grupo

Emisiones realizadas por vinculadas 0% 10 % De los activos del Fondo de Inversién

6. Plazo de las Inversiones

Plazo de las inversiones 0 afios 10 afios De los activos del Fondo de Inversién
Duracién ponderada del Portafolio 0 afios 5 afios De los activos del Fondo de Inversién

7. Por grado de liquidez

Alta Liquidez: Certificados de depésitos a
plazo fijo, LETES, CENELIS, Reportos, 20 % 100 % De los activos del Fondo de Inversion
cuentas de ahorro y corrientes

Restricciones de inversion

La Gestora para efectos de diversificacion y gestiéon de liquidez ha establecido un porcentaje del
20 % en depdsitos que podra mantener en una misma entidad bancaria, de conformidad a estandar
de diversificacion.

Asimismo, en atencion al Art. 9 de las “Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos de

Inversion” que establece que los Fondos Abiertos deberan mantener al menos el 20 % en efectivo
caja, depdsitos bancarios, y valores de alta liquidez y bajo riesgo.
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Notas a los Estados Financieros

Nota 5. Gestién de los Riesgos Financieros y Operacionales

El Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, debido al uso de instrumentos
financieros y al desarrollo de sus operaciones esta expuesto a los siguientes riesgos:

Riesgo de mercado

Es el riesgo que fluctuaciones en los precios de mercado de moneda extranjera, tasas de interés y

precios de mercado afecten negativamente el valor de los activos y pasivos del Fondo, asi como sus
ingresos. El Fondo esté expuesto a este riesgo en determinados activos financieros.

El principal factor de riesgo derivado de los instrumentos financieros para el Fondo esta determinado
principalmente por el riesgo de mercado. El deterioro de un activo financiero por cualquier causa

podria afectar negativamente el valor de estos activos en el mercado afectando directamente el
patrimonio neto de los Participes.

A continuacion, se muestra el indicador de Valor en Riesgo (Value at Risk, VaR por sus siglas en
inglés) que refleja la posicion de riesgos asumida al durante el periodo que finalizé al 31 de diciembre
de 2023 y 2022:

2023 2022
VaR VaR VaR VaR
Mes (US$) (%) Limite Estado (US$) (%) Limite Estado
Enero 221.20 131% 25% Cumple 2,099.07 7.78 % 25 % Cumple
Febrero 222.93 127% 25% Cumple 104.51 0.45% 25% Cumple
Marzo 236.55 128% 25% Cumple 181.04 0.82 % 25% Cumple
Abril 299.08 158% 25% Cumple 73.80 0.33% 25% Cumple
Mayo 314.81 166% 25% Cumple 311.20 1.43% 25 % Cumple
Junio 340.40 176 % 25% Cumple 287.65 1.68 % 25 % Cumple
Julio 342.72 181% 25% Cumple 193.76 1.43% 25% Cumple
Agosto 341.90 177% 25% Cumple 181.48 1.44% 25% Cumple
Septiembre 366.52 187% 25% Cumple 216.41 1.44% 25 % Cumple
Octubre 871.29 197% 25% Cumple 278.64 1.77 % 25% Cumple
Noviembre 907.39 204% 25% Cumple 253.47 1.77 % 25% Cumple
Diciembre 1,347.11 225%  25% Cumple 298.96 2.22% 25 % Cumple
2023 2022
Duracion Duracion
Mes Volatilidad Modificada (afios) Volatilidad Modificada (afios)
Enero 0.56 % 0.79 0.08 % 0.66
Febrero 0.55% 0.79 0.53 % 0.98
Marzo 0.55 % 0.69 0.02 % 0.92
Abril 0.68 % 0.83 0.04 % 0.84
Mayo 0.71 % 0.83 0.18 % 0.77
Junio 0.76 % 0.92 0.63 % 0.78
Julio 0.78 % 0.90 0.28 % 0.90
Agosto 0.76 % 0.90 0.82 % 1.06
Septiembre 0.80 % 0.95 0.67 % 1.03
Octubre 0.85 % 0.98 0.16 % 0.96
Noviembre 0.88 % 0.90 0.18 % 0.88
Diciembre 0.97 % 0.89 0.39 % 0.85
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Notas a los Estados Financieros

a)

b)

c)

d)

Riesgo de Tipo de Cambio:

Es el riesgo que el valor de instrumentos financieros fluctie debido a cambios en el valor de la
moneda extranjera. Todas las operaciones estan denominadas en ddlares de los Estados Unidos
de América y, por lo tanto, no hay exposicion al riesgo cambiario. El Fondo no tiene activos y
pasivos denominados en otra moneda distinta al d6lar de los Estados Unidos de América.

Riesgo de Tasa de Interés:

Es el riesgo que el valor de los instrumentos financieros del Fondo fluctie debido a cambios en
las tasas de interés de mercado. El ingreso y flujos de efectivo del Fondo estan influenciados por
estos cambios. Para mas informacion sobre limites y herramientas de medicidn consultar AC-008
Manual para la Gestion Integral de Riesgos.

Riesgo de Precio:

Es el riesgo que el valor de un instrumento financiero fluctie por cambios en los precios de
mercado, sean éstos causados por factores intrinsecos al instrumento financiero o su emisor, o
factores externos que afectan a todos los instrumentos cotizados en el mercado. Atlantida Capital
administra este riesgo por medio de un monitoreo constante de los precios de mercado de sus
instrumentos financieros. Para mas informacion sobre limites y herramientas de medicién
consultar AC-008 Manual para la Gestion Integral de Riesgos.

Riesgo de Liquidez:

Es el riesgo que el Fondo tenga dificultades en obtener financiamiento para cumplir sus
compromisos relacionados a instrumentos financieros. El riesgo de liquidez puede resultar de la
dificultad de vender un activo en un tiempo prudencial o vender un activo financiero por debajo
de su valor realizable. La Administracién del Fondo mitiga este riesgo a través de la aplicacién de
politicas conservadores de inversién, procurando mantener en cartera inversiones de alta liquidez
y de corto plazo.

El siguiente cuadro muestra el comportamiento del portafolio de inversiones durante el periodo
del 1 de enero al 31 de diciembre 2023 y 2022, respectivamente.

2023 2022
Mes ‘ AIFa Otros _ AIFa Otros
Liquidez Valores Liquidez Valores
Enero 28 % 2% 59 % 41 %
Febrero 32% 68 % 55 % 45 %
Marzo 46 % 54 % 55 % 45 %
Abril 38 % 62 % 56 % 44 %
Mayo 38 % 62 % 54 % 46 %
Junio 36 % 64 % 47 % 53 %
Julio 62 % 38% 29 % 71 %
Agosto 62 % 38 % 35% 65 %
Septiembre 62 % 38 % 28 % 2%
Octubre 18 % 82 % 26 % 74 %
Noviembre 28 % 72 % 27 % 73 %
Diciembre 20 % 80 % 32% 68 %
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Notas a los Estados Financieros

I.  Activos financieros mantenidos para gestionar el riesgo de liquidez

El siguiente cuadro muestra el detalle de los activos mantenidos para gestionar el riesgo de
liquidez al 31 de diciembre 2023 y 2022, respectivamente.

2023
Clasificacion Plazo en Dias al
Titulo Valor de Riesgo dias vencimiento
US$
Cuentas Corrientes
Banco Atlantida El Salvador, S.A. 33.89 AA-
Banco Agricola, S.A. 8.03 AAA
Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A. 2,129.26 AAA
Depésitos a Plazo
Banco Azul de El Salvador, S.A. 780.00 A 180 45
Banco de América Central, S.A. 650.00 AAA 180 Entre 40 y 50
Sociedad de Ahorro y Crédito Credicomer, S.A. 1,224.86 A- 180 Entre 45y 180
2022
Clasificacién Plazo en Dias al
Titulo Valor de Riesgo dias vencimiento
Uss
Cuentas Corrientes
Banco Atlantida El Salvador, S.A. 1,067.57 AA- 0
Banco de América Central, S.A. 0.91 AAA 0 0
Banco Agricola, S.A. 67.12 AAA 0 0
Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A. 1,661.76 AAA 0 0
Cuentas de ahorro
Sociedad de Ahorro y Crédito
Credicomer, S.A. 602.56 A- 0 0
Depésitos a Plazo
Banco Azul de El Salvador, S.A. 780.00 A- 180 Entre 90y 180
Sociedad de Ahorro y crédito Credicomer, S.A. 600.00 A- 180 Entre 90y 180
Banco de América Central, S.A. 650.00 AAA 180 Entre 90y 180

Il Pasivos Financieros Derivados Liquidados sobre una Base Bruta y Neta

Al 31 de diciembre 2023 y 2022 el Fondo no contaba con instrumentos financieros derivados.
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V.

Partidas Fuera de Balance General

Las partidas fuera de Balance General se describen a continuacién:

31 de diciembre 2023 Vencimiento
uss

Garantias constituidas a favor de los Participes 5,350.00 Menos de un afio
Valores propios en custodia 51,266.11 Mas de un afio a cinco afios
Obligaciones por operaciones de reporto 2,004.00 Menos de un afio
Solicitudes de rescates pendientes de cancelar 162.55 Menos de un afio
Total 58,782.66

31 de diciembre 2022 Vencimiento

uss

Garantias constituidas a favor de los Participes 3,950.00 Menos de un afio
Valores propios en custodia 12,937.27 Mas de un afio a cinco afios
Solicitudes de rescates pendientes de cancelar 686.27 Menos de un afio
Total 17,573.54

Valor de Activos y Pasivos Financieros

i)

Jerarquia del valor razonable

La clasificacion de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que
refleja la importancia de los insumos utilizados para la medicion, se establece de acuerdo
a los siguientes niveles:

¢ Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

¢ Nivel 2: insumos de precios cotizados no incluidos dentro del nivel 1 que son
observables para el activo o pasivo, sea directamente (precio) o indirectamente
(derivados de precios).

¢ Nivel 3: entradas para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado
observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicion de valor
razonable efectuada es determinado en su totalidad con base al insumo o dato del nivel
mas bajo que es significativo para la medicion. Para este propésito, la relevancia de un
dato es evaluada en relacion con la medicion del valor razonable en su conjunto. Si una
medicion del valor razonable utiliza datos observables de mercado que requieren ajustes
significativos con base en datos no observables, esa medicion es clasificada como de
nivel 3. La evaluacién de la relevancia de un dato particular respecto de la medicion del
valor razonable en su conjunto requiere de juicio, considerando los factores especificos
para el activo o pasivo. La determinacion de que se constituye el término “observable”
requiere de criterio significativo de parte de la administracion del Fondo. Es asi como, se
considera que los datos observables son aquellos datos de mercado que se pueden
conseguir facilmente, se distribuyen o actualizan en forma regular, son confiables y
verificables, no son privados (de uso exclusivo), y son proporcionados por fuentes
independientes que participan activamente en el mercado pertinente.
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i)  Transferencia de activos y pasivos financieros entre los niveles 1y 2 de la jerarquia del
valor razonable.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre de 2023 y 2022,
no se reportan transferencias de activos entre los niveles superiores o inferiores en la
jerarquia de valor razonable.

iif)  Activos financieros medidos al valor razonable

El siguiente cuadro muestra los activos del fondo medidos al valor razonable al 31 de
diciembre de 2023 y 2022, respectivamente.

2023

Activo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
—_ Us$ Us$ US$
Papeles bursétiles 0.00 2,787.06 0.00
Certificados de Inversién 0.00 2,804.15 0.00
Valores de Titularizaciéon 0.00 2,206.85 0.00
Reportos 0.00 1,712.12 0.00
Cuotas de participacion 0.00 43,932.24 0.00
Total 0.00 53,442.42 0.00
2022

Activo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
_ uUss$ uUss$ US$
Papeles bursatiles 0.00 4,488.44 0.00
Certificados de Inversion 0.00 5,204.62 0.00
Valores de Titularizacién 0.00 1,308.29 0.00
Total 0.00 11,001.35 0.00

V.  Técnicas de valuacion de insumos utilizados para la medicién del valor razonable

De acuerdo con la Ley de Fondos de Inversion, articulo 102, el proceso de valuacién de las
inversiones que realicen los Fondos se puede realizar tomando los precios de un proveedor
autorizado por la Superintendencia, si no existiere un proveedor de precios autorizado, las
Gestoras podran definir una metodologia para la valoracién. La Gestora ha desarrollado una
metodologia propia para determinar el valor razonable de las inversiones del Fondo, la cual ha
sido sometida a revision y aprobacién por parte de la Superintendencia:

i. Para el caso de los titulos valores locales, el valor razonable se determina calculando el
valor presente de los flujos futuros en concepto de capital e intereses, mismos que se
descuentan a una TIR de familia ponderada como resultado de las transacciones de
mercado primario y mercado secundario.

ii. Para el caso de los titulos valores internacionales el valor razonable se determina tomando
como fuente informacién primaria, los precios publicados por BLOOMBERG GENERIC.
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iii. Para el caso de las operaciones de reporto, el valor razonable corresponde al precio
transado.

iv. Para el caso de los depdsitos a plazo, debido a que se trata de instrumentos financieros
locales sin cotizacion, se tomara el valor razonable que equivale a su valor nominal al
momento de la adquisicion, estos instrumentos no se negocian en bolsa de valores, por
tanto, no existen insumos observables.

VI. Mediciones de valor razonable utilizando insumos significativos no observables
Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no se
reportan activos categorizados dentro del nivel 3 de la jerarquia del valor razonable.

e) Riesgo de Crédito:

Este es el riesgo de que una de las partes del instrumento financiero deje de cumplir con sus
obligaciones y cause una pérdida financiera a la otra parte.

I.  Activos por clasificacion de riesgo
A continuacién se detallan los activos por clasificacion de riesgo:

, calificacion . o1 de 3lde
Emisor Instrumento de Riesgo diciembre diciembre
de 2023 de 2022
Uss$ Uss

Alutech, S.A. de C.V. Certificado de Inversion A+ 0.00 2,001.77
Banco Abank, S.A. Papel Bursatil BBB 1,559.63 1,600.89
Banco Atlantida El Salvador, S.A. P?jpee:n%:r;%'rll Y Certificado AA- 75.21 252 52
Hencorp Valores, Ltda, Titularizadora Valores de Titularizacion AA+ 2,206.85 1,308.29
Inmobiliaria Mesoamericana, S.A. de C.V. Papel Bursatil A 201.03 1,183.44
Optima Servicios Financieros, S.A. de C.V. Papel Bursatil N-2 1,001.27 1,001.29
Pentagono, S.A. de C.V. Papel Bursatil BBB+ 0.00 500.37
Banco Agricola, S.A. Certificado de Inversion AAA 30.00 0.00
Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A. Certificado de Inversion AAA 300.67 302.46
Banco Davivienda Salvadorefio, S.A. Certificado de Inversion AAA 2,423.40 2,650.45
Ministerio de Hacienda Reporto AAA 1,462.11 0.00
Estado de la Republica de El Salvador Reporto AAA 250.01 0.00
FggCg)a%ialrézr;i%ggoezﬁgr?ﬁda Empresarial + Cuotas de participacién A- 43,932.24 0.00
La Hipotecaria, S.A. de C.V. Papel Bursatil AAA 0.00 199.87
53,442.42 11,001.35

I. Activos financieros deteriorados

Al 31 de diciembre 2023 y 2022 el Fondo no poseia activos financieros deteriorados.
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f) Riesgo operacional:
Es la posibilidad de incurrir en pérdida debido a las fallas en los procesos, de las personas, en
los sistemas de informacion y a cause de acontecimientos externos; el riesgo operacional incluye
la gestion de la seguridad de la informacion, la continuidad del negocio y el riesgo legal.

Se llevan controles de los eventos de riesgo operacional usando las herramientas proporcionadas
en los anexos 1, 2y 3 de la NRP-11 Normas Técnicas para la gestién integral de Riesgos de las
entidades de los mercados bursétiles.

Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se han realizado capacitaciones
al personal para concientizar sobre la gestion del riesgo operativo y riesgos en general.

La Administracién busca reducir los probables efectos adversos en resultados financieros por
medio de la aplicacion de procedimientos para identificar, evaluar y mitigar estos riesgos. La
unidad funcional de Riesgos es la encargada de medir y monitorear los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo. Asimismo, la Gestora pone a disposicion del publico en su sitio
web, informacién referente a metodologia, politicas, y otras medidas para la gestion de los
riesgos.

Nota 6. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

a) Composicién del rubro del efectivo y equivalentes de efectivo.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la composicién del rubro de efectivo y equivalentes de efectivo
era la siguiente:

2023 2022

uss$ Uss$
Depdsitos en cuenta corriente y ahorro 2,171.18 3,399.92
Depositos a plazo menores o iguales a 90 dias 2,030.00 0.00
Total 4,201.18 3,399.92

Al 31 de diciembre 2023 el Fondo poseia depdsitos a plazo con un lapso de vencimiento menor
o igual a 90 dias.

b) Conciliacién del efectivo y equivalentes de efectivo con el estado de flujos de efectivo.

2023 2022
uUss$ uUss$
Depdsitos en cuenta corriente y ahorro 2,171.18 3,399.92
Depositos a plazo menores o iguales a 90 dias 2,030.00 0.00
Total partidas del efectivo y equivalentes efectivo 4,201.18 3,399.92
Saldo de efectivo y efectivo equivalente
segun Estado de Flujos de Efectivo 4,201.18 3,399.92
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Los criterios adoptados para determinar la composicién de las partidas de efectivo y equivalentes de
efectivo son los siguientes:

Los depositos son a la vista en cuenta corriente;

Los depdsitos a plazo fijo tienen un vencimiento menor o igual a 90 dias;

Estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor; y

Se mantienen para cumplir con los compromisos de pago a corto plazo mas que para
propésitos de inversion.

aoow

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no poseia disponible restringido.

Nota 7. Inversiones Financieras
La composicion del portafolio de inversiones al 31 de diciembre 2023 y 2022 fue la siguiente:

a) Activos financieros mantenidos a valor razonable:

Valor razonable

Al 31de
Tipo Plazo de diciembre de Al 31 de diciembre
Instrumento Mercado vencimiento 2023 de 2022
us$ us$
Papeles bursatiles Primario Entre 145y 513 dias 2,787.06 4,488.44
Certificados de Inversion Primario Entre 85y 1,453 dias 2,804.15 5,204.62
Valores de Titularizacion Primario Entre 3y 14 afios 2,206.85 1,308.29
Reporto Reporto Entre 1y 30 dias 1,712.12 0.00
Inversiones en fondo de
inversion 98 afios 43,932.24 0.00
53,442.42 11,001.35
Valor razonable
- calificacion St de _ 8lde
Emisor Instrumento de Riesgo diciembre de diciembre de
2023 2022
uss uss$
Alutech, S.A. de C.V. Certificado de Inversion A+ 0.00 2,001.77
Banco Abank, S.A. Papel Bursatil BBB 1,559.63 1,600.89
Banco Atlantida El Salvador, S.A. Papel Bursétil y Certificado de Inversion AA- 75.21 252.52
Hencorp Valores, Ltda, Titularizadora Valores de Titularizacion AA+ 2,206.85 1,308.29
Inmobiliaria Mesoamericana, S.A. de C.V. Papel Bursatil A 201.03 1,183.44
Optima Servicios Financieros, S.A. de C.V.  Papel Bursatil N-2 1,001.27 1,001.29
Pentagono, S.A. de C.V. Papel Bursatil BBB+ 0.00 500.37
Banco Agricola, S.A. Certificado de Inversion AAA 30.00 0.00
Banco Cuscatlan de El
Salvador, S.A. Certificado de Inversion AAA 300.67 302.46
Banco Davivienda Salvadorefio, S.A. Certificado de Inversion AAA 2,423.40 2,650.45
Fondo de inversion cerrado de
capital de riesgo Atlantida Fondo de inversion cerrado de capital A- 43,932.24 0.00
empresarial+.
La Hipotecaria, S.A. de C.V. Certificado de Inversion AAA 0.00 199.87
Ministerio de Hacienda Reporto AAA 1,462.11 0.00
Estado de la Republica de El Salvador Reporto AAA 250.01 0.00
53,442.42 11,001.35
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Nota 8.

Nota 9.

Para el caso de los titulos que garantizan operaciones de reporto de inversion las calificaciones de
riesgo se detallan en la Nota (5) Gestion de los Riesgos Financieros y Operaciones, literal €) riesgo
de Crédito.

b) Activos financieros cedidos en garantia

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, en el Fondo de Inversién Abierto Atlantida de Crecimiento a
Mediano Plazo, no existieron titulos cedidos en garantia.

¢) Activos financieros pendientes de liquidacion

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, en el Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a
Mediano Plazo, no existieron activos pendientes de liquidar.

d) Inversiones financieras recibidas en pago

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, en el Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a
Mediano Plazo, no se recibieron inversiones financieras como pago.

e) Limites de inversion

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, en el Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a
Mediano Plazo, no se excedieron los limites permitidos de inversion.

Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre 2023 y 2022 el Fondo presenta un saldo en Cuentas por Cobrar netas de
US$ 1,196.14 y US$ 150.51 que corresponde a rendimientos por cobrar, respectivamente.

Propiedades de Inversién

El Fondo no posee propiedades de inversion.

Nota 10. Pasivos Financieros a Valor Razonable

Al 31 de diciembre 2023 y 2022 en el Fondo no existian saldos en pasivos financieros.

Nota 11. Cuentas por Pagar

El saldo de las cuentas por pagar al 31 de diciembre 2023 y 31 de diciembre 2022 es
US$ 234.21 y US$ 696.52, respectivamente que corresponden a obligaciones con los Participes y
Atlantida Capital, S.A. Gestora de Fondos de Inversion.

a) Rescates por pagar

Al 31 de diciembre de 2023 se tenian rescates pendientes de pago por un valor de US$ 162.56
(US$ 686.27 al 31 de diciembre de 2022).

b) El plan de rescates

En los Gltimos 8 dias habiles del mes, posterior al cumplimiento del plazo minimo de 180 dias,
desde las 9:00 am hasta las 12:00 PM de lunes a viernes, el participe podra solicitar rescates
y se pagaran dentro de los primeros 5 dias habiles del mes siguiente, por orden de llegada
con el valor cuota del dia anterior a la fecha de entrega del efectivo. Si el participe no realizare
solicitud de rescate en el tiempo estipulado, se ampliara el tiempo de permanencia por un
periodo de 180 dias adicionales
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Nota 12.

Nota 13.

Nota 14.

c)

Plazo para pago de rescates significativos:

e Rescate > 15 % del valor del Patrimonio del Fondo: el plazo para la liquidacion sera del
sexto hasta el décimo dia habil del mes, posterior a los pagos para rescates normales de
los primeros cinco dias héabiles y se realizara por el orden en que se reciban las solicitudes
de rescates.

e Sise tuviese un escenario de riesgo sistémico de liquidez, el Comité de Inversiones podra
determinar, amparado en el articulo 59 de la Ley de Fondos de inversion, 30 dias como
plazo maximo para atender los rescates solicitados. Lo anterior podria suspender
temporalmente la valoracion del fondo y calculo del valor cuota.

Comisiones aplicables por pagos de rescates

La Gestora no tiene contempladas comisiones por suscripciones o rescates del Fondo, con
excepcion del Rescate Anticipado de Cuotas de Participacién, en el cual se cobrara un recargo
del 10 % anualizado sobre el valor a rescatar, por los dias pendientes a completar del periodo
de permanencia minima en el Fondo de Inversion (180 dias).

Comisiones por Pagar

a)

b)

c)

Comisiones pendientes de pago a la Gestora

Al 31 de diciembre 2023 el Fondo presentaba un monto de US$ 70.49 (US$ 1.44 en 2022) en
concepto de comisiones pendientes de pago a la Gestora Atlantida Capital, S.A, Gestora de
Fondos de Inversion.

Politica de remuneracion a la Gestora por la administracion del Fondo

Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion cobrard, en concepto de administracion
del Fondo, hasta un 2.00 % anual (provisionado a diario en base a dias calendario y cobrada
mensualmente) sobre el valor del Patrimonio del Fondo. La Gestora no tiene contempladas
comisiones por suscripciones o rescates del Fondo.

Comisiones pagadas a la Gestora

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 se pagé a la Gestora Atlantida
Capital, S.A. en concepto de comisiones por administracion del fondo la suma de
US$ 107.64 y US$ 19.99, respectivamente.

Préstamos por Pagar

Al 31 de diciembre 2023 y 2022 el Fondo no habia adquirido préstamos con ninguna institucion
financiera.

Provisiones

Al 31 de diciembre 2023 y 2022 esta cuenta no reflejaba movimientos.
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Nota 15. Patrimonio

Al

31 de diciembre 2023 el patrimonio total del Fondo fue de US$ 59,792.23

(US$ 16,468.78 en 2022) conformado de la siguiente manera:

a)

b)

d)

NUmero de cuotas de participacion emitidas y pagadas

El total de cuotas de participaciones emitidas y pagadas al 31 de diciembre 2023 fue de
44,624,088.93 (13,465,865.87 en 2022), las cuales son de plazo indefinido para su colocacion
y no cotiza en Bolsa.

Cuotas de participacion por tipos de aportes

Todas las cuotas de participacion son aportes en dinero efectivo por los Participes. El Fondo
no recibe aportes en especies.

Valor unitario de las cuotas de participacion al cierre del ejercicio

Al 31 de diciembre 2023 el valor unitario de la Cuota de Participacion fue de US$ 1.34355208
(US$ 1.27396531 en 2022).

Cambios durante por los afios terminados el 31 de diciembre 2023 y 2022 en las cuotas de
participacién

El movimiento de las Cuotas de participaciéon al 31 de diciembre 2023 y 2022 se detalla a
continuacion:

Saldo inicial al 1 de enero de 2023 13.465,865.87

Aportes del periodo 33,352,012.71
Rescate del periodo (2,193,789.65)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 44,624,088.93
Saldo inicial al 1 de enero de 2022 14,675,833.97
Aportes del periodo 2,618,982.83
Rescate del periodo (3,828,950.93)
Saldo al 31 de diciembre de 2022 13,465,865.87
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e) Estructura de participacién de los participes en el Fondo

Al 31 de diciembre 2023 y al 31 de diciembre de 2022 la estructura de participacion de los
participes en el Fondo fue de la siguiente manera:

2023
% de
Tipo de participe Cuotas participacion
Natural 5,373,847.89 12.04
Juridico 39,250,241.04 87.96
44,624,088.93 100.00
2022
% de
Tipo de participe Cuotas participacion
Natural 4,090,549.96 30.38
Juridico 9,375,315.90 69.62
13,465,865.86 100.00

f)  Periodicidad de conversion de aportes y rescates de cuotas de participacion, incluyendo los
montos.

El método de asignacion del valor de la cuota de participacion se realiza de acuerdo con las
reglas que se indican a continuacion:

Las suscripciones realizadas antes de la hora de corte del dia “t” se asignan al valor de la cuota
de patrticipacion calculado al cierre del dia “t”.

Las suscripciones se consideran realizadas antes de la hora de corte del dia “t” cuando se
hubiera presentado la solicitud a la Gestora o entidad comercializadora correspondiente antes
de dicha hora de corte, sefialada en el reglamento interno y en el prospecto de colocacion de
cuotas de participacion, y los fondos se encuentren acreditados y aplicados de manera definitiva
en las cuentas bancarias del Fondo, es decir cuando el aporte se confirme en la cuenta del
Fondo de Inversion antes del cierre operativo del dia definido por la Gestora.

Las suscripciones realizadas después de la hora de corte del dia “t” se asignan como si se
hubieran realizado el dia habil siguiente, asignandoles el valor de la cuota de participacion
calculado correspondiente a ese dia.

Los rescates realizados antes de la hora de corte del dia “t” se asignan al valor de la cuota de
participacion calculado al cierre del dia “t".

Los rescates realizados después de la hora de corte del dia “t” se asignan como si se hubieran

realizado el dia habil siguiente, asignandoles el valor de la cuota de participaciéon calculado
correspondiente a ese dia.
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Nota 16. Ingresos por Intereses y Dividendos

A continuacion, se detallan los ingresos por intereses del Fondo correspondientes a los afios
terminados el 31 de diciembre 2023 y 2022.

a) Ingresos y gastos por intereses y dividendos que provienen de las distintas operaciones del Fondo

Ingresos: 2023 2022
uss$ USs$
Intereses por depésitos en cuenta corriente 65.91 60.37
Intereses por depésitos a plazo fijo 145.20 191.66
Intereses por cuentas de Ahorro 7.35 23.94
Total 218.46 275.97
Gastos: 2023 2022
Us$ Uss
Comisiones Operaciones Bursétiles 30.78 16.16
Custodia de Valores 3.73 0.99
Intereses operaciones bursatiles 13.02 0.00
Total 47.53 17.15

b) Meétodo de célculo de intereses aplicados

El método utilizado para el célculo de intereses es sobre una base de afio calendario o comercial
de acuerdo con el tipo de inversion efectuada, la cual consiste en multiplicar la tasa de interés
nominal o de rendimiento por el valor facial de la inversién dividiendo el resultado sobre la base que
corresponda segun el tipo de instrumento.

¢) Ingresos no reconocidos por activos financieros deteriorados.

Para el periodo que se informa el Fondo no mantuvo activos financieros deteriorados, esto permitié
reconocer los ingresos de forma oportuna.

d) Losinteresesy dividendos pendientes de cobro provenientes de las distintas operaciones del Fondo
al 31 de diciembre de 2023 fueron de US$ 1,196.00 (US$ 101.65 en 2022). Los saldos se
encuentran registrados en las cuentas contables de “Inversiones financieras” y “Cuentas por
Cobrar”.

Nota 17. Ganancias o Pérdidas en Inversiones Financieras
a) Ganancias o Pérdidas por Ventas de Activos y Pasivos Financieros

Durante el periodo que se informa no se efectuaron operaciones de venta de activos y pasivos
financieros.
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Notas a los Estados Financieros

b) Ganancias o Pérdidas Netas por Cambios en el Valor Razonable de Activos y Pasivos Financieros.

Las ganancias o pérdidas provenientes de las variaciones en el Valor Razonable de Activos y
Pasivos Financieros se muestran a continuacion, por los afios terminados el 31 de diciembre de

2023y 2022:
2023 2022
Medidas Activo Pasivo Activo Pasivo
Uss Uss$ Uss US$
Ganancias 1,405.04 0.00 554,55 0.00
Pérdidas (26.12) 0.00 (0.70) 0.00
Resultado 1,378.92 0.00 553.85 0.00

¢) Ganancias por Reversion de Deterioro y Pérdidas por Constitucién de Deterioro de Activos

Financieros

Durante el periodo que se informa no se reportan ganancias o pérdidas por deterioro de activos

financieros.

Nota 18. Gastos por Gestion

a) Remuneraciones por administracion del Fondo
El gasto de comisiones por administracion del Fondo durante por los afios terminados el 31 de
diciembre 2023 y 2022 ascendié a US$ 176.69 y US$ 15.29, respectivamente.

b) Cambios en los porcentajes de las comisiones por administracion
Los cambios en los porcentajes de las comisiones por administracion del Fondo se detallan a
continuacion, para el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2023:

2023 2022
Medidas Comisién Comision
Enero 0.10% 0.10%
Febrero 0.10 %* 0.10 %
Marzo 0.25% 0.10 %
Abril 0.25% 0.10%
Mayo 0.25% 0.10 %
Junio 0.25% 0.10 %
Julio 0.25% 0.10%
Agosto 0.25% 0.10 %
Septiembre 0.25% 0.10%
Octubre 1.13%* 0.10 %
Noviembre 1.40 % * 0.10%
Diciembre 1.40 % 0.10 %

* A partir del 22 de febrero del 2023, el valor de la comision cambio de 0.10 % a 0.25 %
* A partir del dia 13 de octubre del 2023 el valor de la comision cambio de 0.25 % a 1.13 %
* A partir del 3 de noviembre del 2023, el valor de la comision cambio de 1.13 % a 1.40 %
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Notas a los Estados Financieros

Nota 19.

Nota 20.

Nota 21.

Gastos Generales de Administracion y Comités

Los Gastos Generales de Administracion y Comités por los afos terminados el 31 de diciembre 2023
y 2022 ascendié a US$ 10.99 y US$ 20.60, respectivamente.

Otros Ingresos o Gastos

Por el afio terminado el 31 de diciembre 2023 el Fondo no incurrié en otros ingresos o gastos y por el
afo terminado el 31 de diciembre de 2022 report6 otros ingresos netos de gastos por US$ 0.20

Partes Relacionadas

En el siguiente cuadro se detalla la tenencia de cuotas por la Gestora, entidades relacionadas a la
misma al 31 de diciembre 2023 con 1,253,023.36 participaciones, representando un 2.808 %
(1,848,503.88, representando un 13.73 % en el 2022):

Cuotas al
31 de diciembre Porcentaje
Participe 2023 de participacion
Administradora de Fondo de

Pensiones Confia, S.A. 267.90 0.001 %
Atlantida Securities S.A. de C.V.,

Casa de Corredores de Bolsa 172,961.19 0.388 %
Banco Atlantida El Salvador, S.A. 562,188.10 1.260 %
Atlantida Vida, S.A.,

Seguros de Personas 517,606.17 1.160 %
Total 1,253,023.36 2.809 %

A continuacion, se detalla la tenencia de cuotas por entidades relacionadas a la Gestora al 31 de
diciembre 2022

Cuotas al
31 de diciembre Porcentaje
Participe 2022 de participacion
Atlantida Securities S.A. de C.V.,

Casa de Corredores de Bolsa 172,961.18 1.28%
Banco Atlantida El Salvador, S.A. 562,188.10 4.18 %
Atlantida Vida, S.A.,

Seguros de Personas 1,113,354.60 8.27 %
Total 1,848,503.88 13.73 %

Al 31 de diciembre de 2023 el Fondo de Inversion poseia saldos en cuentas corrientes en Banco
Atlantida El Salvador, S.A., por un valor de US$ 33.89 (US$ 1,067.57 en 2022) y otras inversiones
(Papel Bursatil y Certificado de Inversion) por US$ 75.21 (US$ 252.52 en 2022). El Fondo ha
cancelado en concepto de comision por administracion a Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos
de Inversion, de acuerdo en lo indicado en el literal “c”, de la nota 12.
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Notas a los Estados Financieros

Nota 22.

Nota 23.

Nota 24.

Régimen Fiscal

De acuerdo con el articulo 108 de la Ley de Fondos de Inversion, el Fondo se encuentra excluido de
la calidad de contribuyente del Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de
Servicios, de cualquier otra clase de Impuesto, tasas y contribuciones especiales de caracter fiscal.

Los participes personas naturales estaran exentas del pago del impuesto sobre la renta por los
ingresos, réditos o ganancias provenientes de sus cuotas de participacion por un plazo de cinco afios
a partir de la constitucion del primer fondo de inversién en El Salvador; la exencion fue vigente hasta
el afio 2021.

Vencido el plazo anterior, dichas rentas o ganancias tendran el tratamiento a que se refiere el numeral
5) del articulo 4 de la Ley del Impuesto sobre la Renta y demas leyes aplicables.

Todo ingreso, rédito o ganancia proveniente de las cuotas de participacion en Fondos de Inversion
obtenidos por personas juridicas estaran sujetos al tratamiento tributario establecido en la Ley del
Impuesto sobre la Renta. En los casos en que los ingresos que perciba la persona juridica provengan
de inversiones en valores exentos del pago del impuesto sobre la renta, ese ingreso, rédito o ganancia
estara igualmente exento.

Informacién sobre Custodia de Valores y Otros Activos

Al 31 de diciembre 2023 y 2022 los activos financieros del Fondo estaban bajo custodia de la Central
de Depositos de Valores S.A. de C.V.

Garantia Constituida

La Gestora ha constituido garantia a favor del Fondo de acuerdo con el siguiente detalle:

Detalle 31 de diciembre 2023

Especificacion de Garantia De exacto Cumplimiento a favor de los Participes de los
Fondo de Inversion administrados por Atlantida Capital,
S.A., Gestora de Fondos de Inversion

N° Referencia SISA Seguros:
247390 por tramo de US$ 1,000.00
250182 por tramo de US$  750.00
251651 por tramo de US $2,700.00

254172 por tramo de US$ 900.00

Emisores SISA Seguros

Representante de los Beneficiarios Central de Depésito de Valores S.A de C.V.
Monto de la Garantia US$ 5,350.00

% con relacién al Patrimonio del Fondo 8.95%

Vigencia SISA Seguros:

22-5-2024 para tramo de US$ 1,000.00; 9-8-2024 para
tramo de US$ 750.00; 27-09-2024 para tramo de US$
2,700.00; y 6-12-2024 para tramo de
US$ 900.00
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Notas a los Estados Financieros

Detalle 31 dediciembre de 2022
Especificacién de Garantia De exacto Cumplimiento a favor de los Participes de los
Fondo de Inversion administrados por Atlantida Capital,
S.A., Gestora de Fondos de Inversion
N° Referencia SISA Seguros:
235143 por tramo de US$ 750.00
236984 por tramo de US$ 685.00
236319 por tramo de US$ 1,515.00
240291 por tramo de US$ 500.00
233437 por tramo de US$ 500.00

Emisores SISA Seguros

Representante de los Beneficiarios Central de Depésito de Valores S.A de C.V.
Monto de la Garantia US$ 3,950.00

% con relacion al Patrimonio del Fondo 23.98 %

Vigencia SISA Seguros:

18-10-2023 para tramo de US$ 685.00; 27-9-2023 para
tramo de US$ 1,515.00, 9-8-2023 para tramo de US$
750.00, 8-12-2023 para tramo de US$ 500.00 y 6-6-2023
para tramo de US$ 500.00

Nota 25. Limites, Prohibiciones y Excesos de Inversiones

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Fondo no presentaba excesos en los limites de inversién
establecidos.

Nota 26. Litigios Pendientes

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existian litigios pendientes en contra del Fondo.

Nota 27. Tercerizacion de Servicios

Al 31 de diciembre 2023 y 2022 los servicios de Auditoria Interna, Oficialia de Cumplimiento y
Tecnologia fueron prestados a Atlantida Capital por Banco Atlantida El Salvador, S.A., con quien se
tiene un contrato firmado de plazo indefinido.

Nota 28. Pasivos y Activos Contingentes
Al 31 de diciembre 2023 y 2022, no existian Activos y Pasivos Contingentes.
Nota 29. Calificacidon de Riesgo

Al 31 de diciembre de 2023 el Fondo de Inversién Abierto Atlantida de Crecimiento a mediano plazo
posee las siguientes calificaciones de riesgo:

Empresa calificadora de riesgo: Pacific Credit Rating, S.A. de C.V
Fecha de Comité: 26/09/2023

Riesgo Integral sv M2f
Riesgo Fundamental | Sv MAA-f
Riesgo de Mercado Sv M2+
Riesgo Fiduciario Sv AAf
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Notas a los Estados Financieros

e Perfil del Fondo M:
Estos fondos de inversién estan dirigidos a los inversionistas que tienen un perfil de inversion
moderado que busca rentabilidad, pero con una probabilidad minima de pérdidas de capital
0 niveles de severidad muy bajos.

e Riesgo Integral 2:
Dentro de su perfil, corresponde a fondos de inversién con una moderada vulnerabilidad a
sufrir pérdidas en el valor.

¢ Riesgo Fundamental AA:
Los factores de proteccién, que se desprenden de la evaluacion de la calidad y diversificacién
de los activos del portafolio son altos. En esta categoria se incluiran aquellos Fondos de
inversion que se caractericen por invertir de manera consistente y mayoritariamente en
valores, bienes y demas activos de alta calidad crediticia. El perfil de la cartera debera
caracterizarse por mantener valores bien diversificados y con prudente liquidez.

¢ Riesgo de Mercado 2:
Dentro de su perfil, corresponde a fondos de inversién con una moderada volatilidad ante
cambios en las condiciones de mercado.

e Riesgo Fiduciario AA:
La administracién del fondo cuenta con capacidad para llevar a cabo una muy buena gestion
de los recursos a su cargo. El riesgo fiduciario es considerablemente bajo como resultado de
al menos la concurrencia de la capacidad profesional de los administradores, el muy buen
disefio organizacional y de procesos, la efectiva ejecucion de dichos procesos, asi como por
el uso de sistemas de informacion de muy alta calidad.

e Perspectiva: Estable

Empresa calificadora de riesgo: SCRiesgo Rating Agency.
Sesion extraordinaria: N°6172023
Fecha de ratificacion: 30 de octubre de 2023.

Clasificacion: scr AA- 2 (SLV) perspectiva: estable.

La clasificacién anterior tiene el siguiente significado:

Scr AA (SLV): la calidad y diversificacion de los activos del fondo, la capacidad para la generacion de
flujos, las fortalezas y debilidades de la administracion, presentan una alta probabilidad de cumplir
con sus objetivos de inversion, teniendo una buena gestién para limitar su exposicion al riesgo por
factores inherentes a los activos del fondo y los relacionados con su entorno. Nivel muy bueno

Categoria 2: Moderada sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado. Es de esperar que el
fondo presente alguna variabilidad a través de cambios en los escenarios de mercado, ademas de
una moderada exposicion a los riesgos del mercado al que pertenecen de acuerdo a la naturaleza del
fondo.

Perspectiva estable: Se percibe que una baja probabilidad de que la clasificacion varie en el mediano
plazo.
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Notas a los Estados Financieros

Nota 30.

Nota 31.

Diferencias Significativas entre las Normas Internacionales de Informacién Financieray las
Normas Emitidas por el Regulador

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Administracion del Fondo de Inversién ha determinado las
diferencias principales entre el Manual de Contabilidad para Fondos de Inversion, el cual es la base
para la elaboracion de los Estados Financieros a los cuales hacen referencia las Notas a los Estados
Financieros y las Normas Internacionales de Informacion Financiera, de acuerdo con el siguiente
detalle:

1. Las inversiones financieras se vallan de acuerdo con la normativa técnica regulatoria y
metodologia de valoracién propia a valor razonable con cambios en valor resultados. Segun las
NIIF la medicién puede ser a costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado
integral o a valor razonable con cambios en resultados sobre la base de los dos siguientes:

e Modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros, y
o de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

2. Las NIIF requieren ciertas revelaciones adicionales para los instrumentos financieros.
Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

El Fondo no reporta hechos relevantes posteriores a la fecha de los estados financieros.
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Fondo de Inversion Abierto Atlantida
de Crecimiento a Mediano Plazo

Atlintkla Capltal, 5.4., Gestora de Fondes da lmersion
{Compaiiia Salvadorefia, Parte dal Conglamerada Financiero Atfdntida,
Actusndo como Subsidiaria de Inversiones Financisras AlldnSda. 5.A.)

Infarme de los Auditores Independientes y Estados
financieros al 31 de didembre de 2022
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Fondo de Inversion Abierto Atlintida de Crecimiento s Mediano Plazo
Atlantida Capital, 8.A., Gestora de Fondos de Inversién

[Compaiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiarla de Inversiones Financieras Atlantida. S.A)
{San Sahvador, Reptblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

For los afios terminados al 31 de diclembre 2022 y 31 de dicembre de 2021
{Cifras en dolares de los Eslados Unidos de América)

Motz 1. ldentificackin dal Fondo

a Los Eala:l:ﬁ Financierss ¥ les nolas que acormpafian comasponden & Fondo de Inversién Abiern Adartids s
Crecimiento 2 Mediano Plazo el cual foe auterzado segin resolucién del Conseio Directivo de b
Superintendencia dzl Sistema Financiero CO 382017 de fecha 05 de octubre de 2017, inscritos bajo los aslentos
regisirales ndmeros FA-D002-2017. El fondo inidd cperadionss of 26 de ahil de 2018

b. Las ciftas presentacas en kos Estados Financleros v las de sus nofas, lenan su ofgen en ks saldos deindvos
el Libro Diario Mayor. los cualas son elaboradns de aouerdo con lns modelos estsblecidas en el Capitula V del
Marual da Contabiliiad pars Fondos de Inversidn NDMC08.

¢ Los Esiados Financieros que se presentan cubran un periodo del 01 de enero al 31 de diciembre de 2022 ¢ 01
deenar al 31 de diciembre de 2021,

d. El Fondo Atidntida de Crecimionts oz clesficads como Abiern, consfiuido en El Sakador con damicdio o la
ci'.l:hl:ldtaSanﬂahmd:r,ﬂepa'tsmmbdeﬁmﬁh&ﬁr.ﬂ%,ymdrmﬁhmﬂ?h.ﬂwﬁynﬂlha
Miradar, Carmplajo Wordd Trade Cenfer, Edfficio Tome Cuating, Cficina 10-02; Col. Escaldn.

e. El Fondo g2 Inversidn Abierto Addntida de Crecimients a Mediano Plezo, Bene por objeto la inversion en tiulas
valores de oferta pdblica an & mercadao de valores salvaderefa, tanko del sector plblics come privedo, a=i como
en produciog bancarios, E3 un Fondo de Inversibn de Mediano Plazo por su politica de inversicn,

Este Fondo de Inversion sl recomendado para squelles Pardicipes naturales o juridicos con perfll da rlesgo
moderado, que deseen manajar su inversion en el mediano plazo, con necesidades de crecimienio sn sus
inversiones como su pricridad, cue no necesiten liquidez inmediata, con wna tolerancia medis al riesgo ¥ con
previa experiencia en &l Mercado de Valores.

f. B fondo fue constituido por plazo indefinido,

0. Los Estades Financisos o 31 de dciernbre de 2022 fueron aprobades por Junts Directiva Mo, 092023 de
facha 17 de febrero da 2023 para ks respectiva divalgacidn,

h, Los Eslados Fnancieres no podran ser modificados lueoo de habarks dhwigado ni aun por bs participes del
Fordo, al menos gue B Superintendencis del Sistems Financiem delermine la existencis de datos gue senen,
modifiquen o afecien los Estados Financieros publicados, a lss notas o que estas 0fimas no han sido publicadas
£n = fotabdad, podra requerir a la Gestora por cuanta del fondo efectie Ds cambios necesarics, por ko que sa
hard una nueva publicacion, en & mismo periddica de circulacin nacional que fue publicads orighalments,
acompanado de su nota explcatva propuesta por la (Gestara y aprobada por [a Suparintendenca.

i El Fondo de Imeersidn Abierto Alldntda de Crecimiento @ Mediano Plam es sdminstrado por Aflantda
Capiial, 5.A. Gesfora de Fondos de Inversion, una sociedad salvadoreis Subsidiaria da Inversiones Financieras
AlldnSda, 5.4 regida por fas leyes de B Salvader y supervisada por la Superivendenda dal Sisema Financlenn,
con domicilio en k& chdad de San Salvador, Departamento dz San Salvador, Bl Sshador, v su direccion es: &7
Av, Norte y calle El Mirador, Compleio Wodd Trade Canter, Edificio Toma Quatira, Oficina 1002 Col. Escaldn.
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Notas

a los Estados Financieros

Al 31 de diclembre 2022 y 31 de diclembre 2021
(Cifras en délares de los Estados Unidos de América)

Nom Z

Nota 3.

Bases de Preparacién de los Estados Financieros

Deciaracion Sobre las Bases de Preparacién;

Las normas uliizacas en la preperacion de fos Estades Financieros han sido emiidas por el Comits de Normas
del Banco Central. Los Estados Financieres han sido preparados por la Gesiora con base a las nomas emifidas
por & Comité de Normas del Banco Canfr que le son aplicables v las Normas Infemacionales de Informacién
Financiers, prevaleciendo ia normatva emitida por el Comité de Nomnas del Banco Central, cuards hava conflict
con las Nomas Intsmacienales de Informaciin Finangiera, Ademnis, cuando éstas prasenten diferenies formas
y opciones para medic y contabilzar un mismo elementa o evenio se deberd adogtar €l criterto mas conservador
de |as Nomas Iniemaconaies de Informacon Financiera. Se deberd presentar en noka les principales
divergencias entre las normas uilizadas ylas Nomas Infemacionales de Informaciin Financiera.

Las principales divergencias snfe ks nommas ullizadas v las NIF se detallan en 1z Mota N°29.

Eases de Medicion:
Los estados fnancieros del Fondo han sido valorados al costo histirico de [3s ransaccionss con excepcicn do
imersiones en tiulos valores, las cuales astin valoradas & valor de mercado.

koneda Funcional y de Prasantacion;

La monsda de medicion v de presentacion de los estados financions s el dilar de los Estados Unidos de Aménica
{LI58), moneda de curso legal en Bl Salvador desde el afio 2001, Las ofas de s Estados Financianos v las de
3us notas estin exprocados en miles de délares de lng Estadns Unidos di América con dog decimales, ullizando
Ia regla de redondes sipuenie: =i & digiio a la derecha ded JBme requerido &5 mayor que 5, of dlimo digite
requendo se sumenta una unidad. Si &l digito a fa derecha del (ltimo requendo es menor que 5, & Glime digits
requernido e defs infacts.

Uso de Eslimacionas y Criterios:

La preparacion de los estados fimanciers requisre que se realicen clartas eslimaciones y supuestos que afectan
los saldos de bo& activos y pasies, y I8 exposicion de los pasivos contingenins a la fecha de los estados
financlaros. Los actives y pashios son reconocidea en koe estados finanderos cuando es probable que Ruluros
baneficios ecandmicos fluyan hads o desde ko enfidad y que las diferentes partidas tengan un coslo o valor que
pueds ser comfiablemente medide. 5 en o fturo estas estimaciones y supuesios, que se besan en el mejor
criterio de la Administracidn & |2 fecha de los eslados financens, se moddcamn con respeclo a lBs aclualss
arcunstancias, los esiimados y supuesios ongnales semin adecuadaments modificados en el pericde en gus se
produzcan fales efectos v carrblos.

. Cambics an Politcas Gontables:

Al 31 dedidembre dz 2022, &l Fondo no habia efeciuado ningln cambio en ks poliicas contablas,
Politicas Contables Significativas

Base de presentacon

Los estados Enancieros son preparados de conformidad con s practicas contables contenddas an of Manusd de
Contabiidad pare Fondos de Inversion (NDRC-(8).
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre 2022 y 31 de diciembra 2021

{Cifras en délares de los Estados Unidos de América)

b,  Dedaraciin de cumplimiento con Nonmas de Informacicn Financier adoptadas en E] Salvador

Segin acuerdo del Consejo de Vigiancis de la Contaduria Pbiica y Auditerfa de fech 9 de julio de 2010, se
estableca que a partir ced ejercicio econdmico que inicia el 01 de ansro de 2011, las empresas deberdn presentar
sus estados fnanciercs con propdsito general con hase a Nomas Intemacionsles de Informadidn Financiera
(varsion compliata) o con base 3 s Noma Inrtemadional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Eniidades (NIF para las FYMES). El mismo acuerdo establece que en tants no adopten b normativa contabis
itemacional, no estaran incluidos en este acuendo, los bancos del sistama y ls conglomerados de empresas
aulterizadss pof [ Supesinfendencia del Sislema Financier, asi coma bs intermediarios financierss no bancarios
Y las sociedades de sequios.

Tampooo estaran induides en este acuerdo, las insftuciones administradoras de fondos de pensionas v los
fandos de pensiones, que aglican las normas contables establecidas por ks Superintendencia de Pensionss: ri
|23 casas de comedores da boksa, las socedades de depdsiln y cusiodia de valores, slmacenes genersles de
depdeitn, Sociedad gestors de fondos de inversidn de Activos v Bolsas de Valores, que apican las normas
contables establecidas por la Supesintandanca de Valores.

Esta misma disposician del Conseio de Vigilancia de la Contaduria Pubics y Audfloria seria apiicable a las
sotiedades constiidas con & propdsito (nico de constituir y acdministar fondos de inversidn de acuerds con b
Ley de Fondos de Inversidn.

. Estados fnancienos basicos

Los estados financienos an conjuntn del Fonds estan conformados por el Balance General, Estado d2 Resultades
Integral, Estado de Cambios en el Patimonio, Estado de Fiujos de Efedive, ylas Notas 2 bs estades financleros.

Lns acfivos y pasivos 2a dasiican en comentes y no carmientes, El orden de praseniacidn an sl Balance Genargl
a5 de activos comentes a no comentss, dasificando primenn los acivos da mayor liquides.

Los ingresos y gastos son registrades bajo el método de scumulacion sobre la base de lo devengado. Bl astado
de resultados integral clasifica los gastos desglosados y agrupados por su naturaleza, El estado de flujos de
afacive 58 prapara uilizando el mélodo direcin.

d. Hedvo yequivalenies de efective

El efactva y equivalentes de efecive estén representados por cusnlas bancanias, depasiios bancarios en cuentas
comientzs (a la vista) v a plazo. El efectiva induys el dinero o su equivalente. Las parlidas incluidas en efeciva
oo moneda, v depdsiios bancarios an cuentas comientes, de ahomo y depisilos a plazo Go. En el estado de
fujos de efecive, los flujes de efeciivo se han clesificado en fujo de electivo proveniente de actividades de
operaEcion, de inversidn y de financamientn, y su dasificacion depandera de s naturaleza de las acividades que
generaron e505 fiujes de efectivo.
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MNotas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre 2022 y 31 de diciembre 2021
(Cifras en dilares de los Estados Unidos do América)

Activos y pasives inancienos

Los aclives y pasivos financens s miden iniciaiments a su costo, & que inchye los costes de Fansaccion. E|
Fondo reconoce un activa financiero o un pasive financien en su Balanca Geraral, solo cuando alla pase &
ser parte da [as condiciones contractuales del inslrumento.

Las compras o venias convencionales de acfivos financieros son reconocidas aplicando el método de ks facha
de contratacidn aplcando los siguienlzs:

I En casode comgpra, se reconocerd el achvo a ser recibido v of pasivo a pagar par &l en b facha de
contratacior; v

. Encaso de vents, se refirard o aclivo vendido contra la cuenta por cobrar comespondients v reconazea
& garsnda o pérdida del acivo desapropiado en ks facha de contratacion.

H Fondo dasificard los acivos y pasivos financienes, conforme & su medicion pesterior &l valor razonabile.
Los precics ls obtendrd de l2s sguientes fusenies:;

&) En ¢ caso de instrumentos financiercs de emisores locales, Ios precios que provea un agents
especializade en valuaciin de valoras;

b} En &l caso de insfrumentes fnanciercs de emisores exiranjeros, ks predios que provaa un
sgenie especiaizado en valuacion de valores o un sistemas de informacion bureslll o financiam
intemacional reconocido por la Superntendancia; y

¢} Respecio de los ingtumentos financieros cuyes precios no puedan sar obienides de ninguna de

las fuentes citadas anterorments, sl Fondo ha definido una metodolegia propla para la

valorasion de dichcs mstrumentios, ks cual estd disponible en cualqulsr momanto para zer verificads por la
Superntendencia.

Uso da esbmacionss Contables en ks preparacidin de bs Estades Financiers

La preparacion de les estados financieros requicre que la Adminisbeciin del Fondo reafice clenas
esfimaciones y supwesios que afectan bos saldos de los activos y pasives, ¥ la exposiclon de los pasivo:
contingenies a [ fecha de los estados financieres. Los selivos v pasivos son reconocidos en los estados
financisros cuando es probadle que futuros beneficies econdmicos fuyan hadia o desde |a enfidad v que las
diferentes partidas tengan un coslo o valor que puede ser confisblemente medido. Si en ef fulum estas
estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor crieric de 8 Gerencia a la fecha de los estados
financearos, se modificaran con respecto a bas aclales drcunstancias, (os estimados v supuesios orginales
serdn adecuadamente modificados en el periodo en que se produzean Eles elscios y cambios.
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Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre 2022 y 31 de diciembre 2021

(Cifras en délares de los Estados Unidos de América)

g. Transacciones en moneda exanies

El Fondo sabora sus estades financleras en dilares de los Estados Unides de Aminica, va que ésta es una
maneda de cursa legal en El Salvador. Los activos y los pasives regisirados en ofras monedas, si los hubisre
%8 comvierten a dotares de los Estados Uinidos de América & oo de cambio vigente & la fecha de Jos estados
financieros. Las ransscciones que se llevan a cabo durante los parfodes se registran de acuerda con 8 tasa
de cambio vigente en la fecha de |3 ransaccion, Las pérdidas y ganancias por transacciones de cambic de
moneds se registran como olros ingresos (gasios] en los estados de resultados que se incluyen,

Nota 4. Politiea de Inversion

El Fonda de version Abierio Alantida de Crecimients & Mediano Plaze, tiene par obieta ks inversion en tilos
de ferta piblica en el mercade de valores salvadorefio, tanio del sector piblice como privado, asi coma en
producios bancarics. La poliica de inversion del Fondo fue aulordzads & 14 de diciembre de 2017. 3
confinuacion, se prasenta un resumen de asia;

) & Politica de Inversidn -
_ 1.Titulos financieros Min  Max Basa ==
Valores de Fhularizaciin 505% De lzs acthns dal Fanda de hedsizscidn
Cuolae de parfcipacion de Fondos Ablertos 50% De las cuotas eolocadas par ofra Fondo
Cuctas de parficipacin de Fondos Cemados 50% De las cuotas colocadas por oro Fondo
Certiicados de inversion BO% De los actives del Fondo de Inversidn
Papel bursétil B0% De oz activos dal Fando de Invarsion
Oros . Bl D los activos ded Fondo de Inversion -
2. Clasificacion de riesgo -
Caro plazo Desds N3 100% De los activos del Fondo de Inversién
Meadiang Flazo Desde EBE- 100% De kos activos del Fonde de Inversidn
Mediano Plazo Desds EB+ N 10% Dee ks activas del Fands de Inversicn
3. Sector Econdmico o _
Servicios BD% De bos activos del Fondo de Inversicn
Comercio B0 e fos activos del Fondo de Invarsion
Finanzas B0 De los activas del Fondo de Imversida
Indusria 8% De los acfivos del Fondo de fnversion
Otros 80% D los activos ded Fondo de fnversidn
4. Origen de instrumentos P
Loesl 1005 De los activas del Fonda de bnwversion
Irtarmardomnal B04% De lee activos ded Fonda de Inversion
5. Por concentracién de grupo St =
_Emisiones realizadas por vinculadas 10% De los activos del Fondo de Inversion
6. Plazo de las Inversiones ~
Plazo de |as inversionas {0afios  Dalos activos del Fondo de Inversion
Duracion ponderada del Portafolia Safiot  Delos acivis d Fondo de Inversion
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Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre 2022 y 31 de diciembre 2021

(Cifras en délares de los Estados Unidos de América)
Ala Liguides: Cedificados de depdsitos a
plazo filp, LETES, CENELIS, Reporios, P 100% De los activos dal Fondo de nversidn
cuentas de ahomo y corientes

Fesiricciones de inversion;

La Gestora pare sfectos de diversificacion y pestidn de fquidez ha establecida un porcentaje dal 20% en
depsilos que podrd mantener en una misma entidad bancara, de conformidad & estandar de diversificacian,

Asimesmo, en atencion al art 3 de las Normas Técnicas par las Imversiones da los Fendas de Imversidn® que
establece que los Fondos Abjerlos deberan mantener al menos el 20% en caja, dapésitns bancanos, v valores
de alta iquidez y bajo riesgo.

Mota 5. Gestion de kes Riesges Financieros y Operacicnales

H Fondo de kwersian Abierio Aldnfda de Crecimisnto a Mediano Plazo, dabido af uso de instrumentos
financieros y al desamolio de sus operaciones estd expuesto a fos siguienies riesgos:

Riesgo de mercado

Es &l riesgo que fluctuacionss en los precios de mercado de monada exiranjers, tasas da interés ¥ presios de
mercado afecten negslivamente el valor de los activos y pasives dal Fando, ssi come sus ingresos. E| Fonda
B3t expuesto 2 esie resgo en determinados actives financieros,

El principal factor de fesge dedvado de los instramentos finandierss para o Fondo astd determinads
principalments por el rissgo de mercado, El deteriona de un activa finzncierc por cualquier causa padria afectar
nagativamente el valor de estos activos en & mercade afectando directamante o patrimanio neto de Jos

Participes,
A confinuacidn, se muestra la posician de fesges asumida durante el periado del 01 de ensro al 31 de
diclembre 2022,

Mas VAR § . VAR % Limite Estado

Enero 205906664 T.78% 25%  Cumple

Febrero 104.506.10 0.45% 5%  Camnple

Marz 18103807 DA2% 25%  Curnpla

$
¥
Abril $ 7TITHE03 033%  25%  Cumple
Mayo $ 31120086 143%  25%  Cumple
Junio $ 2ATH45.02 168%  25%  Cumple
Julio § 19375969 143% 2%  Cumple
Agosio $ 18147785 144%  25%  Cumgle
Seplemtee $ 21640907 144%  25%  Cumgle
Octubre § 2/BH3891 177% 5%  Cumple
Noviembee § 25347448 177%  25%  Cumple
Diclembre  §298360.76  220%  25%  Cumple
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Wadicly Enzra Febiorn  Marme  Abril e usin dulie Acesin Septiembre Dolebre Moviembre Diciewmbrg

VAR I1E% 139% 004% 0105 T =1 ) [T, T ) 1,060 1.%% 10 105

VAR $EET TSI ShIMTI SEEaT D1511600 SRR TSI FISLAGEE STTLLB0EN BTITI0E5 ST S S0

Duadin L3 oA LR ] o [N (] e 1.8 .08 0. ]
Weaifazick

Vnkihaa QuraEy 152 LmErs 02T LT 0EMTR  OomDew AN  OETAR 01893% bR G

L Riesgo de Tipo de Cambio:

Es &l nesge qua el valor de insfrumentos financiaros fluciie debido a cambios en el valor de |a moneda exiranjers.
Todas las operaciones eslén denominadas en ddlares de los Estados Unidos de América y, por ko tanto, no hay
eXpasicion al riesgo cambianio. Aftdnfida Capital no tiene sclivos y pasives denominados en otm moneds distinta al délsr
e los Estados Unidos de Amédica,

ll. Riesgo de Tasa de Interas:

Es ¢ rlesgo que el valor de los instumentos financiars de Atlantida Capital fuctie debide & cambics en s tasss de
interés de mercado, Elingreso y fjos de efeciivo de Atlintids Capital estan influencados por estos cambise. Pera més
informacitin sobre fimiles y herramiemas de medicion considtar AC-008 Manual pars la Gestién integral da Riesgos.

L Riesgo de Precio:

Es ef nasge que &l valor de un instrumento financiers flustie por cambios an loe precios de mercado, sean astos
causados por factores infrinsacos al instrumento financiers o su emiser, o factores exiemes que afectan a kodos los
instrumentos colizades en el mercado. Afanfida Capital administrs este riesgo por media da un monitoreo constante de
fos precios de mercada de sus instrumenios financisres. Pars més informackin sobre limites v herramientas de medicion
consultar AC-008 Manual para la Gastién Intagral de Rissges.

IV.  Riesgo de Liguldez:

Es &l riesgo que el Fondo lenga dificultades en obiener finandamiento para cumplir sus compromisos relscionades 2
irstrumentos financercs. Bl iesgo de liquidez puede resultar de la dificuliad de vender un activo en un iempo prudencia
o vender un actvo fnanciero por debajo de su valor realizable. La Administracién del Fondo miliga este fiesgo a través
de la aplicaciin de poliicas conservadores de inversitn. procurando mantener en cartera Nversiones de alta bguidez ¥
de corto plaz,

Bl sigulente cuadre muesina ef comportambento ded portafolio de inversiones durante o periodo del 01 de enero al 31 de
diciembre 2022,
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Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlintida. 3.A.)

(San Salvador, Replblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diclembre 2022 y 31 de diciembre 2021

(Cifras en délares de los Estados Unideos de América)

Medida Emero Febrero Marzo  Abrel  Mays  Jumio  Julic  Agosio Sepbembre Octabre Novembee Diclembre

% &N yaores
deals  SAm SN A% 550% 505 A7 2% 20T 3E% FI it 26,5% 3164
ligpicax
%% nn obres
e Lt

4123 449%  451% 447 455% fEBW  TIAMN  63%W Tidh Tifh T390 a04%
Il Actives financleros mantenidos para gestionar el riesgo de liguidez

El siguiente cuadro muesira el detalle de ks aciivos mantenidos para gesfionar el riesgo de liguidez & 01 de enes
al 31 de diciembre 2022

Clasificaciénde  Plazoen Dias al
THE__ Yol Riesgo dias vencimiento
Cuentas Comientes — -
Banco Afintida S A S5 1,067, 565859 Ab- i) 0
Eanco de América Central §1Z.78 BAL 0 0
Barco Agricola 67,115.28 AR 0 0
Barco Cuscaddn 1,561,761.23 AR B 0
= Cuentas de Ahorro =
Sodedad de Ahomo y Crédito LiS§ 60255818 A- 0 0
CREDICOMER
Banco de Aménca Central B50,000.00 AAS, 180 Enfe 30y 180
Banco Azul 780,000.00 A- 180 Ente 30y 180
Socedad de Ahorre y crédite 500,000.00 A 180 Enire 30 y 180
Credicomar

L Pasivos Financleros Derivedos Liguidados sobre una Base Bruta y Neta
Al 31 de diciembre 2022 el fondo no contaba con Instrementos financenss denvados.

L.  Partidas Fuera de Balance General

Lag partidas fuera de Balance General 58 describgn & confinuacion:

31 de diciembre
e 2022
(Garantias constiuidas a fevor de los Participes 3,950 000,00
Valores propios en custodia 12,937,268.35
_Rescates pendientes de pago 696 267.11

Total 17.573,535.45
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MNotas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre 2022 y 31 de diciembra 2021

(Cifras en délares de los Estados Unidos de América)

.  Activos Financieros Medidos s Valer Raronable

El siguiente ctadro mu=sira los activos del fonde medidos al valar razonable al 31 de diciambre 2022,

Titulo Valor Nivel
PEIMSALZ-8 1,002,584.52 z
CIALUTECH1-A 2001,770.84 2
CILHIPD4- 100 836,37 3
PBOPTIMAZ-11 1001,292.23 2
PEABAMK1-2 1.098,076.29 2
PRABANK1-3 502,818.17 z
CIBDAVDZ-3 225,925.11 2
PBAES1-10 200,440.04 2
PRIMSAN2-6 180, 857,98 2
PEPENTAT-50 500,369.04 2
CICUSCAS01-3 30245892 2
CIBDAVNZ-10 404 07,31 2
CIBDAVD2-10 2,020,436.54 2
VTHVAMCO16 119,211.26 2
CiBAES2-3 S0,075.78 2
VTHVCHREDTA 13534359 2
VTHVIEAD?-3 ggarIae @
TOTALES US$11,001,345.37

Riesgo de Crédito:

Ezte s ol iesgo de que una de ks partes de instramento financiero deje de cumplir con sus obligationss y cauze una
pardida financiera a 2 ofra parka.
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Notas a los Estados Financieros
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(Cifras en délares de los Estados Unidos de América)

I Actives por clasificacion de riesgo

A confinugcion, se detallan los actives por clasificacion de resgo:

Calificacion de Al 31 de diciembra de

My Instrumento Rissgo 2022 Valor Razonable

Inmobiiario Mescamericana ~ Papel Bursatd A 1,163,442 50
Alutech Certificado da Inversidn A 20017, 770.84
La Hipotecaria Cartificado de Inversidn A 154 886,57
Optima Servicios Financizros Paped Bursétil e 100125223
Banco Abank Pape! Bursdtd BES+ 1,600,394 46
Ranco Davivianda Carfificadn de Invarsisn ARA 2 50,448.96
Banto Allintids Papel Bursati Ade 752 515,52
Pentagono Papel Bursatl BEB+ 500,369.04
Banco Cuscatisn Certthcadn de inversian AR+ 302,458.02
Haneorp Valoras de Trubsrizacion Ad, 1,308,286.23.

TOTALES US§11,001,345.37

En &l siquisnte ciadro 5e muesks |a calfficacion de riesgo pars el periodo del 1 de enem &l 31 de diciembre 2022:

Nediza Ensrn  Febreno MarEs Al Mays JuEin Jufis Agostn  Sepliemibre Ochubhe  Novismbee Dicismbne
el cion de B | Fors

Jumen LAfa ARy HEf Abfl AAdlEy BAday AANaW RAAE BAfW Eeiey  BRdEr ARy

Ratings Fmlsy  Rmisw Amtse Fenid v el Rmisr FAmis Amisv  Rmis Pmilsy  Rnmdsy  Rmlae

SCRes0 5o Ao Sor A Sor M Br AN SO AR Bo MR- Sor M- SO AA- ST AM- SO AR SO A Sor AN
HELV}  IELN) eV 2ELY) HELY] HELY) EEL) A HELY) HELVG 2HELY) IR

. Activos Financizros Deteriorados
A 31 de diciembre 2022 el Fondo na poseia activos financieros detenorades.

Riesgo Operacional;

Es la posbilidad de incurrir en pérdida debedo a las fallas en ks procesos, de las personas, en [os sislemas de
informacian ¥ &8 cause de acomecimienios exiemos, € rnesge operacional incluye ka gesiitn de la sequridad da |a
Informscion, ka continuidad del negocio v o riesgo legal,

Se llevan controles de Jos evenios de Riesgo operacional usando 1as hemamisntas proporcionadas en [os anaxas 1,2
¥ 3 de ia NRF 11 Normas Técnicas para [a gestion integral de Riesgos de las entidades de los mercades bursaties.
Durante of afo 2022 se han realzado cagaciadones al personal para conclentizar sobre 2 gestion del nesgo operativo
¥ iesgos en general.



Fondo de Inversian Abierto Atldntida de Crecimiento a Madiano Plazo
Atlantida Capital, $.A., Gestora de Fondos de Inversion

(Compafila Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atldntida. 5.A.)

{San Satvador, Reodblica de El Salvador)

MNotas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre 2022 y 31 de diciembre 2021
{CHras en délares de los Estades Unidos de Ameérica)

La Adminstracion busca reducir [os probables efectos advemsos en resultados finanderes por medio de la aplicacion de
procedimientos para identificar, evalugs v miligar esios resgos. La unidad funcional de Riesgos es b encengads de
medir y monioresr

los riesgos & oS que sa encuentra expuesto ol Fondo. Asimisms, ks Gesiorz pone 2 disposicion def pibBeo an su st
web, informacitn rafersnte a melodologiz, politicas, y ofras medicas para la gestion de los riesges.

Nota 6. Efectivo y Equivalentes da Efective
a) Composicion del rubro del efectivo y Equivalentss de Efectivo.

Al 31 de dicembra de 2022 v 31 de diciembre de 2021 Iz compasicain ded rubro de efecivo y equivalentes de efective
era |a sguente:

e eewowm 222 2021
Dendsitos an cusnta comienta v ahom 3,304 $16.07 438527300
_Depdsites a plaro menores o iguales a 80 dias . Doo _500,000.00
Tatal 339991607 4,856,233.98

La tasa promedio de intereses que devengan |os depdsilos a plazo fijo es de 5.45%
b) Conciliscién del Efective y Equivalentes de Efeclivo con &l Estado de Fluio de efective

2022 2021
Depdsiios en cuenta comiente y ahomo 3395.016.07 4, 306,223.39
Depdsitos a plazo menores o iguales a 90 dias .00 000, 00000
Total partidas del efectivo y equivalentes efective =~ 3,399, 916.07 4,556,223.39
Saldo de efectivo y efectivo equivalente segln Estado de Flujo de
Efectiva 3,399 916.07 4 B56,223.39

Los crilerios adeplados para dabesminar |a composicion de las parfidas de efeciivo y equivalentes de efectivo son los
siguenies;

a Los depdsios son a la visia en cuenta comiente; b, Los depdsilos a plazn fijo fienen un vencimiento menar o igual a
90 dias; c. Estin sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor; y d. se mandienan pare cumplir con los
compromisos de pago a corto plaze mas que para propdsitos de imversitn.

Al 31 de diciembre de 2022 &l Fondo no poseia dsponible rastringido,

Motz 7. Inversiones Financieras

La compasicibn dal potafolo de imersones al 31 de dciembre 2022 fue |s siguisnte:

a) Activos Financieros Mantenides para negociar, 3 Valor Razonable:



Fendo de Inversion Ablerte Atldntida de Crecimiento a Mediana Plazo
Atlantida Gapital, 3.A., Gestora de Fondos de Inversian

(Companiia Salvadorena, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Finencieras Atlantida. 5.4.)

(=an Salvador, Repldblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre 2022 v 31 de diciambre 2021
(Cifras en dolares de los Estados Unidos de América)

Por Instrumento Valor razonable

TipoInsirumento  Mercado Plazo de Vencimiento o o aoemire  Al31 do felmbre
Cerificado de iwerslin - Primare  Enfre 30 y 1650 dfas US$5,204,620.87 LI532, 148,622,592
Papelas bursatles Primario Entre 90 y 365 dias 4 488 438,27 1,334 028.04
\alores de flularizaciin  Prmario  Entra 1500 y 3500 dias 1,308, 26623 1,364, 160,56
Reparos Reporto  Entre 2 v 26 dias €00 0.00
Total USH11,001,345.37 U5H4,546,520.62
Por Emiser Valorrazonable

Calificacion Al 31 de diciembre Al 31 de diclembre

Emisor Instrumento de Riesgo de 2022 de 2021
Hencorp Valores de Tiularizaciin AASAA Li51,308,286.23 LS51,364,168.66
Alutach Certificado de inversidn AATAA 2.001,770.84 2,001.770.80
Cradid, S Ade CV. Papeies hursatiles BEEBEEE 0.00 0.0
LaHipotecaria S.Ada CV,  Papales busailes A0 199,868.37 .00
Banca Azul de El Salvador  Carfificados de Inversion Al .00 65,868.65
Optima Senvicies Financieres  Papelas bursatles N-2N-2 1,001,242 23 1,001,292, 20
Banco Afdrtida Papales bursdiles A+IAA- 252 515.82 332 T36.84
Banco de Ameérce Central  Certificade de Inversidn ~ AAHAAA 000 .00
Banco Cuscaflin Cartificads de Inversion B+ 302.458.02 &0 BRI 47
Baico G&T Reportos Ad 0.00 .00
Banco Agricola Certificado de Inversion AAL 0.00 0.0g
Inmchiliaria Mescamericana  Papel bursatil A 1,183,442.50 0.00
Banca Abank Papel bursatil BBE+ 1,500,804.45 0.00
Banco Davivienda Certificado de Inmvarsidn A, 2 Bh0 448.96 0,00
Pentagong Papel Buraat EEE E00,369.04 0.0
Total USS11,004,345.37  USS4 846 820.62

Para ol caso de Jos tiulos que garsniizan operacionas de reporto de Inversion las calificaciones de rissgo se detallan
en ls Nota 5. Gestién de los Riesgos Financieros y Cperaciones, literal dj fesgo de Crbafo.

b) Actives Financieros Cedidos en Garantia: B
2| Fanda de Inversidn Abierto Allantida de Cracimianta a Mediano Plazo, & |a fecha de preparacion de los Eslados
Finamcieros no habia cedide titulos en garantia,

c) Activos Financieros Pendientes de Liqul

dacidn:

£l Fondao de Irversién Ablerto Atintids de Crecimignts a Madiano Plazo, a |a feche de preparacidn ds los Estados
Financieros no habia activos pendientes de liquidar.



Fando de Inversion Abierte Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo
Atlantida Gapital, 5.4, Gestora de Fondos de Inversion

{Compania Salvadorena, Parie del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. 5.A.)

(San Salvador, Repiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre 2022 y 31 de diciembre 2021
(Cifras en délares de los Estados Unidos de América)

d} Inversiones Financieras Recibidas en Page:
El Fando de Inversidn Abiedo Atlintida d= Cracimiento a Mediano Plazo, a fa fecha de preparacidn de los Estados
Financieros no habia recibide inversiones finencieras como pago.

e) Limites de Inversion
El Fondo de Inversion Abierdo Attanfida de Crecimienio & Mediano Plazo, a la fecha de preparacién de los Estades
Finanderos no excadio los [imites pemmitidos de inversian.

Mota 8. Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre 2022 v 31 de dicdembra 2021 el Fondo presenta un salde en Cuantas por Cobrar de USS
150 508.04 (USH18T 607.05 en 2021) que comesponde & rendimientos por cabear.

Mota 8. Pasivos Financieros a Valor Razonable
Al 31 de dicembre 2022 y 31 de didemnire 2021 an &l Fondn no existian saldos en Pashas Financems,
Motz 10. Cuentss por Pagar

El saldo de ks cuentss por pagar al 31 de diclembre 2022 y 31 de dicembre 2021 es USS 65651376
(JS$1,879,570.12) que comesponden a chiigacionee con loe participes y Aflantida Cepital, S.A. Geslora d2
Fondos de Inversian,

a} Rescales por Pagar
Al 31 da dclembre de 2022 se fonian rescates pendiontes de pago por un valor de USE 686, 267.11

b) H© pan de rescates

En bos (ltimos & dias hables ésl mes, posteror al cumplimiznto del plaze minimo de 180 dias, desde las 0:00
&m hasta las 12200 m de lunss a viernes, &l participe podrd solickar rescates y =8 pageran denlro de les
primeros 5 dias haoiles del mes siguiente, por arden de liegada con el valor cuots del dia antenor a la facha
te enirega del efectivo. Si el particpe no realizare sobcilud de rescate en & fiempo estipulado, se ampliass o
tempo de permanencia por un periodo de 150 dias adiconales

Plazo para pago de rescatas significatinos:

= Rescake > 15% del vaor del Patrimonio del Fondo: e plazo para k2 fquidaciin sers del sexto hasta e decimo
dia habi del mes, postenor a los pagoes pam rescates normales de 10s primercs 5 dias hablles y se realzam
por el ordzn en que s reciban las soliciedes de rascales.

« 5i se fuviese un eeconaric de riesgo sisiémico de iquidez, el Comité de Inversiones podra determinar,
amparady en el articulo 58 de |2 Ley d& Fondos da inversidn, 30 dias como plazo maximo para alender s
rescates solictados. Lo anfedior podria suspender temgporalmants fa valoracién del fondo y caiculo oel valor
CLE,



Fondo de Inversitn Ablerts Atlintida de Cracimiento a Mediano Plaze
Atlantida Capital, 3.A., Gestora de Fondos de Inversion

{Compafiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atiantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlintida, 5.A.)

{San Salvador, Replblica de El Salvador)

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre 2022 v 31 de diciembre 2021
{Cifras en ddlares de los Estados Unidos de América)

¢] Comisiones aplicables por pegos de rescates

La Geslora no tiene contampladas comisiones par suserpciones o rescales del Fondo, con exXcepdcn del
Rescate Anficipado de Cuotas de Parficipacion, en el cual se cobrarg un recargo del 10% anualizado sobre &
valor a rescaler, por los dias pendienfes a completar del pericdo de permanancia minkma en & Fondo da
Imvarsicn (180 dias)

Mota 11. Comisiones por Pagar

a; Comisiones pendientes de pago a la Gestora
Al 3 de didembre 2022 v 31 de dicembre de 2021 el Fondy presentaba un monto de LS$ 1.435.88
{LIS54 987 39 &n 2021} en concapin de comisicnes pendientes de pago & ls Gestore Aflantida Capital, S.A

b} Polifics de rerumeracion a la Gestora por la administracion del Fondo
AMiantida Capital 5.4, Gesiora de Fondos de Imearsidn cobrass, en concepdo de administraciin ded Fondo, hasia

un 2.00% anual [provisionado a diario en base & diss calendanio y cobrade mensualmente) sobea al valor del
Patrimonis def Fenda. La Geslora no fiana contempladas comisicnes por suscripciones o rescales del Fondo,

¢ Comislones pagadas a la Gestora
Duranke ol periodo compeandide enfre el 01 de aner & 31 de diclembre de 2022 v ol 01 de enoro al 31 de
diciembre da 2022 sa pagh a la Gestora Aldntda Capital, S en conceplo de comisionss por administrason
ded fondo [a suma da USS 19,985.14 (LISS258,864.00 en 2021)
Mota 12 Préstamos por Pagar

& 51 de dickembre 2022 y 31 de diciembre 2021 el Fondo no hatia adquindo préstamoes con ninguna
institucicn financiera.

Nota 13. Frovisiones
Al 31 de dolembre 2022 y 31 de didembre 2021 esta cuentz no refisjaba movimbenias.

Nota 14. Patrimonio

A1 31 de dciembre 2022 y 31 de dickembre 2021 el patrimonio iotal dal fondo fue de US$ 16,468 775.85 (USS
15,858, 70T 56) conformado de & siguiante manera:

a) Nomero de cuotas de participacion emitidas y pagadas

El tatzl de custas de participacicnes emilidas y pagadas al 31 de dicembre 2022 fue de 13,465,865.87
(14 675,833.97 en 2021}, las cuales no coliza en Bolsa,



Fondo de Inversion Abierto Atlintida de Crecimiento a Mediano Plazo
Atlantida Capital, 5.A., Gestora de Fondos de Inversidn

(Compafia Salvadorena, Farte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)

(San Salvador, Replblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre 2022 v 31 de diciembre 2021
(Cifras en délares de los Estados Unidos de Ameérica)

b) Cuotas de participacion pof lipos de aportes

Todas las cuotas de participacion son apories en dinero afecivo por los Paricpes. B Fonda no recbe
aportes en espacies.

c) Valor uniario de las cuotas de participacion al cierre del ejercicio

Al 31 de diciembre 2022 y 31 dadickembre 2021 &l valor unitario de la Cuots de Participacidn fue de LSS
1.27396531 (USH1.2148162€ en 2021).

d} Camblos durante &l perodo del 01 de enero & 31 da dickmbre 2022 en las custas de participacion

Bl mavimiento de las Cuotas de participacion al 31 de diciembre 2022 se detalla a confinuacion:

Saldo al 31 de diciembre 2021 14,675,833.9636
Aportes del periodo % 618 982 8255
Rescatedeiperiodo (3,828,350 9287)
Saldo al 31 de diciembre 2022 13,465, 8658664

) Estructurs de participacion de los participes en al Fondo
Al 31 de diciembre 2022 [a esfrisciura de paricipacion de los participes en & Fondo fue de |a siguiente manera:

Tipo de parficipe Custas % de participacion
MNatural 4,100 549 5539 30.38%
Juridico 0375 315 9025 B3 .62%
Tetal 13,465,865 3564 100.00%

f| Periodicidad de conversion de apories y rescates de cuotas de participacion, incluyendo los montos,

El médodo de asignaciin del valor de la cunta de paricipacion se realiza de acuerdo con las reglas que s2 indican
& continkscain;

Las suscripciones malizadas antes de (3 hora de corte deld dia t* se asigran & valor da [2 cuota de participacion
calculado al ciere dal dia .

Las suscripciones se consideran reslizadas antes de |a haora da coe dal dfia 7 cuando se hublera presentado (2
solicitud 2 la Gestora o entidad comercialzador comespondients antes de dicha hora de corte. cafialada en ol
reglamento infemo y en el prospecto de colocaciin de cuotas de parScipacidn, y los fondes se encuentran
acreditados y apbeados de manera definffva en las cuentas bancanas dal Fondo, &5 decir cuando &l apors s2
confimme en |z cuenta del Fando de Inversidn antes del cieme operelivo del dia definido per ls Gastara,



Fondo de Inversidn Ablerte Alantida de Crecimiento a Mediano Plazo
Atlantida Capital, 5.A., Gestora de Fondos de Inversidn

{Compafifa Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlintida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. 5.A.)
{San Salvador, Repdblica de B Salvadaor)

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre 2022 v 31 de diciembre 2029

(Cifras en dolares de los Estados Unidos de América)

Les suscripciones realizadas despuds de fa hora dé corte del dia 1" se asignan como si $2 hubleran realizado &
dia habil siquismes, asknandales ef valar de la cuata de paricipacion calculzdo corespondiente 2 ese dia.

Los rescates realizados anles da la hora de corla ded dia % se asigran & valor de la cuola de parfidipacian
calculado al cere del dia T
Los rescales realzedos después de ia hore de core oal dia ™" se asignen como s =8 hubleran reslizado & dia
habi =siguiende, asignandoies el valor de |a cuota de parficipacion caloutado comespondients a ese dia.

Nota 15.Ingresos por Intereses y Dividendos

A continuacidn, se detallan los ingresos por infereses del Fondo comespondientes al pedodo dsl 01 de enerm al
21 de cicembre 2072 v del (M de ener al 31 de diciambre 2021,

a) Ingrescs y gastos por interesas y dividendos que prviznen de las distintas cperacionas del Fondo

Ingreses:
2022 2021
Intereses por depdaiins en cuanta comants 6037585 109,728 52
Intareses por depdsios a plazo fijo 18165813 3T ATOZT
[ntereses por cusntas de Ahamn 2383835 1,162.64
Inwersiones en tihlos valores Eh4 540 6T BEE,000 .08
Total g30,522.01 1,243.140.51
Gastos:
: 02z 2021
Perdida por inversion en thulos valores T02.82 67,730.43
Comisianes Operaciones Bursdlies 16,164.18 5,872.96
Custodia de Vaioes 980.7T1 17725
Total 17 841.81 73,780.66

bl Métdo de ciloulo de infereses aplicados
I método utiizado para d cdlouio de infereses es sobve una base de afio calendario o comercial de acuerds con &l
tipo de inversion efectuada, b cual consiste an mulliplicer s tasa de nterds nominal o de rendimiznio por el valor
factal de la inversion dividiendo &f resultado sobre fa base que comesponda seqin & Epa de instrumento.

e}  Ingresos no reconocides por ackvos financienos delerorados

Para &l periodo que s informa el fonde no mankuvo actives financiems deteriorados, esio permiic moanocer los
ingrasos de forma gportuna.



Fondo de Inversian Abjerto Atlintida de Crecimiento a Mediano Plazo
Atlantida Capital, 8.A., Gestora de Fondos de Inversidn

(Compaiiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inverslones Financieras Atlantida. S.A)

(San Sahvador, Repiblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre 2022 y 31 de diciembre 2021
{Cifras en délares de los Estados Unidos de América)

Nota 16, Ganancias o Pérdidas en Inversiones Financiaras

a Ganancigs o Pérdidas per Ventas de Aclivos v Pasivos Financieros
Durante ¢ pariodo que se inorma no sa efectuancn cperaciones de venta de aclivos v pasies fmanciers.

bj Ganancias o Pérdidas Netas por Cambios en & Valor Rezonable de Adiivos y Pasivos Financieros.
Las genancias 0 pérdidas provenientes de ks variaciones an el Vake Razorshle de Aclives y Pasivos
Financieros se muestan a confinuacitn:

022 202
Medidas Active Pasivo  Activa  Pasivo
Ganancias 83052201 0.00 665,090.08 0.00
Pérdidas 702.92 0.00 6773043 000
Resultado §20,810.00 1.0 597,350.65 000

¢| Ganancies por Rieversicn de Dateroro y Pardidas por Cons®urion de Deterion da Activos Finandiems
Burants gl periodo que se informa no se repartan ganandas o pérdidas por deteriors de acivos financleros
Nota 17, Gasios por Gesfidn
al Remuneraciones por administraciin del Fondo

El gasto de comsiones por administraciin del Fondo durante al 31 de diciembre 2022 v 2021 sscandd a
UES 15.294.58 (LI55259,564.00 en 2021)

b Cambios en los porcentaies de las comisiones por adminiskacon

Los cambilos en log porcentajes de las comisiones por adminisracion del fondo se detallan a confinuacion;

Medidas Comésitn
Engng 013%
Fabrero 0.10%
Narzo 0.30%
Al 0.10%
Mayo 0.10%
Junia 0.10%
Julio 0.10%
Aposto 0.10%
Septiembre 0.10%
Octubre 0.10%
Movdamibne 0, 10%

Ciciembra 0.10%



Fonda de Inversion Abierto Atlintida de Crecimiento a Mediano Plazo
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversiégn

{Compaiiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financlero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.4.)
{San Salvador, Headblica de El Salvador)

MNolas alos Estados Financieros

Al 31 de diciembre 2022 y 31 de diciembre 2021

(Cifras en délares de los Estados Unidos de América)

Nota 18. Gastos Generales de Administracion y Comités

Los Gasios Generalas de Administracicn y Comités Al 31 de didembre 2022 y 2021 ascendid a U 20,598.37
(US316,366.26 en 2021)

Motz 19, Oiros Ingresos o Gasios

Al 31 de diciembere 2027 v 201 &l fondo reporta obros gasios en concepio de comisiones bancarias por un valor
de LSS 202,38 (USSZ29.07 en 2021}

Motz 20, Partes Relacionadas
En el siguiente cuadro e detaa [a tenenca de cuoias por la Gestora v enfidades relacionadas a la misma & 31
de diciembra 2022
o Cuotas al 31 de Porcentaje de
Paricipe diciembe 2022 participacion
_Empresasrelacionadas  1,348,771.7869 13.75%

Mota 21. Régimen Fiscal

De atverdo con el aticulo 108 de ks Ley de Fondos de invarsion, B fondo s2 encuentra exchude de |a calidad de
confibuyente del Impuesio a [a Transferencia de Bienes Muebles v a ia Prestacidn de Servicios, de cualguier ofra
chase de Impuasta. tasas v conbBudones aspecales de cardctar fiszal,

Loz Participes personas nafrales estardn sujetos sl tratamiendo bibutano estabecido en la Ly del Impuesto
sabre |3 Renta, en referancia al aticulo 4 rumeral 5) de [a manoonada ey
Tada ingreso, racko o gananca provanenta de las cootas da paricipacdn en Fondos de hversidn obienidos por
persones juridicas estardn sujsios al ratameento nbutano establacido en ka Ley del Impuesto scbre la Renta En
o= casos en que los ingresos que perciba |a persona uridica provengan de inversiones en vakres examtos del
pago del impuasin sabre |2 renta, esa ingreso, rédio o panancia estard igualmende exento.

Nots ZL Informacidn sobre Custodia da Valores y Oiros Actives

A 31 de diciembre 2022 los activos financieres del Fondo estaben bajo custodia de La Central de Depésitos de
Vaiores 5.4 de GV,

Mota 23. Garantia Constituida

La Gesfora ha constituldo garantia & favor del Fondo de acuerdo con ol siquiente detalia:



Fondo de Inversidn Abierto Atldntida de Crecimiente a Madiano Plazo
Atlintida Capital, 5.A., Gestora de Fondes de Inversidn

(Compaiiia Salvadorefia, Parte del Conglomerade Financiero Atlantica,
Acluando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)

(San Salvader, Repdblica de El Salvadorn)
Notas alos Estados Financieros

Al 31 de diciembre 2022 y 31 de diciembre 2021
(Cifras en délares de los Estados Unidos de América)

Detalle 31 de diciembre 2022
Especificacién de Garantia D exacty Cumplimiento a favor de los Participes de los
Fondo de Inversién administrados por Aiinbida Capital,
8.4, Geslora de Fondos de [nversidn
N® Referencia SI5A Seguros;
235143 por ramo de §  750,000.00
236984 por rame de §  585,000.00
236319 por ramo de §1,515,000000
240261 porramo § 500,000.00
23M3T por tramo & 500,000.00
Emisores Sk Sequros
Representants de los Beneficiarios Central de Depésilo de Valores SA de CV.
Morto total de ka Garantia $3,550,000.00
Morto de Fianza SI8A Seguros: §3,950,000.00
% con relacién al Patimonio del Fondo  23%
Vigencia SISA Sequres
18102023 para framo de $685,000.00; 27/09/2023 para
frama de $1515000.00, DADARR0I3 paa tramo de
$750,000.00, DBM2/2023 para framo de §500,000.00 v
061062023 para framo de $500,000.00
Detalle 31 de diciembre 2021
“Especificacion de Garantia De exach Cumplmiant: a favor 42 los Perliopes de
oz Fondo de Inversion admnistados por Attantida
Caplal, 5A., Geslors de Fondos de Inversidn
N Referencia SI5A Seqwos
223877 porramode§  500,000.00
216506 porfremo de § 685, 000.00
275884 por framo de § 1, 515.000.00
Emisores SISA Seguros
Representante de los Beneficlarios Cenlral de Depdaito de Valores 5.4 de GV,
Monio de & Garantia § 2700.000.00
% eon relacidn al Pafrimonio de  562%
Fondo
Vigencia 8134 Seguog:

181042022 para ramo de $665,000.00; 27-(9-2022
pard lramo de §1,515,000.00 y 08-08-2022 para trarmo
de §500,000.00
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Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre 2022 y 31 de diciembre 2021

{Cifras en ddlares de los Estados Unidos de América)

Mota 24.Limites, Prohibiciones y Excesos de Inversiones

Al 37 de diciembre ce 2022 el Fondo no presentaba excesos en los lirfes de inversicn establecidos.
Nota 24, Litigios Pendientes

Al 31 de diciembre de 2022, no exdstian Itigios pendientes en contra dal fonds,
Notz 26, Tercarizacion de Servicios

Al M de diciembre 2022 los servicios d: Auddoria Intemna, Ofidalfa de Cumglimbanto v Tecnologia fueon
presiados por Banco AlidnSda El Sabvador, S.A., con quien se tiene un contrato frmado de plazo indefinido.

Motz 27. Pasives y Actives Contingentes
Al 3% de diciembre 2022, no existian Actives y Pesivos Confingentes.
Maota 28, Calificacian de Rissgo

| a cl=sificacion de riesgo vigenie def Fonda es AR sy Rm2 Adm2 sv por pate de |2 empresa ZUMMA
RATINGS, k2 cusl fus atorgada en Consejo de Clasficacion & Mloctubre7022, |8 calficacitn s interpreta de
ka2 siguients forns:

Fondog calficados AAN muesian una dia capacdad para mantener el valor del capitsl, s incuTir an pérfidas
par expasicion a desgo de crédito.

La calificacion de Rm2: La calficacicn de Bm 2 indica una sensibiidad del portadolic de inversidn ante
fuctuacionss en s condiciones de mercado moderada.

Adm?2 sv: El fondo cuenta con alts calidad en lag hemamientes, poificas v procedimientos para ka adminisiradin
dhed fondo de inversicn,

Por ofro bede, el Fondo cuents con ung sequnda calficaciin de nesgo por parte de SCRiesgo Raling Agency,
clorgada en Conseje N° 6162022 of 26-10-2022, s cual es:;

Clasficacion: scr Af- 2 (5LV) perspectiva: estable.

La clasificacion anerior tene el siguienie significado

Sor Ad (BLVY: la calidad v diversificacion de los activos det fondo, [2 capaddad para ka generacion de fujos, las
fortalezas y debilidades de la adminstraciin, presentan wia alts probabilidad de cumplr con sus obpelivos de
imversidn, fEniendo uns buens gestion para Bmiter 3u expasiciin al resgo por factores nheremtes a los aclivos
ded fondo y los relacianados con su entomo. Mevel muy bueno

Cateqgona 2 Moderads sensibiidad a condiciones cambianies en el mercado. Es de esperar que & fondo
presenie aiguna varahiidad a través de cambios en los escenanios de mercado, ademas de una moderads
exposicain a los nesgos del marcado al que partenecen de acuando a b naturalezs del fondo,
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Ferspectiva estable: 3¢ percibe que una baja prodabilidad de que la clasificaciin varle en o mediano plazo.

Wota 29. Diferencias Significativas entre las Normas Intemacionales de Informacion Financiera y las Nommas
Emitidas por el Regulador

Al 31 de dciembre de 2022 d Fondo no reports diferencias significativas en ks aplicacion de citerios contatfes
entre las Nomas Infermacionales de Informacion Financiera y las Nomras Emitidas por el Regulador.

Nota 30, Hechos Ocumidos Después del Periodo Sobre el que se Informa
En o Fonds o reporta hechos posieriores a la fecha da los estados financiems.
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Informe de los auditores independientes

Seflores
Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo

Opinion

Hemos auditado los balances generales intermedios, estado de resultado integral intermedios,
estado de cambios en el patrimonio intermedios, estado de flujos de efectivo intermedios y las
notas explicativas correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha del
Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo al 30 de junio de 2022y al
31 de diciembre de 2021

En nuestra opinidn, los estados financieros intermedios adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la posicidn financiera del Fondo de Inversion Abierto Atlantida
de Crecimiento a Mediano Plazo al 30 de junio de 2022, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al periodo de seis meses, de conformidad con el Manual y Catalogo
de Cuentas para Fondos de Inversion vigente en El Salvador emitido por el Banco Central de
Reserva de El Salvador

Bases para la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del Auditor por la Auditoria de los Estados Financieros de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafia de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de
Etica para Contadores Publicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Etica
(IESBA), adoptadas por el Consejo de Vigilancia de la Profesion de Contaduria Publica y
Auditoria de la Republica de El Salvador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades
de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria
gue hemos obtenido proporciona una base razonable para nuestra opinion

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros intermedios

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion de los estados financieros
intermedios adjuntos de conformidad con las disposiciones sobre informacién financiera
establecidas en el Manual y Catalogo de Cuentas para Fondos de Inversion vigente en El
Salvador emitido por el Banco Central de Reserva de El Salvador, y del control interno que la
administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad del Fondo de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los
asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base de contabilidad de negocio en
marcha, a menos que la gerencia tenga la intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista

Edificio Insigne Oficina 707, Avenida Las Magnolias, Colonia San Benito, San Salvador



Asunto de énfasis

Hacemos referencia a la Nota 2 a los estados financieros, en la cual se describe que los estados
financieros y las notas respectivas del Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a
Mediano Plazo, son elaborados de conformidad con las practicas contables contenidas en el
Manual de Contabilidad para las Fondos de Inversion vigente en El Salvador, las cuales
establecen el contenido minimo y los procedimientos para la elaboracién de los estados
financieros, asi como el contenido de los estados financieros y las notas respectivas. Nuestra
opinion no es calificada con relacién a este asunto

Responsabilidad de los auditores por la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria siempre detecte un error material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude
0 error y se consideran materiales si, individualmente o en conjunto, puede influir en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros. Como
parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantuvimos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria

Conclusion

Con base a nuestra auditoria intermedia, no tuvimos conocimiento de situacion alguna que
llamara nuestra atencion para considerar que la informacion financiera intermedia que se
acompafia no presenta razonablemente, en todos los aspectos importantes, que la situacion
financiera del Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, al 30 de
junio de 2022 y al 31de diciembre de 2021, los resultados de sus operaciones, las variaciones
en su capital contable y sus flujos de efectivo por el periodo terminado al 30 de junio de 2021 y
31 de diciembre 2021, de conformidad con las practicas contables contenidas en el Manual y
Catélogo de Cuentas para Fondos de Inversion vigente en El Salvador emitido por el Banco
Central de Reserva de El Salvador

Parrafo de otro asunto
Los estados financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2021, fueron auditados por otros

auditores independientes, quienes emitieron una opinién sin salvedad sobre dichos estados
financieros, con fecha 10 de febrero de 2022

Monroy y Asociados
Registro numero 2087

Rebeca Antonia Monroy Sanchez
Socio, registro nimero 6106

15 de agosto de 2022

Edificio Insigne Oficina 707, Avenida Las Magnolias, Colonia San Benito, San Salvador
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Notas a los Estados Financieros

Al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021

(Cifras en dodlares de los Estados Unidos de América)

Nota 1.

a.

Identificacion del Fondo

Los Estados Financieros y las notas que acompafian corresponden al Fondo de Inversion Abierto Atlantida de
Crecimiento a Mediano Plazo el cual fue autorizado segun resolucién del Consejo Directivo de la Superintendencia
del Sistema Financiero CD 38/2017 de fecha 05 de octubre de 2017, inscritos bajo los asientos registrales nimeros
FA-0002-2017.

El fondo inici6 operaciones el 26 de abril de 2018.

Las cifras presentadas en los Estados Financieros y las de sus notas, tienen su origen en los saldos definitivos del
Libro Diario Mayor, los cuales son elaborados de acuerdo con los modelos establecidos en el Capitulo V del Manual
de Contabilidad para Fondos de Inversion NDMC-08.

Los Estados Financieros que se presentan cubren un periodo del 01 de enero al 30 de junio de 2022 y 01 de enero
al 31 de diciembre de 2021.

El Fondo Atlantida de Crecimiento es clasificado como Abierto, constituido en El Salvador con domicilio en la ciudad
de San Salvador, Departamento de San Salvador, El Salvador, y su direccion es: 87 Av. Norte y calle El Mirador,
Complejo World Trade Center, Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02; Col. Escalon.

El Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, tiene por objeto la inversidn en titulos valores
de oferta publica en el mercado de valores salvadorefio, tanto del sector publico como privado, asi como en productos
bancarios. Es un Fondo de Inversién de Mediano Plazo por su politica de inversion.

Este Fondo de Inversién estd recomendado para aquellos Participes naturales o juridicos con perfil de riesgo
moderado, que deseen manejar su inversion en el mediano plazo, con necesidades de crecimiento en sus inversiones
como su prioridad, que no necesiten liquidez inmediata, con una tolerancia media al riesgo y con previa experiencia
en el Mercado de Valores.

El fondo fue constituido por plazo indefinido.

Los Estados Financieros al 30 de junio de 2022 fueron aprobados por Junta Directiva No. 09/2022 de fecha 18 de
agosto de 2022 para la respectiva divulgacion.

Los Estados Financieros no podréan ser modificados luego de haberlos divulgado ni aun por los participes del Fondo,
al menos que la Superintendencia del Sistema Financiero determine la existencia de datos que alteren, modifiquen
o afecten los Estados Financieros publicados, a las notas 0 que estas Ultimas no han sido publicadas en su totalidad,
podra requerir a la Gestora por cuenta del fondo efectue los cambios necesarios, por lo que se hara una nueva
publicacién, en el mismo periédico de circulacidn nacional que fue publicada originalmente, acompafiado de su nota
explicativa propuesta por la Gestora y aprobada por la Superintendencia.

El Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo es administrado por Atlantida Capital, S.A.
Gestora de Fondos de Inversion, una sociedad salvadorefia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S.A.,
regida por las leyes de El Salvador y supervisada por la Superintendencia del Sistema Financiero, con domicilio en la
ciudad de San Salvador, Departamento de San Salvador, El Salvador, y su direccion es: 87 Av. Norte y calle El
Mirador, Complejo World Trade Center, Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02; Col. Escalon.
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Nota 2. Bases de Preparacion de los Estados Financieros
a. Declaracion Sobre las Bases de Preparacion:

Las normas utilizadas en la preparacién de los Estados Financieros han sido emitidas por el Comité de Normas del
Banco Central. Los Estados Financieros han sido preparados por la Gestora con base a las normas emitidas por el
Comité de Normas del Banco Central que le son aplicables y las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
prevaleciendo la normativa emitida por el Comité de Normas del Banco Central, cuando haya conflicto con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. Ademas, cuando éstas presenten diferentes formas y opciones para medir
y contabilizar un mismo elemento o evento se debera adoptar el criterio mas conservador de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera. Se debera presentar en nota las principales divergencias entre las normas utilizadas y las
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Las principales divergencias entre las normas utilizadas y las NIIF se detallan en la Nota N°29.

b. Bases de Medicion:
Los estados financieros del Fondo han sido valorados al costo histérico de las transacciones con excepcion de
inversiones en titulos valores, las cuales estan valoradas al valor de mercado.

C. Moneda Funcional y de Presentacion:
La moneda de medicion y de presentacion de los estados financieros es el dolar de los Estados Unidos de América
(US$), moneda de curso legal en El Salvador desde el afio 2001. Las cifras de los Estados Financieros y las de sus
notas estan expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América con dos decimales, utilizando la regla
de redondeo siguiente: si el digito a la derecha del Ultimo requerido es mayor que 5, el tltimo digito requerido se aumenta
una unidad. Si el digito a la derecha del Ultimo requerido es menor que 5, el Ultimo digito requerido se deja intacto.

d. Uso de Estimaciones y Criterios:

La preparacion de los estados financieros requiere que se realicen ciertas estimaciones y supuestos que afectan los
saldos de los activos y pasivos, y la exposicidn de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Los
activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es probable que futuros beneficios econdmicos
fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes partidas tengan un costo o valor que puede ser confiablemente
medido. Si en el futuro estas estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la Administracién a la fecha
de los estados financieros, se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los estimados y supuestos
originales seran adecuadamente modificados en el periodo en que se produzcan tales efectos y cambios.

€. Cambios en Politicas Contables:
Al 30 de junio de 2022, el Fondo no habia efectuado ninglin cambio en las politicas contables
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Nota 3. Politicas Contables Significativas
a.  Base de presentacion

Los estados financieros son preparados de conformidad con las practicas contables contenidas en el Manual de
Contabilidad para Fondos de Inversion (NDMC-08).

b.  Declaracién de cumplimiento con Normas de Informacion Financiera adoptadas en El Salvador

Segun acuerdo del Consejo de Vigilancia de la Contaduria Publica y Auditoria de fecha 9 de julio de 2010, se establece
que a partir del ejercicio econdmico que inicia el 01 de enero de 2011, las empresas deberan presentar sus estados
financieros con proposito general con base a Normas Internacionales de Informacion Financiera (version completa) o
con base a la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES). El mismo acuerdo establece que en tanto no adopten la normativa contable internacional, no estaran
incluidos en este acuerdo, los bancos del sistema y los conglomerados de empresas autorizadas por la
Superintendencia del Sistema Financiero, asi como los intermediarios financieros no bancarios y las sociedades de
Seguros.

Tampoco estaran incluidos en este acuerdo, las instituciones administradoras de fondos de pensiones y los fondos de
pensiones, que aplican las normas contables establecidas por la Superintendencia de Pensiones; ni las casas de
corredores de bolsa, las sociedades de depdsito y custodia de valores, almacenes generales de deposito, Sociedad
gestora de fondos de inversion de Activos y Bolsas de Valores, que aplican las normas contables establecidas por la
Superintendencia de Valores.

Esta misma disposicion del Consejo de Vigilancia de la Contaduria Publica y Auditoria seria aplicable a las sociedades
constituidas con el propdsito unico de constituir y administrar fondos de inversién de acuerdo con la Ley de Fondos de
Inversién.

c.  Estados financieros basicos

Los estados financieros en conjunto del Fondo estan conformados por el Balance General, Estado de Resultados
Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujos de Efectivo, y las Notas a los estados financieros.

Los activos y pasivos se clasifican en corrientes y no corrientes. El orden de presentacion en el Balance General es
de activos corrientes a no corrientes, clasificando primero los activos de mayor liquidez.

Los ingresos y gastos son registrados bajo el método de acumulacién sobre la base de lo devengado. El estado de
resultados integral clasifica los gastos desglosados y agrupados por su naturaleza. El estado de flujos de efectivo se
prepara utilizando el método directo.

d.  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo estan representados por cuentas bancarias, depdsitos bancarios en cuentas
corrientes (a la vista) y a plazo. El efectivo incluye el dinero o su equivalente. Las partidas incluidas en efectivo son:
moneda, y depdsitos bancarios en cuentas corrientes, de ahorro y depdsitos a plazo fijo. En el estado de flujos de
efectivo, los flujos de efectivo se han clasificado en flujo de efectivo proveniente de actividades de operacion, de
inversion y de financiamiento, y su clasificacion dependera de la naturaleza de las actividades que generaron esos
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flujos de efectivo.
Activos y pasivos financieros
Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente a su costo, el que incluye los costos de transaccion.

El Fondo reconoce un activo financiero o un pasivo financiero en su Balance General, solo cuando ella pase a ser
parte de las condiciones contractuales del instrumento.

Las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas aplicando el método de la fecha de
contratacién aplicando los siguientes:

En caso de compra, se reconocera el activo a ser recibido y el pasivo a pagar por él en la fecha de contratacion; y

En caso de venta, se retirara el activo vendido contra la cuenta por cobrar correspondiente y reconozca la ganancia
o pérdida del activo desapropiado en la fecha de contratacion.

El Fondo clasificara los activos y pasivos financieros, conforme a su medicion posterior al valor razonable.
Los precios los obtendra de las siguientes fuentes:

a) En el caso de instrumentos financieros de emisores locales, los precios que provea un agente especializado en
valuacion de valores;

b) En el caso de instrumentos financieros de emisores extranjeros, los precios que provea un agente especializado en
valuacién de valores o un sistema de informacion bursatil o financiero internacional reconocido por la Superintendencia;

y

¢) Respecto de los instrumentos financieros cuyos precios no puedan ser obtenidos de ninguna de las fuentes citadas
anteriormente, el Fondo ha definido una metodologia propia para la valoracién de dichos instrumentos, la cual esta
disponible en cualquier momento para ser verificada por la Superintendencia.

Uso de estimaciones Contables en la preparacion de los Estados Financieros

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion del Fondo realice ciertas estimaciones y
supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, y la exposicion de los pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros. Los activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es probable que futuros
beneficios econdémicos fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes partidas tengan un costo o valor que puede
ser confiablemente medido. Si en el futuro estas estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la
Gerencia a la fecha de los estados financieros, se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los estimados
y supuestos originales seran adecuadamente modificados en el periodo en que se produzcan tales efectos y cambios.

Transacciones en moneda extranjera

El Fondo elabora sus estados financieros en délares de los Estados Unidos de América, ya que ésta es una moneda
de curso legal en El Salvador. Los activos y los pasivos registrados en otras monedas, si los hubiere, se convierten a
ddlares de los Estados Unidos de América al tipo de cambio vigente a la fecha de los estados financieros. Las
transacciones que se llevan a cabo durante los periodos se registran de acuerdo con la tasa de cambio vigente en la
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fecha de la transaccion. Las pérdidas y ganancias por transacciones de cambio de moneda se registran como otros
ingresos (gastos) en los estados de resultados que se incluyen.

Nota 4. Politica de Inversion

El Fondo de Inversién Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, tiene por objeto la inversion en titulos de oferta
publica en el mercado de valores salvadorefio, tanto del sector publico como privado, asi como en productos bancarios.

La politica de inversion del Fondo fue autorizada el 14 de diciembre de 2017, a continuacion, se presenta un resumen

de la misma:
Politica de Inversion
1. Titulos financieros Min Max Base
Valores de titularizacion 50% De los activos del Fondo de titularizacion
Cuotas de participacion de Fondos Abiertos 50% De las cuotas colocadas por otro Fondo
Cuotas de participacion de Fondos Cerrados 50% De las cuotas colocadas por otro Fondo
Certificados de inversion 80% De los activos del Fondo de Inversidn
Papel bursatil 80% De los activos del Fondo de Inversion
Otros 80% De los activos del Fondo de Inversion
2. Clasificacion de riesgo
Corto plazo Desde N3 100% De los activos del Fondo de Inversion
Mediano Plazo Desde BBB- 100% De los activos del Fondo de Inversion
Mediano Plazo Desde BB+ 10% De los activos del Fondo de Inversion
3. Sector Econémico
Servicios 80% De los activos del Fondo de Inversién
Comercio 80% De los activos del Fondo de Inversién
Finanzas 80% De los activos del Fondo de Inversion
Industrial 80% De los activos del Fondo de Inversién
Otros 80% De los activos del Fondo de Inversién
4. Origen de instrumentos
Local 100% De los activos del Fondo de Inversién
Internacional 80% De los activos del Fondo de Inversién
5. Por concentracion de grupo
Emisiones realizadas por vinculadas 10% De los activos del Fondo de Inversion
6. Plazo de las Inversiones
Plazo de las inversiones 10 afios De los activos del Fondo de Inversién
Duraciéon ponderada del Portafolio 5 afios De los activos del Fondo de Inversion

7. Por grado de liquidez

Alta Liquidez: Certificados de depositos a plazo
fijo, LETES, CENELIS, Reportos, cuentas de 20% 100% De los activos del Fondo de Inversion
ahorro y corrientes

Restricciones de inversion:

La Gestora para efectos de diversificacion y gestién de liquidez ha establecido un porcentaje del 20% en depésitos que
podra mantener en una misma entidad bancaria, de conformidad a estandar de diversificacion.

Asimismo, en atencidn al art 9 de las “Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos de Inversién” que establece
que los Fondos Abiertos deberan mantener al menos el 20% en caja, depésitos bancarios, y valores de alta liquidez y
bajo riesgo.



Fondo de Inversién Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversidon

(Compaiiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021

(Cifras en dodlares de los Estados Unidos de América)

Nota 5. Gestion de los Riesgos Financieros y Operacionales

El Fondo de Inversién Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, debido al uso de instrumentos financieros y al
desarrollo de sus operaciones esta expuesto a los siguientes riesgos:

Riesgo de mercado

Es el riesgo que fluctuaciones en los precios de mercado de moneda extranjera, tasas de interés y precios de mercado
afecten negativamente el valor de los activos y pasivos del Fondo, asi como sus ingresos. El Fondo esta expuesto a
este riesgo en determinados activos financieros.

El principal factor de riesgo derivado de los instrumentos financieros para el Fondo esta determinado principalmente por
el riesgo de mercado. El deterioro de un activo financiero por cualquier causa podria afectar negativamente el valor de
estos activos en el mercado afectando directamente el patrimonio neto de los Participes.

A continuacién, se muestra la posicion de riesgos asumida durante el periodo del 01 de enero al 30 de junio 2022.

Mes VAR $§ VAR % Limite  Estado

Enero 73,369.32 0.4115% 25% Cumple

Febrero 28,287.51 0.1833% 25% Cumple

Marzo 198,751.86 1.2381% 25% Cumple

Abril 6,224.72 0.0385% 25% Cumple

Mayo 16,292.72 0.0989% 25% Cumple

Junio 151,183.30 0.9354% 25% Cumple
Medida Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio
%VAR 0.4115% 0.1833% 1.2381% 0.0385% 0.0989% 0.9354%
$VAR $73,369.32 $28,287.51 $198,751.86 $6,224.72 $16,292.72 $151,183.30
Duracién Modificada 0.66 0.98 0.92 0.84 0.77 0.78
Volatilidad 0.0793% 0.5322% 0.0166% 0.0425% 0.1789% 0.6347%

a) Riesgo de Tipo de Cambio:

Es el riesgo que el valor de instrumentos financieros fluctie debido a cambios en el valor de la moneda extranjera.
Todas las operaciones estan denominadas en délares de los Estados Unidos de América y, por lo tanto, no hay
exposicion al riesgo cambiario. Atlantida Capital no tiene activos y pasivos denominados en otra moneda distinta al
délar de los Estados Unidos de América.

b) Riesgo de Tasa de Interés:

Es el riesgo que el valor de los instrumentos financieros de Atlantida Capital fluctue debido a cambios en las tasas de
interés de mercado. El ingreso v flujos de efectivo de Atlantida Capital estan influenciados por estos cambios. Para
mas informacion sobre limites y herramientas de medicion consultar AC-008 Manual para la Gestion Integral de
Riesgos.
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¢) Riesgo de Precio:

Es el riesgo que el valor de un instrumento financiero fluctie por cambios en los precios de mercado, sean éstos
causados por factores intrinsecos al instrumento financiero o su emisor, o factores externos que afectan a todos los
instrumentos cotizados en el mercado. Atlantida Capital administra este riesgo por medio de un monitoreo constante
de los precios de mercado de sus instrumentos financieros. Para mas informacién sobre limites y herramientas de
medicién consultar AC-008 Manual para la Gestion Integral de Riesgos.

Riesgo de Liquidez:

Es el riesgo que el Fondo tenga dificultades en obtener financiamiento para cumplir sus compromisos relacionados a
instrumentos financieros. El riesgo de liquidez puede resultar de la dificultad de vender un activo en un tiempo
prudencial o vender un activo financiero por debajo de su valor realizable. La Administracion del Fondo mitiga este
riesgo a través de la aplicacion de politicas conservadores de inversion, procurando mantener en cartera inversiones
de alta liquidez y de corto plazo.

El siguiente cuadro muestra el comportamiento del portafolio de inversiones durante el periodo del 01 de enero al 30 de

junio 2022.
Medida  Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio
% en 63.3587% 57.8565% 57.5037% 58.5480% 56.9164% 49.5521%
valores
de alta
liquidez
% en 36.6413% 42.1435% 42.4963% 41.4520% 43.0836% 50.4479%
otros
valores
. Activos financieros mantenidos para gestionar el riesgo de liquidez
El siguiente cuadro muestra el detalle de los activos mantenidos para gestionar el riesgo de liquidez al 01 de enero al
30 de junio 2022.
Clasificaci
Titulo Valor on de Plazo en dias Dias al vencimiento
Riesgo
Cuentas Corrientes
Banco Atlantida S.A. 851,114.32 A+ 0 0
Banco de América Central 200 AAA 0 0
Banco Agricola 21,875.00 AAA 0 0
Banco Cuscatlan 605,117.64 AA+ 0 0
Cuentas de Ahorro
Sociedad de Ahorro y Crédito 871,139.18 BBB+ 0 0

CREDICOMER

Depésitos a Plazo

Banco Atlantida 1,950,000.00 A+ 180 Entre 50 y 160
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Clasificaci
Titulo Valor on de Plazo en dias Dias al vencimiento
Riesgo
Banco G&T 550,000.00 AA- 180 98
Banco Industrial 300,000.00 AA- 180 30
Banco de América Central 1,700,000.00 AAA 180 159
Sociedad de Ahorro y crédito Credicomer 705,000.00 BBB+ 180 21
Sociedad de Ahorro y Crédito Integral 100,000.00 BBB 240 42
Il. Pasivos Financieros Derivados Liquidados sobre una Base Bruta y Neta
Al 30 de junio 2022 el fondo no contaba con instrumentos financieros derivados.
lll. Partidas Fuera de Balance General
Las partidas fuera de Balance General se describen a continuacion:
30 de junio 2022
Garantias constituidas a favor de los Participes 3,200,000.00
Valores propios en custodia 13,097,690.77
Total 16,297,690.77

IV. Activos Financieros Medidos al Valor Razonable

El siguiente cuadro muestra los activos del fondo medidos al valor razonable al 30 de junio 2022.

Titulo Valor Nivel
Titulos Valores 2
CIALUTECH1-A 2,001,415.82 2
CIBANAZUL1-3 65,796.21 2
PBAES1-10 202,411.74 2
PBOPTIMA2-11 1,001,107.38 2
VTHVIEA01-3 957,357.94 2
VTHVAMCO01-6 127,234.79 2
VTHVCREO(1-4 209,532.00 2
CIBAC$15-4 $450,407.02 2
PBABANK1-2 $1,097,872.58 2
PBIMSA01-11 $24,989.15 2
PBIMSA02-6 $180,822.35 2
PBIMSA02-8 $1,002,399.44 2
PBPENTA1-50 $500,276.55 2
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Riesgo de Crédito:

Este es el riesgo de que una de las partes del instrumento financiero deje de cumplir con sus obligaciones y cause una
pérdida financiera a la otra parte.

I. Activos por clasificacion de riesgo
A continuacién, se detallan los activos por clasificacion de riesgo:

Al 30 de junio 2022

Calificacion

Emisor Instrumento . Valor razonable
de Riesgo

Hencorp Valores de Titularizacién AA 1,294,124.73
Alutech Certificado de Inversion AA 2,001,415.82.8
Banco Azul de El Salvador Certificado de inversién A- 65,796.21
Banco Atlantida Papeles bursatiles A+ 202,411.74
Optima Servicios Financieros Papeles bursatiles N-2 1,001,107.38
Banco Abank Papeles bursatiles BBB $1,097,872.58
Pentagono Papeles bursatiles BBB $500,276.55
Inmobiliaria Mesoamericana Papeles bursatiles A- $1,208,210.94
Banco Agricola Certificado de Inversién AA+ 450,407.02

7,821,622.97

En el siguiente cuadro se muestra la calificacién de riesgo para el periodo del 1 de enero al 30 de junio 2022:
Medida Enero Febrero Marzo  Abril Mayo Junio

Calificacion de

Riesgo del

Fondo

Zumma Ratings ~ AA- AAfisv  AA- AA- AA- AA-
fi.sv Rm2.sv  fisv fi.sv fi.sv fi.sv
Rm2.sv Rm2sv  Rm2.sv  Rm2sv Rm2.sv

SCRiesgo ScrAA-  Scr AA-  ScrAA-  ScrAA-  ScrAA-  ScrAA-

2SLV)  2(SLV)  2(SLV)  (SLV)  2(SLV) 2(SLV)
Il. Activos Financieros Deteriorados

Al 30 de junio 2022 el Fondo no poseia activos financieros deteriorados.

Riesgo Operacional:

Es la posibilidad de incurrir en pérdida debido a las fallas en los procesos, de las personas, en los sistemas de informacién
y a cause de acontecimientos externos; el riesgo operacional incluye la gestién de la seguridad de la informacion, la
continuidad del negocio y el riesgo legal.

Se llevan controles de los eventos de Riesgo operacional usando las herramientas proporcionadas en los anexos 1,2y 3
de la NRP-11 Normas Técnicas para la gestion integral de Riesgos de las entidades de los mercados bursatiles.
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Durante el afio 2022 se han realizado capacitaciones al personal para concientizar sobre la gestion del riesgo operativo y
riesgos en general.

La Administracién busca reducir los probables efectos adversos en resultados financieros por medio de la aplicacion de
procedimientos para identificar, evaluar y mitigar estos riesgos. La unidad funcional de Riesgos es la encargada de medir
y monitorear los riesgos a los que se encuentra expuesto el Fondo. Asimismo, la Gestora pone a disposicion del publico
en su sitio web, informacién referente a metodologia, politicas, y otras medidas para la gestién de los riesgos.

Nota 6. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

a) Composicidn del rubro del efectivo y Equivalentes de Efectivo.

Al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021 la composicién del rubro de efectivo y equivalentes de efectivo era

la siguiente:
2022 2021
Depésitos en cuenta corriente y ahorro 2,349,446.14 4,356,223.99
Depositos a plazo menores o iguales a 90 dias 0.00 500,000.00
Total 2,349,446.14 4,856,223.99

La tasa promedio de intereses que devengan los depositos a plazo fijo es de 4.90%

b) Conciliacion del Efectivo y Equivalentes de Efectivo con el Estado de Flujo de efectivo

2022 2021
Depésitos en cuenta corriente y ahorro 2,349,446.14 4,356,223.99
Depésitos a plazo menores o iguales a 90 dias 0.00 500,000.00
Total partidas del efectivo y equivalentes efectivo 2,349,446.14 4,856,223.99
Saldo de efectivo y efectivo equivalente segun Estado de Flujo de Efectivo 2,349,446.14 4,856,223.99

Los criterios adoptados para determinar la composicion de las partidas de efectivo y equivalentes de efectivo son los
siguientes:

a. Los depdsitos son a la vista en cuenta corriente;

b. Los depésitos a plazo fijo tienen un vencimiento menor o igual a 90 dias;

c. Estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor; y

d. se mantienen para cumplir con los compromisos de pago a corto plazo méas que para propdsitos de inversion.

Al 30 de junio de 2022 el Fondo no poseia disponible restringido.

Nota 7. Inversiones Financieras
La composicion del portafolio de inversiones al 30 de junio 2022 fue la siguiente:

a) Activos Financieros Mantenidos para negociar, a Valor Razonable:
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Por Instrumento Valor razonable
Tipo Instrumento Mercado  Plazo de Vencimiento Al 30 de junio de 2022 Al 31 de diciembre de 2021
Certificado de inversién Primario Entre 90 y 1650 dias 2,517,619.05 US$2,148,622.92
Papeles bursatiles Primario Entre 90 y 365 dias 4,009,879.19 1,334,029.04
Valores de titularizacion Primario Entre 1500 y 3500 dias 1,294,124.73 1.364,168.66
Reportos Reporto Entre 2 y 26 dias 0.00 0.000.00
Total US$7,821,622.97 US$4,846,820.62
Por Emisor Valor razonable

Calificacion de Al 30 de junio de Al 31 de diciembre de
Emisor Instrumento Riesgo 2022 2021
Hencorp Valores de Titularizacion AA 1,294,124.73 US$1,364,168.66
Alutech Certificado de Inversion AA 2,001,415.82.8 2,001,770.80
Banco Azul de El Salvador  Certificado de inversion A- 65,796.21 65,868.65
Banco Atlantida Papeles bursatiles A+ 202,411.74 332,736.84
Optima Servicios Financieros Papeles bursatiles N-2 1,001,107.38 1,001,292.20
Banco Abank Papeles bursatiles BBB $1,097,872.58 0.00
Pentagono Papeles bursétiles BBB $500,276.55 0.00
Inmobiliaria Mesoamericana  Papeles bursatiles A- $1,208,210.94 0.00
Banco Agricola Certificado de Inversion AA+ 450,407.02 0.00
Total US$7,821,622.97 US$4,846,820.62

Para el caso de los titulos que garantizan operaciones de reporto de inversion las calificaciones de riesgo se detallan
en
la Nota 5. Gestién de los Riesgos Financieros y Operaciones, literal d) riesgo de Crédito.

b) Activos Financieros Cedidos en Garantia:
El Fondo de Inversién Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, a la fecha de preparacién de los Estados
Financieros no habia cedido titulos en garantia.

c) Activos Financieros Pendientes de Liquidacion:
El Fondo de Inversién Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, a la fecha de preparacion de los Estados
Financieros no habia activos pendientes de liquidar.

d) Inversiones Financieras Recibidas en Pago:
El Fondo de Inversién Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, a la fecha de preparacion de los Estados
Financieros no habia recibido inversiones financieras como pago.

e) Limites de Inversion
El Fondo de Inversién Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, a la fecha de preparacién de los Estados
Financieros no excedio los limites permitidos de inversion.
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Nota8. Cuentas por Cobrar

Al 30 de junio 2022 y 31 de diciembre 2021 el Fondo presenta un saldo en Cuentas por Cobrar de US$ 155,876.68
(US$167,607.05 en 2021) que corresponde a rendimientos por cobrar.

Nota9. Pasivos Financieros a Valor Razonable
Al 30 de junio 2022 y 31 de diciembre 2021 en el Fondo no existian saldos en Pasivos Financieros.
Nota 10. Cuentas por Pagar

El saldo de las cuentas por pagar al 30 de junio 2022 y 31 de diciembre 2021 es US$132,040.16 (US$1,979,570.12 en
2021) que corresponden a obligaciones con los participes y Atlantida Capital, S.A. Gestora de Fondos de Inversion.

a) Rescates por Pagar
Al 30 de junio de 2022 se tenian rescates pendientes de pago por un valor de US$107,411.31

b) Elplan de rescates
En los ultimos 8 dias habiles del mes, posterior al cumplimiento del plazo minimo de 180 dias, desde las 9:00 am
hasta las 12:00 m de lunes a viernes, el participe podra solicitar rescates y se pagaran dentro de los primeros 5 dias
habiles del mes siguiente, por orden de llegada con el valor cuota del dia anterior a la fecha de entrega del efectivo.
Si el participe no realizare solicitud de rescate en el tiempo estipulado, se ampliara el tiempo de permanencia por un
periodo de 180 dias adicionales

Plazo para pago de rescates significativos:

e Rescate > 15% del valor del Patrimonio del Fondo: el plazo para la liquidacion sera del sexto hasta el décimo
dia habil del mes, posterior a los pagos para rescates normales de los primeros 5 dias habiles y se realizara por
el orden en que se reciban las solicitudes de rescates.

e  Sise tuviese un escenario de riesgo sistémico de liquidez, el Comité de Inversiones podra determinar, amparado
en el articulo 59 de la Ley de Fondos de inversidn, 30 dias como plazo maximo para atender los rescates
solicitados. Lo anterior podria suspender temporalmente la valoracién del fondo y célculo del valor cuota.

c) Comisiones aplicables por pagos de rescates
La Gestora no tiene contempladas comisiones por suscripciones o rescates del Fondo, con excepcién del Rescate

Anticipado de Cuotas de Participacion, en el cual se cobrard un recargo del 10% anualizado sobre el valor a rescatar,
por los dias pendientes a completar del periodo de permanencia minima en el Fondo de Inversion (180 dias)

Nota 11. Comisiones por Pagar

a) Comisiones pendientes de pago a la Gestora

Al 30 de junio 2022 y 31 de diciembre de 2021 el Fondo presentaba un monto de US$1,335.92 (US$4,987.39 en 2021) en
concepto de comisiones pendientes de pago a la Gestora Atlantida Capital, S.A.
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b) Politica de remuneracion a la Gestora por la administracion del Fondo

Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion cobrara, en concepto de administracién del Fondo, hasta un 2.00%
anual (provisionado a diario en base a dias calendario y cobrada mensualmente) sobre el valor del Patrimonio del Fondo.
La Gestora no tiene contempladas comisiones por suscripciones o rescates del Fondo.

c) Comisiones pagadas a la Gestora
Durante el periodo comprendido entre el 01 de enero al 30 de junio de 2022 y el 01 de enero al 31 de diciembre de 2021
se pago a la Gestora Atlantida Capital, S.A. en concepto de comisiones por administracién del fondo la suma de
US$11,778.80 (US$259,884.00 en 2021)
Nota 12. Préstamos por Pagar
Al 30 de junio 2022 y 31 de diciembre 2021 el Fondo no habia adquirido préstamos con ninguna institucién financiera.
Nota 13. Provisiones
Al 30 de junio 2022 y 31 de diciembre 2021 esta cuenta no reflejaba movimientos.

Nota 14. Patrimonio

Al 30 de junio 2022 y 31 de diciembre 2021 el patrimonio total del fondo fue de US$16,085,697.35 (US$15,858,707.56
en 2021) conformado de la siguiente manera:

a) Numero de cuotas de participacion emitidas y pagadas

El total de cuotas de participaciones emitidas y pagadas al 30 de junio 2022 fue de US$12,947,835.67 (14,675,833.97
en 2021), las cuales no cotiza en Bolsa.

b) Cuotas de participacién por tipos de aportes

Todas las cuotas de participacion son aportes en dinero efectivo por los Participes. El Fondo no recibe aportes en
especies.

c) Valor unitario de las cuotas de participacion al cierre del ejercicio

Al 30 de junio 2022 y 31 de diciembre 2021 el valor unitario de la Cuota de Participacion fue de US$ 1.24234637
(US$1.21481626 en 2021).

d) Cambios durante el periodo del 01 de enero al 30 de junio 2022 en las cuotas de participacion

El movimiento de las Cuotas de participacién al 30 de junio 2022 se detalla a continuacion:

Saldo al 31 de diciembre 2021 14,675,833.9696
Aportes del periodo 1,427,421.8263
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Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021

(Cifras en dodlares de los Estados Unidos de América)

Rescate del periodo (3,155,420.1273)
Saldo al 30 de junio 2022 12,947,835.6686

e) Estructura de participacion de los participes en el Fondo

Al 30 de junio 2022 la estructura de participacion de los participes en el Fondo fue de la siguiente manera:

Tipo de participe Cuotas % de participacion
Natural 3,870,680.1814 70%
Juridico 9,077,155.4872 30%
Total 12,947,835.6686 100.00%

f) Periodicidad de conversion de aportes y rescates de cuotas de participacion, incluyendo los montos.

El método de asignacion del valor de la cuota de participacion se realiza de acuerdo con las reglas que se indican a
continuacion:

Las suscripciones realizadas antes de la hora de corte del dia “t” se asignan al valor de la cuota de participacidn calculado
al cierre del dia *t".

Las suscripciones se consideran realizadas antes de la hora de corte del dia “t” cuando se hubiera presentado la solicitud
a la Gestora o entidad comercializadora correspondiente antes de dicha hora de corte, sefialada en el reglamento interno
y en el prospecto de colocacion de cuotas de participacion, y los fondos se encuentren acreditados y aplicados de manera
definitiva en las cuentas bancarias del Fondo, es decir cuando el aporte se confirme en la cuenta del Fondo de Inversion
antes del cierre operativo del dia definido por la Gestora.

Las suscripciones realizadas después de la hora de corte del dia “t” se asignan como si se hubieran realizado el dia habil
siguiente, asignandoles el valor de la cuota de participacion calculado correspondiente a ese dia.

Los rescates realizados antes de la hora de corte del dia “t” se asignan al valor de la cuota de participacién calculado al
cierre del dia *t".

Los rescates realizados después de la hora de corte del dia “t” se asignan como si se hubieran realizado el dia habil
siguiente, asignandoles el valor de la cuota de participacion calculado correspondiente a ese dia.

Nota 15. Ingresos por Intereses y Dividendos

A continuacién, se detallan los ingresos por intereses del Fondo correspondientes al periodo del 01 de enero al 30 de
junio 2022 y del 01 de enero al 31 de diciembre 2021.

a) Ingresos y gastos por intereses y dividendos que provienen de las distintas operaciones del Fondo
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Notas a los Estados Financieros

Al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021
(Cifras en dodlares de los Estados Unidos de América)

Ingresos:
2022 2021
Intereses por depositos en cuenta corriente 31,934.54 121,601.16
Intereses por depositos a plazo fijo 135,302.73 199,285.01
Intereses por cuentas de Ahorro 12,176.98 0.00
Inversiones en titulos valores 209,378.63 333,459.07
Sub total 388,792.88 654,345.24
Ingresos no percibidos
Intereses por deposito a plazo 0.00 0.00
Total 388,792.88 654,345.24
Gastos:
2022 2021
Pérdida por inversion en titulos valores 702.42 67,730.43
Comisiones Operaciones Bursatiles 5,512.99 1,824 .47
Custodia de Valores 0.00 177.25
Total 6,215.41 69,732.15

b) Método de calculo de intereses aplicados

El método utilizado para el célculo de intereses es sobre una base de afio calendario o comercial de acuerdo con el tipo
de inversion efectuada, la cual consiste en multiplicar la tasa de interés nominal o de rendimiento por el valor facial de la

inversion dividiendo el resultado sobre la base que corresponda segun el tipo de instrumento.

c) Ingresos no reconocidos por activos financieros deteriorados

Para el periodo que se informa el fondo no mantuvo activos financieros deteriorados, esto permitio reconocer los ingresos

de forma oportuna.

Nota 16. Ganancias o Pérdidas en Inversiones Financieras

a) Ganancias o Pérdidas por Ventas de Activos y Pasivos Financieros

Durante el periodo que se informa no se efectuaron operaciones de venta de activos y pasivos financieros.

b) Ganancias o Pérdidas Netas por Cambios en el Valor Razonable de Activos y Pasivos Financieros.

Las ganancias o pérdidas provenientes de las variaciones en el Valor Razonable de Activos y Pasivos Financieros se

muestran a continuacion:
2022
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Notas a los Estados Financieros

Al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021

(Cifras en dodlares de los Estados Unidos de América)

Medidas Activo Pasivo Activo Pasivo

Ganancias 209,378.63 0.00 332,351.40 0.00
Pérdidas 702.42 0.00 67,730.43 0.00
Resultado 208,676.21 0.00 264,620.97 0.00

c) Ganancias por Reversion de Deterioro y Pérdidas por Constitucion de Deterioro de Activos Financieros

Durante el periodo que se informa no se reportan ganancias o pérdidas por deterioro de activos financieros.

Nota 17. Gastos por Gestion
a) Remuneraciones por administracién del Fondo

El gasto de comisiones por administracion del Fondo durante al 30 de junio 2022 y 2021 ascendié a US$7,087.69
(US$131,668.49 en 2021)

b) Cambios en los porcentajes de las comisiones por administracion

Los cambios en los porcentajes de las comisiones por administracion del fondo se detallan a continuacion:

Medidas Comision
Enero 0.10%
Febrero 0.10%
Marzo 0.10%
Abril 0.10%
Mayo 0.10%
Junio 0.10%

Nota 18. Gastos Generales de Administracién y Comités

Los Gastos Generales de Administracion y Comités Al 30 de junio 2022 y 2021 ascendié a US$13,428.53 (US$6,579.50
en 2021)

Nota 19. Oftros Ingresos o Gastos

Al 30 de junio 2022 y 2021 el fondo reporta otros gastos en concepto de comisiones bancarias por un valor de US$55.30
(US$122.16 para 2021)

Nota 20. Partes Relacionadas

En el siguiente cuadro se detalla la tenencia de cuotas por la Gestora, entidades relacionadas a la misma al 30 de junio
2022.
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Notas a los Estados Financieros

Al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021
(Cifras en dodlares de los Estados Unidos de América)

Participe

Cuotas al 30 de junio 2022 Porcentaje de participacién

Empresas relacionadas

1,809,315.8484 13.97%

Nota 21. Régimen Fiscal

De acuerdo con el articulo 108 de la Ley de Fondos de Inversién, El fondo se encuentra excluido de la calidad de
contribuyente del Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios, de cualquier otra clase de
Impuesto, tasas y contribuciones especiales de caracter fiscal.

Los Participes personas naturales estaran exentas del pago del Impuesto sobre la Renta por los ingresos, réditos o
ganancias provenientes de sus cuotas de participacién por un plazo de cinco afios a partir de la constitucion del primer
fondo de inversion en El Salvador; la exencion estara vigente hasta el afio 2021. Vencido el plazo anterior, dichas rentas o
ganancias tendran el tratamiento a que se refiere el numeral 5) del articulo 4 de la Ley del Impuesto sobre la Renta y demas

leyes aplicables.

Todo ingreso, rédito o ganancia proveniente de las cuotas de participacion en Fondos de Inversion obtenidos por personas
juridicas estaran sujetos al tratamiento tributario establecido en la Ley del Impuesto sobre la Renta. En los casos en que
los ingresos que perciba la persona juridica provengan de inversiones en valores exentos del pago del impuesto sobre la
renta, ese ingreso, rédito o ganancia estara igualmente exento.

Nota 22. Informacién sobre Custodia de Valores y Otros Activos

Al 30 de junio 2022 los activos financieros del Fondo estaban bajo custodia de La Central de Depositos de Valores S.A. de

C.V.

Nota 23. Garantia Constituida

La Gestora ha constituido garantia a favor del Fondo de acuerdo con el siguiente detalle:

Detalle

30 de junio 2022

Especificacion de Garantia

N° Referencia

Emisores

Representante de los Beneficiarios
Monto de la Garantia

De exacto Cumplimiento a favor de los Participes de los Fondo de
Inversion administrados por Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de
Inversion

SISA Seguros:

223877 por tramo de $  500,000.00
226508 por tramo de $  685,000.00
225894 por tramo de $ 1,515,000.00
233437 portramo de $  500,000.00
SISA Seguros

Central de Deposito de Valores S.Ade C.V.
$2,700,000.00
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Notas a los Estados Financieros

Al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021
(Cifras en dodlares de los Estados Unidos de América)

Detalle 30 de junio 2022
% con relacion al Patrimonio del Fondo 5.62%
Vigencia SISA Seguros:
18/10/2022 para tramo de $685,000; 27-09-2022 para tramo de
$1,515,000 y 09-08-2022 para tramo de $500,000, 06-06-2023 para tramo
de $500,000.00
Detalle 30 de junio 2021

Especificacion de Garantia

N° Referencia
Emisores
Representante de los Beneficiarios

Monto total de la Garantia
Monto de Fianza

% con relacion al Patrimonio del Fondo
Vigencia

De exacto Cumplimiento a favor de los Participes de los
Fondo de Inversién administrados por Atlantida Capital,
S.A., Gestora de Fondos de Inversion

SISA Seguros: 222044

ASSA: 89B1246

SISA Seguros y ASSA, Compaiiia de Seguros, S.A.

Central de Deposito de Valores S.A de C.V.
$1,015,000.00

SISA Seguros: $500,000.00

ASSA: $515,000.00

5.26%

SISA Seguros: Del 12 de abril de 2021 al 12 de octubre
de 2021.

ASSA: Del 12 de octubre de 2020 al 12 de octubre de
2021.

Nota 24. Limites, Prohibiciones y Excesos de Inversiones

Al 30 de junio de 2022 el Fondo no presentaba excesos en los limites de inversién establecidos.

Nota 25. Litigios Pendientes

Al 30 de junio de 2022, no existian litigios pendientes en contra del fondo.

Nota 26. Tercerizacion de Servicios

Al 30 de junio 2022 los servicios de Auditoria Interna, Oficialia de Cumplimiento y Tecnologia fueron prestados por Banco
Atlantida El Salvador, S.A., con quien se tiene un contrato firmado de plazo indefinido.

Nota 27. Pasivos y Activos Contingentes

Al 30 de junio 2022, no existian Activos y Pasivos Contingentes.
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Notas a los Estados Financieros

Al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021

(Cifras en dodlares de los Estados Unidos de América)

Nota 28. Calificacion de Riesgo

La clasificacion de riesgo vigente del Fondo es AA-fi.sv Rm2 Adm2.sv por parte de la empresa ZUMMA RATINGS, la cual
fue otorgada en Consejo de Clasificacion el 12/abril/2022. La calificacidn se interpreta de la siguiente forma:

Fondos calificados AAfi muestran una alta capacidad para mantener el valor del capital, sin incurrir en pérdidas por
exposicion a riesgo de crédito.

La calificacion de Rm2: La calificacion de Rm 2 indica una sensibilidad del portafolio de inversion ante fluctuaciones en las
condiciones de mercado moderada.

Adm2.sv :El fondo cuenta con alta calidad en las herramientas, politicas y procedimientos para la administracion del fondo
de inversion.

Por otro lado, el Fondo cuenta con una segunda calificacién de riesgo por parte de SCRiesgo Rating Agency, otorgada en
Consejo N° 6042022 del 29-04-2022, la cual es:

Clasificacion: scr AA- 2 (SLV) perspectiva: estable.

La clasificacion anterior tiene el siguiente significado:

scr A (SLV): La calidad y diversificacion de los activos del Fondo, la capacidad para la generacion de flujos, las

fortalezas y debilidades de la administracién, presentan una adecuada probabilidad de cumplir con sus objetivos de
inversion, teniendo una adecuada gestion para limitar su exposicion al riesgo por factores inherentes a los activos del Fondo
y los relacionados con su entorno. Nivel bueno.

Categoria 2: Moderada sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado. Es de esperar que el fondo
presente alguna variabilidad a través de cambios en los escenarios de mercado, ademas de una moderada exposicion a
los riesgos del mercado al que pertenecen de acuerdo a la naturaleza del fondo.

Perspectiva estable: Se percibe que una baja probabilidad de que la clasificacidn varie en el mediano plazo.

Nota 29. Diferencias Significativas entre las Normas Internacionales de Informacion Financiera y las Normas
Emitidas por el Regulador

Al'30 de junio de 2022 el Fondo no reporta diferencias significativas en la aplicacion de criterios contables entre las Normas
Internacionales de Informacion Financiera y las Normas Emitidas por el Regulador.
Nota 30. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

En el Fondo no reporta hechos posteriores a la fecha de los estados financieros.
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Fondao de Inversién Abierto Atlintids de Crecimiants 3 Mediano Plazo
Atldntida Capital, S.A., Gestara de Fondos de Imsersion
[Compafia Salvadoreda, Subsidiaria de Inverdones Financieras Atlantida, 5.A.)
[Ean Salwador, Repiblica de El Sahader)
Motaz a los Estados Financeeros Intermedios
Al 30 e junis de 23021 y 31 de dicdlembre de 220,
{Cifras en Dolares de los Estados Unidos de América)

Identificacicn del Fonda

2]

b)

4]

d)

4]

h}

Los Estados Fimancleros y las notas que acompafian coresponden al Fondo de
Inwersién Abierte Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo el cual fue autorizado
seein resolucidn del Consejo Directive de la Superintendencia del Sistema Finandero
CO 382017 de fecha 05 de octubre de 2017, inscritos bajo los asientos registrales
nimenns BEA-D002Z-2017,

El fonde inicld operaciones el 26 de sbri de 2018.

Las cifras presentadas en los Estados Financienos y fas de sus notas, tiepen su origen en
los saldos definitivas del Libeo Diario Mayor, los cuales son elaborados de acuerdo con
ks medelos establecidos en el Capitule V del Manual de Contabilidad para Fondos de
Inwersion NOMC-08,

Lot Estados Financieros que se prasentan cubren un periodo del 01 de enero al 30 ce
junio 2021 v 01 de enero al 31 de diciembra del 2020.

El Fondo Atlantida de Crecimiento es dasificado coma Abierto, constituido en El
Salvador con domicilio en la ciudad de San Salvador, Departamento de San Salvador, El
salvador, v su direccidn es: 87 Av. Norte y calle El Mirador, Complajo World Trade
Center, Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02; Col. Escaldn

El Fondo de Inversién Abierto Atlintida de Crecimiento a Mediano Plazo, tiene por
objeto la inversién en titulos valores de oferta piblica en el mercado de valores
salyadorefic, tanta del sector plblice come privado, asi como en productes bancarios.
Es un Fondo de Inversidn de Mediano Plazo por su pelitica de inversion.

Este Fondo de Inversién esté recomendado para agquellos Participes natursles o
juridices con perfil de riesgo moderado, gue deseen manejar su inversion en el
mediano plazo, con necesidades de crecimiento en sus Inversiones como su prioricad,
gue no necesiten liguidez inmediata, con una tolerancia media al riesgo y con previa
experiencia en el Mercado de Valores.

El fondo fue constituido por plazo indefinido.

Loe Estados Financieras al 30 de junio de 2021 fueron aprobados por Junta Directiva
No. 08 /2021 de fecha 19 de agosto de 2021 pars la respectiva divulgacion.

h. Los Fstados Financleros no podran ser modificados luego de haberlos divulgado ni
sun por los participes del Fondo, al menos que la Superintendencia del Sistema
Financiera detarmine ks existencia de datos que alteren, modifiquen o afecten los
Estados Financieras publicadas, a las notas o que estas tltimas ne han sido publicadas



Fondo de Inversian Abierta Atlintids de Crecimisnts 2 Mediano Plazo
Atlantida Capital, 5.A., Gestora de Fondas de Inwerzidn

(Compaftia Salvadorefia, Subsidiaria de Inversiones Finanderas Atlintida, 5.A.)
{San Salvadar, Repdblica de El Sabsador)

Motas a los Estados Financieros Inbermed|os

Al 30 de junio de 2021 v 31 de diclembre de 2020

{Clfras en Délares de los Estados Unides de Amdrica)

en su totalidad, podrd requerir a la Gestora por cuenta def fondo efectde los cambigs
pecesanos, por lo gue se hard una nueva publicacidn, en el mismo periddico de
circulacion nacional que fue publicada orginalmente, acompafado de su nola
explicativa propuesta por ka Gestara v aprebada por la Superintendencia.

El Fando de Inversidn Abierto Atldntida de Crecimiento a Mediana Plazo es
administrado por Atlintida Capital, 5.A. Gestors de Fondos de Inversion, una scciedad
salvadorefia Subsidiaria de Inversicnes Financleras Adantida, 5.A., regida por las leyes
de El Saltvador y supervisada por la Superintendencia del Sistema Financiero, con
domicilia en la cfudad de San Salvador, Departamento de San 3alvador, El Salvador, ¥
su direccién es: 87 Av. Norte y calle El Mirador, Complejo World Trade Center, Edificio
Torre Cuattra, Oficina 10-02; Col. Escalan.

2. Bases de Preparaddn de los Estados financieros

by

&)

Declaracion Sobre las Bases de Preparadon:

Las normas utilizadas en ks preparacidn de los estados financieros han sido emitidas
por el Comité de Normas del Banco Central. Los estados financieros han sido
preparadas por |3 Gestora con base a las nommas emitidas por el Comite de Mormas
del Banco Central que le san aplicables y las Normas Intermadonales de Informacion
Financiera, prevaledendo ia normativa emitida por el Comité de Normas del Banco
Central, cuando haya conflicto con las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera. Ademds, cuando &stas presenten diferentes formas v opoiones para medir
y contabilizar un mismo elemento o evento se deberd adoptar el criterio mas
conservador de las Mormas Internacionales de Informacion Financiera, Se deberd
presentar en nota las principales divergencias entre kas normas wtilizadas y las Normas
Internacionales de informacion Financlera.

Las principales divergencias entre las normas wtilizadas y las NIIF s= detallan en la Motz
N*29.

Bases de Medicién:

Los estados financeros del Fondo han sido valorados al costo histdrico de las
transacciones con excepcion de inversiones en titulos valores, las cuales estan
valoradas al valor de mercado.

Moneda Funcianal y de Presentacidn:

La moneda da medicién v de presentacidn de los estados financieros es el dolar de fos
Estados Unidos de América [USS), moneda de curso legal en El Salvador desde el afo



Fondo de Inversidn Ablerto Atlintida de Cracimionto a Mediano Plazo
Atisntida Capital, 5.A., Gestora de Fondos de Inversidn

{Compafia Salvaderena, Subsidiafia de nwersiones Financerss Atldntida, 5.4
[San Saheadeor, Repdblica de El Salvadoe|

Metas a los Estados Financiaros intermedios

Al 30 da junio de 2021 y 21 de diciembre de 2020.

(Cifras en Ddlares de los Estadas Unidos de América

2001. Las cifras de los Estedos financierns y fas de sus notas estan expresados en
dilares de Ins Estados Unidos de Amdérica con dos decimales, ufilizando la regla de
redonden siguiente: si el digito a la deracha del dltimo requerido es mayor que 5, &l
Gitimo digite requerido se sumenta una unidzd. Si el digito a la derecha del Gltimo
requerido s menor que 5, el Gltimo digito requeride se deja intacto.

dl  Usp de Estimacionas v Criterins:

Lz preparacidn de los estados finanderos requiere que se realicen ciertas
estimaciones y supuestos gue afectan los ssldos de los actives y pasivos, v la
exposickén de los pasivos contingentes a2 la fecha de los estados financieros. Los
activos y pasivos son reconockdaos en kos estados finanderos cuando es probable que
futuros beneficios ecandmicos fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes
partidas tengan un costo o valor que puede ser confiablemente medido. 5i en el
future estas estimaciones y supuestos, gue se basan en el mejor criterlo de la
Adrministracicn a la fecha de los estados financieros, se modificaran con respecto a las
actuazles crounstzncias, os estimados y supuestos originales serdn adecuadaments
modificados en el perindo en gue se produzean tales efectos y cambios.

gl Cambios en Politicas Contables:

Al 30 de junio de 2021 y al 31 de dicembre de 2020, el Fondo no habia efectuade
ningun cambio en |as politicas contables.

3. Politicas Contables Significativas

a, Base de presentacion

Los estados financieros son preparados de conformidad con las practices contables
cantenidas en el Manual de Contabilidad para Fondos de Inversién (NDMC-08).

b, Declaracién de cumplimiento con Normas de Informacidn Financiers adoptadas en El
Sahador

Segln acuerdo del Consejo de Vigilanda de la Contaduria Pablica y Auditorfa de facha & de
julio de 2010, s2 establece gue a partlr del ejerdcde econdmico que inicla el 01 de enero de
2011, las empresas deberan presentar sus estados financieros ton propdsito general con
base 3 Normas Internacionales de Informacién Finenciera (version completa) o con base &
la Norma Internacional de Informaciin Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
[NIF para las PYMES). El mismo acuerdo establece que en tanto no adopten la normativa
contable Intemacional, no estaran incluidos en este acuerdo, los bancos del sistema v los
conglomerades de empresas autorizadas por la Superintendencia del Sistema Financiero,
asi coma los Intermediarios financieros no bancarios y las socedades de saguros.



Fonde de Inversiéa Abiarto Adintida de Crecimients a Madiang Plaza
Atldntida Capital, S.A,, Gestora de Fondes de Inversidn

{Compafiia Ssivaderefia, Subsidiaria de lnversiones Financieras Atlintida, 5.A.)
[San Satvader, Repdbbea de El Salvedor|

Motas a los Estados Financiero: Intermedics
Al 30 da junie de 2021 v 31 de didembre de 3000,

[Cifras en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Tampoco estardn incluidos en este acuerdo, las instituciones administradoras de fondos de
persiones y los fandos de pensiones, que aplican las normas contables establecidas por la
Superintendencia de Pensiones; ni lz¢ casas de corredores de bolsa, las sockedades de
depdsito y custodia de valores, almacenes generales de depdsito, Sodedad gestora de
fondps de imversion de Activos y Bolsas de Valores, que aplican las normas contables
establecidas por 2 Superintendencia de Valores,

Esta misma disposicion del Consejo de Vigilancia de Ia Contaduria Pablica y Auditoria seria
aplicable a las sociedades constituidas con el propbsito Unico de constitulr y administrar
fondos de inversidn de acuerdo con la Ley de Fondas de [nversion.

. Estados financieros basicos

Los estados financieros en conjunto del Fondo estdn conformadaos por el Balance General,
Estade de Resultados Integral, Fstado de Cambios en el Patrimonic, Estado de Flujos de
Efectivo, y ks Motas a los estados financieros.

Los activos y pasivas se clesifican en corrientes y no corrientes. El orden de presentacion
en ol Balance General es de activos corrlentes a no corrientes, clasificando primero los
activas de mayor liguidez

Los ingresos y gastos son registrados bajo el método de acumulacion sobre la base de lo
devengado, | estado de resultados integral clasifica los gastos desglosados v sgrupados
por su naturaleza. El estado de flujos de efective s@ prepara utilizando el metoda directo,

d, Efectivoy eqguivalentes de efectivo

El efective y equivalentes de efectivo estan representados por cuentas bancarlas,
depdsitos bancarios en cuentas corrientes (3 la vista) y a plazo. El efectiva incluye &l dinero
o su equivalente. Las partidas induldas en efectivo son: monada, depdsitos bancarios en
cuentas corrientss, de ahorro y depdsitos a plazo fijo. En el estado de flujos de efectiva, los
flujos de efectivo se han dasificado en flujo de efectivo proveniente de actividades de
operacidn, de inversion y de finandamiento, y su dasificacidn dependers ce la naturaleza
de las actividades gue generaron e30s flujos de efectiva.

B Activos v pasivas financieros

Los actives y pasivos financieros se miden inicialmente a su costo, & que incluye los costos
de transaccion.

£l Fondo reconcoe un activo finandero o un pasivo financlero en su Balance General, solo
cuando ella pase a ser parte de las condicionas contractuales del instrumento.

Las compras o ventas convencionales de actives financieros son reconocidas aplicando el



Fordo de Inversion Abierto Atlintida de Cracimiento a Mediane Plaze
Atidntida Capital, 5.4, Gestora de Fondos de Inversidn

{Compafila Salvaderefia, Subsidiara de Inversionss Financieras Atlintida, 5.4 )
[San Sahvador, Replblica de El Salvador|

Hotas a los Estados Financieras Intermedics
Al 30 da junio de 2021 v 21 de diderbre de 2020,

(Cifras en Ddlares de los Estados Unidos de América)

método de la fecha de contratacion aplicando los slguientes:

I. En caso de compra, se reconocerd el activo a ser recbido y el pasivo a pagar por él en la
fecha de contratacion; y

I, En caso de venta, se retirard el activo vendido contra la cuenta por cobrar
correspondients vy reconozca la ganancia o pérdida del acthvo desapropiado en la fecha de
contratacian,

El Fondo clasificard ios activos y pasivos financieros, conforme & su medicidn posterior al
valor razonable.

Los precios los obtendrd de las siguientes fuentes:

2] En &l caso de instrumentos financieras de emisores locales, los precios que provea un
agente especializado en valuacion de valores;

b) En el caso de instrumentos financiercs de emisores extranjeras, los precios que proves
un agente especializade en valuacidn de valores o un sistema de informacidn bursatl! o
financiero internacional reconocidoe por la Superintendeancia; y

¢) Respecto de Ios instrumentos financieras cuyos precios no puedan ser obtenidos de
ninguna de las fuentes citadas anteriormente, el Fonde ha definide una metodologia
propia para la valeracidn de dichos instrumentos, la cual estd disponible en cualguier
marmento para ser verificada por [a Superintendencia

f. Uso de estimaciones Contables en ka preparacion de los Estados Financieros

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion del Fondo raalice
cientas estimaciones y supuestos gque afectan los saldos de los sctives y pasivos, ¥ la
exposicion de las pasivos contingantes a |a fecha de los estados financieros. LOS aCtivos y
pasivos son reconocidas en los estados financiercs cuando es probable que futuros
beneficlos acondmicos fluyan hacia o desde la entidad y que lzs diferentes partidas tengan
un costo o valor que puede ser corfiablemente medido. Si en el futuro estas estimaciones
y supuestos, que se basan en el mejor criterio de |a Gerencia a la facha de los estados
finandieros, s= modificaran con respecto 2 las actusles circunstancias, los astimados y
supuestos originales serdn adecuadamente modificados en el periodo en que se produzcan
tales efectos y cambios.

g Trensaccipnes en moneda extranjera

El Fonda elabora sus estados financieros en dolares de los Estados Unidos de America, ya
gue ésta es una moneda de curso legal en £ Salvador. Los activos y los pasivos registrados
=n otras manedas, si los hubiere, se convierten a délares de los Estados Unidos de America
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Fonda de Inversidn Abierto Atiintids de Crecimisnts 3 Madiano Plazo
Atldntida Capital, 5.A., Gestora de Fondas de Imserzidn

(Compafila Sahvadorefia, Subsidiaria de Inversiones Financleras Atlintida, 5.A)
{San Sahvador, Replbbea de El Salvador)

Motas 2 bos Estados Financieras Intermedics

Al 30 de junis de 2031 ¢ 31 de diclembre de X2,

[Cifres en Dolares de bos Estados Unidos de América)

al tipo de cambia vigente a la fecha de los estados financieras. Las transacciones que 2
levan a cabo durante los perindos sa registran de acuerdo con la tasa de cambio vigente
en la fecha de la trangaccidn. Las pérdidas v ganancias por transacciones de cambio de
moneda se registran como otros ingresos (gastos) en los estados da resultados que se
mncluyen.

4. Palitica de Inversion
Fl Fondo de Inversion Ablerto Atlintida de Crecimiente a Mediano Plazo, tiene por objetola
inversién en titulos de oferta plblica en el mercado de valores salvadorefio, tanto el

sector plblico coma privada, asi como en productos bancarios.

La politica de Inversion del Fondo fue autorizada el 14 de diciembre de 2017, a
cortinuacion; e presenta un resumen de la misma:

_Politics de Inversion

1. Titulos financieros Min  Max Base _
Valores de titularizacién Gy, esh MRS ANTon00 Ot
titularizacion

Cuntas de participacion de S0% De las cuotas colocadas porotro

Fondos Abderios Fondo

Cuotas de participacidn de SO% D las cuotas colocadas por ofra

Fandos Cerrados Fonda

Certificados de inversidn BO% De los activos del Fondo de Inversion

Papel bursdtil BO% De los activos del Fondo de Inversidn

Otros A% De los activos del Fondo de Inversian

2. Clasificacidn de riesgo

Corte plazo Desde N3 1009% Da ot activos del Fondo de Inversion

kiediano Plazo Desde BEB- 100% De fos activos del Fondo de Inversion

Mediano Plazo Desde BB+ 10% De los activos del Fondo de Inversidn
3. Sector Econdmico

Servicias B0 e los activos del Fonda de Inversion

Comercio 20% De los activos del Fondo de Inversion

Finanzas BO% De los activos del Fondo de Inversion

Industrial B0% De los activos del Fondo de Inversidn

Oriros BO% De ks activos del Fondo de |rversidn

4. Origen de inslrumentos

Local 100% D Ios activas del Fondo de Inversion
_Internacional BO% De los activos del Fondo de Inversion
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Fonde de Imerddn Ablerto Atlintida de Crecimients a Mediano Plazo
Atlantida Capital, 5.0, Gestora de Fondos de Inversidn

[Compafla Sakhadoredia, Subsidiaria de Inversionss Financleras Atidntida, 5.A.)
{San Salvadar, Repdblica de El Sabvadar)

Motas 2 los Fatados Financieros Inbermed|os

Al 30 de junio de 2021 v 31 de diclembre de 2020

{Cifras en Dolares de los Estados Unidos de Armérica)

Politica de inversidn

5. Por concenbraciin  de
Erupo 3

il 10%  Delos activos del Fondo de Inversién
vinculadas :
6. Plazo de |as Inversiones
Plaze de las inversiones
Duracion  ponderada  del
Portafolio

7. Por grado de liquidez

Altz Liquidez: Certificados de
depdsitcs a plazo fijo, LETES,
CEMELIS, Reportos, cuentas
_de ghorro y corrientes

10 aftoz Do los activies del Fondo de Imversion
5 afios De os actives del Fondo de Inversicn

209 100% De |os activos del Fondo de Inversion

Restricciones de inversion:

la Gestora para efectos de diversificacion y gestidn de liquidez ha estableade un
porcentaje del 20% en depbsitos que podré mantener en una misma entidad bancaria, de
conformidad & estandar de diversificackdn. Asimismo, en atencidn al art 9 de fas “Normas
Técnicas para las Inversiones de los Fondos de Inversidn” gue establece gue los Fondos
Abiertos deberdn mantener al menaos el 20% en caja, depodsitos bancarios, y valores de alta

liquidaz v bajo riesgo.
Gestion de los Riesgos Financleros y Operacionzles

El Fondo de Inversidn Abierto Atldntida de Crecimiento 2 Mediano Plaze, debido al uso de
instrumentas financieros v al desarrodlo de sus operadiones esta expussto a los siguientes

riesgoz:

Riesgo de mercado

Es el riesge que fluctuaciones en los precios de mercada de moneds extranjera, tasas de
interés v precios de mencado afecten negativamente el valor de los activos v pasivas dal
Fonda, @si coma sus ingresos. El Fondo estd expuesto 2 este riesgo en determinados activos
financieros.

Fl principal factor de riesgn derivado de los instrumentos financieros pars el Fondo esta
determinado principalmente por el riesge de mercade. El deteriora de un activo finandero
por cualquier causa podria afectar negativamente el valor de estos activos an el mercado
afectando directamente el patrimonio neto de los Participes.
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Fondo de Imversion Ablerto Atldntids de Crecimisnto a Mediano Paro
Atlantida Capital, 5.A., Gestora de Fondos de Inwersidn

{Compaiia Salvadorefia, Subsidiaria de inversiones Finandieras Aténtds, 5.4.)
[5an Salvador, Repablica de El Sabvader)

Wotaz a los Estades Fnancieros Intermadias

Al 30 de junia de 7021 v 31 de diciembre d2 2020,

{CEras an Doélares de bos Estados Unidos de Amiérica)

& continuacidn, se muestra la posicidn de riesgos asumids durante el perigdo del 01 de
enerc al 30 de junio 2021,

Mas VAR S VAR % Limite  Estado

Enero 19,737.39 0.1601% 25% Cumple
Febrero 58,194.74 0.3378% 25%  Cumple
Marzo 413217 0.1183% 25%  Cumple
L 34 QR 02 0.1702% 25%  Cumple
Mayo 844 809 45 4,113%% 20%  Cumple
Jumic 12,066.45 0.0625% 25%  Cumple

Medida Enern Febrerg Marzo Abril Maya Junigy

TEAR 0.1601% 03378% 0.1183% 0.1 702 % 4.11359% 0.0625%

SVAR 1973739 SE194.74 2413217 4598202  E445909.46 1206645

b)

c)

Duracion 0.28 030 0.25 0.20 0.45 040

Wodificada

Volatilidad 0.0041% 0.0072% 0.0037% 0.002 756 0.0928% 0.0017%
Riesgn de Tipo de Cambio:

Es el riesgo gue 2l valor de instrumentos financieres fluctie debido a cambios en el valor de la
monedz extramjera. Todas las operaciones estan denominadas en ddlares de los Estados
Unidos de América y, por lo tanto, no hay exposicion al riesgo cambiario. Atlantida Capital no
tiene activos y pasivos denominados en otra moneda distinta al ddlar de los Estados Unides
dig America.

Riesgo de Tasa de Interés:

Es el riesgo que el valor de las instrumentos finanderos de Atldntida Capital fluctde debido a
cambios @n las tasas de interés de mercado. El ingreso y flujos de efectiva de Atlantida Capital
estdn influenciados por estos cambios. Para mas informacion sobre limites v herramisntas de
medicldn consultar AC-002 Manual pera la Gestien Integral de Riesgos.

Riesgo de Precio:

Es el riesgo gue el valor de un instruments financiers fluctGe por cambios en los precios de
mercado, sean éstos causados por factores intrinsecos al instrumento financiero o su emisor,
o factores externos que afectan a todos los instrumentos cotizados en &l mercado. Atldntida
Capital administra aste riesgo por medie de un monitores constante de los precios de






Fondo de InversiSn Ablerto Atldntida de Crecimiento a Mediano PMazo
Atldntida Capital, 5.4, Gestora de Fandos de Invershin

[Compafla Salvadorefia, Subsidiaria de Inversiones Flnancerss Atldmtida, 5.4.)
{San Salvedor, Repdblica de El Salwader)

Motas a los Estades Financleros Intermedios
Al 30 de junio de 2021 v 31 de diclernbra de 2020,

(Cifras en Délares de los Extados Unido: de Amdrica]

e Dias al
Titulo valar I?;:'rﬂ'.“““"' P':‘:"‘ H'Eﬁci;nient
Depdsitos a Plazo -
Entre20 Enkpe 14 y
Banes Atantids 2,300,000 At y 180 50
Entre30 Entre 14 y
Banco GaT 1,234,000 A y 180 100
Entre30  Entrg 14y
Baneo Imdudtrial B4 3,092,500 A~ y 180 a0
Entre30  Entr= 30 ¥
Benco de Amérhca Central 2,203,000 Ad- W 180 120

IL. Pashos Financieros Derivados Liquidados sobre una Base Bruta y Neta

Al 30 de junio 2021 el fondo no contaba con instrumentos financieros cerivadas.

M. Partidas Fuera de Balance General

Las partidas fuera de Balance General se describen a continuagion:

30 de junio 2021
Garantias constituidas a favor de los Participes 1,015,000.00
Valores propios en custodia 14,330,530.04
Total 15,345,530.04

V.  Activos Finanderss Medidos al Valor Razonable

Fl siguiente cuadro muestra los actives del fondo medidos al valor razonable 2l 30 de junic

2021
Titule Valor hive!
Titulos Valores 2
CIALUTECHI-A 2.002,124.96 ?
CIBACS16-3 352, 260.44 2
CIBAMAZULL-3 416460154 2
CICUSCASDI-1 8292879 2
CIMATIC1-£ 309,119.35 2
PBAESL-5 130,201.86 2
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Fondo de Irversidn Abserto Atlintida de Crecimiento 3 Mediano Flaz
Atlanfida Capital, 5.A.. Gestora de Fondos de Inversldn
(Cormpafia Salvadorefia, Subsidiaria de Inversiones Financeras Attintida, 5.4.)
{San Salvador, Repdblica de El Salvader)

Motaz & lns Extades Financercs ntermadios

Al 30 de junio de 2031 v 31 de didembre de 2030,

[Cfras on Dodaras de los Estados Unidas de amédica)

e Valar Nivel
PBCREDIC2-152 130,673.01 2
PBOPTIMAZ-11 1,000,182 85 2
VTHWVAMCOL-6 15892532
VTHVCRED1-4 587,260.10 2

&) Riesgo de Crédito:
Este es el riesgo de que una de las partes del instrumenta financiero deje de cumplir con sus
obligaciones y cause una pérdida financiera a la otra parte.
. Activos por clasificacidn de riesgo
A continuacidn, se detallan los activos por clasificacion de riesgo:

En el slguiente cuadro se muestra la callficaddn de riesgo para el perlodo del 1 de enerc al 30

de junio 202
Al 20 de junio de 2021

Emisor Instrumenta - fg::ﬁ“ ;ﬂahh |
Hencorp HEnmrp h b "'iﬁfﬁﬁii"
Alustech Alutech AA 2,002,124 .96
Credicl, 5.A de GV, Credid, S.Ade CV, BBB 130,673.01
Bancn Agricola Banco Agricola AAS 352.260.44
Banco Azul de El Banco Azul de El Salvador f = 164,600 54
Zalvador
Banco Atléntida Banco Atldntida At  130,201.86
Optima Servicios Optima Servicios Financleros Ne-2 1,000,182 .85
Financieros
Banco de America Banco de América Cantral Adt 30211939
Cﬂnmi e ——
Banco Cuscatlan Banco Cuscatlan Al £2928.79

4,915,278.26

Ly



Fanda de Inversidn Abierto Atfintida de Cracimiente a Mediana Plaze
Atlantida Cagital, 54 Gectors de Fondos de Inversion

{Compafiia Ssheadoreha, Subsidiaria de Inversiones Finanderas Atléntida, 5.A.)
[San Sshvador, Fepablica de El Salvador)
Motas a los Estados Financieros Intermedios
Al 30 de junbe de 2021 y 31 de diciembre da 200,

[-l,'.iﬁ'q:. en Dolares de los Estadas Unides de Amérln:al

Medida Enern  Febrero Marmo  Abrl hayo Junio

Calificacion de Ria de

Fanda

Zumma Ratings Aflew  pdfisy Adfisw Adfisv  AA-fise LE.S (R
FmZsy Rm3.sw Bmisy RAmiswy Rm2sy Rm2. 5w

SCRiesgo SA Scrd Scrd 5o SCr A LT A
251y} Z(5Lv) 2(5Lv)  AZ(SLY]  2{5Lv) 2{5Lv)

Activas Financleros Deteriorados

Al 30 de jurio de 2021 y al 21 de diciembre de 2020 el Fonde no posefa activos financieras
deteriorados,

f) Riesgo Operacional:

Es la posibilidad de Incurrir en pérdida debido 2 1as fallas en los procesos, de las personas, en
los sistemas de informacion v @ cause de acontecimientos externos; el riesgo operacional
incluye la gestién de la seguridad de la informacién, la continuidad del negoecio v el riesgo

lagal.

Sa llevan controles de los eventos de Riesgo operacional wsando [as herramientas
proporcionadas en los anexos 1,2 v 3 de la NRP 11 Normas Técnicas para |a gestidn integral
de Rizsgos de las entidades de los mercados bursatiles.

Duranta el afio 2021 se han realizado capacitaciones al personal para concientizar sobre |3
gestion del riesgo aperative y riesgos en general.

| s Administracidn busca reducir los probables efectos adversos en resultades financieras por
medio de ia aplicacidn de procedimientos para identificar, evaluar y mitigar estos riesgos. La
unidad funcionsl de Riesgos es |a encargada de medir y monitorear los riesgos a los que se
encuentra expuestn el Fondo. Asimismo, I Gestora pone a disposicion del publico en su sitio
web, informacidn referente a metodologla, polfticas, y otras medidas para la gestion de los
riesgas.

Efectivo v Equivalentes de Efactive
al Compaosicion del rubro del efective v Equivalentes de Efectivn.

Al 30 de junio 2021 y 31 de dicembre de 2020 la composicidn del rubro de efectivo y
equivalentes de efectivo era |3 siguiente:



Fando de inversion Ablerto Atléntida de Crecimiento a Mediano Flazo

Atlantide Capital, 5.4., Gestora de Fondos de Inversidn

(Compafiia Salvadoresia, Subsidiaria de inversiones Financieras Atlintida, 5.4

[San Salvador, Repdblica de El Szlvador)

Motas a los Estados Finencieras Infsrmedios

A 30 de junio de 2021 ¥ 31 de diciembra de 2020.
{Cifras en Ddtares de bos Estados Unidos da Amdérica)

Depdsitos en cuenta corriente
Depadsitos a plazo menores o iguales & 90 dias
Total

2021 2020

USS7.005,732 .78 LSS5, 082,702.31
350,000.00 0.00

LSST 355, 782.78 LSS5, 082,702.31

La tasa promedio de intereses que devengan los depdsitos a plazo fijo es de 4.21%

bl Conciliacién del Efectivo y Equivalentes de Efectivo con el Estada de Fluja de efective

Depdsites &8 cuanta cormente
Depdsitos a plazo menares o guales a 90 dias

Totzl partidas del efectivo y equivalentes efectivo
Saldo de efectivo y efectivo equivalents sepin

Estado de Hujo de Efectivo

2021 2020
USS7,005,782.78 US45,082,702.31
350,000.00 0.00
7,355,782.78 5,082,702.31

US$7,355,782.78 US55,082,702.31

Los criterios adoptacos para determinar la composicion de las partidas de efectivo v

equivelentes de efective son los siguientes:

2. Los depositos son a |a vista en cuenta corriente; b, Los depdsitos a plazo fijo tienen un
wancimiento menor o igual a 90 dias; o Estan sujetos a un riesgo poco significative de cambios
en su valor; y d. se mantienen para cumplir con los compromisos de pago a corto plazo més

gue para propdsitos de inversion.

Al 30 de junio 2021 v al 31 de diciembre de 2020 el Fondo no posefa disponible restringide.

knversiones Financieras

L2 compesicidén del portafolic de inversiones al 20 de junic fue la siguiente:

a) Actives Ananceros Mantanidos para negnciar, a Valor Razonable:

Por
Instrumento Valor razonable

Tipe Al 30 de junicde Al 31 de diciembre
instruments  Mercado Plazo de Vencimiento 2021 de 2020

Certificado de

inversian Primario  Entre 20y 1650 dias
Fapeles

bursatiles Frimario  Entre 90 y 365 dias

US52,911,035.12 LISSR03 (43 K1

1,261,057.72 434 280.55



Fando de inversidn Ablerto Atkintids de Crecimiento a Mediano Plazo
Atldntida Capital, 5.4, Gestora de Fondos da Imnersidn

anm-pa-ﬁ[a Salvedorefa, Subsidiara de Inversiones Financinras Atkintids, 5.4.)
{San Sabvador, Replb@ca de El 5alvador]

Motas 3 los Estadas Financleros inbermedios

A1 30 de junio de 2021 v 31 de dicierabre de 2020

{Cifras en Ddlares de los Estados Unidos de Amdrica)

For

Instrumenta Valor rmzonable

Tipo Al 30 de juninde Al 31 de diciembra
Instrumento  Mercado Plazo de Vencimiento 2021 de 2020
Yalores de 74718542 613,030.79
titularizacion  Primaric  Entre 1500y 3500 dizs

Reportos Reporto  Entre 2 y 26 dias .00 175,078.15
Total US54,919,278.26  US52,115433.40
Por Ermisor Yalor razonable

Calificacidn Al 30de juniode Al 31 de diciembre

Emisor Instrurmento de Riesgo 2021 de 2020
Hencorp Valores de Titularizacion AASAL LI55747,185.42 513,030,779
Autech Certificado de inversion AdSAA 200212456 0.00
Erﬁdrﬂ, LA de Papelss bursstiles 8BE/BAB 130.673.01 127.765.89
;:IHHJEDEfﬁ ?  papeles bursatiles Abs/pAE ot e a
Ef’g:ﬁh:;:" 08  rortificados delnversidn A ABR.at ST
Optima 1,000,182.85 0.00
Servicios Papeles bursatiles N-2/N-2

Fimanderos

;':I';ﬁ B Papeles bursatiles AtfAh- s e K
Banco de 3048,119.39 247, 716.58
América Certificadc de Inversion Ad{AAR

Central

Banco , e e e AAs B2 918.79 215,341.81
Cuscatlan

Banco G&T Reportos AA= Q.00 55, 000,00
Banco Agricela  Cartificade de Inversian AAA 352.260.44 352,460.78
Total U554 915 278 26 LSS 2,115,433 .4

Para &l caso de los titulos que garantizan operaciones de reporto de inversica las calificacionas
de riesgo se detallan en la Nota 5. Gestion de los Riesgos Financieros y Operacicnes, Iiteral d)
riesgo de Crédito.



Fondo de Inversifin Abierto Atlantida de Credmients a Mediano Plao
Ablgntida Capital, S.A., Gestara de Fandas de Inversidn
[Compafiia Salvadoradia, Subsidiaria de iImversiones Financieras Atlintida, 5.4 )
(San Saheador, Bepdblics de El Sahwador
Metas a los Estadoc Financierns Intermedins
Al 20 d2 Junio de 2021 ¢ 31 de diciembra d= 2020,
{Cifras en Délares de ios Estadas Unxbos de Arndrica)

b) Activos financieros cedidos en garantfa:

£)

El Fendo de Inversion Abierto Atlintidz de Creamients @ Medizno Plazo, a la fecha de
preparaciin de los Estados Financieras no habia cedido titulos en garantia.

Activos financieros pendientes de liguidacidn:
El Fondo de Inversian abierta Atlantids de Crecimiento & Mediano Plazo, a la fecha de
preparaciin de los Estados Financieras no habia activos pendientes de liguidar.

d) Inversiones financieras recibidas en pago:

16

El Fondo de Inwersion Abierto Atlintida de Crecimiento a Mediano Flazo, a la fecha de
preparacian de los Estades Financieras no habia recibido inversiones financieras como pago.

Limites de inversion

El Fordo de Inversién Abierto Atlantida de Crecimients a Mediano Plazo, 2 |z fecha de
preparacién de los Estades Financleros no excedid los limites permitidos de inversian,
Cuentzas por Cobrar

Al 30 de junio 2021 y 31 de diciembre 2020 el Fondo pressnta un saldo en Cuentas por Cabrar
de USS105,633.74 (US541,086.21 en 2020) gue corresponde a rendimientas por cobrar.

Pasivos Financieros a Valor Razenable

Al 30 de jurdio 2021 y 31 de dicembre 2020 en el Fondo no existlan saldos en Pasivos
Financieros.

Cuentas por Pagar
El saldo de las cuentas por pagar al 30 de junio 2021 y 31 de diciembra 2020 fue de USS
2.566,376.45 (USS 102,790.21 en 2020) que coresponden a obligaciones con Atlantida
Capital, 5.A. Gestora de Fondos de Inversicn.

a) Rescates por Pagar

Al 30 de junio de 2021 se tenian rescates pendientes de page por un velor de
115%2,535,560.79

bj € plan de rescates

En los Htimos & dias habiles del mes, posterior al cumplimiento del plazo minimo de 180 dias,
desde las 9:00 am hasta |as 12:00 m de lunes a viernes, el participe podra solicitar rescates y

zl



Fendn de Inversihn Ablerto Atlintida de Crecimisnto 2 Madiano Paza
Atlinticla Capital, 5.4 Gastora de Fondos de Inversidn

[Compafiia Salvadorefia, Subsidiacia de Inversiones Finanderas Atlintida, 5.A.)
{5an Salvador, Repdblica de El Sahrador)

Motas 3 los Estados Financlaros Intermedies

Al 30 de junis de 2031y 21 de dicbembre de 20020,

[Cifras ¢n Délares de bos Estados Unidos de Amdrica)

11.

se pagaran dentro de los primerozs 5 dias habiles del mes siguiente, por orden de llegada con
&l vator cuota del diz anterior a la fecha de entrega del efectivo. 5l el participe no raalizare
salicitud de rescate en el tiempo estipulada, se ampliara el tismpo de permanencia por un
periodo de 180 dias adicionales

Plazo para pago de rescates significativos:

= Rescate = 15% del valor del Patrimonio del Fondg: el plazo pars |2 liguidaddn seré del sexto
hasta el décimo diz hébil del mes, posterior a los pagos para rescates normales de los
primeros 5 dias hablles y se realizara por el orden en gue se redban las solicitudes de
rascates,

= 5jse tuviese un escenario de riesgo sistémico de liguidez, ef Comité de Inversiones podra
determinar, amparado en el articulo 59 de la Ley de Fondos de inversion, 30 dizs como
plaroa maxima para atendar los rescates solicitados. Lo anterior podria suspender
temporalmente 3 valoracidn del fondo v cafoulo del valor cuota.

c) Comisiones aplicables por pagos de rescates

Lz Gestora no tiene conternpladas comisiones por suscripciones o rescates del Fondo, con
excepcidn del Rescate Anticipado de Cuotas de Participacion, en el cual se cobrard un
recargo del 10% anualizado sobre el valor a rescatar, por los dias pendientes a completar
del perindo de permanencia minima en el Fondo de Inversidn (180 dias).

Comisiones por Pagar
a) Comisiones pendientes de page ala Gestora

Al 30 de junio 2021 y 31 de diclembre de 2020 el Fondo presentaba un monto de
5628, 206,85 [LS512,261.27 en 2020} en concepto de comitionas pandientes de pago a lz
Gestora Atldntida Capital, 5.4

b) Politica de remuneracion a ks Gestora por |a administracion del Fondo

Atléntida Capital 5.4, Gestora de Fondos de Inversidn cobrard, en concepto de administracidn
del Fanda, hasta un 2.00% anual (provisionado 3 diaro en base a dias calendario y cobrada
mensualmente) sobre e valor del Patrimonio del Fondo, La Gestora no tiene contempladas
cormisionas por suscripciones o rescates del Fondo.

¢) Comisiones pagadas a la Gestora

Durante el periodo comprendido entre el 01 de enero al 30 de junio 2021 y el 01 de enero al



Fondo de Inversion Abierto Atidntida de Credmiento 2 Mediano Mazo
Atlintida Capital, 5.4, Gestorz de Fondos de Inversién

1{Compaitia Salvadorefia, Subsidiaria de Inversiones Financeras AtlEntida, 5A.)
{5an Sahador, Repliblica de Bl Sabvadar)

Motas a los Estados Financiercs Intermedios

A1 30 de junio de 2021 v 31 de diciembre de 2020,

{Cifras en Ddlares de kos Estedos Unldas de Arvvbica)

1

13.

14,

30 de junio de 2020 se pagd a la Gestora Atlintida Capital, S.A. en concepto de comisiones por
administracidn del fondo |2 suma de 1155131,668.49 (US517,991.87 en 2020)

a}

b)

c

d|

Préstamos por Pagar

Al 30 de |unio 2021 y 31 de diciembre 2020 el Fendo no habia adguirido préstamos con
ninguna institucion financiera.

Provisiones

Al 30 de junio 2021 v 31 de diciembre 2020 esta cuenta no reflejaba movimientos.

Patrimonio

Al 30 de junia 2021 v 31 de diciembre 2020 el patrimonio total del fondo fue de LSS
19,314.290.83 {US511,626,509.38 en 2020) conformado de |2 siguiente manera:

Nimero de cuotas de participacidn emitidas y pagadas

Fl total de cuntas de participaciones emitidas y pagadas &l 30 de junio 2021 fue de
16,298,002, 7416 (10,118,895 00 en 2020}, las cuales no cotiza en Bolsa.

Custas de participacidn por tipos de aportes

Todas las cuotas de particlpacidn son aportes en dinern gfectivo por los Participes. El Fondo
no recibe aportes en especies.

Valor unitario de las cuotas de participackin al charre del ejercicio

Al 30 de junio 2021 y 31 de diciembre 2020 el valor unitario de la Cuota de Participacién fue
de US551.18505007 (LSS 1.15621246 en 2010).

Cambios durante el periodo del 01 de enero al 30 de junio 2021 en las cuotas de participacian

El movimiento de las Cuotas de participacidn al 30 de junio 2020 se detalla a continuacion:
Saldo al 31 de diciembre 200 US510,118,894 6403
Apartas del periodo 8,436 188.07

Rescate del periodo
Salde al 30 de junba 2021 USSI!,ES?,DTB.’EI?_]_
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Fanda de inversidn Abierto Atlintida de Crecimiento 3 Mediano Plazo
Atlantida Capital, 5.4, Gestora de Fondos de bmnersian
(Compafila Salvedorafia, Subsidiafia de Inversiones Financisras Atkintida, S0 )

1530 Salvador, Replbica de El Saksador]

Metaz o log Estados Financieros intermedios
A 30 de junio de 2021 v 31 de diciersbre de 2020

{Cifras en Ddlaras de los Extados Unidos de Amdrica}

15

g) Estructura de participacidn de los participes en el Fondo

Al 30 de junio de 2021 |a estructura de participacién de los participes en el Fondofue de la
sigudente manera:

Tipo de participe Cuotas % de participacion
Matural G, 233,986.05 18 250
luridico 10,064,016.69 BL.75%
Total Us%15,298,002 74 100.00%

f} Periodicidad de conversidn de aportes y rescates de cuctas de participacion, incluyendo los

meontos:

£l métode de asignacién del valor de & cuota de participacion se realiza de acuerdo con las
regias gue se indican a continuacian:
Las suscripdones realizadas antes de la hora de corte del dia "t" se asignan al valor de la cuota
de participacidn calculado al cierre del dia “t”.

Las suscripciones s consideran realizadas antes de I3 hora de corte del dia "t" cuanco se
hubiera presentado la solicitud & la Gestora o entidad comercializadorz orrespondiente
antes de dicha hora de corte, sefialada en el reglamento internc y en el prospecto de
colocacicn de cuntas de participacion, v los fondos se encuentren acreditados v aplicados de
manera definitiva en las cuentas bancarias del Fando, es dedr cuando el aporte se confirme
en ks cuenta del Fendo de Inversién antes del clerre operativo del dia definido por Iz Gestora.

Las suscripclones realizadas despuds de ka hora de corte del dia “t" se asignan como si se
hubieran reafirado el dia hibil siguiente, asignandoles el valor de |a cuota de participacion
calculado correspondients a ese dia.

Los rescates realizados antes de ka hora de corte del dia “t” se asignan al valor de |z cucta de
participacidn caleulzdo 2l clerre del dia "t"

Las rescates realizados después de la hora de corte del dia “t” ze asignan como i se hubieran
redlizado el dia habil sigulente, asignéndoles el valor de k2 cucta de participacion caleulado
correspondiente 2 ese dia.

Ingresos y gastos por Intenesas y Dividendos

A continuacksn, se detallan los Ingresos por intereses del Fendo correspondientes al periodo
del 01 de enero al 30 de junio 2021 v del 01 de enero al 30 de Junio de 2020
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Fondo de Inversidn Abierto Atldntida de Crecmisnto 3 Mediano Plazo
Atlantida Capital, 5.A, Gestora de Fondos de Inwersidn

iCompafiia Sshiadorefa, Subtidiaria de lnversiones Financieras Atidntida, S48 )
(5=n Salvador, Aepublica de E| Saksadar)

Maotas m kos Estedos Financiercs Imtermedios

A 30 de unle de 2021 v 31 de diciembre de 2020

{Cifras en Dhlare< de los Estacos Unidas de América)

a) Ingresos y gastos por intereses y dividendos que provienen de [as distintas operaciones del

Fondo
Ingresos:

2021 2020
Intereses por depositos en cuenta corrients Us5121,501.16 LUES1E,032 .47
Interases por depdsitos a plazo fijo 195,285.01 81.600.37
Inversiones en titulos valores 333,459.07 58 064.82
Total UISSE54,345 24 UIS5195,697 .66
Gastos:

2021 2020
Perdida por inversidn en titulos valores LISS67,730.43 Uss0.00
Comisiones Operacianes Bursatiles 182447 £26.42
Custodia de Valores 17225 32192
Total US569,732.15 U551,208.34

bl Método de cllculo de intereses aplicados

El método utiizade para el cileulo de intereses es sobre una base de afio calendario ©
comercial de acuerdo con e tipo de inversidn efectuada, la cual consiste en multiplicar la tasa
da interds nominal o de rendimiento par el velor facial de b inversidn dividiendo el resultade
sobre |3 base que correspanda segin el tipo de instrumenta.

c) Ingresos no reconocidos por actives financieros detericrados

Para el periode que se informa el fonde ne mantuvo activos financieres detericrados, esto
permitié reconacer los ingresos de forma oportuna.

15, Ganancis o Pérdidas en Inversiones Financieras

a) Ganancias o Pérdidas por Vientas de Activos y Pasivos Financiercs

Durante & periode cue se informa no se efectuaron operacicnes de venta de actives y
pasivos linanceros.

b} Genancias o Pérdidas Metas por Cambios en el Valor Razonable de Activos y Fasivos Financiernos.
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Fande de inversidn Abierto Atldntidz de Crecimienio a Mediano Plazo
Atlantida Capital, 5.A, Gestora de Fondos de Inversidn

iCompafiia Sshradorefa, Subsidiaria de Inversiones Financleras Atldntida, SA)
[%an Sabvedor, Republics de El Salvadar)

Motee 3 los Estados Financieros Intermedias

A 30 de funis de 2021 w31 da diclembre da 2000,

(|Cifras en Ddlares de los Estados Unides de femdriea)

Las ganancias o pérdidas provenientes de las variaciones en el Valor Razonable de Activos y
Pasivos Financierns se muestran a continuacion:

2071 2020

hiedidas Activo Pasivo Activa Pasho
Ganancias 332,351.40 0.00 4583073 0.00
Pérdidas 67,730.43 0.00 0,00 0.00
Resultado 264,620.97 0.00  45830.73 0.00

al Ganancizs por Reversidn de Deterioro y Pérdidas por Constitucion de Deterioro O Activos
Financieros

Durante el periodo que se informa no se reportan ganancias o perdidas por deterioro de
acthaos financieros.

17. Gastos por Gestian

a) Bernuneraciones por administracidn del Fonde

El gasto de comisiones por adminkstracién del Fondo durante al 30 de junie 2021 y 2020
ascandid a US5131,668.49 (LI5523,202.59 en 2020)

b) Carnbios en los porcentsjes de las eomisiones por administracidn
Los cambios en kas porcentajes de las comisiones por administracidn del fondo se detallan 2
pontinuacion:
‘Medidas Comision
Energ 1.2086
Febrero 1.0
hario 1.20%
A bl 1.20%
Mayo 1.4513%
Junia 1.4513%

18. Gastos Generzles de Administracidn y Comités

Los Gastos Generales de Administracidn v Comités Al 30 de junio 2021 y 2020 ascendid a
US56,579.50 (USS 2,581.75 en 2020)



Fondo de Inversidn Abierto Atkintida de Crecimiento & Madiano Fiazo
Atlintida Capital, 5.A., Gestora de Fondas de Inversidn

{Compafiia Salvadorefia, Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S.A.)
{5an Salvador, Repitiica de Bl Savadar)

Notas a los Estados Financieros Intermedios

Al 30 de junio de 2021 v 31 de diciembre de 2050,

iClfras en Ddlares de los Estacos Unidos de Armdrica)

19,

20,

21

Ctros Ingresos o Gastos

Al 30 de junio 2021 y 2020 el fondo repora otros gastos en concepto de comisiones
bancarias por un valor de LIS5122.16 (US50.00 para 2020)

Partes Relacionadas

En el siguiente cuadra se detalla |a tenendia de cuotas por la Gestora, entidades relacionadas
a la misma 2l 30 de junio 2021

y Cuotas al 30 de junio Porcentaje de
dogbicz | 2021 participacion
Empresas relacionadas 2363 21040 14, 5065

Regimen Fiscal

De scuerdo con &l articulo 108 de la Ley de Fondos de Inversidn, El fondo 52 encuantra excluido
de la calidad de contribuyente del Impuests a la Transferencia de Bienes Muebles v a la
Prestacion de Sendclos, de cualquier otra clase de Impuesto, tasas y contribudiones especiales de
cardcter fiscal.

Los Participes personas naturales estardn exentas del pago del Impueste sobre fa Renta por los
ingresos, réditos o ganancias provenientes de sus cuotas de participacion por un plazo de dnoo
aftos & partir de b constitecion del primer fondo de inversion en Bl Saivador: la exencidn estard
vigente hasta el ano 2021.

Todo ingreso, redite o gananclz proveniente de s cuotas de particdpacion en Fondos de
Imversian obtenidos por personas juridicas estardn sujetas al tratamiento tributanio establecido
en la Ley del Impuesto sobre [2 Renta, En los casos en que los ingresas que perciba ls persona
juridica provengan de inversiones en valores exentos del page del impuesto sobre la rerta, ese
irgrese, rédito o ganancia estars iguaiments exento,

Irformacidn sobre Custodia de Valores v Otros Actives

Al 30 de Junis de 2021 los actives financieros del Fondo estaban bajo custodiz de Lz Central de
Depdsitos de Valores 5.4, de CW,

Garanta Constituida

La Gestora ha constituido garantia a fewvor del Fondo de acuerdo con el sigulente detalle:
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Fondo de imversion Ablerto Atfantida de Crecimientn a Mediano Plasno
Atlantida Capital, 5.0, Gestora de Fondos de Inversidin

(Compadfifa Salvadoreia, Subsidiaria de Inversionas Financieras Atlintida, S.A.)
{5an Salvador, Replblica de ElSalvadar)

Notas a |os Estados Financlerns intermadine

Al 30 s junio de 2021 v 31 de dicermbre de 2020,

[Cifrzs en Ddlares de los Estades Unidos de Amdérica)

Detalle 30 de junio 2021

Especificacién de Garantia De exactn Cumplimiento 2 favor de los Participes de los Fendo
de Inversidn administrados por Atlantide Capital, 5.A., Gestora
ge Fondos de Inversién

MN® Referencia 5154 Seguros, 2220448
Emisores As548: BIE1246
Representante de los Central de Depdsito de Valores S.A de CV.
Beneficiarios
Monto total de la Garantla ~ $1,015,000.00
Monto de Fianza SISA Seguros: S500,000.00
ASEA: £515,000
% con relacion al Patrimonio  S5.25%
del Fendo
Yigenca 515A Seguros: Del 12 de zbail de 2021 al 12 de octubre de 2021.

ASSA: Del 12 de octubre de 2020 al 12 de octubre de 2021

24.  Limites, Prohibidones y Excesos de Inversiones
Al 20 de Junis de 2021 2| Fando no presentabez excesos en les limites de inversién establacidos,

25.  Litigios Pendientes
Al 30 de junio de 2021, no existian [Itigios pendientes en contra del fondao.

26, Tercerizaciin de Sendcios

Los servicios de Contabilidad, Oficialia de Cumplimiznto v Tecnologia fueren prestados por
Atldntida Securities 5.4 de CV. Casa de corredores de Bolsa hasta el 31 de mayo de 2018 fecha
en kz gue el contrato de servicios tercenzados o2lebrado con dicha compafiia fue resusto por
mutuo acuerdo. A partir del 1 de junio de 2018, dichos servicios estidn siendo prestados por
Banco Atlantida El Salvedor, 5.A., con quien se tiene un contrato firmado a partir de esa fecha y
con plazo indefinido.

7. Pashwsy Activos Contingentes
&l 30 de junio de 2021, no exdstian Activos y Pasivos Contingentes.

I8 Calficacion de Riesgo

La dasificacion de riesgo vigente del Fondo s Ab-fi.sv Rm2 AdmZ.sv por parte de & empresa
ZUMBMA RATINGS, la cual fue otorgada en Consejo de Clasificacian el 18/abeil/2021. La
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Fondo de Imversidn Abierto Atlantida de Crecdimiento a Mediano Flam
Atldntida Capital, 5.4, Gestora de Fondos da Inversidn
(Compaia Salvadorefia, Subsidiaria de Inversiones Financieras Atidntida, 5.4
[San Sakvador, Repdblica de Bl Salvador)

Motas a los Estades Fnancieros Intermadios

Al 30 de junia de 3021 y 31 de diciembre de 2070,

[Cifras @n Dddares de los Estados Unidos de Amidrica)

calficacion se interpreta de la siguiente forma;

Fondos calificados AAR muestran una alta capacidad para mantener & valor del capital, sin
mcurir en pérdidas por exposicidn a riesgo de crddita.

La cafficacién de Rm2: La calificacidn de Rm 2 (ndica una sensibilidad del portafolio de
Imeersion ante fluctuadones en las condiciones de mercado moderada,

AdmzZ.sv €l fondo cuenta con aita calidad en Lz herramientss, polfticas y procedimientos
para la administracion del fondo de mversidn,

Par atra lado, &l Fondo cuenta con una segunda calificacian de riesgo por parte de SCRiesgo
Rating Agency, otorgada en Consajo N*6032021e| 20-04-2021, la cual as:

Clasificacién: ser A+ 2 (5LY) perspectiva: estable.

La clasificacion anterior tene el siguiente significada:

scr A [SLV): La calidad y diversificacdon de los activos del Fondo, la capaddsd pare |a
generacion de flujos, las fortalezas v debilidades de |z administracidn, presentan una
adecuada probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversidn, tenlendo una adecuada
gesticn para limitar su exposicidn al riesgo por factores inherentes = los actives del Forda v
los relacionades con su entomoe. Nivel buenc.

Categoria 2. Moderada sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado. Es de esperar
que el fondo presente alguna variabilidad a través de cambics an los escenarios de mercada,
stemas de una moderada exposicion alos riesgos del mercado &l que pertenecen de acuerdo
2 l2 naturaleza del fondo.

Perspectiva estable: Se percibe que una baja probabilidad de que |3 clisificacidn vare an el
mediano plazo.

259, Diferencias Significativas entre las Normas Intermacionales de Informacién  Financiera v las
Mormas Emitidas por el Regulador

Al 30 de junio de 2021 el Fondo no reporta diferencias significativas en |z aplicacion de
criterios contables entre las Normas Intemacionales de Informacion Financiera y las Normas
Emitidas por &l Regulador,

30. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

En el Fondc no reporta hechos posteriores a la fecha de los estados financheras.
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FUN D DE INVEESION ABIERTO ATLANTIDA DE CHECIMIENTO A MEHAND PLAZD

Abantida CapMal, 5.4, Garors de Fondes d¢ Invarsiin
[CompaRia Salvadgreia, Farte det Canglomerzdo Floancis Attlimtbda,
Achuand o comio Subsidiars de |wvertionss Financizras Atlsntids, 5.4

(5 Sanvador. Rephbllcs de E] Savador]
Ealamce General Intenmediao

Saldos al 20 de Jurs 2019 v 2 31 de Diciewbre 2016.
(Cifrag ¢t Mikes de Dilaved de los Estados Unidos de Aroérecal

Mok Farl | 2015
Activy
SAxtivos momrkemn bt
EfecHir i srpdralonies #e slaethe & BEdts, 26 Usk3sa.07
Depdzieat 2 plazo 1,140.80 43579
[hversienes fnanceras 7 LA0EED 148651
Curntas sor cobrar news L] 1R2R 1137
O as actvos B3B8 +.35
ACIVAS o Cykentes
Eknes racibldos en page 0.0 oo
Toialdd asiwx 315LF1 L1
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Poobras couyiEntes
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Tatal pabdman o O Aaday 289477
Talal pasive ¥ parrimouie me%d, 151.21 USST, Fo0 19
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FONDO DE INVERSION ABEERTO ATLANTIOA DE CRECIMIENTO A MEEAND PLAZD
Atlintida Capital, $A., Gestora de Pondos d= Toversitn
(Compadfa jabwmdoreda, Farte del Conplomerado Flnanclare Aldotda,
Actuando como SwbsHdiaria de Inversiones Pinancieras Alintida. S.4.)
[Ean Salvader, Repablica de B Salrader]

Estado de Resultado Intepral Intermedio
Perlodo Je seks meres terminado el 30 de junin 2019 ¢ 2014
[Ciras cn Milea de Bélares de log Estados Uuilos de smvérlc]

Mixa oy Zing
Ingresis de operackin
logresas por Inverakone: 15 551032 Usf1s 249
Gastos de gperacidn
Gasres Financieros par Operactkones con Tnstrumertos
Firancierms 15 idt A
Grebos pot Gestiap T 4,546 37
Gestod Generales de Admindshagiy 3 Comitds ik . LA 1]
Rxultados da operacifn TT.56 14,40
Gastes por Obligaciones con Instiusones Firancderas 0.00 0.0
rHrog Ingregas{Cartng) 1o [0.4] (001}
Uniidad del wercicic T7.42 14.29
rira uwHlidad inkegral
Apstes por Combles &0 2l Valor Razenable de Ingrrormentos
Fmanriercs de Cobertyra 0.0 LYl
Resultado integral total del periods Usirroe UE§ 1430

Las At dir o plgfnirs ded 7 0 da 30 son parie integrol e soroe Ercados Ficencieres
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FONIN DE IRVERSTON ABIZRTO ATLANTIDA DE CRECIMIENTS A MEMAND PLAZO
Alintida Capieal, £A., Gestora de Fordos de Tavepsion
(Compania Salvadordia, Farte dd Comglomarada Pinanctars Artantde,
Actuande cowe Subsle da de Inversiones Finanseres Atlintlda. A
{30 Saleadnr, Repubbca o £ 5avada:)

Estade de Flujos de Efectivo Inlermnedin

Fermde de seis meres ierminade ¢f 30 de jepin 2015 5 2018
[Lifras en Miles 4 Délares de lox Erdos Unldos de América)

g 2019 z014
Flujor d: sfectviy provenleties de oo vhlades o operaclon
| ¥ Pt re iblihong Li=580,04 139 -1
Drivedenedos reelddns R M)
Eanafkc [z cecibdes G (o 4]
Pagos & proreedenes de servicias (2EE) [23T)
Recuporacin de Cumeas pac cobrar iti iH
Venta de Dienes ¥ derechios recibddos en pago LY 0,00
Crrres eobros relagvigs & B dcdvidad A .00
D= pagos Toladvaa 3 1 ac thridad a0 14.36]
Ffeotlva heto provists poradividades de ggoraden 7935 1EH
Fhyors e efeotivss provenlentes de aef sldodes de Invet<ibn
Ao qim G wvarsioces Hrmncleras LA ) 139670)
Venca de lawertones featberas En05 ol
Dismanucion s depsicss x plozo o ods 18 50 dax 136,70 CLCHD
I nerementy ¢ deqrisLoes 4 parn a mas G 9 das [L 16479 (53 )
Dfeckivo osrer [ureado) pocacvid ades de invet€icn (435.00] (L3067}
Flu|og e #Fe ot re proveisibityg dy wolividades de e camisai
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Rersrates de participeciona: kErd g Qa0
Pristapes racibldos (1 114] aop
Préstaren s papades L1108 o.00
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Moo} Imramants net ¢4 41 afectivo ¥ aquivalegtes de sfectivo (23251} £559
Efectvo y enuivalente de efeotive af 0 de enero da 2019 —__EROOT 0D
Efectivo y wnivalenses de efeaive gl J0 de luais 2015 ¢ T81E 7 I BTN O45E% Eq
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Fondn de liversion Abierto AHindda de Crecitilents a Mediang Plazg
Addncida Capltal, S.A., Gestora de Fandos de Inversisn
{Compania Sakvadoretia, Parte g Conglometade Finanders AHamtida. Acteando como Sebeidiaria de
Inverslenes Financieras Alintda 5A.)

{an Falvador, Repiblica de EI Safvador)

Notas a bs Estados Financterns Intermedioz

Al M) de Juam e 2003 y 31 de diciermbre de 2015,

(Cifras en Miks de Trburey de s Esados Tnedos de AméTica)

1. ertfcacidndel Fando

Tos Estades financlerss ¥ lae notas que acompaiian cotresponden al Fundy de
Inversién Abierto Atlantlda de Crecimiznto a Mediana Plazo el cual fue antonzads
segin resolucién del Consejo Directive de la Superintendenoa del Sisterna
Fimandere CO 3872017 de fecha €5 de porubre da 20 17, inscritos bajo ot asientos
registrales admeros FA-Q002-2017.

Eb fondo inicio operaclones el 26 de abril de 2015,

Lag cifras presentadas en los estados Anancieros v ks de sus notas, tienen so
arlgen en los saldes definitivos del Libee Diaric Mayor, los cualet son elabarados
de acuerde a los modelas establecidos en o Capituls V del Manual de Cantabilidad
para Fondos de Inversion HDMC-08.

Las rstados financlerss que se presenean cubren un perlods del 01 de eners al 30
de tamio 201G y 26 de abril al 30 de junio de 2018, 3 excepsidn de los Balances
Geterales que cubre el periedo del 01 de enero al 30 de junio de 2049 y el pericdo
clel 26 de abril al 21 de diclembre del 2018,

El Fondo Adaatida de Creclmiento es cagificado como ABierio, constituido en Bl
Salvader con domicilic en la cuedad de San Salvador, Departaments de San
Sulvadar, E| Salvador, ¥ su direccion es: 57 Av. Narte v calle B! Mlrador, Complejo
world Trade Center, Edificle Terre Quattro, Oficlna 10-02; Col. Escalédn.

El Fondo de Inversion Abierbe Atantida de Cracimiento & Mediane Plaze, Gene por
objets la inversidn en titulos valores de oferta piblic en el mercade de valares
sabradorenio, tanto del sector piblico como privads, asi como en productos
bancarigs. Es un Fonde de Inversidn de Mediano Plazo per su politica de
IOWECSION.

Este Fonde de Invarsién estd recomendado para aquelles Participes naturales o
juridicos con perfil de resgo moderade, gue deseen manejar su inversiin en 2|
médiane plago, con necesidades de crecimiento en 20f inverslones como su
priotidad, que ne necesiten lguidez inmediala, cen wna tolerancia media al riesgo
¥ coh previa experiencia en €l Mercado de Valoras

El fondo fue consdiude poy piaze indefimida,

Los 2stados financeros al 30 de junio de 2019 fueron aprebades por Junta
Directiva No, 09/2019 de fecha 16 de agosto de 2019 parz la respectiva
divulgacifn






Fondo de inversién Abierto Atlintida de Crecimisnto 3 Mediane Mo

Atlantda Capitzl, 5.4 Gestora de Fondos de mvsrsion

(Lompaiiia Salvadoraba, Parte det Conglomerado Finandsre Atintida, Actiands comno Subsidiaris de
Inversfones Foanaeras Atlamtida S.4)

(Sare zalvador, Kepiblicy de El Salvadar)

Notas a loz Estados Financieros Intermsdips

A1 My juniodke 200% v 31 de diciembes de Nk

{Cilras s Mibse de Diilsms de os Bstados Unidos de AMETKA)

h. Los estados financieros v podran ser modificados luege de haberlos divulgado ni

aun per kot participes del Fendo, al menos que la Supertmendencia del Slsrema
Financiers determing la exlstencia de datos que alteren, modifiquen ¢ afecen los
Estados Anancieros publicados, a las notas ¢ gue estzs dldmas 6o ban sidoe
puilicadas en su totalidad, podsd requerir z la Gestors por cuenta del fendo
efectin los camblos necesarios, por lo que se hard una nueva peblcacién, en 2]
mising periddico de circwlacsn nackonal que fue publizada originalmente,
acompariads de su nota expleativa propuesta par fa Gestora v aprobada por la
Superinterndencia.

El Fonde de [overslén Abierte Atlintidas de Crecimiento a Madiane Plazo et
admlnistrade por Atldntids Capital, SA. Gesrora de Fondos de Invarsion, una
sociedad salvadsrena Sudsidiana de Inversionss Flnancieras Atlintida, 54
regida por las leyes de E] Salvador ¥ supervisada por la Superintendancla dal
Sisrema Financiern, evh demicilio en la ciudad de San Salvadeor, Departnmenta do
San Balvador, El Salvador, v so direccién & 87 Av. Norte v calle Bl Mirader,
Corpleje Warld Trade Center, Edificio Terre Quattes, Ofidna 10-0%; Col, Escaton,

2. Basesde Preparaclés de bas Extados financievos

a)

)

relaracidn Sobre las Bases de Preparasion:

Las normas atifizadss en la prepavacidn de los estados Anancieros han side
emindas por «l Comite de Mormas dal Banes Central, Los estades Anancieros han
sido preparados por 1a Gesters con base a las norrias emitidas por el Comits de
Normas del Bance Central que le son aplicables ¥ las Normas Intermacionales de
Infarmacidn Financiers, prevaleciendo la nonmativa enttda par el Comits de
Normas del Baneo Cemtral, cuando haya conflicto con igs Normas |Intarnadonzles
de Informacién Financierz Ademas, cuando éstas prosenten diferentes formas y
ppeiones para medir v contzhilizar en mismo elemente o evente ze deberd
adeptar el rriterlo mdc eonzervador de e Mormas Internacionales de
Informacion Financiera. S¢ debard presontar cn wota las principales diverzencias
cotre las normag utilizadas v las Meorimas lolérmacienal=s de Tnformaclén
Financiara

Lay principales civergencizs mnire laz nonmas ublizadas ¥ las NIIF se degallan en
la Nuta N°2%,

Bases de Medicnin:

Los estados financlerds del Fondo han slde valorados al costo histtrico de las
transacciones cont excepcitn dz inversiones en titulss valores, las ruales estin
valoradas al vafor de mercdo.






Fomdr de Inversida Abiecte AMSnEda de Crecimisnts a Medtang Plezo
Addntida Capeal, S A, Gestora de Fondos de Iversién

(Companta salvadorefia, Farte dal Conglomerado Financiero AHantda, Actuwande come Subsidiaris de
lnverstones Financderas alimtida, 5.0

(310 Salsadar, Repiblics de Bl Salvadary
Hotas a los Estados Financienos lntemmedics

Al 30 de junio de 2019 ¥ 21 de ciclembre de 2018,

fC0fea eo Miles de Enilures J& |us Eslados Unidos de Amenca)

<)

E}

Maoneda Funconal y de Presentasién:

La moneda de medician y de presentaciin de les estados ARantleros ss of délar de
les Estades Unidos de América (U53), moneda de carsn legal en El 5alvador desde ¢l
afic J0L. Las divas de los Sstades Anandieros ¥ las de sus notas estan expresadios
enmiles de dileres de 105 Estados Unidos de América con dos decimalss, utilizands
la regla de redondeo siguiente: sl el digimo 3 la derecha del Gltime requerido es
mayor que 5, el glomo diglte requends se simenta una unidad. $1 el diglto a |
derecha del bitimo requendo es menor que 5, ¢] dltimo digite requerido se daja
gl £ 1o

Uso do Estmaciones v Ceibenios:

la preparacion de los estados fnancieros requisre que e realiten certas
¢stimaciones ¥ supnestos que afectan lor saldos de lor actives y sasives, ¥ la
exTsicion de los pasives contingentes a 3 fecha de 15 estados Anancleres. Los
#tivos § pashvos son reconocidos en los estados Ananeleres cuande es probable
due futures beneficios econdmicos Muyan hada o desdes la entidad ¥ yue las
diferentes partidas kengan vn fosto o valor gue putde ser confablemente medido.
51 &n el Aiturs cstas estimaclones ¥ supuestos, que se basan n el mejor criterio de
la Administracidn a la fecha de los estados nanciercs, se modificaran con resoecto
4 las acusles crcunswancias, los esomzdos y supuestos originales serdn
adecualawente modificados en 8] periodo en que se produzean tales efectos
Emblcs.

Lambios en Pollticas Coprables:

AE30 de junie de 2019 v al 31 de dicembre de 2018, 8] Fondo mo habiz efartuzada
ningit cambio en [as politcas contables.

3. Politicaz Contables Signiflcativas

a) Eaze de presentagdn

Los estadoa finanderos son preparados de conformidad con laz pracdcas concables
tonteridas en 2] Manual Jde Contabilidad para Fondos de Inversion {NDMC-08).

b) Declaracdn de cumplimients con Mormes de¢ Informacién Financiers adoptadas en El
Sahador
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Fondo de Imversldn Ablerty Atléntida de Cracimienio & Medfano Plazn
Atdnida Capital, SA, (2 etvra de Fondos de Inversion

(Compafilz Salvadarena, Parte dei Conglomerado finandere Afdntida, Aduanda como Subsidiaria da
Irverstenes Flnancieras Atlintida, 54.)

(3an Salvador, Repiiblica de E] Salsadat)

Hetas 4 s Estados Financiaros Litermedios

A1 M0 de juaio de 2619 v 31 de dicembre de 2008,

(Cifras en Miles de Dudares e |as Pslados Lpldos oe Amricg)

<)

u}

Segin acoerdne del Cansejo de Vigilancia de la Coneadunia Pablica ¥ Auditorfa de fecha

9 de jullo de 2010, 2 #sEblece cue 4 partic del g|ercicio acondmicy que inicia el 91 de
enerd de 2011, las empresas deberdn presontar sus estados Foancieros con prosisito
general con base a Mormas Maternacionakes de [nfarmacdn Financiera [version
completa) ¢ con base a la Morma Internacional de teformacitn Fimanciera para
Pequeiias y Medlanas Erridades (NIIF para las PYMES). El mismo aeuerds establace
que en Lanto 1o adopten a ngrmativa coneable internacional, 9e estaran incluldes en
este acuerde, los bancos del sistema ¥ los conglomerados de emprésas autorizadas
pur la Superintendencia del Sistema Financlero, 450 como leg intermediartos
flancieros no bancarics y 1as sociedades de seguros,

Tampooe estardn incluidos en este acuerds, las [nstitucionss adminlstradoras de
fondes de pensiones y los fondos de pansiones, qua aplican ks normas contables
establecidas por la Superintendenciz de Panclones: ni a5 cagae de esrradores de
bolsa, fas socledades de depisito y cuztodia de valsres, almacenes genetalos de
depasitn, Socledad gestara de fondos de inversién de Actives v Bolsas de Valopes, que
apliran fas normag contables establecldas por la Superintendencia de Yalores

Ezta misma disposiclon del Congeje de Vigilancia de ia Conladuria Pabhca ¥ Auditeria
seria aplicable a las sociedades conatituidas con el proposite dnicye de constindr ¥
administrar fordos de inversion de acwerdo conla Ley de Fondos de Inversion,

Eztados (nancieres bisicos

Loz estades Anancieros =n conjurto del Fondo estin conformadoes por el Balance
General, Estado de Resultados Integral, Estado de Cambios an el Patrimonio, Estado
e Flujos de Efectvo, ylas Notas a los estadas Ainancieros,

Los actives ¥ pasivos se clasiflcan en carrisntes y nn corrientes. El orden de
presentacion en el Eazlanee General es de acdves corrlentss 3 mo comrientes,
dlasifcando primero los activas de mayor lgoidez.

Los ingresos y gustos son registradas bajo 21 métedo de acumulacidn sobve I base de
lo devengado. B! estade de resultados integral claslflca Tos gastos desgiosados ¥
sgrupados por su naturaleza. Bf e3tado de Aujos de sfecUvo se prepara oiilizando el
método ditecto,

Efectve vy equivalentas de efectiv
El efectivo ¥ equivalentes de efective estn representadas por cuentas bancarias,

depbsitos bancarios en cuentas corrientes (3 la vista) v a plaze. Bl sfectivo incluye &
dinero a su equivalente. Las partldas inciuidzs en efectivo son: moneda, ¥ depésitos







Fondo de Inversitn Adiento Atiantda da Crecimientn.a Mediano Pl

AHANTILs Caphial, A, Gegtora de Fondos de Tnversidn

(Compeafiia Sahradorefa, Parta del Conglomerade Financiare Atlintida, Actuandg come Subsidiariz de
Invershones Financieras Athnrida, SA )

(Jam Falvador, Repiblica de El £alvadoc)

Notas

a Jos EwadD s Financiercs Intermediog

A3y de juap e 2019 ¥ 3] de dicembre de 2003
(Cifras et Miles de Deilares de os Bstanks LRides d= BN

bancarios en cientas cottientes, de ahorro v depdzites a plazo fijo. En el estado de
Hujos de efectlve, oz fujos de efectve == han clasificada en flujo de efzcwvo
proveniente de retividades de opercidn, de inversidn v de financiaimiertsy, ¥ 53
clasfcacidn dependerd de la namraleza de las actividudes que keneraron eses ujos
de efectlveo.

Inverslones financieras

El valer razonable de los instrumentos Apanderos estd velacionads con € monto
rorelente 3l cual podefan ser intercarmbizdos ettre dos o mds partes interesadas,
adecuzdamants informadas y que no estin obligadas o [orzadas a reslizar la
wansaceidn, B valor rzonable estd mejor definido con base a cotizaclones de precios
enun mercado acttvs.

La claslficacidn de las inversiones estd defimida de conformidad con el Manugl ¥
{-atalage de Cuentas para Fondos de Inversién autorizads por l2 Superintendencia del
Sistema Financlers. L2 clasificacion de las inversiones e &l slguicnte:

*  Inversipnes conservadas para |1 negociztion

Acthvos flnancieros gue han sldo adquiridos con el chjpove especifics de generar
gananclas por lax Quoimaciones de cormg plaze del precio,

*  Inversiones conservadas hasta se vencimilento
Son aguellos active: Rnancleros cuyas cobros son de custas filas ¥ determinante su
fecha de vencimlente, siempre ¥ cuande &) Fondo zepga la Intencién ¥ 1a seria
posibilidad de tenerlos hasta su venclmliento, condicién essncial paa esta
clasificacion.

*  Inversiomms disponibles para la venta

Actives fibancicros que han sido adquictldaes con ta intenckin de ser vendidos en el
Faturo.

Medicidn inicial ¥ sabsigulente.

Loz adtlvos ¥ pastvos Ananaeros se miden nicialmente a su costo, 8 que lpcluye los
CoStos de ransactidn.

El Fonde reconoce un activo Ananclere o un pasivo Anandiero en su Balance Genaral,
50 cuande ellapase & ser parte de las condiciones conractuales del instremento.






Fomdo ce Inversion Ablerto Attantida de Crecimients a Medimg Plazo
Atlintida Capital, S.A., Geatera de Fondos de Tiversidn

(Compania Salvaderefra, Parte dal Conglomerads Finandero Atlinrida Acusndo comaSubsidiarts de
Enversicnes Financitras Atintda 4.

(Fan Salvador, Repdbltcs de E| Sakeadary
Motos A Jos Estados Financleros Intermedios

Al Mrds jusic e 2009y 31 de cicwembre de 20] 3.

(Cifras en: Miles do Dédares d¢ lus Estados Unides dz Amencap

Las compras o veatas convendonales de activos fnateteross son reconocdas aplicanda
el métode de 1a fecha de contratacidn aplicands los StgUiames:

1 Encase de compra, se reconocerd el actlvo a ser recibido v el pasivo a pagar
per £l en la Fecha de vontratacidn; ¥

il.  Zr caso de venta, se reticard el astivo vendide contrs [a cuenta por cobrar
correzpondienta ¥ reconozoa la ganancia o pérdida del activo desaproplads en
1a fecha de conoratac]dn,

[ 50 de estimaciones Conlables en ia preparacion de los Estados nancleros

La preparacidn de los estados financieros requlere que la ddministracién del Fonde
realice ciertas estimariones ¥ supuestos que afsctan bos satdos de Ins actives ¥
pasivos, ¥ la exposicidn de los pasivos confingentes 3 la fecha de los estadss
finaneros. Los activas ¥ pasives on recanocidos en log estados finangieres ceands
es probable que fateros benefickos ecandmicos Auyan hana o desde la enticdad ¥ gue
las diferentes partidas taogan un coata o valor que puede ser confiablemente Jnedido.
31 en el future estas estimaciones ¥ supuestos, gue s» basan en el mejor criterio da I3
Gerencla a la focha de los estados financiercs, se modificaran ton respecio a las
actuales clecunstancias, los estimados ¥ supuwesios oripnales seran adecuadaments
mdiiicados enel pecivdo en que se produzcan talss etectos ¥ camblos,

g) Transacclones epl moneda exbrat)ars

El Fondo efabors sus estades fmancieros en Délares de los Estades Unidos de
AMErG, ¥a que €sta as ena moneda de cursa legal en El Salvador. Los activas v los
pasives registrades en otras monedas, si los hublere, =a ronvierten 2 Bdtares de los
Estaclos Unldos de América al tipo de cambiz vigente a la fecha de los estados
financieras. Lac mransaccinnes que se llevan a cabo durante Los perisdos se registran
de acuerdo con la tasa de cam o vigente en la fecha de la ransaccion. Laz pérdidas y
§anarcias por transacciones de cambio de moneda g¢ registran como otros ingreses
[gastos) en los extados de rezuliados que s¢ incloyen.

4. Folitdca de [Inversign

El Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimisnto a Mediane Plazo, tene pot
abiete la inverside en diulos de ofert2 pablica en &l mercada de valores salvadoreiio,
tance del sector publico come privade, as como en productos banearios.

La polibica d2 [hversidn del Fondo Fre autotitada el 14 de diciembre de 2017, 5
centinuacidin, se presata un resumen de la mistna:






Funde de Invarsion Aberto Atintida de Crecitmento a Mediano Fligo

Adancuda Capdial, S.A, Gestora de Fandog de lnverddn

{Compafia Saivadorea, Parte o] Conglociecado Financher Atintide, Acuasdo come Subsidisris de
hrverstones Fmanceras Adintda 54}

(Gan Salvador, Repobllca de Bl Salvador)
Hatas a los Estados Miemolars Intermeding

Al 30 de juniode 2009 v 51 de dicierbre de 2018

(CHfras mn Miles e Crilares de los Esados Unidos de AmeTical

Folitica de Inverslén Min Maw Base
1. Titulox Anancieros

Valeres de titularizacidon 0% De lux activos del Fonda de

inlarizaciin
Cugtas de parlicipacttn de S04 e las cuotas colocadas por otk
Fondos Abieroos Frtudo
Cuctas de partickpacidn de soug D2 s cuetas colocadas por atro
Fondaz Cerrados Fondo
Cartificados de inversion 0%  Delos actives del Fondo de Inversidn
Fape] bursatl 0%  Dwlog activos del Fonda de Tnversidn
Obros L . 0% D log activos del Fondo de inversisn

_2. Olasificacion de riespo
Corto plazo Dasde N3 100% D log actives del Fonds de Inverzion
Mediang Flazo Dezde BRE- 10045 De log actives del Fopdo de Inversién
Mediano Flazo Desde BB+ 10% D fos acrives del Fondo de Inversién
3. Sector Econdmics
Stnvicigs 30% D los actives de] Fondo de Invertidn
Comercio 8405  Delos activos del Foodo de Inversion
Finanzas 80%  De los acdwos del Fondo de Imversisn
Industrial 80%  Delos actvos del Fondo de Inversibn
Otres 80y  De los actives del Fondo de Inversion
3. UTigen de instrumen tps ) ) ) o
Locai 100%  De los actves del Fondo de [nversibn
Internadonzl _ _ . B0%  Delesactivos del Fondo de Inversién
5 Por concepraclén de
Emﬂfl ;
E.m“m"ﬁ realizadas  por 10% D¢ los activos del Fondo de Inversidan
_vinculadas

6, Mlazo de las ITnwerslanes
Plaza de las inverslones 18 . .

De los 2chivios dal Fanda de Inversibn
Durm:l-ﬁ:"t ponderada  del aﬁ'{ﬁ D oz activers del Fonda de Inversitn
FPortafolio a a5

7. Por prawlo de liquidez

Alta Liquider Certificados

de depasites a plazo Fje,

LETES, CENELIS, Reportas, 20% 100%  De log activos del Fondo de Inversién
cuenta  de  ahorro ¥

cortientes

L3






Fomde de InversiGn Ablerto Atdsntida da Credmiento 2 Madizno Plazy

Adarsida Capleal, 5.8, Gestora de Fondos de Inverson

{Compaia Salvadorefia, Parte de] Conglomerade Finanders Atlimtida, Acuando oomo Substdisis de
[nverslones Financierss Atlintida. 5.4,

(53n Saivader, Repiblica de E, Salvader)

tocss a los Estados Financisros Intermedios

AR S fawio Jie 20019 y 31 e djciembre de 205

(Ciiras en Miles de Doitares de Jos Esmdos Umdas de Amdra)

Loy

Rastrigciones da ioversiGn:

La destora para sfectos de diversificacién v gestitn de Lquidez ha establecido un
porcantzaie del 204 en depésltos que podra mantener en qna ntsma entCdad bancaria,
de conformidad a estindar de diversificacion. Aslmismo, &n avencion al art 5 de fas
“Narmnes Téenicas pars las Inversiones de los Fondas de Inversidn™ que establecs qua
los Fandes Ablerbos deberdn ciaulener al menos el 209 e CAja, depfhsipos bancarlos, v
valores de alla liguldes ¥ baje Fesgo,

Gestton de los Rlesgos Finangieros y Operaclonales
El Fondo de Invectidn Ablerto Atlantida ce Creclmlento & Mediano Plazo, debido al

uzg de insrumentos fnancieros v al desarrollo de sus aperaciones esti s pattn 2 los
siguientes riespos;

a) Riesgo de morcado

Es pl rigsgo que Auctuaciones e Jas precies de merends de moneda, extranjera, tasas
de interéds v precios de mercado aftcten negativamente el valor de los actlvos ¥
pasivos del Fonds, asi como sus Ingreses. Bl Fondo esty expuesto a cste riesgo en
determinades activos fnancleros

El principal facoor de desgo derlvada de Jos instrumentos Anancieras para el Fonda
rxLi determinade principalmente por el nesga de mercado., EI deteriord de up active
fimaniery por cualquier causa podria afectar pegativamente & valor de ashos activos
en el mercade afectando dlrectamente el patrimanle pete de los Participes. A
continuaclon, se muestra la postelén de riesges asumidz durante el periode del 01, de
enero al 30 de juplo 2019,

Mes VAR USE VAR % Limike Estado

Enero 16.25 0.60% 250 Cumpfe

Fehraro 2E12 1.21% 555 Cumple

Marzn 1939 0.854%% 29% Cuinplc

Abwril 1601 R 2508 Curnple

Mayn 1210 05444 5% Cunple

junio 1210 D6Z% 23% Cumple
Medidg Energ  Febrero Marzo Abril Mavao LT 10
VAR 0.6 1.21% $.855% 0.89% 0.G4%; QE2%
Miles $VAR 10,25 2%.13 16.3% 16.01 18,10 1214
Duarac] 5t Madsficads 058 55 0.60 055 0.54 054
Volatilidad 0L.32% (03504, 0,288 0_29%% ¢.25% 02394

1d






Fondo de Inversion AMarto Athéntita de Creqimiamo a Medtas Mazo
Atdntida Capital, S.A, Gestora de Fondos ds Inversdn

(Compaiia Salvadsreia, Pare del Conglomerady Financerp Atlindda, Actoando come Subsidiur de
Inversioney Financers Atintids. SA.)

(San Savader, Regiiblica de B! Salvador)

Hutas a log Estados Finanoeros: [nosmmedios
Al 3G de ponio de 2009 y 31 & diciembre de 2015,

(Calroa et Miles e Enilures de los Esigdos Unidos de Awnca

b Riesgo de Tipe de Camhlo:

Es al riesgo queé b valor de instrumentos financieres Austde debids a camblos en el
valar de fa meneda extranjors. Todas las operaclones estin denpminadas er dédlaTes
de los Estados Unudos de América y, por io tante, oo hay exposiclén al riesgo
camblare. Atlancda Capital no Hene activos v pasivos denominados en olta monsds
distinta al délar de los Estados Unidos de Amérlea,

) Riespgo de Tasa de Inberés:

Ez &l rlesgo que el valor de ks instrumentos fAnancieros de Atlantida Capital Fuctie
debido a cambloz en las tasas de interés de mercada. El ingresn y flufos de sfectivo de
Atlantida Capltal estdn influenciados por estos camblos. Paca mas informacidn sobre
Urmites y herramientas de medicién consvitar AC-H0E Manual para la Gestién Integral
de Riesgos

d) Riesgo da Pracio:

Es el riespe que ¢l valor de un instrumento nanciero Auchie por cambies en los
precios de mercado, sedan £stos causwios por faceores |ntrinsecos al Lostrumento
financierg o sy emisor, o factores externos que afectan a mdos los instrumenbos
<ofizados wn &l mercado. Atldntlda Capital sdministra éste riasgs por medio de un
mantwreo constante de los precios de mereado de sus inshumertos fnancieross, Para
mas informaclon 2okre [imites v herramisntas de medicion consulear AC-008 Manual
para Ix Gestkin Tntegral ds Riesgos,

e) Riesgo de Llguidez:

Es ¢l riesgo que el Fondo tenga dificultades en obtener financiamients para cumplic
fus compramisos relactonades a inscrimentos Anancierss. Bl cissgo de Nquidez pusds
resultar de a difirultad de vender un activa en un Besmpe prudenclal o vender un
activa financiere por debale de 2u valor realizable. La Administracién del Fonde mdtiga
este tiesge a traveés de la aplicaclén dc polidcas conservadores de inversion,
procurande mantener en carters inversiones de ala liguldez v de corto plazo.

El siguience cuadvo muesica +] comportamiento del portafolio de inversiones durante
8l periodo del 01 de enero al 24 de junio 2019,

Madidz Enerp  Febrere Marzo Abril Mave [unio
4% en valores de alta 4694 3504 4484 6% 50% 520
lquidez

¥ en ofroF valores 540 650 S6%% S4% 5% 4HG

L3






Fondo de Inversidn Abierto Atfantida da Credmienta a Mediang Plizo
Atantida Capital, 84 Gestera 3= Fondos de Inversidn

(Companiz Salvadoreds, Parte del Conglomerada Pinandero AHintida, Amuande como Subsidiaria de
Invershones Financleres Arkintida SA)

[5an Jalvador, Repiblics de El Salvader)

Nutas a dos Escaios Fliomcleros Intemedios

Ad 30 de jumpo de 2049y 3] 8¢ Ciowembre de 2005

{Cilras v bfiles de Endlares de los Estpdog Unidcs d= Américe)

1. Actives financleros mantenidos para gestionar elviesgo de liguidez

Fl siguiente cuadrs muestra o] detalle de los actves mantenidos para gestionar e rlesgo
e Liguidez al 01 de enero al 30 de junio 20159

Clagifcacidn  Plazo an Diasal

Titulo Valor de Riszgo dias  vephdimiento
Cuankas Corrlentes
Banco Atlintida S.A. 28226 At ]
Banco G&T Continental, S.A. P AA- 1] 0
Eance de Amépica Central 2370 AhA 1) o
Bance Davivienda .2 AAA g D
Batcn Agrinala 13,1 ARA f o
Banca Cutcarlsn 02 AN 0 o
Reporio
Ministerlo de lacienda 16703 AAY 7 E]
Depdecitns a Fluie
Eanco Gal 138.00 Ad. 180 o3
Bance G&') 100.00 AA- 30 &
sociedad de Ahoroe ¥ Crédito 328,20 EBE L8O 13
Integral
Banco lodustrial SA 425,59 A 150 128
Banco Industrial S.A. 1234000 A 30 14
Banen de dmeériza Central 27501 AAA 130 23

. Pasivos Financieros Derivados Liquidados sobre una Base Bruta y Neta

Al 30 de junie 2019 ¢l Fondo no contaba con instrymentos Anancierns derivados.

Il.  Partidas Fuerade Balance General

Las partidxs fuera de Balance General 5e describen a contlavacion:

30 de junie 2019
Garantias canstituidas a favor de los Particlpes ISEE15.00
Yalores proplos en costadia 2,891.29
Obligacipnes de reventa por reparto de compra 16715
Tatal I5$3.573.44

Ié






Fondo da Inversion Abierto Atldntida de Crecimiento a Medizn Plazo

Atlantida Capital, 54, Gestara de Fondoes de Inversién

(Cotrpeniia Salvadorefa, Parte del Conghorrrado Financlers Atldmtida, Actuando comeg Subsidiacis de
Inversiones Financleres Afiantida SA)

{5an 3a.vador, Repoblics de B Salvadar)

Mot a 1os Esmdos Fiancerns Intermedios

Al 30de puniode 2009y 21 & diciembee de 20HE.

(Cilras eo Mlles de Dhilares de los Estados Limdas de Amvral

.  Actives Financieros Medkdos al Valor RBazorahts

El signiente cuadro muestra los activos del fando medidos al valor razomable al 30 de
fanle 2099,

Titalo Yaler Nival
TEmles Valores 2
PELHIPOZ4R 318561 2
CIBANAZILL-3 26343 2
CILHIPO3-T 14518 s
CIACOTIALG-3 14.65 2
FBCREDIO2-141 I83.53 2
PECREDIOZ-147 3104 2
PECREDI(2-152 13036 2
WTRTCPRO1 127.35 i
VTHVCREQ]-£ 326041 2

a) Riesgo de Crédito:

Este ex el rigsgo de que una de las partes del instrumento financlers deje de cumpllr con sug
obllgactones ¥ cause una pérdida Hnanciera 3 la otra parte

L Activespor clasificacion de riesga

A contbnuaci on. se detallan los actbvos por clasificacion de riesgn:

Por Emisor Valor Bazonalds

Calificationde Al 30 de junio
Emizer Iz et Riesgo de 2019
Hencorp Valores de Titularzacion AA USS260.41
Ricorp Valores de Titularzacion A 12735
Cregicy, 5.4 de C.V. Fapeles bursatiles BEB 44493

Fapeles bursitiles-

La Hipotecaria S.A de CY, Certificade de inversién A+ 330,50
Asadiacion cooperativa
de ahortd y Crédito Papales bursatiles BEB+ 00
Banco Azul Certlficados de Inversian A A 27243
Scotabank El Sakrador  Certifrados de loversisn AAA 14685
Minksterio de Hadendas  Letra dsl Tesaro AAA 16703
Total — UHEI«GW.EQ

I






Fondp de Inversldn Abderto AHAntdz da Credmiente a Mediano Plazg
Atldnnida Capitsd, 5.4, Gestera de Fondes de [nvarsian
(Compafila Salvaderadia, Parte del Conglomerado Flnanderg Afintda, Acttanda como Subsidiaria de
Inversicnes Financieras Atlintida, SA)
(San Falvador, Kepiblica de El Salvadec)
Hatas a Jos Bstados Fitanceres Intermsdos
ALY e junio de 2009 v 51 de diciembre de 2018,
(LT e Miles Je Tuilares de bog Bsiadoes Unides da Arrdriea)

En et sigiriente cuadroe se muestra la calificacksa d¢ riesge para el periodo del 1 de enero
al 30 de junls 2014:

Madlda Enera  Febreve Marzo  Abril Mayo Junio

Callficazion de R

del Fongle

Zuinima Batings A+ASY  A+ftsy Ashsr A+fisy  A+Asv Arfisy
Emisvy Rm3sy  REmisv Rmisy BEm3sy BRmisr

SCRiesga MroA- M A Sor A Ser A S A Ser A

2050V 2{5LV1 2LV Zi5LV]  2(5Ln) 2(5LV)

1I. Activoz Fxancieros Deteriorados

Al 30 de junio de 2019 3] 31 de dicletnbes da 2013 el Fonda no posala actives financlerons
deteriorados.

b) Riesga Operacional:

Es la posibilidad de inoucrfr en pérdlda debide a las fllas en los procesos, de fas
personas, en loy slsternas de informaciton ¥ a cause de acontecimientos externos: el
riesgo operacional mduye 1a gestin de Ia seguridad de La Informacion, la contnuidad

del regorcie y &l riesgo legal

52 llevan controles de los eventos de Riesgo opeérecional wsando las herramientas
proporcionadas en loz anexos 1, 2 ¥ 3 de la NRP 11 Normas Técnicas para la Gestisn
[ncegral de Riesgos delas Entldades de los Mercados Bursrlas

Durante ef afio 2019 s¢ han realizade eapacitaciones al personal para condientizar sobre
ta pestidn del Hesgs operative ¥ Hesgns en genaral.

La Administracién bugca reducic los probakles cfector adversos en resultados
financleras por medic de o apheacksn de procedimientos para idemtificar, svaluar ¥
Titgar estos ricsgos. La umidad funcional de Riesgos es la encargada de medic v
MONLEredrt o3 ricsgos a los gue s& encuentra sxpeeste el Fondo, Aslmisme, la Gestora
pune a disposiclén del pitlioo en s site web, Infrmacién referente a metodalogia,
paliticas, ¥ otras medidas pars Ia gestion de los rlasgas,

18






Foadg de inversin Abfertg Atlittda 4= Credimientn a Mediago Plazo

Atlindda Capital, 5.4, Gettara de Fondos de loversidn

(Comnarla Salvadorafie, Patte del Ceoglomearade Financiern Adnoda, Achandg come Sub=sidiana de
Inversiones Finanoeras atimida. SA)

(5an Salvador. Repiblice de EL Salvador)

Notaz a log Estados Finapcerss intenmediss

ALME e junie de 29 ¢ 31 de diciemare de M)LK,

{Citiax en Miles de Délarcs de 1os Esados Unidos de América)

e

Etective y Foulvalentes de Efective
a] Compasion del rubra del efective y Equivalentes de Efectivo.

Al 30 de junie 2019 y 31 de Jdiviermbre de 20148 |a compesicin dél rmbro de efectdvo p
equivalentes de efectivo era la sigujente;

209 2018
Depdsitns en cuenta corrkepte USE66.26 Usg17437
Depbsites 2 plaze menores o igualas 3 W dizs 280.00 41470
Total U5%346.26 USES80.07

La fasa promedio d¢ intareses que devengan tos dopasitos a plaze filo e£ da 5.00%

b] Concillandn del Efective ¥ Equivalentes de Efectiva con #) Estado de Flujo de efectivo

2914 Z018
Depdsitos en cuenla corrients 1 1.1 17533554
Depdsitos 4 plazs menores ¢ iguales a 90 dias 22000 20.00
Totaf partidas del efective v eqoivalentes
afactive 31626 55549
Saldo de efectivo v afective equivalente segsin
Estado de Fh.lin de Efectiv Us534626 4555 09

Las eritarics adoptados para determinar la composicién de las partldas de efective v
equivalentes de efectivo son los sizuisntes:

a Los depislbos 500 a la vista an cuenta cotriente; b Lus depdsites a plazo Aja tlenen un
vencimiento menor o igual a 90 dias; ¢ Estdn sujetos a un riesgo poco significative de
cambios ensu valar v d. 52 mantenen para cirmplir con los compromisos de pago a cotte
plazo mas que para propositos de iInversiin

Al 30 de fumio 2019 ¥ a1 31 de diciembre de 2018 ¢l Fonde no posela dlsponible
rectiingido,

Inverslones Finandieras

La composlcidn del portafolic de inversiones 21 30 de junio fue Ia siguiente:

L]






Fondo de loversidn Abjerto Atlintida de Creciirientn a Hadiane Plzzo

Atlantds Capital, 5 A, Gentora de Fendoes de Tiversido

(Conmaiiia Salvadoretn, Parte de| Conglomer=da Finanders Atdntda, Actiands comas Subsidiacia de
Imversiones Financherys Atkintida, A7)

{3an Falvado, Repdbiea de El Salvador)

Hotaz s bos Estados Finandjenos Intermsdins

Al Mhdy juniu de 2009 ¥ 31 de diciembee de 2018,

{Cilrs an Miles do Délares de los Bsades Didkis de Amérinay

a) Activos Financieros Mantenidos para negociar, 2 Valer Razonable:

Por Instrubienko ¥alor monable
Al 30 de Al31ds
Flazoda Junio Jde diciembre
Tipo Insituente  Mercade Vencimiento 2019 deZ0if
Ceruficado de
Inversiin Frlrmario  Enkre 90y 1650 dias US3423.26 UsEr63.47
Fapeles bursdsiles Fritarla Entre 90y 365 dias 630.54 72357
Valores de Entre 1300y 3500
titularizacidn Primario dias AT Fh ANH 46
Raparpos Aeporea  Entre 2w 26 dias 16703 6100
Takal - Us$160%.59 USE1L456.51
Por Emnisor Yalor raronaide
Al31 de
Lallficaclim  A130de junio diciembre de
Emisor Instrnmserite de Riesgo __de 2019 2018
Valores de
Hencorp Titularizacion AA USE2a0.41 LISE323.90
Valares de
Rlearp Tlmlzrizaciin Aan 127 3£ 145,56
Cradi), 5.4 de
C, Fapeles bursarlles BEE 44492 44500
Ea Hipotecaria  Papelas bursit kes-
SAde LW Certificads de inversidn AA+ JANED 153.448
Asociacidn
coopetativa de
ghermo vy
Crédito Fapelas burgitiles EEHs 0.00 125.0%
Cartificados de
Banoo Azul lixiter sign A-fA 26343 25347
Scodababk El Certificades de
Salvador [nversiin AAA 14.65 an
Ministerio de
Haclends Letra del Tesoro Al 16703 000
Total .USS 160850 US$1456.51
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Fonda de Invarsidn Abjeri AHintids de Credimizmo a Mediaw Plizo
AtEntida Capital S A4, Gestora de Fondos de Inverslén

(Compatia Sabradoress, Pacte del Conglomerado Finandero Adintida, Arusmde roma Subskitaria de
Inversiones Finanderas Adintda SA0

[5an Salvador, Repoblica do B Salvader)

Motas a iox Estados FLranciergs lntermedios

AN S0rde juoo de 2019 ¢ 51 de cicwembre de 2018,

{Cifrus em biles de Dillages e 10% Estadas Unides da Ameirica)

Para & caso de los dwbss que garantizan oporaciones de reporto de inverslén jes
calificaciones de ricsge se detalian on la Nava 5, Gestidu de los Riesges Finaocicros ¥
Operaciones, lteral d) desge de Crédite.

b] Actlves Gnancieros cedidos en garantia:
El Fondo de lwvecsidn Abierto Atldncda de Crecimiento a Mediano Plazo, a [ facha de
preparacion de los Estados Financieros no habia cedidotitules sn garantia-

¢} Activoes financleros pendlentes de liguidacidn:
El Fondo de lawersicn Abierto Atlintids de Crecimients a Madiane Plazo, a 1a fecha de
preparasion de los Estados Financieros no habia activos pendientss de liquidar,

d} Inverslones financieras recibidas en pago:

Et Fondo de Inversion Ablarte Atlintida d= Cracimizne 2 Medizng Plazo, 3 la fecha de
prepacacion de lor Estadas Finaicisras no habla reclbide inversiones Hnancicras como

pago.
£) Limiktes deinversién
El Fonde de Inversién Abierir AtlanEda de Creclimiento a Mediang Flazo, 8 la fecha de
preparacidn de los Estados Finawieros i excedid los limites permitdos de inversisn
E. Cuentaspor Cobrar

Al 30 de funio 2019 y 31 de diclembre 2013 «| Fondo presenta un salde en Cuentas por
Cobrar de 55 1828 (W5412 27 en 2018) que comesponde a rendimlentos por cobrar.

9. Pasives Flnanderss a Valor Razonable

Al30 de junio 2019y 31 de diriembra 2018 en e] Fonde no existian saldes en Pasives
Fluanclorae.

1. Cuentazpor Pogar

Elsaldo de las cuentas por pagar al 30 de junio 2019 ¥ 31 de diciembrs 2018 fye de 3.39
(Us4 4.42 e 2018) que corresponden a abligacionss con Atlantida Capial, 5.A. Gestory
de Fendos de Inverstdn. 21 detalle de este s el siguimnts;

a) Rescates por Pagar

Al 38 da junio de 2019 se tenlan rescates pendientes de pago porun valor 2e 581,71

z1






Fondo de inversion Abierto Atidntda de Credmiento 2 Madiano Plapg

Artinrida Capleal, S.A., Gestora de Fandos de [nversida

{Compahia Salvadorena, Parte del Conglotimrade Finandwro Atlintda, Actusndo oo Snbeidiaria de
Inversiones Financiecas Atlintids SA }

(3am Salvador, Repiblicz de Bl Salvador)

Mot 2 los Extpdag Fliuancleros Dntermasdio:

Ad S0k Juenor ke 2009y 31 de diciembre de 2014,

(Cefrms en Miles de Dolares de Jos Esigdoz Unidos de Américn)

1L

b) Elplan de reseates

[ 3

En Ioe iltimeos 8 dias habiles del mes, posterior al tumplimiento del plage minime de
130 das, desde las 9:00 am hasta Jas 4:00 pint de lunes = viemes, el particlpe podra
solleitar reseaees y se pagardn dentro de los primeros 5 dias hdbikes del mes sguients,
pororden de legada con el valor ceota del dia anterior 3 1a fecha da entrega del efactive,
Sl el participe no realizare solkitmd de rescate en 21 tiernpo estipulade, 3¢ ampliars el
tier:po de permanenda poy vn pericdo de 130 dlas adiclonalas

Plaze para pago de rescaves signlficativos:

Rescate > 15% del valor del Patrimonio del Fando: el plazo para la liquidaetdn seca del
sexto hasta el décinio dia hihil del mag, posterior a los pagos para rescates normales
de los primercs 5 dizs hdblles y se realizaed por &1 orden en que s recfban las
solicitudes da rescates

31 se twdese un escenario de riesge slstémlee de liquidez, el Commité de Tnversiones
Padrd determinar, araparade oo o ardcole 59 de Ja Ley de Fondos de inversion, 30
dfas come plazo maxime para atender los reseates sobleftados Lo anterlor podria
suspended taporalinente la valotzcidn del fondo v Giloule del vator cuota,

Camlsicnes aplicables por pagos de rescates

La Gastora oo Lene conternpladas comisiones por suscripciones o rescates del Fonde,
cab excepcidn del Rescate Anticipado de Cuotas de Participacion, o ] cusl se cabrars
un recarge del 109 anwalizado sobre el valor a resvatar, por los diz¢ pendientes a
campletar del perfodo de permanencia minima en el Fando de Inversidn (180 dias).

Comisiones por Pagar

a) Combsiones pendientes da pago a |3 Gestora

Al 3 de junlo 2019 3 31 de diclembre de 2018 el Fondo presentaba un monte de US51.38
(P551.21 en 2003) en concepie dn comisiones pendientes de page a la Gesvora Adldntda
Capital, E.A.

b} Pokitica de remuneracion ala Gestora por [a adminisirackén del Fonde

Atlamtuda Capieal 5.4, Gestora de Fondos de Inversién cobrard, en concepto de
administracidn da] Fondg, hasta un Z.00% apual (provisionade a diavo en base a dias
talendario ¥ cobrada mensualmente) sobre ei valor del Parimonlo dal Fando. La Gestora
ne tiene contempladas comisiones por suseripeicnes n rescates del Fondo.






Fondo de Inversion Ablerto Atantids de Cracimiento a Madiano Flazo
Atlenytida Capital, SA., Gestora da Fondos de Inversddn
{ampadis Salvadorefia, Parve del Conglomeradn Finanders Aflantida, Aruando como Subsidiari da
[nverslones Fismncisrag Aintda. SA)

(3an Salvador, Fepliblica de Bl Salvadfor)

Hocxs a los Exeados Flanderos temedios
A3 de yuniv de 2019y 31 e Sioiembre de 265,

$oalras en bliles de Dnilues de los Estdos Unides de A T ]

1%,

13

14

c} Comigiones pagadas a la Gagtora
Durante el perinda comprendido enbrz ¢l 01 de enare al 30 de junio 2019 ¥ el 26 de abni
2l 30 de Junie de 2018 3¢ pagd a la Gestora Addntlda Capital, 5.4 en concepty de
comizignes por administaciin del fando Ja suma de U534.66 (532,51 en 201 |
Frestamos por Pagar
Al 30 de junia 2019 ¥ 31 de diciembre 2015 &] Fondo oo habia adauiride prestamss con
ninguoa insticucign financisra.

Provisiones

Al 30 de Junio 2073 ¥ 31 de dicwmbre 2018 esta cuenta no reflejaba movimientos.

Patrinronis

Al 30 de funio 2009 y 31 de diclembre 2018 i parimants tptal 42! fondo fae de USE
LA4L9L (USFEESTT en Z014) conformads dela SIgUIEntE maneta;

a) Nimero de cuotas de panticipacion emitidas v pagadss

El total de cuotss de parelpaciones emitidas v pagadas al 30 de junlo 2012 fie de
2,952.667.11 (2,791,256.00 en 2018}, las ceales no cotiza sn Balsa.

b] Cuotasde partcipacddn parHpos de aportes

Todas las cuctas de partldpacidn son aportes an dlnero afective por tos Participes. El
Fondp no recibe aportes en espacies.

£] Valor unltario delas cuntas de participaclin at cherre del ejercicio

Al 30 de junip 2019 y 51 de didembre 2018 el valor unitario de la Cuota de
Fartlcipacion fue de USE1 06407448 (US55 103708658 en 2018).

i) Cambios dorante el perfodo del 01 de enara al 30 de junio 2019 #n las cuotas de
participacion

El movimiento de ls Cuotas dz participaclén zl 30 de junio 2019 se detalla »

23






¥ondo de Inversidn Abierto Atldntida da Crecimbento 3 Mediano Pl
Arantda Capical, 5.4 Gestora de Fendos de Inversidn
{Compafiia Sslvadorefia, Parte del Conglommrade Finandem Atintida, Aouasdo oo Subsidiaria de
Inversiones Fuanoetss Atlinsida, SA}
(3an Falvador, Fepiblica de Bl Salvador)
Motas a Jom Estidos Finatwieros Bitermediog
Al 3 de jupiv ke 2019y 31 de diciembee oe HIE,
(Cikons en Mies de Dnifares de Jos Esados Undos de AmgTicn)

h

continuacldn;
Saldo al 21 de didembre 2018 U%3Z, 79125
Aportes del periodo 3595
_Bescare del peripdo _ [373.54]
Saldo 2130 de janlo 2019 1SS 2,95%.66

Estructura de particlpaclin de los participes en & Fopde

Al 30 de junio de 2019 la estruciura de participacion de los partizipes en ¢} Fondo fue de
la signiente Manera:

Tipo de participe Cirotas % de partidpaciin
Matural LIEEE5T 26 22304
Juridice 2,2844 F768%
Total US%2,953.66 100.00%,

Perlodicidad de conversida de aportes y rescates de cuotas de partidpacidn,
incluyendo log mentas.

El wrétode de asignacitn del valor de la coota de participacion se realiza de acuerda con
las replas que se indican a conLinuackn;

La suzripclones realizadas anres de la hora de corte del dfa “r se asignan af valor de Lz
cucta de participacidn caloulado al eiecre de] din*t™.

Las suscripclongs s¢ consideran realizadas antes de Is hora de corts del dia“t' cuando s2
hubiera presentads [a solicitud 2 la Gestora 3 entidad comercialbadara correspondients
antes de dicha hora de corte, sefialada en sl reglaments interno ¥ en el prospecta da
tolocacdion de cuotas de participacién. y log fondne s2 encuentren acredmades
aplicadns de manera definitiva en lag mentas bancarias 4+l Fondn, =5 decir cuanda 1
aporta s2 fonfirme en |a cuenta def Fando de Inversidn antes del cierre operative de] dia
definida por la Gestora.

Laz suzcripciones realizadas después de 1a hora de corte del diz "t” se aslgnan come sl se
hubieran realizado o dia hadbll signlente, aslgndndoles el valor de la copa de
paricipacién calculado correspondients 3 ese iz,






Fondo de Inversidn Abierto Aténtida da redmienta a Mediang Plzo
Atlantida Capleal, S, Gegtora de Fandes de Inversitéo

(Campadia Sabvadorefra, Pave dal Conglomerads Pinanders AGintida, Artando coms Subsiiaria de
Inverstones Financieras AtEnlds. 5.4

(3an Salvador, Republica de El Salvader)

Notas 3 les Estades Financsrs Intermedios

Al 3 de junio de 2019 » 31 g2 Ciciembre de 2018,

(Cifras en Miles de Crdlures e los Estsdos LUmdas de Anwrca}

Log teseates realizados antes de ba hors de corte ded dia 71" e asignan &l valar de la
etz de participacicn calculade al derre del dia =t

Los resoates realizados despuds de la hora Je corte del dia “t" e SSIANAN CORM) S 5w
hubleran realizady « dia habil siguiente, asignindoles g] valor de 3 mom de
participackin calculade cerespordienze 1 ese dia.

15, Togresos y gastos por Intereses y Dividandos

A comtinuacin, se detallan los ingreses por intersses del Fonde correspoadientes a1
periodo del 01 de enero &l 30 da junio 2019 y s 26 de abril 2] 30 da junicde 2018

a} Ingrezog ¥ gastos por Intereses v dividendos que provienes de las distintas aperaciones

del Fondo
Ingresos:
2019 2013
Intereses por depositos 20 cuenta comients 5%2.60 U=%0.25
Intereses por depdsites 4 plawn Ao 1577 a4z
Liversiones et tiulos valores 3160 9.30
Serbr botal 2997 1297
[ngtesos no percibidas
Inkeresas por depdsitas &n fuenta cortiente 0.3 Q.00
Intereses por depdsitos a plazo filo 1545 n.aq
Imversiones en tftulss valores 1521 133
Sub torta) 2306 232
‘Total UELes.03 U5$15.29
Gastixg:
20149 2018
Comislones Dperadionas Bursatiles US51.25 58052
Custodia de Yalgres 004 Q.00
Total Us$1.31 LSL0.52

i
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Foodn de Inversion Abberto Atlintida de Cregiriento a Medizne Maze

Alldmtida Capital, 5.4., Gesara de Fondos de Inversidn

(Lompafila Salvarkmera, Parte del Conglomerado Fnandero Atlantids, Actuando cmo Subgidiaria de
Inversiones Financiare Atlintida SA}

tSan salvador. Repiatdica de Bl Salvador)
Naotas 2 105 Esudos Financkeras Intermedicos
A€M e junio de H19 3 31 de decmbre de 2005

ICilres en Miles de Dolares de hos Bstados Unudos de America)

b) Mebtodo de calcuts de intereses aphcados
El miteds utilizado para ol cilcule de incereses es sobre wia base de afto caleadario o
comercial de acuerdo con el tipo de nyersion efectuads, 12 coal consigte en multiplicar 13
tasa de nkerés nominal © de rendimisnto por el valor facial de I rersidn dividiends el
resultado sobre la base yue cormresponda cegin el tipo de instrumento.

C} Ingresos no reconncidos por actives financteras daterdarados

Fara el periodo que 5¢ informa el fends no mantuva activos financisros deterioradns, esto
perrritia reconocer logingresos de forma ¢poruna

d) [ntereses 5 dividendos pendientes de rohro

Al 30 de jurio 2019 ¥ 2018 los Ingresos fnancierss devengados ¥ no percibides poT &l

Randa san los siguisntes:

ngreso: np percibides 219 2013
Intoreses por depdsibos en cuenta corrieule 330,50 LIEX0. 00
Ineereses por depdsltos a plazo fie 1543 0.9
lnversivnes =n titulos valores 15.21 1.33
Sub tial _ uUsfizos US$2.31

16. Ganarciar o Péandiddas en mversicnes Finaacieras
a) Ganancias o Pérdidas por Ventas de Activos ¥ Pactvos Financierass

[Prurante el pericdo que 56 Inforna no se efectuaren opersclones devonta de activas y
pagivos flnancisros.

b} Canenclas o Pérdidas Mems per Camblos £n el Valor Razumable de Activos ¥ Pasivos
Finanrierns,

Las ganancias o péadidas provenlentes de las varlacionss en el Vator Razonable de
Actives y Pasivos Financhenos s¢ muestran a contbnuacidn:

2019 ZU01F
Medidas Actlve  Pasive  Achive Pasivo
Lanancias 4583 008 7.08 .00
Perdidas Q.00 X4 0,00 .08
_Resuitado $583  0.00 798 000







Fando de Inversidn Ablerto Atantda da Cretimi=ntoa Madians Plaen
Aslantida Capital, 54, Gestora de Fondos de Inversidn
(Compaiia Sahvadorefa, Parte del Conglomerada Finandare Atlintida, Actuand come Subsidiaris de
Invergiones Financieraz Atlincda. SA)
(e Falvador. Repdblica de B Salvadoc)
Motas 4 ks Estados Financdscss Intarmedins
Al 3 de junicde 2008y 11 de dacierabre de 2004,
(Cifres en Miles Jo Dlaes de Los Estadas Unidos ds LTEEiCa)

1) Ganantias por Revarzion de Detorloro y Pérdldas por Constity clin de Detediors de Artivos
Financleros

Curants 2] periads que s¢ Informa ro e reportan gananchay 0 pérdidas por decerloro de
activos Ananciecos,
17.  Gastos por Gestitn
. Femmerackeness por adminstiacion del Fonde

El gaste de comdsiones por administracian del Fonda durance al 30 de funto 2019 v 2018
ascendlé a UsS4.65 ((F330037 en 2518)

li. Gambios en los porcentajes de ias comisiones por adnviletracicon

Lo cambios en los porcentajes de bas comlglones por sdministractdn dcl fondy se
detallan 2 contnuaclén-

Medidas Comislén
Eoern D504
Febrero 2 B0%
Marzo 264
Abrii D26%
Mayo 0.26%
_jureeiey 0.55%;

18,  Gastos Generalas de Adwlnistraciin ¥ Cnmités
Al 30 de junio 2019y 2318 ro 52 reconocisren Gastos Generales de Administacdisn v de
Comités

19. ObrogIngresos o Gastos

AL 20 de unio 20149 ¥ 2018 el fondo reporta 0lros gastos &n CONcepto de comiclonas
banrarias porun valor de USS0U03F (USS0.01 para 2013)







Fordr de Inversion Aderto Atlantda da Crecimizote a Medians Plazo
Atlantida Capytal, 5.4, Geatora, de Fandos de Inverslén

(Compadiia Salvaderesra, Parve de] Conglomerado Finanders Adintida, Amuarro comoe Subsidiars de
Irverstones Financisras Atlntida. 54,3

[3an Jadvador, Republtca de B Salvadaer)

Hotas a o3 Estadoz Financlenas Intermedios

Al 30 de junio de 2019 y 31 de ficwembre de 2045,

YCAfT0s e belbles de Dxdlares de lus Esiados Lnidos de A ETICA)

2.  Partes Relarionadas

21.

22,

23,

Fn el siguiente tuadro 5o detalla In tetencia de cugtas por la Gestora, entidades
relacionadas a la misima o1 20 de juenio 2019

Cuotas al 3é de Fortentale de
Fartclpe unio 2019 panticipacion
Empresas celacionaas USE339.665 13.55%
Reégimen Fiscal

De acverdo ron el articuls 108 de la Ley de Fendos de Iaverslsn, Bl fonde 2 encuenra
exclulde de la calidad de comriboyente del Impuesto a Jo Traosicrendla de Bienes
Muoshles ¥ a 12 Prestacidn de Serwicios, de cualaquier otra clase de Impuesto, tasas y
contribuciones especiales de carhcter Bscal.

Los Participes personas naturales estardn exentas ¢al pago del Impuesto sobre [a Renta
P 103 Frgresoy, réditos o ganancias provenientes de sus custas de participacidn por un
Mazo de ciww #fios a partr de la constitucién del prioner fondo de inversién en El
Falvador; Ia exencidn estard vigente nasta ¢l anp 2021,

Tode Ingreso, rédito o ganancla proveniente de las cuotas dz participacén en Fondos de
Inversicn shienides por pecsonas [utfdicas estardn sujstns al watamdento Wibutarin
establecide en 1a Ley del Impuesty sobre la Benta. En los casos en qre Jos ingrasos que
perciba la persons juridica, provengan de inversiones en ralpras axentos ded pago del
mmpuesto sobre la renta, axs ingrasn, réd/to o ganancia estarh igualments exento.

Informnacién sebre Custodia de Valores y (hres Adtivos

Al 20 de junip de 2019 bos ackivos Ananderes del Fonde estaban bajo custudla de La Centyal
de Depdtites de Valores 5.4, de GV

(arantia Constraid:

La Gestora ha constituidy parantia a favor del Fonde de acuerde con el siguiente delalbe:

Detalle 30 de junio 2019
Egpervificacion de Dre exacte Cumplimlenta a faver de los Partdcipes de Tos Fondo
Garantia de inversiin admintsrados por Atldvclda Capital, 5.4, Gestora

de Fondos de Tnwersicn



T

b



Fondir de Inverside Ablerto Atinthdy da Credimients 3 Mediane Plago

Atdntida Capttal, SA., Gestora de Fondos de Tnversidn

(Compania Salvadorafia, Panta del Conglonsrado Finandara Adindda, Artoando comn Subsidiana de
Inverziones Flnancieras Athinbida SA)

(3at Zaivador, kepiblica de Bl Saivadee)

tedas 3 ks Estados Financiros [ntermedios

A1) de junio de 2019 v 31 de degembre de 24 5.

(Cifras en Miles de Dxtlares ke Los Estpdog Unidos de Anrica)

Detalla 30 de junle 2014

N° Referencia 8381110

Ennisor ASSA, Campania de Sexuros, S.A
Reprasentante delos  Central de Depdsito de Valores 4 de OV,
Beneficlarfss

Monte total de [a

Caranta F315.00

Monto de Flanza 500,00 (FIANZA)

Monto e efectivo 31500 (Depdeita en efecklvs en cuents restringida a favor de
Central de Depdsito de Valores S A de V)

45 con relaciin al 16.38%

Patrironio del

Fondo

Vigencia Dal 13 de cctubre de 2018 al 12 de actubrs de 2919

24, Limltes, Prohiblchones y Excesos de Inversiones

Al 30 de junio de 2019 ¥ al 31 de diciembre de 2018 &) Forde oo presentaba excesos et los
lirnites de invetsian establacidgs,

25.  Litigios Pendientes

Al 30 de panlo de 2007 v al 31 de dicfembre de 2018, ne exvissian lifgios pendientss en
comtra del fondo.

Z26. Tercerizaciin de Sarvicios

Loz servicios de Contabilldad, Oflciatla de Cumplimients y Tecnologla fueron prestados par
AHintida Securitics SA de CV. Casa de corvedores oz Bolsa Liesta 1 31 de mayo de 2018
fecha en la que el contrato de servicios tercerizados celebrado con dicha eotpania fue
resueltp por mutes acuerde. 4 partir det 1 de juno de 2013, dichos serviclos sstan stendo
prestadus por Banco Atlaveida El Sabvadar, 5.4, con quien 52 tene un contrats Armade a
paritr de esx fecha y con plazo indefinids,

£, Pasivos ¥ Activos Contingentes

Al 30 de junio de 2019 ¥ al 31 de diclambre de 2018 no edisHan Activos ¥ Paslvos
Contingentes,






Fondo de Inversion Abiertg Atiantida de Creciviento a Madisne Pla
Addridda Capiral, SA, Gestora de Pondos de Inversion
(Compatifa Satvacdorefiz, Parta del Conglomecado Financdao Atlintida, Actuando como Subsiciana de
inverstores Financieras Athintda, 5.4 )

(San Jalvadar, kepablica de ELSzivador)

Motas abes Estados Financieros Intermedios
Al e junio de 215y 71 de dicsernbee dz 2012,

(Cifras e Mhles de Didares de ios Estados Unkios de améeica)

28, Calibcaclén de Riesgo
La dasificacidn de riesge vigenwe del Fonds cs Arvfisy B3 Admzsv poe parte de la
rnpresa ZUMMA RATINGS, la cual Fus otorgada en Consejo de Clastficacion el 17 fdic/ 2018,
La califcacion e interprem de la siguient forma;
Los Fondos calificados Afl muestran una media-alta capacidad para presevay ¢ valor de
capital, sin incursir e pérdidas por eXposiclon a riecge de crédir,
La rallficackhn de R3S indica una sensibilidad del pertafolio de inversion ante fluctaciones
¢n |as condichones de mersado significativa
El fonde cuenta con alia calidad #n las herramisntas. politicas v procedimisntos paca Iz
administracidn del fonds da inversicn,

2%,  Dlisrencias Sigrificativas entre [a# Normas [nteroacienales de Infarmacitn
Financiera y las Normas Emitidas per ¢l Regulader
Al 30 de junio de 2019 ¢l Fondo no reporta difscenclas signifcativas: én i aplicacidn de
riterins contzbles entre las Normas Intecnacionales de Informacibs Financiera ¥ las
Mormas Emlridas por el Regulador.,

30.  Hechos Qourridos Después del Periodo Sobre &1 que se Informa

En el Fondo no reporia hechos postericres ala fecha de los estados finabeleras.






CPA 4

AUDITORES CPAAI
G i -

Informe de los Awditores |sdspandienies

A LA JUNTA DIRELTIVA DE

ATLANTIDA CAPITAL, 5.A., GESTORA DE FONDOS DE INVERSION ¥

A LOS PARTICIPES DE FONDO DE INYERSION ABIERTO ATLANTIDA PE CRECIMIENTD A
MEDIANG PLAZC.

Opinido

Hemos andicdo oy estados financieres aduniws de Fondo de Inversidn Abierle Atdntida e
Crecimients & Mediang Mazo, que comprends ¢ bakines genwral al 31 de dicigmbre de 2018, o
eqtads de resultados, &l estads de cambios an ol patrdmookg y ] #siade de Aujos de =fectivg
correspondiente al sj=rciche bermimadc en esa (echa, ast como 1as notas explicadvas de los astados
financiargs, que induyen un resumes de lis policas contables significativas.

En nuesita opinlbn, tos astados Ananceras, adjuokos de Fondo de Inversidn Aertn Atlintida de
Creciroisnka a Mediann Plaza, cormespondiante 3l ejercicks ermenads o 31 de diclerbrs da 2018,
hen side préparados en todos los aspectos mamariales, de conlotmidad al rarm normative contable
aplicahle a las spciedades pastoras de fondos da inversidn, smitide por el Bapco Central de Reserva
da El Salvador.

Fumdament de la opinikbn.

Hemoz Mavade a cabw ouestra auditonfa de conformidad con s Mormas [nternacionales de
Auditoria (NI1A). Muestras responsabilidades de acusrdo con dichas norimmas se describen mds
adelante &0 M secoibn Responsabilidades del suditer sn relscidn con I3 suditoria de los estados
financieros da nuestre informe. Somos independientes de la compadia de conlormddad can €1 Codiga
de Etiea para Profeslonales de la Contabdlidad del Consajo da Mormsac Inmmadionales de Btica porn
Contadores (Codige de £tica del LESEA), junto con las responsatilidadas establecidas on ) Chdiga
de Etica Profesionsl para Auditores y Contadores en El Salvador, ¥ hemos cumglids con nuestra
responsabilidad de éticade conformidad con esos vequerimientos y con vl Cidipe de Btica del (E$BA

Conskderamos que [2 evidenca de auditorfa que wmas pbtanids properciens wna base sufickente ¥
adecuada pars duesira opinidn

Asuntos de Enfasis- Base de Conabvilidial

Llamamas b abencion a la nota (2) a los estados Anancieros que describan [as bazss ds preparaclén
d# los estados financieros, los cuales han sido praparadas de confarmidad con L vormas emiddas
por 2l Banco Cankral da Racetva de E! Sehador que les s=an aplecables y lag Mermas Intemacionales
de informackdn finamciera (NINF), provaleciends |a normativa emitida pot f Banea Centeal de El
Sabvador cuandn hayns conflicto con las NITF, este atunto no afects nosstra opinddn sobre |os estdog
financieros,

Dipi-stiories Clares de suditorin

Las cussticnes ¢laves de auditorla esenclales son oquellas cuestomes que, segln auestro juick
profeshanal, ban sico de mayor significatividad en nuastra aodtoria de Ins estados flnanceras del
pericde actual. Sin ambargn, eska entidad s=gian noestra suahmcon no ha tenido operaciones de alw

chespn.
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Negetio s Marcha

Las Esodos Financieros de la compania han side preparadas ubilizands las bazas condables de
negocko #o marcha. Bl use de eatas basey cantables & apropiade a menos que le adminisracion
tenga ia intencldn de lquidar Ja compalifa o de datenet las oporaciones ¢ o thene otra alizrnativa
readlsta mds que bacerlo. Como parce de nuestra andioria de los etados Minancieras, hemos
cancluide que el uso de |aa bases comtables de negacio en marcha por parte de la adininkstracion, en
la preparackin de los Estades Financivroes de la compariia &5 apropiado.

La administraciin no ha identdfcada una incertidumhre material que puede dar logar 2 una duda
significariva sabre la caparidad de la entidad para continuar comoe un megocie an marcha, y por
congiguientz ne =& ravela en ko estados linancieros. Con base 3 nuggtra meditoris de Iog estados
financienos, tamporo hatnos identdficada dicha incertidumbes material,

Responsabilidades de la adminkstracitn ¥ de oz taspoasablas dal gobierno corporativadebn
Sorledad en relaclén con bz attados Anancisros.

Lz administracidn ¢5 résponsable de la preparsclon de los estados Mnancisras adiunces, de
confarmidad con el marce normatlva coatable, apllcabls a las sockedades gestoras de rodos los
fondas de inversidn, emitida por el Bancs Central de Reserva de El Salvador, y ol control intarna qua
la administracifén considers necesario para permitir la praparaciin de Jos astadas Rnancieros libras
de desviacién material, debidz a fravde o error.

En la preparacién de los estados Mancleros, 1a administracién es responsable de la #valuachén de
la capividad de la Sodedad pam coptinuar como negeclo en marcha, revelando segin comresponda,
las curstiones relacionados con el negocic 2n marcha y utilizanda | base contable de negacio en
marcha =xcepio si b administrackdn Gizne intencién de Kouidar a la Sociedad o de casar sus
operaciones, o bien oo sxista otra plternativa realista,

La Superiptendencla del Slstema Flnamsiere, ¢ responsables de supervisar e proceso de
informackin leanciera del Fotvdo de Inverglédn Abizria Addintids de Credmiente a Medsne Plaze.

Responsabilidad del ausditor en relackin con la auditoria #e¢ Ins wstados inanderos

Huestros olyetivos zon obtensr Lpa seguridad razonable de= que los extados foanciss an su
conjumdn estan {{bres de mcorrecciin material, debido a frauds o error, ¥ smitle un informa de
auditaria que coentiens nuestra opinidm. Seguridad razonable s un altn grade de seguridad, pero no
garantiza que una audltoria realizada de conformidad con ks N1A siempre detecte ona incatvacelén
material cuando sxisre. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o #tror y =8 consideran
materlabes i, individuzslmanta o #n farma confunta, puede preverde razonahlzmente que infran
&n |ag decikiones scondmicas que bog ueiuario: toman basindese en log astados Anancieras

Como parte de ugs auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nusstre uicie profesions] v
mantensmos ung actitud de esceplicismo prafesional dorante toda I3 auditor{a. También:

v ldentificamos y valorames bos tlesgos de incoreccidn matarial en bos estados Tnenciecps,
thebido & lrade o emror, disefiamas y aplicames proved Imientos de aud (towla parca responder
dichos riesgos y pbtenemos evidencia de suditoria suficlente y adecuada para proparcinnar
una base pare wueskra opinion. El resgo de no detectar ima incorreceidn material debéda a
(raude 43 max wlevade que en el caso de una incotrecclén matenial debida a error, ya que &
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raude pusde implicar colugide, falsifcacion, omlsiones deliberadas, manilesciones
intencionadamente ermineas o la alusion dal contral lorenin

+ {Obtenomos conoclmieate del contral interno relevants para la auditor{a con o fin de disefiar
procedimientas de suditaris gua Sean adecuades en funckin te a8 clrounsanckas ¥ o oon la
finalidad dw expresar una opinidn sobre b2 eficecla del control Interon de b sociedad,

*  Evalvamos la adacuacidn de lag politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contahles y ia corraspond lanie InFecmacisn revelada por L admlnistrac én

¢ Canduimas sabre lo asdecusdo de la atlizackin, par ka dleeecide, del principic conble de
negorio en marcha y, basindonos et b evideandia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
ex|ste o no una incartidumbre matedel el ionads con hechos o con condlciones que pusden
ganapar dudas significativas sobre ls capacidad de la Sochedad para conbmuar CoMmo negoco£n
marcha. 5i concluimes que existe una incertldumbre materisf, se requiers que llamemos la
stznclén an bueskeo informe de auditoria sobre la correspondients informacién raveada an Ins
estados fnancieres 9. 3i dichas revelaciones no son adecmdas, que axpresemos una opinidn
mudificada, Wuestras condusiones s+ basan anJa evidancia de euditoris obtenida hasta la fecha
de nuestro informe da aaditoria, Sin embargo, hechos n enndicinnes futucas pueden ser causa
e qua La Saciedad deje de ser un negocia en marcha,

=  Evaluamos la prasentacsin ¢onjunts, 13 estrwiturs ¥ el rontenido de los estados Anancherns,
enclukda k2 Lhformacion revelads, v si los estados fimancieros reprasentan 1as banseociones y
bechos subyacenes da un modo que logran 1a preseptacion razonable.

Conmuticamos a lo: reponsables dal gobierno de Atliatida Capleal, 5.4, Cettora da Fondos de
Inversion, entre otres asuntos, el aleance y el moments 9 realizaciso de avdltorda plenificada y los
hallwzgos significatlvos de la auditora, asi como cualquier deficlencia signifcatva del contrel
interne que Ldéneificamas: an el anscurso de 12 suditoria.

CPA Adikores, 5.4 de LY.
Auditores EXternos
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Fondo de Inversidn Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion

(Compaiiia Salvadoreiia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)

(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018

(Cifras en Délares de los Estados Unidos de América)

(1)

Identificacion del Fondo

Los Estados Financieros y las notas que acompafian corresponden al Fondo de Inversion Abierto Atlantida
de Crecimiento a Mediano Plazo el cual fue autorizado segun resolucién del Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero CD 38/2017 de fecha 05 de octubre de 2017, inscritos bajo los
asientos registrales nimeros FA-0002-2017.

El fondo inicid operaciones el 26 de abril de 2018.

Las cifras presentadas en los Estados Financieros y las de sus notas, tienen su origen en los saldos definitivos
del Libro Diario Mayor, los cuales son elaborados de acuerdo a los modelos establecidos en el Capitulo V del
Manual de Contabilidad para Fondos de Inversion NDMC-08.

Los Estados Financieros que se presentan cubren un periodo del 26 de abril 2018 al 31 de diciembre del
mismo afio. Por tratarse de inicio de operaciones, las cifras no se presentan de manera comparativa.

El Fondo Atlantida de Crecimiento es clasificado como Abierto, constituido en El Salvador con domicilio en
la ciudad de San Salvador, Departamento de San Salvador, El Salvador, y su direccién es: 87 Av. Norte y calle
El Mirador, Complejo World Trade Center, Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02; Col. Escalon.

El Fondo de Inversidon Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, tiene por objeto la inversidn en
titulos valores de oferta publica en el mercado de valores salvadorefio, tanto del sector publico como
privado, asi como en productos bancarios. Es un Fondo de Inversién de Mediano Plazo por su politica de
inversion.

Este Fondo de Inversion estd recomendado para aquellos Participes naturales o juridicos con perfil de riesgo
moderado, que deseen manejar su inversidn en el mediano plazo, con necesidades de crecimiento en sus
inversiones como su prioridad, que no necesiten liquidez inmediata, con una tolerancia media al riesgo y
con previa experiencia en el Mercado de Valores.

El fondo fue constituido por plazo indefinido.

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018 fueron aprobados por Junta Directiva No.2/2019 de
fecha 12 de febrero de 2019 para la respectiva divulgacion.

Los Estados Financieros no podran ser modificados luego de haberlos divulgado ni aun por los participes del
Fondo, al menos que la Superintendencia del Sistema Financiero determine la existencia de datos que
alteren, modifiquen o afecten los Estados Financieros publicados, a las notas o que estas ultimas no han sido
publicadas en su totalidad, podra requerir a la Gestora por cuenta del fondo efectie los cambios necesarios,
por lo que se hara una nueva publicacién, en el mismo periddico de circulacidén nacional que fue publicada
originalmente, acompafnado de su nota explicativa propuesta por la Gestora y aprobada por la
Superintendencia.

El Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo es administrado por Atlantida
Capital, S.A. Gestora de fondos de inversion, una sociedad salvadorefia Subsidiaria de Inversiones
Financieras Atlantida, S.A., regida por las leyes de El Salvador y supervisada por la Superintendencia del
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(Compaiiia Salvadoreiia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
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Notas a los Estados Financieros

Sistema Financiero, con domicilio en la ciudad de San Salvador, Departamento de San Salvador, El Salvador,
y su direccién es: 87 Av. Norte y calle El Mirador, Complejo World Trade Center, Edificio Torre Quattro,
Oficina 10-02; Col. Escalon.

(2) Bases de Preparacion de los Estados Financieros
a. Declaracion Sobre las Bases de Preparacion:

Las normas utilizadas en la preparacién de los Estados Financieros han sido emitidas por el Comité de Normas
del Banco Central. Los Estados Financieros han sido preparados por la Gestora con base a las normas emitidas
por el Comité de Normas del Banco Central que le son aplicables y las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera, prevaleciendo la normativa emitida por el Comité de Normas del Banco Central, cuando haya
conflicto con las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Ademas, cuando éstas presenten
diferentes formas y opciones para medir y contabilizar un mismo elemento o evento se deberd adoptar el
criterio mas conservador de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Se debera presentar en
nota las principales divergencias entre las normas utilizadas y las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Las principales divergencias entre las normas utilizadas y las NIIF se detallan en la Nota N°29.

b. Bases de Medicion:
Los estados financieros del Fondo han sido valorados al costo histdrico de las transacciones con excepcion de
inversiones en titulos valores, las cuales estan valoradas al valor de mercado.

c. Moneda Funcional y de Presentacion:
La moneda de medicidon y de presentacidn de los estados financieros es el délar de los Estados Unidos de
América (USS), moneda de curso legal en El Salvador desde el afio 2001. Las cifras de los Estados Financieros
y las de sus notas estan expresados en miles de ddlares de los Estados Unidos de América con dos decimales,
utilizando la regla de redondeo siguiente: si el digito a la derecha del ultimo requerido es mayor que 5, el
ultimo digito requerido se aumenta una unidad. Si el digito a la derecha del Gltimo requerido es menor que 5,
el ultimo digito requerido se deja intacto.

d. Uso de Estimaciones y Criterios:

La preparacién de los estados financieros requiere que se realicen ciertas estimaciones y supuestos que
afectan los saldos de los activos y pasivos, y la exposicion de los pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros. Los activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es probable que futuros
beneficios econdmicos fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes partidas tengan un costo o valor
gue puede ser confiablemente medido. Si en el futuro estas estimaciones y supuestos, que se basan en el
mejor criterio de la Administracidn a la fecha de los estados financieros, se modificaran con respecto a las
actuales circunstancias, los estimados y supuestos originales serdn adecuadamente modificados en el periodo
en que se produzcan tales efectos y cambios.

e. Cambios en Politicas Contables:
Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no habia efectuado ningiin cambio en las politicas contables.
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(3)

a.

b.

Politicas Contables Significativas
Base de presentacion

Los estados financieros son preparados de conformidad con las practicas contables contenidas en el Manual
de Contabilidad para Fondos de Inversién (NDMC-08).

Declaracion de cumplimiento con Normas de Informacion Financiera adoptadas en El Salvador

Segun acuerdo del Consejo de Vigilancia de la Contaduria Publica y Auditoria de fecha 9 de julio de 2010, se
establece que a partir del ejercicio econdmico que inicia el 01 de enero de 2011, las empresas deberan presentar
sus estados financieros con propdsito general con base a Normas Internacionales de Informacion Financiera
(versién completa) o con base a la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequeias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES). El mismo acuerdo establece que en tanto no adopten la normativa contable
internacional, no estaran incluidos en este acuerdo, los bancos del sistema y los conglomerados de empresas
autorizadas por la Superintendencia del Sistema Financiero, asi como los intermediarios financieros no bancarios
y las sociedades de seguros.

Tampoco estaran incluidos en este acuerdo, las instituciones administradoras de fondos de pensiones y los
fondos de pensiones, que aplican las normas contables establecidas por la Superintendencia de Pensiones; ni las
casas de corredores de bolsa, las sociedades de depdsito y custodia de valores, almacenes generales de depdsito,
Sociedad gestora de fondos de inversién de Activos y Bolsas de Valores, que aplican las normas contables
establecidas por la Superintendencia de Valores.

Esta misma disposicion del Consejo de Vigilancia de la Contaduria Publica y Auditoria seria aplicable a las
sociedades constituidas con el propdsito Unico de constituir y administrar fondos de inversién de acuerdo con la
Ley de Fondos de Inversion.

Estados financieros basicos

Los estados financieros en conjunto del Fondo estan conformados por el Balance General, Estado de Resultados,
Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujos de Efectivo, y las notas a los estados financieros.

Los activos y pasivos se clasifican en corrientes y no corrientes. El orden de presentacion en el estado de
situacion financiera es de activos corrientes a no corrientes, clasificando primero los activos de mayor liquidez.

Los ingresos y gastos son registrados bajo el método de acumulacién sobre la base de lo devengado. El estado
de resultados clasifica los gastos desglosados y agrupados por su naturaleza. El estado de flujos de efectivo se

prepara utilizando el método directo.

Efectivo y equivalentes de efectivo
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El efectivo y equivalentes de efectivo estan representados por cuentas bancarias, depdsitos bancarios en cuentas
corrientes (a la vista) y a plazo. El efectivo incluye el dinero o su equivalente. Las partidas incluidas en efectivo
son: moneda, y depdsitos bancarios en cuentas corrientes, de ahorro y depésitos a plazo fijo. En el estado de
flujos de efectivo, los flujos de efectivo se han clasificado en flujo de efectivo proveniente de actividades de
operacion, de inversion y de financiamiento, y su clasificacidn dependera de la naturaleza de las actividades que
generaron esos flujos de efectivo.

e. Inversiones financieras

El valor razonable de los instrumentos financieros esta relacionado con el monto corriente al cual podrian ser
intercambiados entre dos o mas partes interesadas, adecuadamente informadas y que no estdn obligadas o
forzadas a realizar la transaccidn. El valor razonable estd mejor definido con base a cotizaciones de precios en
un mercado activo.

La clasificacion de las inversiones esta definida de conformidad con el Manual y Catalogo de Cuentas para Fondos
de Inversion autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero. La clasificacién de las inversiones es el
siguiente:

Inversiones conservadas para su negociacion

Activos financieros que han sido adquiridos con el objetivo especifico de generar ganancias por las
fluctuaciones de corto plazo del precio.

Inversiones conservadas hasta su vencimiento

Son aquellos activos financieros cuyos cobros son de cuotas fijas y determinante su fecha de vencimiento,
siempre y cuando el Fondo tenga la intencidn y la seria posibilidad de tenerlos hasta su vencimiento, condicién
esencial para esta clasificacion.

Inversiones disponibles para la venta

Activos financieros que han sido adquiridos con la intencién de ser vendidos en el futuro.
Medicion inicial y subsiguiente.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente a su costo, el que incluye los costos de transaccion.

El Fondo reconoce un activo financiero o un pasivo financiero en su Balance General, solo cuando ella pase a
ser parte de las condiciones contractuales del instrumento.

Las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas aplicando el método de la fecha
de contratacion aplicando los siguientes:

I En caso de compra, se reconocerd el activo a ser recibido y el pasivo a pagar por él en la fecha de
contratacion; y
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En caso de venta, se retirara el activo vendido contra la cuenta por cobrar correspondiente y reconozca la
ganancia o pérdida del activo desapropiado en la fecha de contratacion.

Uso de estimaciones Contables en la preparacién de los Estados Financieros

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion del Fondo realice ciertas
estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, y la exposicion de los pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los activos y pasivos son reconocidos en los estados
financieros cuando es probable que futuros beneficios econdmicos fluyan hacia o desde la entidad y que las
diferentes partidas tengan un costo o valor que puede ser confiablemente medido. Si en el futuro estas
estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la Gerencia a la fecha de los estados financieros,
se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los estimados y supuestos originales seran
adecuadamente modificados en el periodo en que se produzcan tales efectos y cambios.

Transacciones en moneda extranjera

El Fondo elabora sus estados financieros en Délares de los Estados Unidos de América, ya que ésta es una
moneda de curso legal en El Salvador. Los activos y los pasivos registrados en otras monedas, si los hubiere,
se convierten a Délares de los Estados Unidos de América al tipo de cambio vigente a la fecha de los estados
financieros. Las transacciones que se llevan a cabo durante los periodos se registran de acuerdo con la tasa
de cambio vigente en la fecha de la transaccion. Las pérdidas y ganancias por transacciones de cambio de
moneda se registran como otros ingresos (gastos) en los estados de resultados que se incluyen.

Politica de Inversion

El Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, tiene por objeto la inversion en titulos
de oferta publica en el mercado de valores salvadorefio, tanto del sector publico como privado, asi como en
productos bancarios.

La politica de inversién del Fondo fue autorizada el 14 de diciembre de 2017, a continuacidn, se presenta un
resumen de la misma:

Politica de Inversion

1. Titulos financieros Min Max Base
Valores de titularizacién 50% De los activos del Fondo de titularizacidn
Cuotas de participacion de Fondos Abiertos 50% De las cuotas colocadas por otro Fondo
Cuotas de participacién de Fondos Cerrados 50% De las cuotas colocadas por otro Fondo
Certificados de inversién 80% De los activos del Fondo de Inversion
Papel bursatil 80% De los activos del Fondo de Inversion
Otros 80% De los activos del Fondo de Inversidn
2. Clasificacion de riesgo
Corto plazo Desde N3 100% De los activos del Fondo de Inversion
Mediano Plazo Desde BBB- 100% De los activos del Fondo de Inversidn

3. Sector Econémico

Servicios 80% De los activos del Fondo de Inversion
Comercio 80% De los activos del Fondo de Inversion
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Finanzas 80% De los activos del Fondo de Inversion
Industrial 80% De los activos del Fondo de Inversion
Otros 80% De los activos del Fondo de Inversion

4. Origen de instrumentos
Local 100% De los activos del Fondo de Inversion

Internacional 80% De los activos del Fondo de Inversion

5. Por concentracion de grupo

Emisiones realizadas por vinculadas 10% De los activos del Fondo de Inversidn

6. Duracion del Portafolio

Duracién Promedio del Portafolio 5 afios De los activos del Fondo de Inversion

7. Por grado de liquidez

Alta Liquidez: Certificados de depdsitos a
plazo fijo, LETES, CENELIS, Reportos, cuentas 20% 100% De los activos del Fondo de Inversion
de ahorro y corrientes

Restricciones de inversion:

La Gestora para efectos de diversificacion y gestion de liquidez ha establecido un porcentaje del 20% en
depdsitos que podra mantener en una misma entidad bancaria, de conformidad a estandar de diversificacion.
Asimismo, en atencion al art 9 de las “Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos de Inversion” que
establece que los Fondos Abiertos deberan mantener al menos el 20% en caja, depdsitos bancarios, y valores
de alta liquidez y bajo riesgo.

(5) Gestion de los Riesgos Financieros y Operacionales

El Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, debido al uso de instrumentos
financieros y al desarrollo de sus operaciones esta expuesto a los siguientes riesgos:

a) Riesgo de mercado

Es el riesgo que fluctuaciones en los precios de mercado de moneda extranjera, tasas de interés y precios de
mercado afecten negativamente el valor de los activos y pasivos del Fondo, asi como sus ingresos. El Fondo
esta expuesto a este riesgo en determinados activos financieros.

El principal factor de riesgo derivado de los instrumentos financieros para el Fondo estd determinado
principalmente por el riesgo de mercado. El deterioro de un activo financiero por cualquier causa podria
afectar negativamente el valor de estos activos en el mercado afectando directamente el patrimonio neto de
los Participes.

A continuacion, se muestra la posicién de riesgos asumida durante el periodo del 26 de abril al 31 de diciembre

2018.
Mes VAR $ VAR % Limite Estado
Abril 7,249.76 0.62148% 25% Cumple
Mayo 15,445.99 1.1148% 25% Cumple
Junio 18,298.98 0.8354% 25% Cumple

Julio 15,421.12 0.8623% 25% Cumple
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Agosto 14,290.32 0.9013% 25% Cumple

Septiembre  14,101.42 0.6913% 25% Cumple

Octubre 12,491.72 0.6303% 25% Cumple

Noviembre  12,391.02 0.5043% 25% Cumple

Diciembre 11,830.25 0.4713% 25% Cumple
Medida Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre  Octubre  Noviembre Diciembre
%VAR 0.62%  111%  0.84%  0.86%  0.90% 0.69%  0.63% 0.50% 0.47%
SVAR 7249.76 1544599 18298.98 15421.12 14290.32 14101.42 12491.72 12391.02 11830.25
Duraciéon Modificada 13 13 1 0.95 0.8 0.75 0.72 0.7 0.7
Volatilidad(Desviacién estandar) 0.54% 0.71% 0.53% 0.51% 0.49% 0.45% 0.41% 0.41% 0.35%

a) Riesgo de Tipo de Cambio:

Es el riesgo que el valor de instrumentos financieros fluctue debido a cambios en el valor de la moneda extranjera.

Todas las operaciones estan denominadas en ddlares de los Estados Unidos de América y, por lo tanto, no hay
exposicion al riesgo cambiario. Atlantida Capital no tiene activos y pasivos denominados en otra moneda distinta al
dédlar de los Estados Unidos de América.

Riesgo de Tasa de Interés:

Es el riesgo que el valor de los instrumentos financieros de Atlantida Capital fluctie debido a cambios en las tasas de
interés de mercado. El ingreso y flujos de efectivo de Atlantida Capital estan influenciados por estos cambios. Para mas
informacion sobre limites y herramientas de medicién consultar AC-008 Manual para la Gestion Integral de Riesgos.

Riesgo de Precio:

Es el riesgo que el valor de un instrumento financiero fluctie por cambios en los precios de mercado, sean éstos
causados por factores intrinsecos al instrumento financiero o su emisor, o factores externos que afectan a todos los
instrumentos cotizados en el mercado. Atlantida Capital administra éste riesgo por medio de un monitoreo constante
de los precios de mercado de sus instrumentos financieros. Para mas informacién sobre limites y herramientas de
medicién consultar AC-008 Manual para la Gestidn Integral de Riesgos.

b) Riesgo de Liquidez:

Es el riesgo que el Fondo tenga dificultades en obtener financiamiento para cumplir sus compromisos
relacionados a instrumentos financieros. El riesgo de liquidez puede resultar de la dificultad de vender un activo
en un tiempo prudencial o vender un activo financiero por debajo de su valor realizable. La Administracién del
Fondo mitiga este riesgo a través de la aplicacidn de politicas conservadores de inversion, procurando mantener
en cartera inversiones de alta liquidez y de corto plazo.

El siguiente cuadro muestra el comportamiento del portafolio de inversiones durante el periodo del 26 de abril
al 31 diciembre 2018.
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Medida Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre
% en Valores de alta

liquidez 25.77% 31.77% 36.48% 35% 33% 38% 35% 33% 35%

% en otros valores 74.23% 68.23% 63.52% 65% 67% 62% 65% 67% 65%

L. Activos financieros mantenidos para gestionar el riesgo de liquidez

El siguiente cuadro muestra el detalle de los activos mantenidos para gestionar el riesgo de liquidez al 31 de
diciembre 2018.

., Clasificacion  Plazo en Dias al

Titulo Valor . , .
de Riesgo dias vencimiento

Cuentas Corrientes
Banco Atlantida S.A. 173,252.18 A+ 0 0
Banco G&T Continental, S.A. 200.02 AA- 0 0
Banco de América Central 199.99 AAA 0 0
Banco Davivienda 190.00 AAA 0 0
Banco Agricola 322.85 AAA 0 0
Banco Cuscatlan 200.00 AA- 0 0
Reporto
VTHVREO1-5 61,002.66 AA 7 4
Depositos a Plazo
Sociedad de Ahorro y Crédito Integral 228,200.00 BBB 180 111
Sociedad de Ahorro y Crédito Integral 325,000.00 BBB 120 38
Banco Industrial S.A. 103,591.50 AA- 180 92
Banco Industrial S.A. 304,369.77 AA- 30 23
Banco Atlantida S.A. 180,000.00 A+ 150 135
Banco Davivienda 110,334.00 AAA 30 7

1. Pasivos Financieros Derivados Liquidados sobre una Base Bruta y Neta
Al 31 de diciembre 2018 el fondo no contaba con instrumentos financieros derivados.
1. Partidas Fuera de Balance General

Las partidas fuera de Balance General se describen a continuacién:

31-12-2018
Garantias constituidas a favor de los Participes 500,000.00
Valores propios en custodia 2,645,433.27
Obligaciones de reventa por reporto de compra 61,117.30

Total 3,206,550.57
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\TA Activos Financieros Medidos al Valor Razonable

El siguiente cuadro muestra los Activos del Fondo medidos al Valor Razonable al 31 de diciembre 2018.

Titulo Valor Nivel
Titulos Valores 1
PBLHIPO3-39 153,480.87 1
PBCREDIQ2-141 283,572.17 1
PBCREDIQ2-147 31,045.83 1
PBCREDIQ2-152 130,384.41 1
PBBANCOVI1-3 125,089.16 1
CIBANAZUL1-3 263,471.38 1
VTHVCREO1-4 262,894.97 1
VTRTCPSO1 145,563.95 1

c) Riesgo de Crédito:

Este es el riesgo de que una de las partes del instrumento financiero deje de cumplir con sus obligaciones y cause una
pérdida financiera a la otra parte.

. Activos por clasificacion de riesgo
A continuacidn, se detallan los activos por clasificacion de riesgo:

Al 31 de diciembre de 2018

Emisor Instrumento Callf!caCIon Valor razonable
de Riesgo
Hencorp Valores de Titularizaciéon AA 262,894.97
Ricorp Valores de Titularizacién AA 145,563.95
CrediQ, S.A de C.V. Papeles bursatiles BBB 445,002.41
La Hipotecaria S.A de C.V. Papeles bursatiles AA+ 153,480.87
Asociacién Cooperativa de Ahorro y Crédito Papeles bursatiles BBB+ 125,089.16
Visionaria de R.L.
Banco Azul Certificado de Inversion A
263,471.38

Hencorp Reporto AA 61,002.65

1,456,505.39

En el siguiente cuadro se muestra la calificacidn de riesgo para el periodo del 26 abril al 31 de diciembre 2018:

Medida Abril Mayo Junio Julio Agosto  Septiembre Octubre Noviembre Diciembre
Calificacion ~ AAf(slv)  AAf(slv)  AAf(slv) AAf(slv) AAf(slv) AAf(slv) S2 A+3(slv)  A+3(slv) A+3(slv)
de Riesgo S2 S2 S2 S2 S2

del Fondo
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Il Activos Financieros Deteriorados
Al 31 de diciembre de 2018 el Fondo no poseia activos financieros deteriorados.

d) Riesgo Operacional:
Es la posibilidad de incurrir en pérdida debido a las fallas en los procesos, de las personas, en los sistemas de informacion
y a cause de acontecimientos externos; el riesgo operacional incluye la gestion de la seguridad de la informacidn, la
continuidad del negocio y el riesgo legal.
Se llevan controles de los eventos de Riesgo operacional usando las herramientas proporcionadas en los anexos 1,2 y
3 de la NRP 11 Normas Técnicas para la gestidn integral de Riesgos de las entidades de los mercados bursatiles.
Durante el aflo 2018 se han realizado capacitaciones al personal para concientizar sobre la gestion del riesgo operativo
y riesgos en general.
La Administracion busca reducir los probables efectos adversos en resultados financieros por medio de la aplicacién de
procedimientos para identificar, evaluar y mitigar estos riesgos. La unidad funcional de Riesgos es la encargada de medir
y monitorear los riesgos a los que se encuentra expuesto el Fondo. Asimismo, la Gestora pone a disposicion del publico
en su sitio web, informacidn referente a metodologia, politicas, y otras medidas para la gestidn de los riesgos.
(6) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

a) Composicion del rubro del efectivo y Equivalentes de Efectivo.

Al 31 de diciembre de 2018 la composicion del rubro de efectivo y equivalentes de efectivo era la siguiente:

31-12-2018
Depdsitos en cuenta corriente 174,365.04
Depdsitos a plazo a 90 dias Plazo 414,703.77
Total 589,068.81

La tasa promedio de intereses que devengan los depdsitos a plazo fijo es de 4.5375%

b) Conciliacién del Efectivo y Equivalentes de Efectivo con el Estado de Flujo de efectivo

31-12-2018
Depdsitos en cuenta corriente 174,365.04
Depdsitos a plazo a 90 dias Plazo 414,703.77
Total partidas del efectivo y equivalentes efectivo 589,068.81

Saldo de efectivo y efectivo equivalente segtin Estado de Flujo de Efectivo 589,068.81
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Los criterios adoptados para determinar la composicion de las partidas de efectivo y equivalentes de efectivo son los
siguientes:

a. Los depdsitos son a la vista en cuenta corriente; b. Los depésitos a plazo fijo tienen un vencimiento menor o igual a
90 dias; c. Estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor; y d. se mantienen para cumplir con los
compromisos de pago a corto plazo mas que para propdsitos de inversion.

Al 31 de diciembre 2018 El Fondo no poseia disponible restringido.

(7) Inversiones Financieras

La composiciéon del portafolio de inversiones al 31 de diciembre fue la siguiente:

a) Activos Financieros Mantenidos para negociar, a Valor Razonable:

Por Instrumento Al 31 de diciembre de 2018

Tipo Instrumento Mercado  Plazo de Vencimiento Valor razonable
Certificado de Primario Entre 1000 y 1650 dias 263,471.38
inversion

Papeles bursatiles Primario Entre 150 y 365 dias 723,572.44
Valores de Primario Entre 1500y 3500 dias 408,458.92
titularizacién

Reportos Reporto Entre 2 y 26 dias 61,002.65

1,456,505.39

Por Emisor Al 31 de diciembre de 2018

Emisor Instrumento g:lg;z;fn Valor razonable

Hencorp Valores de Titularizacién AA 323,897.63
Ricorp Valores de Titularizacion AA 145,563.95
CrediQ, S.A de C.V. Papeles bursatiles BBB 445,002.40
La Hipotecaria S.A de C.V. Papeles bursatiles AA+ 153,480.87
Asociacién Cooperativa de  Papeles bursatiles BBB+ 125,089.16

Ahorro y Crédito
Visionaria de R.L.
Banco Azul Certificado de Inversion A 263,471.38

1,456,505.39

Para el caso de los titulos que garantizan operaciones de reporto de inversién las calificaciones de riesgo se detallan en
la Nota 5. Gestidn de los Riesgos Financieros y Operaciones, literal d) riesgo de Crédito.

b) Activos Financieros Cedidos en Garantia:
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El Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, a la fecha de preparacién de los Estados
Financieros no habia cedido titulos en garantia.

c) Activos Financieros Pendientes de Liquidacion:

El Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, a la fecha de preparacién de los Estados
Financieros no habia activos pendientes de liquidar.

d) Inversiones Financieras Recibidas en Pago:

El Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, a la fecha de preparacién de los Estados
Financieros no habia recibido inversiones financieras como pago.

e) Limites de Inversion

El Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, a la fecha de preparacién de los Estados
Financieros no excedio los limites permitidos de inversion.

(8) Cuentas por Cobrar
Al 31 de diciembre 2018 el Fondo presenta un saldo en Cuentas por Cobrar de US$12,270.26 que corresponde
a rendimientos por cobrar.

9) Pasivos Financieros a Valor Razonable
Al 31 de diciembre 2018 en el Fondo no existian saldos en Pasivos Financieros.

(10)  Cuentas por Pagar

El saldo de las cuentas por pagar al 31 de diciembre 2018 fue de USS 4,414.69 que corresponden a
obligaciones con Atlantida Capital, S.A. Gestora de Fondos de Inversion.

Al cierre del afio no existian rescates pendientes de pago.
(11)  Comisiones por Pagar
a) Comisiones pendientes de pago a la Gestora

Al 31 de diciembre de 2018 el Fondo presentaba un monto de US$1,214.69 en concepto de comisiones pendientes de
pago a la Gestora Atlantida Capital, S.A.

b) Politica de remuneracion a la Gestora por la administracion del Fondo
Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion cobrara, en concepto de administracion del Fondo, hasta un

2.00% anual (provisionado a diario en base a dias calendario y cobrada mensualmente) sobre el valor del Patrimonio
del Fondo. La Gestora no tiene contempladas comisiones por suscripciones o rescates del Fondo.
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c) Comisiones pagadas a la Gestora

Durante el periodo comprendido entre el 26 de abril al 31 de diciembre de 2018 se pagd a la Gestora Atlantida
Capital, S.A. en concepto de comisiones por administraciéon del fondo la suma de US$2,507.70

(12)

(13)

(14)

a)

b)

c)

d)

e)

Préstamos por Pagar

Al 31 de diciembre 2018 el Fondo no habia adquirido prestamos con ninguna institucion financiera.
Provisiones
Al 31 de diciembre de 2018 esta cuenta no reflejaba movimientos.
Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2018 el patrimonio total del fondo fue de US$2,894,774.14 conformado de la siguiente
manera:
Numero de cuotas de participacion emitidas y pagadas
El total de cuotas de participaciones emitidas y pagadas al 31 de diciembre de 2018 fue de 2,791,256, las
cuales no cotiza en Bolsa.

Cuotas de participacion por tipos de aportes

Todas las cuotas de participacion son aportes en dinero efectivo por los Participes. El Fondo no recibe
aportes en especies.

Valor unitario de las cuotas de participacion al cierre del ejercicio

Al 31 de diciembre de 2018 el valor unitario de la Cuota de Participacién fue de US$ 1.03708658
Cambios durante el periodo del 26 de abril al 31 de diciembre en las cuotas de participacion

El movimiento de las Cuotas de participacidn al 31 de diciembre 2018 de detalla a continuacion:

Saldo inicial al 26 de abril de 2018 1,166,000.00
Aportes del periodo 1,645,315.96

Rescate del periodo -
Saldo al 31 de diciembre 2018 2,811,315.96

Estructura de participacion de los participes en el Fondo

Al 31 de diciembre de 2018 la estructura de participacion de los participes en el Fondo fue de la siguiente
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f)

(15)

a)

manera:
Tipo de participe Cuotas % de participacion
Natural 232,363 8.32%
Juridico 2,558,893 91.68%
Total 2,791,256 100.00%

Periodicidad de conversion de aportes y rescates de cuotas de participacion, incluyendo los montos.

El método de asignacion del valor de la cuota de participacion se realiza de acuerdo con las reglas que se indican
a continuacion:

Las suscripciones realizadas antes de la hora de corte del dia “t” se asignan al valor de la cuota de participacién
calculado al cierre del dia “t”.

Las suscripciones se consideran realizadas antes de la hora de corte del dia “t” cuando se hubiera presentado la
solicitud a la Gestora o entidad comercializadora correspondiente antes de dicha hora de corte, sefialada en el
reglamento interno y en el prospecto de colocacion de cuotas de participacion, y los fondos se encuentren
acreditados y aplicados de manera definitiva en las cuentas bancarias del Fondo, es decir cuando el aporte se
confirme en la cuenta del Fondo de Inversion antes del cierre operativo del dia definido por la Gestora.

Las suscripciones realizadas después de la hora de corte del dia “t” se asignan como si se hubieran realizado el
dia habil siguiente, asignandoles el valor de la cuota de participacion calculado correspondiente a ese dia.

Los rescates realizados antes de la hora de corte del dia “t” se asignan al valor de la cuota de participacion
calculado al cierre del dia “t”.

Los rescates realizados después de la hora de corte del dia “t” se asignan como si se hubieran realizado el dia
habil siguiente, asignandoles el valor de la cuota de participacién calculado correspondiente a ese dia.

Ingresos por Intereses y Dividendos

A continuacidn, se detallan los ingresos por intereses del Fondo correspondientes al periodo del 26 de abril al
31 de diciembre de 2018

Ingresos y gastos por intereses y dividendos que provienen de las distintas operaciones del Fondo

Ingresos:
Ingresos percibidos 31-12-2018
Intereses por depdsitos en cuenta corriente 1,937.12
Intereses por depdsitos a plazo fijo 24,655.17
Inversiones en titulos valores 52,029.14

Sub total 78,621.43
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Ingresos no percibidos

Intereses por depdsitos a plazo fijo 5,029.37
Inversiones en titulos valores 6,237.68
Sub total 11,267.05
Total 89,888.48
Gastos:
Gastos Pagados 31-12-2018
Comisiones Operaciones Bursatiles 2,373.53
Custodia de Valores 54.02
Total 2,427.55

b) Método de calculo de intereses aplicados
El método utilizado para el calculo de intereses es sobre una base de afo calendario o comercial de acuerdo con el
tipo de inversién efectuada, la cual consiste en multiplicar la tasa de interés nominal o de rendimiento por el valor
facial de la inversién dividiendo el resultado sobre la base que corresponda segun el tipo de instrumento.

c) Ingresos no reconocidos por activos financieros deteriorados

Para el periodo que se informa el fondo no mantuvo activos financieros deteriorados, esto permitié reconocer los
ingresos de forma oportuna.

d) Interesesy dividendos pendientes de cobro

Al 31 de diciembre los ingresos financieros devengados y no percibidos por el Fondo son los siguientes:

Ingresos no percibidos 31-12-2018
Intereses por depdsitos a plazo fijo 5,029.37
Inversiones en titulos valores 6,237.68
Total 11,267.05

(16)  Ganancias o Pérdidas en Inversiones Financieras
a) Ganancias o Pérdidas por Ventas de Activos y Pasivos Financieros
Durante el periodo que se informa no se efectuaron operaciones de venta de activos y pasivos financieros.
b) Ganancias o Pérdidas Netas por Cambios en el Valor Razonable de Activos y Pasivos Financieros.

Las ganancias o pérdidas provenientes de las variaciones en el Valor Razonable de Activos y Pasivos
Financieros se muestran a continuacion:
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Medidas Activo Pasivo

Ganancias 56,384.05 $0.00
Pérdidas 0.00 $0.00
Resultado 56,384.05 $0.00

c) Ganancias por Reversidn de Deterioro y Pérdidas por Constitucidn de Deterioro de Activos Financieros
Durante el periodo que se informa no se reportan ganancias o pérdidas por deterioro de activos financieros.
(17)  Gastos por Gestion
a) Remuneraciones por administracion del Fondo

El gasto de comisiones por administracién del Fondo durante el periodo del 26 de abril al 31 de diciembre
2018 ascendio a US$3,722.39

b) Cambios en los porcentajes de las comisiones por administracion

Los cambios en los porcentajes de las comisiones por administracion del fondo se detallan a continuacion:

Medidas Comision
Abril 0.05%
Mayo 0.05%
Junio 0.26%
Julio 0.26%
Agosto 0.26%
Septiembre 0.26%
Octubre 0.26%
Noviembre 0.26%
Diciembre 0.26%

(18)  Gastos Generales de Administracion y Comités

En el periodo comprendido del 26 de abril al 31 de diciembre 2018 los Gastos Generales de Administracion y de
Comités ascendid a US$246.46.

(19)  Otros Ingresos o Gastos

Al 31 de diciembre de 2018 el fondo reporta otros gastos en concepto de comisiones bancarias por un valor de
USS$33.90

(20)  Partes Relacionadas
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(21)

(22)

(23)

(24)

En el siguiente cuadro se detalla la tenencia de cuotas por la Gestora, entidades relacionadas a la misma Al 31 de
diciembre de 2018

Particioe Cuotas al Porcentaje de
P 31/12/2018 participacion
Empresas relacionadas 330,767.48 11.85%

Régimen Fiscal

De acuerdo con el articulo 108 de la Ley de Fondos de Inversion, El fondo se encuentra excluido de la calidad de
contribuyente del Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios, de cualquier otra
clase de Impuesto, tasas y contribuciones especiales de caracter fiscal.

Los Participes personas naturales estaran exentas del pago del Impuesto sobre la Renta por los ingresos, réditos
0 ganancias provenientes de sus cuotas de participacion por un plazo de cinco afos a partir de la constitucién del
primer fondo de inversidn en El Salvador; la exencidn estara vigente hasta el afio 2021.

Todo ingreso, rédito o ganancia proveniente de las cuotas de participacién en Fondos de Inversion obtenidos por
personas juridicas estaran sujetos al tratamiento tributario establecido en la Ley del Impuesto sobre la Renta. En
los casos en que los ingresos que perciba la persona juridica, provengan de inversiones en valores exentos del
pago del impuesto sobre la renta, ese ingreso, rédito o ganancia estara igualmente exento.

Informacidn sobre Custodia de Valores y Otros Activos

Al 31 de diciembre de 2018 los activos financieros del Fondo estaban bajo custodia de La Central de Depdsitos
de Valores S.A. de C.V.

Garantia Constituida

La Gestora ha constituido garantia a favor del Fondo de acuerdo con el siguiente detalle:
Detalle 31-12-2018
Especificacion de Garantia De exacto Cumplimiento a favor de los Participes
del Fondo de Inversion Abierto Atlantida de
Crecimiento a Mediano Plazo

N° Referencia 89B1064

Emisor Compaiiia de Seguros, S.A.

Representante de los Beneficiarios Central de Depdsito de Valores S.A de C.V.

Monto de la Garantia $500,000

% con relacion al Patrimonio del Fondo 17.27%

Vigencia Del 13 de octubre de 2018 al 13 de octubre de 2019

Limites, Prohibiciones y Excesos de Inversiones

Al 31 de diciembre de 2018 el Fondo no presentaba excesos en los limites de inversion establecidos.
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(25)

(26)

(27)

(28)

(29)

(30)

Litigios Pendientes

Al 31 de diciembre de 2018, no existian litigios pendientes en contra del fondo.

Tercerizacion de Servicios

Los servicios de Contabilidad, Oficialia de Cumplimiento y Tecnologia fueron prestados por Atlantida Securities
S.A de C.V. Casa de corredores de Bolsa hasta el 31 de mayo de 2018 fecha en la que el contrato de servicios
tercerizados celebrado con dicha compaiiia fue resuelto por mutuo acuerdo. A partir del 1 de junio de 2018,
dichos servicios estan siendo prestados por Banco Atlantida El Salvador, S.A., con quien se tiene un contrato
firmado a partir de esa fecha y con plazo indefinido.

Pasivos y Activos Contingentes

Al 31 de diciembre de 2018, no existian Activos y Pasivos Contingentes.

Calificacion de Riesgo

La clasificacion de riesgo vigente del Fondo es A+fi.sv Rm3 Adm2.sv por parte de la empresa ZUMMA RATINGS,
la cual fue otorgada en Consejo de Clasificacion el 17/dic/2018. La calificacidn se interpreta de la siguiente forma:

Los Fondos calificados Afi muestran una media-alta capacidad para preservar el valor de capital, sin incurrir en
pérdidas por exposicidn a riesgo de crédito.

La calificacion de Rm3 indica una sensibilidad del portafolio de inversidn ante fluctuaciones en las condiciones de
mercado significativa.

El fondo cuenta con alta calidad en las herramientas, politicas y procedimientos para la administracién del fondo
de inversion.

Diferencias Significativas entre las Normas Internacionales de Informacién Financiera y las Normas Emitidas
por el Regulador

Al 31 de diciembre de 2018 el Fondo no reporta diferencias significativas en la aplicacion de criterios contables
entre las Normas Internacionales de Informacion Financiera y las Normas Emitidas por el Regulador.

Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

En el Fondo no reporta hechos posteriores a la fecha de los estados financieros.
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FONDO DE INVERSION ABIERTO ATLANTIDA DE CRECIMIENTO A
MEDIANO FLAZD

Fafrodocofon

Hemwos revisady of balance general intermedio del FONDO DE INVERSION ABIERTO
ATLANTIDA DE CRECIMIENTO A MEDIANG PLAZO al 30 de junio de 2018, el
esiade de resulrado integral intecrnedio, el estsde de cambic on ¢l pairimonie inlemmedio y
esinde de flujo de efectiva inkermedio todos al semestre terminado el 340 de junio 218
Esks Esiados Financierds 5on responsabilidad de la Adminisiracka del FONDO DE
INVERSION ABIERTO ATLANTIDA DE CRECIMIENTO A MEDIANO PLAZO.
Nuestra responsabilided es expressr won conclusién sobre esta informacién financiera
intermedia con bose a nuestra revision,

Adcance de fx revisicn

Mugstra revishn fuc realizada de acuerde con la Norma Intemecional pare Trabajos de
Revigidn 2410, Una revisidn de la informacion Mnancicra imermedia consistente en llevar a
cabo investigaciones, principalmente con el responssble de bos asuntos Franciems y
cofitables, ati eomo on aplicar procedimientos analiticos y obms proccdimiznéos de
revision. Une revisitn €5 sustancialmente menor &0 alcanst gue une auditoria realizada de
conformidad con las Noemas [ntemaciones de Auditoria ¥, &n consecusncia, ¥a permite
tener la seguridad de conocer todos bos aeuntos dmporianies que podistan identiBearse en
una aditenia. Consecucmiemente no exgresamas una opinidn de auditpria,

Conclizidn

Con base en nuestra revisidh imermedia, ne tuvimos conocimicnto de siwacidn slguna que
llamara nuestra arencita para considerar goe 2 informecion Mnancieca inkrmadia que s¢
¥ompels po presenta razonablemenie, en todos los aspectos importances, la sitacién
Financiera del FONDO DE INVERSION ARIERTD ATLANTIDA DE CRECIMIENTO A
MEDIANC PLAZO, al 30 de junio de 2018, los resuliados de sus operaciones, |as
YARLCHnes en su cepilel contable y sus Aujos de electivo poe & perfodo erminado el 30 de

Lirio. Mndre Sedvi 3, Calls Linwcs ded Heepgue Pondenie
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junis de 2014, do conformidad con laz prdcilcas cantables conicnidas cn el Manual de

Comabilided paes Fondos de Inversion (MDMC-DB), segin Nove 3 a los estados Fimancieros.

CPA Auditores, 5. A, de C.V,
Auditnres Externos

Antiguo Cuscallin, 24 de agosto de 2015

TAX
LABOR

Ly, Madee Selvn 3, Calle Lbswa 46l Bosgue Poriicnie
Ple. Sanio Ebena, [oeal 104, Fdifieis Avpnie,

Aidifne Cukentlan, La Liberfad.

PEX: 2556 0140,

E-mal|; infoifepaaudittres.com
v, cpaaudilores. com



Famdy it Dl Abbeoio Adbintets da O reclmiesdo o B cdivms Flao
At iy Caghinl, § A, Caritaen b Fodedin o Bvers Liba
HC ol n 5 abvelir-todeis, 5 e 5l isH o e Jn e bomey Ammpbermn At imtlids, 500

(Fam Sabvaador, Kepblica ds B Sqk ador)
Eslance {rweral Doie roe dds

Ealdac nl 30 d: Jube 21T

(Colias o it e DGlapes dhe s By Linidas de Amiics ]

Actve

Astivel corrlenilos

Flectve y Equivalkiiees de Elecive
Ceposios & Pl

lovariones Fnancieres

Cus s pof Cobea Mews

Onros A covas

Achvos Mo Carriemics
Biencs Recibides oy Pags

Tovka] Hall ieliva

Pt bror

Faxbror corric pice

Magid Fmancicms o Yok Fazoosbic

['ristammas cow Bancom y Otmg Entidedes del Sistoma Faomeicno
Cuoms por Fages

Fualgs Mo Cormieries

P v loess

Todsdl paiives

P st iriairts et
Panicioacioms

Coro Kesnkads Iptgral
Todal pad rires sk

Totnl pigbrt ¥ prirbmanic

Nirsarn oe Cwolm de Farticipackin esicdes v prgmdes
Volur Uniturio de Cawin dr Ferticipacidn

Ny

iHE

L= s - -

5559
T30
(Rt B

L.

iy
I,1%1.08

LY
00

ooa
150

A LR
LEL) ]
1M.38

T, 10308

LIsrAI5A5
(BT

Lan mpo w30 dnivgitoiy sem pouie fategrad O Jox ehodos fasagieren inrermodion



EoeeiiDe 8t A NPT o Y e L iy o oy i L ] el vy Pl
At Cophisl, 5. A4 Gratens de Fendea g Inrealin
e il S o o, 3 o B b o ol e e, [T el i, ] e by, 5L 0
133m Salvadna. Fapahica e ¥iXalvador)
Estmdy i 1R 05 il iy | 1 il o 1y
Feeiembn | Ml A brilial 30 e pamin e 2018
LTkl cw il e Pk e e bos Estadar Unwes de Amdricak

Ful Hin

TNCRESDS [E OPER ACINM

Iogreios por [memionet iy I3 2
CASTOR DE CHERA CTON

Giagios Flsbneroe por Operacines con [detnmenion Fronckms o] [T
G, poot {oeation " 035
Crsies Garemies de Acdmisdors: By © ooy [} 0).flk
RESULT ADGE DE OPERACION 1441
e por O bliscyae s con Jeswcinee s Fison orss 1z 1010
Caron Imgresos] Gasdos} 9 0.0
LTHARAD DEL FIERCKED 14,48
OTRA LTILIDAD INTECGR AL

s por Camiing on o Walor Hazomebie de od oname e s e e s o b misry AN
BEESMUILTADD ANTEGHAL TOTAL PEL PERIDDD 1448

Lok iobur que ae orcspadeu 1 e wregral o o7 dch oo ik et s et ol s



SOIBHDAF W SO0k I SOPINSa SO} 21 [0+ T NT bl biF WD 25 SAD SP)ON ST)

1EIB1'T 0FPl 165 EE wl ALK A QuRl 2p I W 2HENY
Wkl 'l W] (PR | e LY
Ty 2ty ] B L 3[R L, |2 W S SRy

meosrwyny, tad csomsediwe g S AR L LA ELLYY) s Esesn)

sopaiied] wnprans sod -u.-...._:...r...._.-.!- STt 2 TRETRERTT TN

A SO | B GO0 tw sl prtl] 2 1 ety el s
CIL P S TR RIE T

s ypan s ppcd U9 T T AP SR

T3 [ N S D330

Y TN oL FLOT 3 B3 3p 47 TV Jamqwg
N T T oy SOLJAINDD
MPENEEIY [ap sopmmasy  Sdunpealieeg
e IR

(ol v A00d) SOPUNS] SOf M SARAD] 9 SHER WA SER)
BI0E apmrnf ap g B UG B AT 3 APoaing
P PR UL | 3 SR o T
FrEAgar ] 3p Sy M oy L)
17V 5 PR i ] i Lin ] S TS TR R i
RO RIAN] Bp SOPUSS WP WIcIRED 'y i HeD) FpaRrR Y
STRL] OWT|PRA] & GIUMMELIAT) S SRR Y OLIZITY WOISIZAN] 2P 8PS



Fomse de Inverson Abdeoip 4iplin de Crociee wie 5 Madias: Fioxs

Solliabdo Taplel, 51, Gaepinr o Wanom o BTRH TR

1ICripwiie S7habraia Jwioaiars i e ae Finme o Salistie, 5.0

5o S il Papriitingg d T Setemba
Expsds de Flujpex de ERcibvn Dojerme dis

Pl et Db Auboil il B e junm de 20|
il £ s e Drobaers e lor Enardea L oos o A Moo

Bala pi 1)

Flajprs de elethe prevendenive do nctividodes du spasackia

heearesed Racdndo |57
IDHvideraing Recbadox it
EBeonfrine 2o bl it |
Pagns 8 proveadond e sarvichrs 235
Recupttiein de Cucstas por Cobwar Dol
Vent: o Blanes y Derethis Reclridos en Pagn o
Doy cobrg meubfas w e porbided (il
o Fagos: ekt 3 b actividad {043
El ciitva nedo provisto (i sdo) par sctlvidader du o parackin 1028
Fhajos de pfeciivs povebbeide: de scHvidules de mrersin

Admuisibe da Iveranine Foarceos 11754 TR
Wanim de Dmnvrsbones Elene ke an
Diermimaciin on Dwopialios 5 B & mas 90 9053 L
Tncvcommio d: Chpdsiics » Pluen o meis de 90 diis LA
ER-ctiva pabd prov b te Jvesde} per ociivbdedes de bore pidg L2, 1HL6T)
Flujas de 2Reliva provesicoles de scilividodan & Ansscinmbsnin

A pones de s Paricipes FARES
Fepeaies e Farfacpscsmes 1L
Preminmes Pz lides ik 1)
Prépnmer Pagidet UL
Efctive moie proviane (evsle) ¢n ectivideded o8 Enimeimn]c o 117508
Tocreme wis (THemlawokia) Boie en o) Efciivs v Eqpivadeutes de Eectve §5.59
Eieetiva ¥ Equivilesie de FRoive d 01 di pmarm de 201E [N T-]
Edctira ¥ Equiwslzpies de Efective ol 36 jonlo & IR1E 4 55,5

Tats modovs e o o cmpaullain 300 oo carepralad o il taroko it et owwr Jnbermeediio s



Fiarvabls e LovintsSHiy 4 bt (il d do: Cyocimlamio a ploddnme FLize

Arintids Capiad, S0, Tressars te Fatidi de Inverdiin

(Cmmpailiy S wiieroln Sbed by de Itntridentd Finascares Afduda, £.4.3
{Fem Salvadhyr, Rypiblico de B Salvafor]

Mrimi » ks Eptadny Fipmplarss Intormedics

At 30 de juaio de 2006 Jmp gwditodanp

1Ci o e mies de Dolorea de bog Etebay Libes da Amerlea)

(1)

{2

I nitWicas o il Fands

Alldotkly Capilal, 5.4 Cealom de Fondos de Jnversiao ha sido agiorizada SEEAN resotucion del
Conacje Diroclive dz B Seporivlindences del Sidvme Finoncicro COF L2007 de decha & e
ghril de JH?, ¥ ol Fenda de besin Abicno Atinfide de Crecameentz 2 Bledisnd Plong ba
giddo amlonizyie segim retoletide ded Consejo Dimective de lo Superdncwlercin dal Sistema
Financiera CD J8/2007 de fecha 05 de octwbr dz 2007, incerivas bajo It asiemos il
rriirrercd SE-MH -3 1T ¥ FAANM L2007 respactivameania.

El Fomdo d= Inversian Abisno Adkndits de Créctiniio & Mediowe Plazo «s admindstrado por
Aflitids Copiial, 5.4, Gegtora de Tondos de Invetshin, vme sotieded salvadorsis Subsidinria
té Inveraiones Fimanclerss Avdfaoeda, 5.4, oda poc s leyes de Bl Sakador v supervissde
por la Supcristendoncis del Skaemo Financkeo, con domicilio on 1 civdad de San Salvador,
Dicpartamenyy 40 San Salvader, E) Solvador, ¥ su dircccik ¢5; Calle Cuseatin awre B| y §3
avenhls Sur, Edilicie Eaperthe, Colonia Escalda #133, Sen Salvador.

Las cifos presentndus en bos Esiodos Fonederns i las de s totns, tisnen m origen en bos
wmkdor deFinitivas del libwa disric moyor, boa ouebss can slobamibog de neierds 2 bos madebos
exrblecidos on f Capiudo W del Manund de Conbilicad par Fondua de lvemian MOME-0E,

Dichs Esiados Finensberos son los @nicos vilidos pam wdos |0 ofecios, y= ses cam gy
aprobacicom en sty Ceneml de Pamicipes, oo comesponds, inchesian en el infomme snol ¥
la publicatiin & prents o port cudlquer o Bpo o dificiin s el ks o en el esterhor, son
eicepelén de log Estsdos Fomockros ge debop prepararse pary [ines tributerios, miemgas
e bzan crilkewd Bscales que dificron & o cxtablecida on pskc Manel,

Las Enindbos Fanamcoarod o praebny dor mochiliomdon heege de hoberbas diivulgeds i sm por os
panicipes ded Fando, al mpgss que I Suporimendancio del Sislema Financions delargmms (o
axisrenein de dalog qwe alteren, modifiquen @ afeeken los Esindos Finencicres publicados, & b
ricdas o st efing timas no han fido peblkondas on su votalidad, podl requerir o kb Gestar ot
ewrnis el fotult cfécric los cambios noocsarios, por ke que s hark wa evs publicovion, en
¢l mesme peniddico de cinoulscin necional quo e pablicads nganakiense, seonmpaisd ¢ de su
ol explicativa profagoia poc (8 Cagtorn ¥ aprobads pos 18 Superinistdencls,

Los Estados Firsscieros [ntsrmedios al 20 d¢ pmdo de 2018 fasron sprobados por fumts
Dhrectiva an (sche 33 de agowo de 2015 pars ks respeciive divulgaclon

Pazcy de Preparechio da los Eundas Rasgekres
2} Prclarackin Sobve fas Braes de Preparacion;

lae nownar wiilliwsdae ew o prepacsciom de bos Extados Financieros han sido endindes poc ol
Comumle d: Mormes del Banco Cemtral. Los Fabadas Financieros haa st peeporados por lo
Oesiowt con bacy @ fas noomis amildng por ol Comité de Nortsas del Banoo Cenmeal quz [¢ son
oplicebbes ¥ Ls Noemay Inkemeclonokes de nformocin Fioencien, meveleiendo ks
oomnativa smitide por o Comist de Mortiae del Baneo Coniral, cunpdo hays conflicto con e
Shormas Inkemacionakes de Informaciin Frivascoen. Ademds cando tsiey pressnten dideranies



Fanwio du hrvecsiin Ablart Atintils de Cractmimvto & Nasdans Maz)
Acintive Caphal, 5. Gaptom de Fondes de Loversion

(Cosopulin Sabvadorelia, Ssbebdlaria de loversions Fauncers Adburids, 5.4,
(Enn Sateador, Aapablics de Bl Salvadary

Motmr u b Btndon Pircen clarn

[ormas v opciones pord redir ¥ compbilize vn mismo clomsnin: o aveis o dabor adoginr o
Crnerio ookd Corderador de bas Nommas mamscionales o Informacidn Fnncwres. S& doterd
PR ¢ nom bas priocipales divergenckes e a8 novrdas wilizike ¢ ke Moras
intemocionabes de Informnecitn Finoncicra,

L4& privcapales divergenciag antrq 168 nomds wbilizedas ¥ los NIF 12 detsllan en lo Now H°29

i Boses de atediefin

Las causdhus livamcireros del Fondo, e sido vulvados. ol cosse hEsdrico do Big craneses|ones
e exbepidn de imvorromes on fiRilos volores, 1o el o3 vabanidoy al vl de mercado.

fed  Poriodo cowtoble

gl

feb

i

El gjercicio contsbhie de Sorisdsd Jeunta de fdos de inversion inicia of 1 de anero y
finolizn ol 51 de diciambre de cada oo,

Miweziy d mperlotdie P prasmm incidn d los exieds finssrierag

Lo momeds d2 wedicion vy de preentncide de los ausdos fpepciens e o dolar de bs
Estmdos Unt{des & América {USS)L nopeda de oo Tegal en E| Salvador desde o alio 3001
M) de Junic de Z0IE & lips de cambio del cobdn salvadorelo con respeck ol délur de boa
Exisdos Unidex de Aménica ol erode £8. 74 par LSS .00,

Las cifran dec ko Faados Fnancheros v [ns de s ootes cotdn eapresados en mokes de ditlaies
dc hog Eslwdod Uhnlidkys de sménics con dos decimakes. stilizands la regla o regmodg
sgwivms; 51 ol digito & ko derccha ded Gitimo requenida e mayor que 5, ol alime digilo

¥ puoems wid usded, Sicl daglio e le dercchon el @lkins tevpierido ok mermor gue
5, &l alrno digite mquarido se deja inlooe.

JHFTTims a2 Ci Ot | S rA e Abm Tvribase e Asinieh ffoked

La preparncion o (o3 ettados Anosciers teqoisre qua sd realice ciertns eslimaciones ¥
Riperdos Qe alocisn los wakdos de Ios sciivod ¥ padves, ¥ B cxposichin de (o4 prativwes
coniingemes a lo Frehm de los cxtados financicros. Los acives ¥ pasings s recomossdos en
ke eqrags Mosne knos: cuando o5 probable ges Fisuegs benedicios econdmbcos Aoyan hack o
desds la &atided y due L diferentes parlicdos temgan um codbe o vabor que pueds sér
conflatdomente medido. 35 eo ol o fos CUMBCHARS ¥ SApAESI0:. ot 58 basan éo &1
micjon crikrio o [a Admiokaraclén & b feche de kor e30d0d Aoie berod, ¢ wiodificeran con
mspeci 8 s scnaks crsussbocios, kbs oimodos ¥ osupkestos origioales  senin
widccnadamentu madbiteadas en o) periodo «n que 52 preduscon e efecoos ¥ conles.

Corivbaces o [ Politiews Conrcblix

Al cicrmo del sernestre, |a commriiin ne bebin cfechrado mimpn cambio oo les polideas
oo,



Fomdo 0t Drerecsitn Ablwrto At fetide s Crac s bants & Maiiars Facs
Attimrilo Copital, SA. Gestra da ok de (overeion

(ol Subrnderels, Sabsidinre dv versieoss Faancers Atbwids, f0)
(5an Salvador. Repdibiice da E) Sahader)

Heins u low Bsiador Micncieres. intsrmacdiles:

(E)

.

1k

Fad ot bbby Sdprediiombis
Bage de prrsencicsdo

Loa evades franeiros son prepamdos de conformidsg con 123 pricilicss coniables conbenidas
en el Marmiol de Coatebillded para Fomdos de nverasin (MDA C-08).

Declancirn de complimionto con Momas & nformacién Financiera Adopladis en EL
Salvador

Semin acuerdo del Conysio de Vigihntia de B Conladurla Miblico v Audigarn i focha © de
Julks da 23040, 0 caubloce ywe o pantie del gjercidio scosdmico que inicia af B do cpera de
200 1, Las eompresas debertn prescolad sus svlwdoy nacierin 08 propdallo gonermt oo bge &
Novmas nsermecknales de Tmformocion Tinamcicon (versidu cooglliiud & cog brses o o Bermo
Tnermcionel de Informarion Finoncicrn pam Pequeles ¢ Medianos Evodades (MIT po ns
PYMES) El mismo gcucrdo cstubloes que on o na adopen lo normmlive contobic
inkmacionsl. o setarkn inclubdos o eus seoktdy, los bencoa del sisteme ¥ bos conglomersdos
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#5130 ¢ Snecitn fimnciem a5 de sctives comisniss & AL COMmen b, Clariliennds peimenn oe

Belives de muyor ligoda

Los ingresos v pasios sop roprsicsdon bajo of mésode de otwminlackin sobee Iz bese de lo
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El cfective ¥ equrcalentes do slactivo eakin tepmasvibos por cusrios. bomeonins, dephshat
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