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Informe de los auditores independientes 
 
 

A la Junta Directiva y a  
los Accionistas de Atlántida Capital, S. A.,  
Gestora de Fondos de Inversión 
Administradora del Fondo de Inversión  
Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo 
 
 
Nuestra opinión 
En nuestra opinión, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos materiales, 
la situación financiera del Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo (el 
Fondo) administrado por Atlántida Capital, S. A., Gestora de Fondos de Inversión (la Gestora) al 31 de 
diciembre de 2024, así como su desempeño financiero y sus flujos de efectivo por el año terminado en 
esa fecha, de conformidad con las prácticas contables contenidas en el Manual de Contabilidad para 
Fondos de Inversión vigente en El Salvador, como se describe en la Nota 2 a los estados financieros. 
 
Lo que hemos auditado 
Los estados financieros del Fondo comprenden: 
● El balance general al 31 de diciembre de 2024; 
● El estado del resultado integral por el año terminado en esa fecha; 
● El estado de cambios en el patrimonio por el año terminado en esa fecha; 
● El estado de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha; y 
● Las notas a los estados financieros, que incluyen políticas contables significativas y otra información 

explicativa. 
 
Fundamento para la opinión 
Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría (NIA). 
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección 
Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros de nuestro informe.  
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión. 
 
Independencia 
Somos independientes del Fondo de conformidad con el Código Internacional de Ética para Profesionales 
de la Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de Independencia), emitido por el Consejo de 
Normas Internacionales de Ética para Contadores (Código de Ética del IESBA) y con los requerimientos 
de ética que son relevantes para nuestra auditoría de los estados financieros en la República de El 
Salvador. Hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad con el Código de Ética 
del IESBA y los requerimientos de ética de la República de El Salvador.  
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Asunto de énfasis 
Hacemos referencia a la Nota 2 a los estados financieros, en la cual se describe que los estados 
financieros y las notas respectivas del Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano 
Plazo, son elaborados de conformidad con las prácticas contables contenidas en el Manual de 
Contabilidad para las Fondos de Inversión vigente en El Salvador, las cuales establecen el contenido 
mínimo y los procedimientos para la elaboración de los estados financieros, así como el contenido de los 
estados financieros y las notas respectivas. Nuestra opinión no es calificada con relación a este asunto. 
 
Otra información 
La Gerencia de la Gestora es responsable de la otra información. La otra información comprende la 
información incluida en la Memoria de Labores Anual, pero no incluye los estados financieros ni el 
informe de nuestra auditoría. 
 
Nuestra opinión sobre los estados financieros no cubre la otra información y no expresamos ninguna 
forma de conclusión que proporcione un grado de seguridad al respecto. 
 
En relación con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra 
información identificada anteriormente y, al hacerlo, considerar si la otra información es materialmente 
inconsistente con los estados financieros o nuestro conocimiento obtenido en la auditoría o si de otra 
manera pareciera que existe un error importante. Si, en función del trabajo que hemos realizado, 
llegamos a la conclusión de que existe una declaración errónea importante en esa otra información, 
estamos obligados a informar ese hecho. No tenemos nada que informar al respecto. 
 
Responsabilidades de la gerencia y de los responsables del gobierno de la  
  Gestora en relación con los estados financieros  
La gerencia es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados financieros de 
conformidad con las normas contables contenidas en el Manual de Contabilidad para Fondos de 
Inversión vigente en El Salvador, y del control interno que la gerencia considere necesario para permitir la 
preparación de estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. 
 
En la preparación de los estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la capacidad del 
Fondo de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos relacionados 
con negocio en marcha y utilizando la base de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la 
gerencia tenga la intención de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra 
alternativa realista. 
 
Los responsables del gobierno de la Gestora son responsables de la supervisión del proceso de reportes 
de información financiera del Fondo. 
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Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros  
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto 
están libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que contiene 
nuestra opinión. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una 
auditoría realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un error 
material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, 
individualmente o de forma agregada, podría razonablemente esperarse que influyan en las decisiones 
económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros. 
 
Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría, aplicamos 
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la 
auditoría. También: 
 
● Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a 

fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y 
obtenemos evidencia de auditoría suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra 
opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es más elevado de aquel que 
resulta de un error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, 
manifestaciones intencionadamente erróneas o anulación del control interno. 
 

● Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias, y no con la 
finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno del Fondo. 
 

● Evaluamos lo apropiado de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones 
contables y las revelaciones relacionadas efectuadas por la gerencia. 
 

● Concluimos sobre el uso apropiado por la gerencia de la base de contabilidad de negocio en marcha 
y, basados en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre 
material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la 
capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusión de que 
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro informe de 
auditoría sobre las revelaciones correspondientes en los estados financieros o, si dichas revelaciones 
no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la 
evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, hechos 
o condiciones futuras pueden ser causa de que el Fondo deje de continuar como un negocio en 
marcha.  
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● Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos
subyacentes de un modo que logren una presentación razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Gestora en relación con, entre otros asuntos, 
el alcance planificado y la oportunidad de la auditoría, así como los hallazgos significativos de la 
auditoría, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos durante 
nuestra auditoría. 

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios 
Los honorarios que fueron pagados o son pagaderos a PricewaterhouseCoopers, Ltda. de C. V., por los 
servicios de auditoría de los estados financieros del Fondo del año 2024, ascendieron a $10,000 y otros 
servicios permitidos de $4,100. 

PricewaterhouseCoopers, Ltda. de C. V. 
Registro N°214 

William Menjívar Bernal 
Socio  

11 de febrero de 2025 
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 Notas 2024 2023 
Activo    
Activos corrientes    
Efectivo y equivalentes de efectivo  6 $         5,676.30 $         4,201.18 
Depósitos a plazo            -        624.86 
Inversiones financieras  7 38,292.18 53,442.42 
Cuentas por cobrar netas 8 1,726.40 1,196.14 
Otros activos                 359.95               561.84 

Total del activos  $       46,054.83 $       60,026.44 

Pasivo    
Pasivos corrientes    
Cuentas por pagar  11 $            760.58 $            234.21 

Total pasivos                 760.58               234.21 

Patrimonio    
Participaciones  15          45,294.25          59,792.23 

Total patrimonio           45,294.25          59,792.23 

Total pasivo y patrimonio  $       46,054.83 $       60,026.44 

Número de cuotas de participación emitidas y pagadas 15   32,555,464.20   44,624,088.93 

Valor unitario de cuotas de participación 15 $    1.41220251 $    1.34355208 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Las notas que se acompañan son parte integral de los estados financieros.
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 Notas 2024 2023 
Ingresos de operación:     
Ingresos por inversiones   16 y 17 $4,394.93  $1,623.50  
Gastos de operación:     
Gastos financieros por operaciones con instrumentos 
financieros   

 
16 y 17 

 
(497.12) 

 
(73.65) 

Gastos por gestión   18 (1,012.03) (176.69) 
Gastos generales de administración y comités   19       (27.56)       (10.99) 

Resultados de operación     2,858.22    1,362.17  

Otros gastos 20         (0.03)          -        

Utilidad del ejercicio y resultado integral total del período   $2,858.19  $1,362.17  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Las notas que se acompañan son parte integral de los estados financieros.
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Conceptos 

 
 

Notas 

 
 

Participaciones 

Resultados 
del presente 

ejercicio 

 
Patrimonio 

 total 
Balance al 1 de enero de 2023  $14,142.17  $2,326.61 $16,468.78  
Incremento por nuevas cuotas de participación  44,297.91        -        44,297.91  
Reducciones en cuotas de participación por rescates 
pagados 

  
(2,336.63) 

 
      -        

 
(2,336.63) 

Utilidad neta             -          1,362.17     1,362.17  

Balance al 31 de diciembre de 2023 15 $56,103.45  $3,688.78 $59,792.23  

Incremento por nuevas cuotas de participación  $  6,951.23        -        $  6,951.23  
Reducciones en cuotas de participación por rescates 
pagados 

 
(24,307.40)       -        (24,307.40) 

Utilidad neta             -        $2,858.19     2,858.19  

Balance al 31 de diciembre de 2024 15 $38,747.28  $6,546.97 $45,294.25  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Las notas que se acompañan son parte integral de los estados financieros.
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 Notas 2024 2023 
Flujos de efectivo provenientes de actividades de operación    
Intereses recibidos   $  1,797.80  $    1,053.86  
Pagos a proveedores de servicios   (1,012.57) (115.09) 
Otros pagos relativos a la actividad           (18.79)           (63.15) 

Efectivo neto provisto por actividades de operación         766.44      875.62  
Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversión    
Adquisición de inversiones financieras   (75,812.45) (128,631.95) 
Ventas y vencimientos de inversiones financieras   92,734.34  85,714.89  
Disminución en depósitos a plazo a más de 90 días          624.86        1,405.14  

Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de 
inversión  

   17,546.75     (41,511.92) 

Flujos de efectivo provenientes de actividades de 
financiamiento 

   

Aportes de los partícipes  6,951.23  44,297.91  
Rescates de participaciones    (23,789.30)      (2,860.35) 

Efectivo neto (usado en) provisto por actividades de 
financiamiento 

  (16,838.07)     41,437.56  

Incremento en el efectivo y equivalentes de efectivo  1,475.12  801.26  
Efectivo y equivalente de efectivo al 1 de enero      4,201.18        3,399.92  

Efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre 6 $  5,676.30  $    4,201.18  
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Las notas que se acompañan son parte integral de los estados financieros.
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1. Identificación del Fondo 
 
a) Los Estados Financieros y las notas que acompañan corresponden al Fondo de Inversión 

Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo (en adelante “el Fondo”), el cual fue 
autorizado según resolución del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema 
Financiero CD 38/2017 de fecha 5 de octubre de 2017, inscritos bajo los asientos 
registrales números FA-0002-2017. El Fondo inició operaciones el 26 de abril de 2018. 
 

b) Los Estados Financieros que se presentan son, el Balance General al 31 de diciembre de 
2024 y 2023, y el resto de los estados financieros cubren el período del 1 de enero al 31 
de diciembre de 2024 y 2023. 
 

c) El Fondo es clasificado como Abierto, constituido en El Salvador con domicilio en la ciudad 
de San Salvador, Departamento de San Salvador, El Salvador, y su dirección es: 87 Av. 
Norte y calle El Mirador, Complejo World Trade Center, Edificio Torre Quattro, Oficina 10-
02; Col. Escalón. 
 

d) El Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo, tiene por objeto 
la inversión en títulos valores de oferta pública en el mercado de valores salvadoreño, 
tanto del sector público como privado, así como en productos bancarios. Es un Fondo de 
Inversión de Mediano Plazo por su política de inversión. 
 
Este Fondo de Inversión está recomendado para aquellos partícipes naturales o jurídicos 
con perfil de riesgo moderado, que deseen manejar su inversión en el mediano plazo, con 
necesidades de crecimiento en sus inversiones como su prioridad, que no necesiten 
liquidez inmediata, con una tolerancia media al riesgo y con previa experiencia en el 
Mercado de Valores. 
 

e) El Fondo fue constituido por plazo indefinido. 
 

f) Los estados financieros al 31 de diciembre de 2024 fueron aprobados en la sesión de 
Junta Directiva de Atlántida Capital, S.A. Gestora de Fondos celebrada el 16 de enero de 
2025. 
 

g) Los Estados Financieros no podrán ser modificados luego de haberlos divulgado ni aun 
por los partícipes del Fondo, al menos que la Superintendencia del Sistema Financiero 
determine la existencia de datos que alteren, modifiquen o afecten los Estados Financieros 
publicados, a las notas o que estas últimas no han sido publicadas en su totalidad, podrá 
requerir a la Gestora por cuenta del fondo efectúe los cambios necesarios, por lo que se 
hará una nueva publicación, en el mismo medio que fue publicado originalmente, 
acompañado de su nota explicativa propuesta por la Gestora y aprobada por la 
Superintendencia.  
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h) El Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo es administrado 
por Atlántida Capital, S.A. Gestora de Fondos de Inversión, cuya actividad principal es la 
administración de fondos de inversión, es una sociedad salvadoreña Subsidiaria de 
Inversiones Financieras Atlántida, S.A., regida por las leyes de El Salvador y supervisada 
por la Superintendencia del Sistema Financiero, con domicilio en la ciudad de San 
Salvador, Departamento de San Salvador, El Salvador, y su dirección es: 87 Av. Norte y 
calle El Mirador, Complejo World Trade Center, Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02; Col. 
Escalón. 

 
2. Bases de Preparación de los Estados Financieros 

 
a) Declaración sobre las bases de preparación 

Las normas utilizadas en la preparación de los Estados Financieros han sido emitidas por 
el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador. Los Estados 
Financieros han sido preparados por la Gestora con base a las normas emitidas por el 
Comité de Normas del Banco Central de Reserva que le son aplicables y las Normas de 
Contabilidad NIIF (NIIF), prevaleciendo la normativa emitida por el Comité de Normas del 
Banco Central de Reserva, cuando haya conflicto con las NIIF. Además, cuando éstas 
presenten diferentes formas y opciones para medir y contabilizar un mismo elemento o 
evento se deberá adoptar el criterio más conservador de las Normas Internacionales de 
Información Financiera. Se deberá presentar en nota las principales divergencias entre las 
normas utilizadas y las NIIF. 
 
Las principales divergencias entre las normas utilizadas y las NIIF se detallan en la Nota 
N°30. 
 

b) Bases de medición 
Los estados financieros del Fondo han sido preparados con base al costo histórico, con 
excepción de inversiones en títulos valores, las cuales están valoradas al valor razonable. 
 

c) Moneda funcional y de presentación 
La moneda de medición y de presentación de los estados financieros es el dólar de los 
Estados Unidos de América (US$), moneda de curso legal en El Salvador desde el año 
2001. Las cifras de los Estados financieros y las de sus notas están expresados en miles 
de dólares de los Estados Unidos de América con dos decimales, utilizando la regla de 
redondeo siguiente: si el dígito a la derecha del último requerido es mayor que 5, el último 
dígito requerido se aumenta una unidad. Si el dígito a la derecha del último requerido es 
menor que 5, el último dígito se deja intacto. El valor unitario de las cuotas de participación 
se expresa en cifras absolutas. 
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d) Uso de estimaciones y criterios 
La preparación de los estados financieros requiere que se realicen ciertas estimaciones y 
supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, la exposición de los pasivos 
contingentes y saldos de ingresos y gastos por los períodos informados. Los activos y 
pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es probable que futuros 
beneficios económicos fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes partidas tengan 
un costo o valor que puede ser confiablemente medido. Si en el futuro estas estimaciones 
y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la Administración a la fecha de los 
estados financieros, se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los 
estimados y supuestos originales serán adecuadamente modificados en el período en que 
se produzcan tales efectos y cambios. 
 

e) Cambios en políticas contables 
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no había efectuado ningún cambio en las 
políticas contables. 
 

3. Políticas Contables Significativas 
 

a) Base de presentación  
Los estados financieros son preparados de conformidad con las prácticas contables 
contenidas en el Manual de Contabilidad para Fondos de Inversión (NDMC-08).  
 

b) Declaración de cumplimiento con Normas de Información Financiera adoptadas en El 
Salvador 
Según acuerdo del Consejo de Vigilancia de la Contaduría Pública y Auditoría de fecha 9 
de julio de 2010, se establece que a partir del ejercicio económico que inicia el 1 de enero 
de 2011, las empresas deberán presentar sus estados financieros con propósito general 
con base a Normas de Contabilidad NIIF o con base a la Norma de Contabilidad NIIF 
para las PYMES. El mismo acuerdo establece que en tanto no adopten la normativa 
contable internacional, no estarán incluidos en este acuerdo, los bancos del sistema y los 
conglomerados de empresas autorizadas por la Superintendencia del Sistema Financiero, 
así como los intermediarios financieros no bancarios y las sociedades de seguros.  
 
Tampoco estarán incluidos en este acuerdo, las instituciones administradoras de fondos 
de pensiones y los fondos de pensiones, que aplican las normas contables establecidas 
por la Superintendencia de Pensiones; ni las casas de corredores de bolsa, las 
sociedades de depósito y custodia de valores, almacenes generales de depósito, 
Sociedad gestora de fondos de inversión de Activos y Bolsas de Valores, que aplican las 
normas contables establecidas por la Superintendencia de Valores. Esta misma 
disposición del Consejo de Vigilancia de la Contaduría Pública y Auditoría sería aplicable 
a las sociedades constituidas con el propósito único de constituir y administrar fondos de 
inversión de acuerdo con la Ley de Fondos de Inversión.  
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c) Estados financieros básicos 
Los estados financieros en conjunto del Fondo están conformados por el Balance 
General, Estado de Resultado Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de 
Flujos de Efectivo, y las Notas a los estados financieros.  
 
Los activos y pasivos se clasifican en corrientes y no corrientes. El orden de presentación 
en el Balance General es de activos corrientes a no corrientes, clasificando primero los 
activos de mayor liquidez.  
 
Los ingresos y gastos son registrados bajo el método de acumulación sobre la base de lo 
devengado. El Estado de Resultado Integral clasifica los gastos desglosados y agrupados 
por su naturaleza. El Estado de Flujos de Efectivo se prepara utilizando el método directo. 
 

d) Efectivo y equivalentes de efectivo 
El efectivo y equivalentes de efectivo están representados por cuentas bancarias, 
depósitos bancarios en cuentas corrientes (a la vista) y a plazo. El efectivo incluye el 
dinero o su equivalente. Las partidas incluidas en efectivo son: moneda, depósitos 
bancarios en cuentas corrientes, de ahorro y depósitos a plazo fijo. En el Estado de Flujos 
de Efectivo, los flujos de efectivo se han clasificado en flujo de efectivo proveniente de 
actividades de operación, de inversión y de financiamiento, y su clasificación dependerá 
de la naturaleza de las actividades que generaron esos flujos de efectivo. 
 

e) Activos y pasivos financieros  
Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable.  
 
El Fondo reconoce un activo financiero o un pasivo financiero en su Balance General, 
sólo cuando pase a ser parte de las condiciones contractuales del instrumento. Las 
compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas aplicando el 
método de la fecha de contratación aplicando los siguientes:  
 
I. En caso de compra, se reconocerá el activo a ser recibido y el pasivo a pagar por él 

en la fecha de contratación; y 
 

II. En caso de venta, se retirará el activo vendido contra la cuenta por cobrar 
correspondiente y reconozca la ganancia o pérdida del activo desapropiado en la 
fecha de contratación. 
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El Fondo clasificará los activos y pasivos financieros, conforme a su medición posterior al 
valor razonable.  
 
Medición del valor razonable 
Los precios los obtendrá de las siguientes fuentes: 
 
a) En el caso de instrumentos financieros de emisores locales, los precios que provea 

un agente especializado en valuación de valores; 
 
b) En el caso de instrumentos financieros de emisores extranjeros, los precios que 

provea un agente especializado en valuación de valores o un sistema de 
información bursátil o financiero internacional reconocido por la Superintendencia; y 

 
c) Respecto de los instrumentos financieros cuyos precios no puedan ser obtenidos 

de ninguna de las fuentes citadas anteriormente, el Fondo ha definido una 
metodología propia para la valoración de dichos instrumentos, la cual está 
disponible en cualquier momento para ser verificada por la Superintendencia. 

 
f) Transacciones en moneda extranjera 

El Fondo elabora sus estados financieros en dólares de los Estados Unidos de América, 
ya que ésta es una moneda de curso legal en El Salvador. Los activos y los pasivos 
registrados en otras monedas, si los hubiere, se convierten a dólares de los Estados 
Unidos de América al tipo de cambio vigente a la fecha de los estados financieros. Las 
transacciones que se llevan a cabo durante los períodos se registran de acuerdo con la 
tasa de cambio vigente en la fecha de la transacción. Las pérdidas y ganancias por 
transacciones de cambio de moneda se registran como otros ingresos (gastos) en el 
Estado de Resultado Integral que se incluyen. 
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4. Política de Inversión  
 
El Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo, tiene por objeto la 
inversión en títulos de oferta pública en el mercado de valores salvadoreño, tanto del sector 
público como privado, así como en productos bancarios. 
 
La política de inversión del Fondo fue autorizada el 14 de diciembre de 2017, a continuación, se 
presenta un resumen de la misma:  
 

Política de Inversión 
1. Títulos financieros Min Max Base 
Valores de titularización 0 % 50 % De los activos del Fondo de titularización 
Cuotas de participación de Fondos Abiertos  0 % 50 % De las cuotas colocadas por otro Fondo 
Cuotas de participación de Fondos Cerrados  0 % 50 % De las cuotas colocadas por otro Fondo 
Certificados de inversión  0 % 80 % De los activos del Fondo de Inversión 
Papel bursátil  0 % 80 % De los activos del Fondo de Inversión 
Otros  0 % 80 % De los activos del Fondo de Inversión 
2. Clasificación de riesgo       
Corto plazo Desde N3  0 % 100 % De los activos del Fondo de Inversión 
Mediano Plazo Desde BBB- 
Mediano Plazo Desde BB+ 

 0 % 100 % 
  10 % 

De los activos del Fondo de Inversión 
De los activos del Fondo de Inversión 

3. Sector Económico       
Servicios  0 % 80 % De los activos del Fondo de Inversión 
Comercio  0 % 80 % De los activos del Fondo de Inversión 
Finanzas  0 % 80 % De los activos del Fondo de Inversión 
Industrial  0 % 80 % De los activos del Fondo de Inversión 
Otros  0 % 80 % De los activos del Fondo de Inversión 
4. Origen de instrumentos       
Local  0 % 100 % De los activos del Fondo de Inversión 
Internacional  0 %   80 % De los activos del Fondo de Inversión 
5. Por concentración de grupo       
Emisiones realizadas por vinculadas  0 %   10 % De los activos del Fondo de Inversión 
6. Plazo de las Inversiones       
Plazo de las inversiones 
Duración ponderada del Portafolio 

 0 años 
 0 años 

10 años 
  5 años 

De los activos del Fondo de Inversión 
De los activos del Fondo de Inversión 

7. Por grado de liquidez       
Alta Liquidez: Certificados de depósitos a 
plazo fijo, LETES, CENELIS, Reportos, 
cuentas de ahorro y corrientes 

20 % 100 % De los activos del Fondo de Inversión 

 
Restricciones de inversión 
 
La Gestora para efectos de diversificación y gestión de liquidez ha establecido un porcentaje del  
20% en depósitos que podrá mantener en una misma entidad bancaria, de conformidad a 
estándar de diversificación.  
 
  



Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano 
Plazo  
(Administrado por: Atlántida Capital, S. A., Gestora de Fondos de Inversión, Compañía 
Salvadoreña, Parte del Conglomerado Financiero Atlántida, actuando como Subsidiaria de 
Inversiones Financieras Atlántida, S. A.) 
 
Notas a los estados financieros 
(expresado en miles de dólares de los Estados Unidos de América, con dos decimales – Nota 2) 
 

 
15 

Asimismo, en atención al Art. 9 de las “Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos de 
Inversión” que establece que los Fondos Abiertos deberán mantener al menos el 20% en 
efectivo, caja, depósitos bancarios, y valores de alta liquidez y bajo riesgo. 
 

5. Gestión de los Riesgos Financieros y Operacionales  
 
El Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo, debido al uso de 
instrumentos financieros y al desarrollo de sus operaciones está expuesto a los siguientes 
riesgos: 
 
Riesgo de mercado  
Es el riesgo que fluctuaciones en los precios de mercado de moneda extranjera, tasas de interés 
y precios de mercado afecten negativamente el valor de los activos y pasivos del Fondo, así 
como sus ingresos. El Fondo está expuesto a este riesgo en determinados activos financieros. 
 
El principal factor de riesgo derivado de los instrumentos financieros para el Fondo está 
determinado principalmente por el riesgo de mercado. El deterioro de un activo financiero por 
cualquier causa podría afectar negativamente el valor de estos activos en el mercado afectando 
directamente el patrimonio neto de los partícipes.  
 
A continuación, se muestra la posición de riesgos asumida al 31 de diciembre de 2024 y 31 de 
diciembre de 2023: 
 

 2024  2023 
 

Mes 
VaR 
($) 

VaR 
(%) 

 
Límite 

 
Estado 

 VaR 
($) 

VaR 
(%) 

 
Límite 

 
Estado 

Enero 1,332.18 2.30% 25.00% Cumple  221.19 1.31% 25.00% Cumple 
Febrero 1,392.27 2.39% 25.00% Cumple  222.92 1.27% 25.00% Cumple 
Marzo 1,397.38 2.51% 25.00% Cumple  236.54 1.28% 25.00% Cumple 
Abril 1,443.27 2.36% 25.00% Cumple  299.08 1.58% 25.00% Cumple 
Mayo 1,447.67 2.35% 25.00% Cumple  314.81 1.66% 25.00% Cumple 
Junio 1,402.76 2.28% 25.00% Cumple  340.40 1.76% 25.00% Cumple 
Julio  1,582.39 2.58% 25.00% Cumple  342.72 1.81% 25.00% Cumple 
Agosto 1,601.21 2.60% 25.00% Cumple  341.91 1.77% 25.00% Cumple 
Septiembre 1,455.74 2.71% 25.00% Cumple  366.53 1.87% 25.00% Cumple 
Octubre 1,386.48 2.79% 25.00% Cumple  871.26 1.97% 25.00% Cumple 
Noviembre 1,390.86 3.00% 25.00% Cumple  907.42 2.04% 25.00% Cumple 
Diciembre 1,309.87 2.85% 25.00% Cumple  1,347.06 2.25% 25.00% Cumple 
  



Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano 
Plazo  
(Administrado por: Atlántida Capital, S. A., Gestora de Fondos de Inversión, Compañía 
Salvadoreña, Parte del Conglomerado Financiero Atlántida, actuando como Subsidiaria de 
Inversiones Financieras Atlántida, S. A.) 
 
Notas a los estados financieros 
(expresado en miles de dólares de los Estados Unidos de América, con dos decimales – Nota 2) 
 

 
16 

 2024  2023 
 
 

Mes 

 
 

Volatilidad 

Duración  
Modificada 

(años) 

  
 

Volatilidad 

Duración  
Modificada 

(años) 
Enero 0.99% 0.72  0.56% 0.79 
Febrero 1.03% 0.78  0.55% 0.79 
Marzo 1.08% 0.68  0.55% 0.69 
Abril 1.01% 0.60  0.68% 0.83 
Mayo 1.01% 0.58  0.71% 0.83 
Junio 0.98% 0.69  0.76% 0.92 
Julio  1.11% 0.66  0.78% 0.90 
Agosto 1.12% 0.53  0.76% 0.90 
Septiembre 1.17% 0.56  0.80% 0.95 
Octubre 1.20% 0.53  0.85% 0.98 
Noviembre 1.29% 0.67  0.88% 0.90 
Diciembre 1.22% 0.68  0.97% 0.89 

 
a) Riesgo de Tipo de Cambio:  

Es el riesgo que el valor de instrumentos financieros fluctúe debido a cambios en el valor de 
la moneda extranjera. Todas las operaciones están denominadas en dólares de los Estados 
Unidos de América y, por lo tanto, no hay exposición al riesgo cambiario. El Fondo no tiene 
activos y pasivos denominados en otra moneda distinta al dólar de los Estados Unidos de 
América.  
 

b) Riesgo de Tasa de Interés:  
Es el riesgo que el valor de los instrumentos financieros del Fondo fluctúe debido a cambios 
en las tasas de interés de mercado. El ingreso y flujos de efectivo del Fondo están 
influenciados por estos cambios. Para más información sobre límites y herramientas de 
medición consultar el Manual para la Gestión Integral de Riesgos. 
 

c) Riesgo de Precio:  
Es el riesgo que el valor de un instrumento financiero fluctúe por cambios en los precios de 
mercado, sean éstos causados por factores intrínsecos al instrumento financiero o su emisor, 
o factores externos que afectan a todos los instrumentos cotizados en el mercado. Atlántida 
Capital administra este riesgo por medio de un monitoreo constante de los precios de 
mercado de sus instrumentos financieros. Para más información sobre límites y herramientas 
de medición consultar el Manual para la Gestión Integral de Riesgos. 
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d) Riesgo de Liquidez:  
Es el riesgo que el Fondo tenga dificultades en obtener financiamiento para cumplir sus 
compromisos relacionados a instrumentos financieros. El riesgo de liquidez puede resultar de 
la dificultad de vender un activo en un tiempo prudencial o vender un activo financiero por 
debajo de su valor realizable. La Administración del Fondo mitiga este riesgo a través de la 
aplicación de políticas conservadores de inversión, procurando mantener en cartera 
inversiones de alta liquidez y de corto plazo. 
 
El siguiente cuadro muestra el comportamiento del portafolio de inversiones durante el 
período del 1 de enero al 31 de diciembre 2024 y 2023, respectivamente. 
 
 2024  2023 
 
Mes 

Alta 
Liquidez 

Otros 
Valores 

 Alta 
Liquidez 

Otros 
Valores 

Enero 23.00% 77.00%  28.00% 72.00% 
Febrero 20.00% 80.00%  32.00% 68.00% 
Marzo 21.00% 79.00%  46.00% 54.00% 
Abril 23.00% 77.00%  38.00% 62.00% 
Mayo 23.00% 77.00%  38.00% 62.00% 
Junio 21.00% 79.00%  36.00% 64.00% 
Julio 21.00% 79.00%  62.00% 38.00% 
Agosto 27.00% 73.00%  62.00% 38.00% 
Septiembre 28.00% 72.00%  62.00% 38.00% 
Octubre 30.00% 70.00%  18.00% 82.00% 
Noviembre 24.00% 76.00%  28.00% 72.00% 
Diciembre 23.00% 77.00%  20.00% 80.00% 

 
I. Activos financieros mantenidos para gestionar el riesgo de liquidez 

 
El siguiente cuadro muestra el detalle de los activos mantenidos para gestionar el riesgo 
de liquidez del 1 de enero al 31 de diciembre de 2024 y 1 de enero al 31 de diciembre 
2023, respectivamente. 
 

2024     
 

Título 
 

Valor 
Clasificación 

de Riesgo 
Plazo en  

días 
Días al 

vencimiento 
Cuentas Corrientes      
Banco Atlántida El Salvador, S.A. 2,341.44 AA- 0 0 
Banco Agrícola, S.A. 3.67 AAA 0 0 
Banco Cuscatlán de El Salvador, S.A. 2,626.80 AAA 0 0 

Depósitos a Plazo     
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2024     
 

Título 
 

Valor 
Clasificación 

de Riesgo 
Plazo en  

días 
Días al 

vencimiento 
Sociedad de Ahorro y Crédito 
Credicomer, S.A. 

700.00 A- Entre 90 y 180 Entre 20 y 56 

 
2023     

 
Título 

 
Valor 

Clasificación 
de Riesgo 

Plazo en  
días 

Días al 
vencimiento 

Cuentas Corrientes      
Banco Atlántida El Salvador, S.A. 33.89 AA- 0 0 
Banco Agrícola, S.A. 8.03 AAA 0 0 
Banco Cuscatlán de El Salvador, S.A. 2,129.26 AAA 0 0 
 
Depósitos a Plazo 

    

Banco Azul de El Salvador, S.A. 780.00 A 180 45 
Banco de América Central, S.A. 650.00 AAA 180 Entre 40 y 50 
Sociedad de Ahorro y Crédito 
Credicomer, S.A. 

1,224.86 A- 180 Entre 45 y 180 

 
II. Pasivos Financieros Derivados Liquidados sobre una Base Bruta y Neta 

 
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Fondo no contaba con instrumentos financieros 
derivados. 
 

III. Partidas Fuera de Balance General  
 
Las partidas fuera de Balance General se describen a continuación: 
 
 31 de diciembre 

de 2024 
 
Vencimiento 

Garantías constituidas a favor de los Partícipes  $  6,350.00 Menos de un año 
Valores propios en custodia 33,050.89 Mas de un año a cinco años 
Obligaciones por operaciones de reporto 3,247.00 Menos de un año 
Solicitudes de rescates pendientes de cancelar        680.66 Menos de un año 

Total $43,328.55  
 
 31 de diciembre 

de 2023 
 

Vencimiento 
Garantías constituidas a favor de los Partícipes  $  5,350.00 Menos de un año 
Valores propios en custodia 51,266.11 Más de un año a cinco años 
Obligaciones por operaciones de reporto 2,004,.00 Menos de un año 
Solicitudes de rescates pendientes de cancelar        162.56 Menos de un año 

Total $58,782,67  
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IV. Valor de Activos y Pasivos Financieros 
 

i) Jerarquía del valor razonable 
 
La clasificación de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquía, 
que refleja la importancia de los insumos utilizados para la medición, se establece 
de acuerdo a los siguientes niveles:  
 
● Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o 

pasivos idénticos. 
● Nivel 2: insumos de precios cotizados no incluidos dentro del nivel 1 que son 

observables para el activo o pasivo, sea directamente (precio) o 
indirectamente (derivados de precios).  

● Nivel 3: entradas para el activo o pasivo que no están basados en datos de 
mercado observables. 
 

El nivel en la jerarquía del valor razonable dentro del cual se clasifica la medición 
de valor razonable efectuada es determinado en su totalidad con base al insumo o 
dato del nivel más bajo que es significativo para la medición. Para este propósito, la 
relevancia de un dato es evaluada en relación con la medición del valor razonable 
en su conjunto. Si una medición del valor razonable utiliza datos observables de 
mercado que requieren ajustes significativos con base en datos no observables, 
esa medición es clasificada como de nivel 3. La evaluación de la relevancia de un 
dato particular respecto de la medición del valor razonable en su conjunto requiere 
de juicio, considerando los factores específicos para el activo o pasivo. La 
determinación de que se constituye el término “observable” requiere de criterio 
significativo de parte de la administración del Fondo. Es así como, se considera que 
los datos observables son aquellos datos de mercado que se pueden conseguir 
fácilmente, se distribuyen o actualizan en forma regular, son confiables y 
verificables, no son privados (de uso exclusivo), y son proporcionados por fuentes 
independientes que participan activamente en el mercado pertinente. 
 

ii) Transferencia de activos y pasivos financieros entre los niveles 1 y 2 de la jerarquía 
del valor razonable. 
 
Durante el período comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre de 2024 y 1 
de enero al 31 de diciembre de 2023, no se reportan transferencias de activos entre 
los niveles superiores o inferiores en la jerarquía de valor razonable. 
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iii) Activos financieros medidos al valor razonable 
 
El siguiente cuadro muestra los activos del fondo medidos al valor razonable al 31 
de diciembre de 2024 y 2023, respectivamente. 
 
2024    
Activo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 
Papeles bursátiles  -       $  1,804.54  -       
Certificados de Inversión -       282.82 -       
Valores de Titularización -       2,124.42 -       
Reportos -       2,827.20 -       
Cuotas de participación      -         31,253.20      -       

Total      -       $38,292.18      -       
 

2023  
Activo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 
Papeles bursátiles  -       $  2,787.06  -       
Certificados de Inversión -       2,804.15 -       
Valores de Titularización -       2,206.85 -       
Reportos -       1,712.12 -       
Cuotas de participación      -         43,932.24      -       

Total      -       $53,442.42      -       
 

V. Técnicas de valuación de insumos utilizados para la medición del valor razonable 
 
De acuerdo con la Ley de Fondos de Inversión, artículo 102, el proceso de valuación de 
las inversiones que realicen los Fondos se puede realizar tomando los precios de un 
proveedor autorizado por la Superintendencia, si no existiere un proveedor de precios 
autorizado, las Gestoras podrán definir una metodología para la valoración. La Gestora 
ha desarrollado una metodología propia para determinar el valor razonable de las 
inversiones del Fondo, la cual ha sido sometida a revisión y aprobación por parte de la 
Superintendencia: 
 
i. Para el caso de los títulos valores locales, el valor razonable se determina 

calculando el valor presente de los flujos futuros en concepto de capital e intereses, 
mismos que se descuentan a una TIR de familia ponderada como resultado de las 
transacciones de mercado primario y mercado secundario. 

 
ii. Para el caso de los títulos valores internacionales el valor razonable se determina 

tomando como fuente información primaria, los precios publicados por 
BLOOMBERG GENERIC. 
 
 

iii. Para el caso de las operaciones de reporto, el valor razonable corresponde al 
precio transado.  
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iv. Para el caso de los depósitos a plazo, debido a que se trata de instrumentos 
financieros locales sin cotización, se tomará el valor razonable que equivale a su 
valor nominal al momento de la adquisición, estos instrumentos no se negocian en 
bolsa de valores, por tanto, no existen insumos observables 

 
VI. Mediciones de valor razonable utilizando insumos significativos no observables 

 
Durante el período comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre de 2024 y 1 de 
enero al 31 de diciembre de 2023, no se reportan activos categorizados dentro del nivel 
3 de la jerarquía del valor razonable. 

 
e) Riesgo de Crédito:  

 
Este es el riesgo de que una de las partes del instrumento financiero deje de cumplir con sus 
obligaciones y cause una pérdida financiera a la otra parte.  
 
I. Activos por clasificación de riesgo 

 
A continuación, se detallan los activos por clasificación de riesgo: 
 

 
 

Emisor 

 
 

Instrumento 

 
Calificación 
de Riesgo 

31 de 
diciembre de 

2024 

31 de 
diciembre de 

2023 
Banco Abank, S.A. Papel Bursátil BBB $  1,619.36 $  1,559.63 
Banco Atlántida El Salvador, 
S.A. 

Papel Bursátil y 
Certificado de Inversión 

 
AA- 

 
75.21 

 
75.21 

Hencorp Valores, Ltda, 
Titularizadora 

Valores de 
Titularización 

 
AA+ 

 
2,124.43 

 
2,206.85 

Inmobiliaria Mesoamericana, 
S.A. de C.V. 

Papel Bursátil  
A 

 
-       

 
201.03 

Optima Servicios Financieros, 
S.A. de C.V. 

Papel Bursátil  
N-2 

 
160.04 

 
1,001.27 

Banco Agrícola, S.A. Certificado de Inversión AAA 30.00 30.00 
Banco Cuscatlán de El 
Salvador, S.A. 

Certificado de Inversión  
AAA 

 
-       

 
300.67 

Banco Davivienda 
Salvadoreño, S.A. 

Certificado de Inversión  
AAA 

 
-       

 
2,423.40 

Banco de América Central, S.A. Certificado de Inversión AAA 202.74 -       
Ministerio de Hacienda Reporto AAA 2,827.20 1,462.11 
Estado de la República de El 
Salvador 

Reporto  
AAA 

 
-       

 
250.01 

Fondo de Inversión Cerrado de 
Capital de Riesgo Atlántida 
Empresarial + 

Cuotas de participación  
 

A- 

 
 

  31,253.20 

 
 

  43,932.24 

   $38,292.18 $53,442.42 
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En el siguiente cuadro se muestra la calificación de riesgo del Fondo de Inversión para 
el período del 1 de enero al 31 de diciembre de 2024: 
 
 Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio 
Calificación de  
Riesgo del Fondo 
PCR AA+ 

rm 1- 
AA+ 
rm 1- 

AA+ 
rm 1- 

AA+ 
rm 1- 

AA+ 
rm 1- 

AA+ 
rm 1- 

SCRiesgo AA- 2(SLV) AA- 2(SLV) AA- 2(SLV) AA- (SLV) AA- 2 (SLV) AA- 2 (SLV) 
 

 Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre 
Calificación de  
Riesgo del Fondo 
PCR AA+ 

rm 1- 
AA+ 
rm 1- 

AA+ 
rm 1- 

AA+ 
rm 1- 

AA+ 
rm 1- 

AA+ 
rm 1- 

SCRiesgo AA- 2(SLV) AA- 2(SLV) AA- 2(SLV) scr A 2 
(SLV) 

scr A 2 (SLV) scr A 2 (SLV) 

 
II. Activos financieros deteriorados 

 
Al 31 de diciembre 2024 y 2023 el Fondo no poseía activos financieros deteriorados. 

 
f) Riesgo operacional:  

Es la posibilidad de incurrir en pérdida debido a las fallas en los procesos, de las personas, 
en los sistemas de información y a cause de acontecimientos externos; el riesgo operacional 
incluye la gestión de la seguridad de la información, la continuidad del negocio y el riesgo 
legal.  
 
Se llevan controles de los eventos de riesgo operacional usando las herramientas 
proporcionadas en los anexos 1, 2 y 3 de la NRP-11 Normas Técnicas para la gestión 
integral de Riesgos de las entidades de los mercados bursátiles. 
 
Durante el período terminado al 31 de diciembre de 2024 se han realizado capacitaciones al 
personal para concientizar sobre la gestión del riesgo operativo y riesgos en general.  
 
La Administración busca reducir los probables efectos adversos en resultados financieros por 
medio de la aplicación de procedimientos para identificar, evaluar y mitigar estos riesgos. La 
unidad funcional de Riesgos es la encargada de medir y monitorear los riesgos a los que se 
encuentra expuesto el Fondo. Asimismo, la Gestora pone a disposición del público en su sitio 
web, información referente a metodología, políticas, y otras medidas para la gestión de los 
riesgos.  
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6. Efectivo y Equivalentes de Efectivo  
 
a) Composición del rubro del efectivo y equivalentes de efectivo. 

 
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la composición del rubro de efectivo y equivalentes de 
efectivo era la siguiente: 
 
 2024 2023 
Depósitos en cuenta corriente y ahorro $4,971.92 $2,171.18 
Depósitos a plazo menores o iguales a 90 días 700.00 2,030.00 
Productos financieros por cobrar           4.38          -       

Total $5,676.30 $4,201.18 
 
Al 31 de diciembre 2024 y 2023 el Fondo posee depósitos a plazo con un lapso de 
vencimiento menor o igual a 90 días. 
 

b) Conciliación del efectivo y equivalentes de efectivo con el estado de flujos de efectivo. 
 
 2024 2023 
Depósitos en cuenta corriente y ahorro $4,971.92 $2,171.18 
Depósitos a plazo menores o iguales a 90 días 700.00 2,030.00 
Productos financieros por cobrar          4.38          -       

Total partidas del efectivo y equivalentes efectivo  $5,676.30 $4,201.18 

Saldo de efectivo y efectivo equivalente  
   según Estado de Flujos de Efectivo $5,676.30 

 
$4,201.18 

 
Los criterios adoptados para determinar la composición de las partidas de efectivo y 
equivalentes de efectivo son los siguientes:  
 
a. Los depósitos son a la vista en cuenta corriente; 
b. Los depósitos a plazo fijo tienen un vencimiento menor o igual a 90 días; 
c. Están sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor; y 
d. Se mantienen para cumplir con los compromisos de pago a corto plazo más que para 

propósitos de inversión. 
 
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no poseía disponible restringido.  
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7. Inversiones Financieras  
 
La composición del portafolio de inversiones al 31 de diciembre 2024 y 2023 fue la siguiente: 
 
a) Activos financieros mantenidos a valor razonable: 

   Valor razonable 
 

Tipo  
Instrumento 

 
 

Mercado 

 
Plazo de  

vencimiento 

Al 31 de 
diciembre de 

2024 

Al 31 de 
diciembre de 

2023 
Papeles bursátiles Primario Entre 365 y 841 días  $  1,804.54 $  2,787.06 
Certificados de Inversión Primario Entre 365 y 1,826 días 282.82 2,804.15 
Valores de Titularización Primario Entre 5 y 16 años 2,124.42 2,206.85 
Reporto Reporto Entre 1 y 42 días 2,827.20 1,712.12 
Inversiones en fondo de 
   inversión 

 No aplica  
  31,253.20 

 
  43,932.24 

      $38,292.18 $53,442.42 
 

     Valor razonable 
 
 

Emisor 

 
 

Instrumento 

 
Calificación  
de Riesgo 

31 de 
diciembre 
de 2024 

  31 de 
diciembre 
de 2023 

Banco Abank, S.A. Papel Bursátil BBB $  1,619.36  $  1,559.63 
Banco Atlántida El Salvador, S.A. Papel Bursátil y Certificado de 

Inversión 
AA-  

75.21 
  

75.21 
Hencorp Valores, Ltda, 
Titularizadora 

Valores de Titularización AA+  
2,124.43 

  
2,206.85 

Inmobiliaria Mesoamericana, S.A. 
de C.V. 

Papel Bursátil A  
-       

  
201.03 

Optima Servicios Financieros, S.A. 
de C.V. 

Papel Bursátil N-2  
160.04 

  
1,001.27 

Pentágono, S.A. de C.V. Papel Bursátil BBB+  
-       

  
-       

Banco Agrícola, S.A. Certificado de Inversión AAA 30.00  30.00 
Banco Cuscatlán de El Salvador, 
S.A. 

Certificado de Inversión AAA  
-       

  
300.67 

Banco Davivienda Salvadoreño, 
S.A. 

Certificado de Inversión AAA  
-       

  
2,423.40 

Fondo de inversión cerrado de 
  capital de riesgo Atlántida 
empresarial+. 

Fondo de inversión cerrado de 
capital 

A-  
 

31,253.20 

  
 

43,932.24 
Banco de América Central, S.A. Papel Bursátil AAA 202.74  -       
Ministerio de Hacienda Reporto N/A -        1,462.11 
Estado de la República de  
El Salvador 

Reporto N/A  
    2,827.20 

  
       250.01 

      $38,292.18   $53,442.42 
 
Para el caso de los títulos que garantizan operaciones de reporto de inversión las 
calificaciones de riesgo se detallan en la Nota (5) Gestión de los Riesgos Financieros y 
Operaciones, literal e) riesgo de Crédito.  



Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano 
Plazo  
(Administrado por: Atlántida Capital, S. A., Gestora de Fondos de Inversión, Compañía 
Salvadoreña, Parte del Conglomerado Financiero Atlántida, actuando como Subsidiaria de 
Inversiones Financieras Atlántida, S. A.) 
 
Notas a los estados financieros 
(expresado en miles de dólares de los Estados Unidos de América, con dos decimales – Nota 2) 
 

 
25 

b) Activos financieros cedidos en garantía 
 
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, en el Fondo de Inversión Abierto Atlántida de 
Crecimiento a Mediano Plazo, no existieron títulos cedidos en garantía. 
 

c) Activos financieros pendientes de liquidación 
 
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, en el Fondo de Inversión Abierto Atlántida de 
Crecimiento a Mediano Plazo, no existieron activos pendientes de liquidar. 
 

d) Inversiones financieras recibidas en pago 
 
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, en el Fondo de Inversión Abierto Atlántida de 
Crecimiento a Mediano Plazo, no se recibieron inversiones financieras como pago. 
 

e) Límites de inversión  
 
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, en el Fondo de Inversión Abierto Atlántida de 
Crecimiento a Mediano Plazo, no se excedieron los límites permitidos de inversión. 

 
8. Cuentas por Cobrar 

 
Al 31 de diciembre 2024 y 2023 el Fondo presenta un saldo en Cuentas por Cobrar netas de  
$1,726.40 y $1,196.14 que corresponde a rendimientos por cobrar, respectivamente.  
 

9. Propiedades de Inversión 
 
El Fondo no posee propiedades de inversión.  
 

10. Pasivos Financieros a Valor Razonable 
 
Al 31 de diciembre 2024 y 2023 en el Fondo no existían saldos en pasivos financieros a valor 
razonable.  
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11. Cuentas por Pagar 
 
El saldo de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023 es  
$760.58 y $234.21, respectivamente que corresponden a obligaciones con los Partícipes y 
Atlántida Capital, S.A. Gestora de Fondos de Inversión. 

 
a) Rescates por pagar  

 
Al 31 de diciembre de 2024 se tenían rescates pendientes de pago por un valor de 
$680.66 ($162.56 al 31 de diciembre de 2023). 
 

b) El plan de rescates  
 
En los últimos 8 días hábiles del mes, posterior al cumplimiento del plazo mínimo de 180 
días, desde las 9:00 am hasta las 12:00 PM de lunes a viernes, el partícipe podrá solicitar 
rescates y se pagarán dentro de los primeros 5 días hábiles del mes siguiente, por orden 
de llegada con el valor cuota del día anterior a la fecha de entrega del efectivo. Si el 
partícipe no realizare solicitud de rescate en el tiempo estipulado, se ampliará el tiempo de 
permanencia por un período de 180 días adicionales. 
 
Plazo para pago de rescates significativos:  
 
● Rescate > 15 % del valor del Patrimonio del Fondo: el plazo para la liquidación será 

del sexto hasta el décimo día hábil del mes, posterior a los pagos para rescates 
normales de los primeros cinco días hábiles y se realizará por el orden en que se 
reciban las solicitudes de rescates. 
 

● Si se tuviese un escenario de riesgo sistémico de liquidez, el Comité de Inversiones 
podrá determinar, amparado en el artículo 59 de la Ley de Fondos de inversión, 30 
días como plazo máximo para atender los rescates solicitados. Lo anterior podría 
suspender temporalmente la valoración del fondo y cálculo del valor cuota. 

 
c) Comisiones aplicables por pagos de rescates  

 
La Gestora no tiene contempladas comisiones por suscripciones o rescates del Fondo, 
con excepción del Rescate Anticipado de Cuotas de Participación, en el cual se cobrará 
un recargo del 10 % anualizado sobre el valor a rescatar, por los días pendientes a 
completar del período de permanencia mínima en el Fondo de Inversión (180 días). 
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12. Comisiones por Pagar 
 

a) Comisiones pendientes de pago a la Gestora 
Al 31 de diciembre 2024 el Fondo presentaba un monto de $69.95 ($70.49 en 2023) en 
concepto de comisiones pendientes de pago a la Gestora Atlántida Capital, S.A, Gestora 
de Fondos de Inversión.   
 

b) Política de remuneración a la Gestora por la administración del Fondo 
Atlántida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversión cobrará, en concepto de 
administración del Fondo, hasta un 2.00 % anual (provisionado a diario en base a días 
calendario y cobrada mensualmente) sobre el valor del Patrimonio del Fondo. La Gestora 
no tiene contempladas comisiones por suscripciones o rescates del Fondo. 
 

c) Comisiones pagadas a la Gestora 
Por los años terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 se pagó a la Gestora Atlántida 
Capital, S.A. en concepto de comisiones por administración del fondo la suma de  
$955.57 y $107.64, respectivamente. 

 
13. Préstamos por Pagar 

 
Al 31 de diciembre 2024 y 2023 el Fondo no había adquirido préstamos con ninguna institución 
financiera.  
 

14. Provisiones 
 
Al 31 de diciembre 2024 y 2023 esta cuenta no reflejaba movimientos. 
 

15. Patrimonio 
 
Al 31 de diciembre 2024 el patrimonio total del Fondo fue de $45,294.25 ($59,792.23 en 2023) 
conformado de la siguiente manera: 
 
a) Número de cuotas de participación emitidas y pagadas. 

 
El total de cuotas de participaciones emitidas y pagadas al 31 de diciembre de 2024 fue 
de 32,555,464.20 (44,624,088.93 en 2023), las cuales son de plazo indefinido para su 
colocación y no cotiza en Bolsa. 
 

b) Cuotas de participación por tipos de aportes. 
 
Todas las cuotas de participación son aportes en dinero efectivo por los Partícipes.  
El Fondo no recibe aportes en especies.  
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c) Valor unitario de las cuotas de participación al cierre del ejercicio. 
 
Al 31 de diciembre 2024 el valor unitario de la Cuota de Participación fue de $1.41220251 
($1.34355208 en 2023). 
 

d) Cambios durante por los años terminados el 31 de diciembre 2024 y 2023 en las cuotas 
de participación. 
 
El movimiento de las Cuotas de participación al 31 de diciembre 2024 y 2023 se detalla a 
continuación: 
 
Saldo inicial al 1 de enero de 2024 44,624,088.93  
Aportes del período 5,080,481.49  
Rescate del período  (17,149,106.22) 

Saldo al 31 de diciembre de 2024   32,555,464.20  
 

Saldo inicial al 1 de enero de 2023 13,465,865.87  
Aportes del período 33,352,012.71  
Rescate del período   (2,193,789.65) 

Saldo al 31 de diciembre de 2023   44,624,088.93  
 

e) Estructura de participación de los partícipes en el Fondo  
 
Al 31 de diciembre 2024 y al 31 de diciembre de 2023 la estructura de participación de los 
partícipes en el Fondo fue de la siguiente manera: 
 
2024    
 
Tipo de partícipe 

 
Cuotas 

% de 
participación 

   
Natural   4,874,894.64 14.97% 
Jurídico 27,680,569.56   85.03% 

  32,555,464.20 100.00% 
2023    
 
Tipo de partícipe 

 
Cuotas 

% de 
participación 

   
Natural   5,373,847.89 12.04 
Jurídico 39,250,241.04   87.96 

  44,624,088.93 100.00 
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f) Periodicidad de conversión de aportes y rescates de cuotas de participación, incluyendo 
los montos. 
 
El método de asignación del valor de la cuota de participación se realiza de acuerdo con 
las reglas que se indican a continuación: 
 
Las suscripciones realizadas antes de la hora de corte del día “t” se asignan al valor de la 
cuota de participación calculado al cierre del día “t”.  
 
Las suscripciones se consideran realizadas antes de la hora de corte del día “t” cuando se 
hubiera presentado la solicitud a la Gestora o entidad comercializadora correspondiente 
antes de dicha hora de corte, señalada en el reglamento interno y en el prospecto de 
colocación de cuotas de participación, y los fondos se encuentren acreditados y aplicados 
de manera definitiva en las cuentas bancarias del Fondo, es decir cuando el aporte se 
confirme en la cuenta del Fondo de Inversión antes del cierre operativo del día definido 
por la Gestora. 
 
Las suscripciones realizadas después de la hora de corte del día “t” se asignan como si se 
hubieran realizado el día hábil siguiente, asignándoles el valor de la cuota de participación 
calculado correspondiente a ese día. 
 
Los rescates realizados antes de la hora de corte del día “t” se asignan al valor de la cuota 
de participación calculado al cierre del día “t”. 
 
Los rescates realizados después de la hora de corte del día “t” se asignan como si se 
hubieran realizado el día hábil siguiente, asignándoles el valor de la cuota de participación 
calculado correspondiente a ese día. 

 
16. Ingresos por Intereses y Dividendos 

 
A continuación, se detallan los ingresos por intereses del Fondo correspondientes a los años 
terminados el 31 de diciembre 2024 y 2023. 
 
a) Ingresos y gastos por intereses y dividendos que provienen de las distintas operaciones del 

Fondo 
 
Ingresos: 2024 2023 
Intereses por depósitos en cuenta corriente $186.39 $65.91 
Intereses por depósitos a plazo fijo 61.38 145.20 
Intereses por cuentas de ahorro      -              7.35 

Total $247.77 $218.46 
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Gastos: 2024 2023 
Comisiones Operaciones Bursátiles $49.34 $30.78 
Custodia de Valores 8.52 3.73 
Intereses operaciones bursátiles      -        13.02 

Total $57.86 $47.53 
 

b) Método de cálculo de intereses aplicados 
 
El método utilizado para el cálculo de intereses es sobre una base de año calendario o 
comercial de acuerdo con el tipo de inversión efectuada, la cual consiste en multiplicar la tasa 
de interés nominal o de rendimiento por el valor facial de la inversión dividiendo el resultado 
sobre la base que corresponda según el tipo de instrumento. 
 

c) Ingresos no reconocidos por activos financieros deteriorados. 
 
Para el período que se informa el Fondo no mantuvo activos financieros deteriorados, esto 
permitió reconocer los ingresos de forma oportuna. 
 

d) Los intereses y dividendos pendientes de cobro provenientes de las distintas operaciones del 
Fondo al 31 de diciembre de 2024 fueron de $1,726.40 ($1,196.00 en 2023). Los saldos se 
encuentran registrados en las cuentas contables de “Inversiones financieras” y “Cuentas por 
Cobrar”. 
 

17. Ganancias o Pérdidas en Inversiones Financieras  
 

a) Ganancias o Pérdidas por Ventas de Activos y Pasivos Financieros 
 
Durante el período que se informa no se efectuaron operaciones de venta de activos y 
pasivos financieros. 
 

b) Ganancias o Pérdidas Netas por Cambios en el Valor Razonable de Activos y Pasivos 
Financieros.  
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Las ganancias o pérdidas provenientes de las variaciones en el Valor Razonable de Activos 
y Pasivos Financieros se muestran a continuación, por los años terminados el 31 de 
diciembre de 2024 y 2023: 
 
 2024 2023 
Medidas Activo  Pasivo Activo  Pasivo 
Ganancias $4,147.16       -      $1,405.04       -      
Pérdidas     (439.26)       -            (26.12)       -      

Resultado $3,707.90       -      $1,378.92       -      
 

c) Ganancias por Reversión de Deterioro y Pérdidas por Constitución de Deterioro de Activos 
Financieros 
 

Durante el período que se informa no se reportan ganancias o pérdidas por deterioro de 
activos financieros. 

 
18. Gastos por Gestión 

 
a) Remuneraciones por administración del Fondo 

El gasto de comisiones por administración del Fondo durante por los años terminados el 31 
de diciembre 2024 y 2023 ascendió a $1,012.03 y $176.69, respectivamente. 
 

b) Cambios en los porcentajes de las comisiones por administración  
Los cambios en los porcentajes de las comisiones por administración del Fondo se detallan 
a continuación, para el período del 1 de enero al 31 de diciembre de 2024 y de 2023: 
 
 
Medidas 

2024 
Comisión 

2023 
Comisión 

Enero 1.80%* 0.10% 
Febrero 1.80% 0.10%* 
Marzo 1.80% 0.25% 
Abril 1.80% 0.25% 
Mayo 1.80% 0.25% 
Junio 1.80% 0.25% 
Julio 1.80% 0.25% 
Agosto  1.80% 0.25% 
Septiembre 1.80% 0.25% 
Octubre 1.80% 1.13%* 
Noviembre 1.80% 1.40%* 
Diciembre 1.80% 1.40% 
* A partir del 22 de febrero del 2023, el valor de la comisión cambio de 0.10 % a 0.25 % 
* A partir del día 13 de octubre del 2023 el valor de la comisión cambio de 0.25 % a 1.13 % 
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* A partir del 3 de noviembre del 2023, el valor de la comisión cambio de 1.13 % a 1.40 % 
* A partir del 22 de enero del 2024, el valor de la comisión cambio del 1.40% a 1.80% 

 
19. Gastos Generales de Administración y Comités 

 
Los Gastos Generales de Administración y Comités por los años terminados el 31 de diciembre 
2024 y 2023 ascendió a $27.56 y $10.99, respectivamente. 
 

20. Otros Ingresos o Gastos 
 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2024 reportó otros gastos por $0.03 y por el año 
terminado el 31 de diciembre de 2023 el Fondo no incurrió en otros ingresos o gastos.  
 

21. Partes Relacionadas  
 
En el siguiente cuadro se detalla la tenencia de cuotas por la Gestora, entidades relacionadas a 
la misma al 31 de diciembre 2024 con 941,264.59 participaciones, representando un 4.083% 
(1,253,023.36, representando un 2.809% en el 2023): 
 

 
 

Partícipe 

Cuotas al 
31 de diciembre 

2024 

 
Porcentaje 

de participación 
Administradora de Fondo de Pensiones Confía, S.A.  267.90 0.001% 
Atlántida Securities S.A. de C.V., Casa de Corredores 
de Bolsa 

 
40,079.48 

 
0.174% 

Banco Atlántida El Salvador, S.A. 562,188.10 2.439% 
Atlántida Vida, S.A., Seguros de Personas  338,729.11 1.469% 

Total 941,264.59 4.083% 
 
A continuación, se detalla la tenencia de cuotas por entidades relacionadas a la Gestora al 31 
de diciembre 2023 

 
 

Partícipe 

Cuotas al 
31 de diciembre 

2023 

 
Porcentaje 

de participación 
Administradora de Fondo de Pensiones Confía, S.A.  267.90 0.001% 
Atlántida Securities S.A. de C.V., Casa de Corredores 
de Bolsa 

 
172,961.19 

 
0.398% 

Banco Atlántida El Salvador, S.A. 562,188.10 1.260% 
Atlántida Vida, S.A., Seguros de Personas     517,606.17 1.160% 

Total 1,253,023.36 2.809% 
Al 31 de diciembre de 2024 el Fondo de Inversión poseía saldos en cuentas corrientes en 
Banco Atlántida El Salvador, S. A., por un valor de $2,341.44 ($33.89 en 2023) y otras 



Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano 
Plazo  
(Administrado por: Atlántida Capital, S. A., Gestora de Fondos de Inversión, Compañía 
Salvadoreña, Parte del Conglomerado Financiero Atlántida, actuando como Subsidiaria de 
Inversiones Financieras Atlántida, S. A.) 
 
Notas a los estados financieros 
(expresado en miles de dólares de los Estados Unidos de América, con dos decimales – Nota 2) 
 

 
33 

inversiones (Papel Bursátil y Certificado de Inversión) por $75.21 ($75.21 en 2023). El Fondo 
ha cancelado en concepto de comisión por administración a Atlántida Capital, S. A., Gestora de 
Fondos de Inversión, de acuerdo en lo indicado en el literal “c”, de la nota 12. 
 

22. Régimen Fiscal 
 
De acuerdo con el artículo 108 de la Ley de Fondos de Inversión, el Fondo se encuentra 
excluido de la calidad de contribuyente del Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a 
la Prestación de Servicios, de cualquier otra clase de Impuesto, tasas y contribuciones 
especiales de carácter fiscal.   
 
Los partícipes personas naturales estarán exentas del pago del impuesto sobre la renta por los 
ingresos, réditos o ganancias provenientes de sus cuotas de participación por un plazo de 
cinco años a partir de la constitución del primer fondo de inversión en El Salvador; la exención 
fue vigente hasta el año 2021.  
 
Vencido el plazo anterior, dichas rentas o ganancias tendrán el tratamiento a que se refiere el 
numeral 5) del artículo 4 de la Ley del Impuesto sobre la Renta y demás leyes aplicables. 
 
Todo ingreso, rédito o ganancia proveniente de las cuotas de participación en Fondos de 
Inversión obtenidos por personas jurídicas estarán sujetos al tratamiento tributario establecido 
en la Ley del Impuesto sobre la Renta. En los casos en que los ingresos que perciba la persona 
jurídica provengan de inversiones en valores exentos del pago del impuesto sobre la renta, ese 
ingreso, rédito o ganancia estará igualmente exento.  
 

23. Información sobre Custodia de Valores y Otros Activos 
 
Al 31 de diciembre 2024 y 2023 los activos financieros del Fondo estaban bajo custodia de la 
Central de Depósitos de Valores S.A. de C.V.  
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24. Garantía Constituida  
 
La Gestora ha constituido garantía a favor del Fondo de acuerdo con el siguiente detalle: 
 

Detalle 31 de diciembre 2024 
Especificación de Garantía De exacto cumplimiento a favor de los partícipes de los 

Fondo de Inversión Administrados por Atlántida 
Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversión 

N° Referencia SISA Seguros: 

 

259008 por tramo de $2,000.00 
261403 por tramo de $750.00 
262706 por tramo de $2,700.00 
264444 por tramo de $900.00 

Emisores SISA Seguros: 
Representante de los Beneficiarios Central de Depósito de Valores, S.A. de C.V. 
Monto de la Garantía  $6,350.00 
% con relación al Patrimonio del Fondo 14.96% 
Vigencia SISA Seguros: 

22-5-2025 para tramo de $2,000.00; 9-8-2025 para 
tramo de $750.00; 27-09-2025 para tramo de 
$2,700.00; y 6-12-2025 para tramo de $900.00 

 
Detalle 31 de diciembre de 2023 
Especificación de Garantía De exacto Cumplimiento a favor de los Partícipes de los 

Fondo de Inversión administrados por Atlántida Capital, 
S.A., Gestora de Fondos de Inversión 

N° Referencia SISA Seguros: 
247390 por tramo de $1,000.00 
250182 por tramo de $750.00 
251651 por tramo de $2,700.00 

 254172 por tramo de $900.00 
Emisores SISA Seguros 
Representante de los Beneficiarios Central de Depósito de Valores, S.A de C.V. 
Monto de la Garantía  $5,350.00 
% con relación al Patrimonio del Fondo 8.95% 

Vigencia SISA Seguros: 
22-5-2024 para tramo de $1,000.00; 9-8-2024 para 
tramo de $750.00; 27-09-2024 para tramo de $2,700.00; 
y 6-12-2024 para tramo de $900.00 
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25. Límites, Prohibiciones y Excesos de Inversiones  
 
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Fondo no presentaba excesos en los límites de inversión 
establecidos. 
 

26. Litigios Pendientes 
 
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existían litigios pendientes en contra del Fondo. 
 

27. Tercerización de Servicios 
 
Al 31 de diciembre 2024 y 2023 los servicios de Auditoría Interna, Oficialía de Cumplimiento y 
Tecnología fueron prestados a Atlántida Capital por Banco Atlántida El Salvador, S.A., con 
quien se tiene un contrato firmado de plazo indefinido. 
 

28. Pasivos y Activos Contingentes  
 
Al 31 de diciembre 2024 y 2023, no existían Activos y Pasivos Contingentes. 
 

29. Calificación de Riesgo  
 
Al 31 de diciembre de 2024 el Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a mediano 
plazo posee las siguientes calificaciones de riesgo: 
 
Empresa calificadora de riesgo: Pacific Credit Rating, S.A. de C.V 
Fecha de Comité: 24/04/2024 
 
Riesgo Integral sv M2f 
Riesgo Fundamental Sv MAA-f 
Riesgo de Mercado Sv M2+ 
Riesgo Fiduciario Sv AAf 

 
● Perfil del Fondo M:  

Estos fondos de inversión están dirigidos a los inversionistas que tienen un perfil de 
inversión 
moderado que busca rentabilidad, pero con una probabilidad mínima de pérdidas de capital 
o niveles de severidad muy bajos. 
 

● Riesgo Integral 2:  
Dentro de su perfil, corresponde a fondos de inversión con una moderada vulnerabilidad a 
sufrir pérdidas en el valor. 
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● Riesgo Fundamental AA:  
Los factores de protección, que se desprenden de la evaluación de la calidad y 
diversificación de los activos del portafolio son altos. En esta categoría se incluirán aquellos 
Fondos de inversión que se caractericen por invertir de manera consistente y 
mayoritariamente en valores, bienes y demás activos de alta calidad crediticia. El perfil de 
la cartera deberá caracterizarse por mantener valores bien diversificados y con prudente 
liquidez. 
 

● Riesgo de Mercado 2:  
Dentro de su perfil, corresponde a fondos de inversión con una moderada volatilidad ante 
cambios en las condiciones de mercado. 
 

● Riesgo Fiduciario AA:  
La administración del fondo cuenta con capacidad para llevar a cabo una muy buena 
gestión de los recursos a su cargo. El riesgo fiduciario es considerablemente bajo como 
resultado de al menos la concurrencia de la capacidad profesional de los administradores, 
el muy buen diseño organizacional y de procesos, la efectiva ejecución de dichos procesos, 
así como por el uso de sistemas de información de muy alta calidad. 
 

● Perspectiva: Estable 
 

Empresa calificadora de riesgo: SCRiesgo Rating Agency. 
Sesión ordinaria: N°605024 
Fecha de ratificación: 26 de abril de 2024. 
 
Clasificación: scr AA- 2 (SLV) perspectiva: estable. 
 
La clasificación anterior tiene el siguiente significado: 
 
Scr AA (SLV): la calidad y diversificación de los activos del fondo, la capacidad para la 
generación de flujos, las fortalezas y debilidades de la administración, presentan una alta 
probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversión, teniendo una buena gestión para limitar 
su exposición al riesgo por factores inherentes a los activos del fondo y los relacionados con su 
entorno. Nivel muy bueno  
 
Categoría 2: Moderada sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado. Es de esperar 
que el fondo presente alguna variabilidad a través de cambios en los escenarios de mercado, 
además de una moderada exposición a los riesgos del mercado al que pertenecen de acuerdo 
a la naturaleza del fondo. 
 
(+) o (-): las clasificaciones desde “scr AA” a “scr C” pueden ser modificadas por la adición del 
signo positivo o negativo para indicar la posición relativa dentro de las diferentes categorías.  
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Perspectiva estable: Se percibe que la probabilidad de cambio de la calificación en el mediano 
plazo depende de la ocurrencia de un evento en particular. 
 
SLV: indicativo de país para las clasificaciones que SCR otorga en El Salvador. El indicativo no 
forma parte de la escala de clasificación en El Salvador. La escala utilizada por la Clasificadora 
está en estricto apego a la Ley del Mercado de Valores y a las Normas técnicas sobre las 
Obligaciones para las Sociedades Clasificadoras de Riesgo. 
 

30. Diferencias Significativas entre las Normas de Contabilidad NIIF y las Normas Emitidas 
por el Regulador 
 
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Administración del Fondo de Inversión ha determinado 
las diferencias principales entre el Manual de Contabilidad para Fondos de Inversión, el cual es 
la base para la elaboración de los Estados Financieros a los cuales hacen referencia las Notas 
a los Estados Financieros y las Normas de Contabilidad NIIF, de acuerdo con el siguiente 
detalle: 
 
1. Las inversiones financieras se valúan de acuerdo con la normativa técnica regulatoria y 

metodología de valoración propia a valor razonable con cambios en valor resultados. 
Según las NIIF la medición puede ser a costo amortizado, a valor razonable con cambios 
en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados sobre la base de 
los dos siguientes: 
 
● Modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros, y de las 

características de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero. 
 

2. Las NIIF requieren ciertas revelaciones adicionales para los instrumentos financieros.  
 

31. Hechos Ocurridos Después del Período Sobre el que se Informa 
 
El Fondo no reporta hechos relevantes posteriores a la fecha de los estados financieros. 
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PricewaterhouseCoopers, Ltda. de C.V., Apartado Postal 695, San Salvador, El Salvador 
Teléfono: (503) 2243 5844, Facsímile: (503) 2243 3546, www.pwc.com 

Informe sobre revisión de información financiera intermedia 

A la Junta Directiva y a  
los Accionistas de 
Atlántida Capital, S. A.,  
Gestora de Fondos de Inversión 
Administradora del Fondo de Inversión  
Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo 

Introducción 
Hemos revisado el balance general intermedio adjunto del Fondo de Inversión Abierto Atlántida de 
Crecimiento a Mediano Plazo al 30 de junio de 2024 y los estados intermedios del resultado integral, de 
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el período de seis meses que terminó en esa fecha, y 
un resumen de las principales políticas contables y otras notas aclaratorias.  La administración de 
Atlántida Capital, S. A., Gestora de Fondos de Inversión es responsable por la preparación y 
presentación razonable de esta información financiera intermedia de acuerdo con las prácticas contables 
contenidas en el Manual de Contabilidad para Fondos de Inversión vigente en El Salvador, tal como se 
describe en la Nota 2 a los estados financieros intermedios.  Nuestra responsabilidad es expresar una 
conclusión sobre esta información financiera intermedia con base en nuestra revisión. 

Alcance de la revisión 
Efectuamos nuestra revisión de acuerdo con la Norma Internacional de Revisión 2410 - “Revisión de 
información financiera intermedia efectuada por el auditor independiente de la entidad”.  Una revisión de 
información financiera intermedia consiste en indagaciones, principalmente con personas responsables 
por los asuntos financieros y de contabilidad, aplicando procedimientos de revisión analíticos y otros 
procedimientos de revisión.  Una revisión tiene un alcance sustancialmente menor que una auditoría 
realizada de acuerdo con las normas internacionales de auditoría y, consecuentemente, no nos permite 
obtener seguridad de que podríamos conocer todos los asuntos significativos que pudieran ser 
identificados en una auditoría. Consecuentemente, no expresamos una opinión de auditoría. 

Conclusión 
Basados en nuestra revisión, ningún asunto llegó a nuestra atención que nos lleve a creer que la 
información financiera intermedia adjunta no está preparada, en todos los aspectos importantes, de 
conformidad con las prácticas contables contenidas en el Manual de Contabilidad para Fondos de 
Inversión, vigente en El Salvador, como se describe en la Nota 2 a los estados financieros intermedios. 



A la Junta Directiva y a  
los Accionistas de 
Atlántida Capital, S. A.,  
Gestora de Fondos de Inversión 
Administradora del Fondo de Inversión  
Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo 
Página 2  

Asunto de énfasis 
Hacemos referencia a la Nota 2 a los estados financieros intermedios, en la cual se describe que los 
estados financieros y las notas respectivas del Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a 
Mediano Plazo, son elaborados de conformidad con las prácticas contables contenidas en el Manual de 
Contabilidad para los Fondos de Inversión vigente en El Salvador, las cuales establecen el contenido 
mínimo y los procedimientos para la elaboración de los estados financieros, así como el contenido de los 
estados financieros y las notas respectivas.  Nuestra conclusión no ha sido calificada con respecto a este 
asunto. 

PricewaterhouseCoopers, Ltda. de C. V. 
Registro N° 214 

William Menjívar Bernal 
Socio 

20 de agosto de 2024 
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Balance general intermedio (no auditado) 
Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 
(expresado en miles de dólares de los Estados Unidos de América, con dos decimales, excepto el 
número de cuotas de participación y su valor unitario – Nota 2) 
  

Notas 2024 2023 
Activo 

 
 

 

Activos corrientes 
 

 
 

Efectivo y equivalentes de efectivo  6 $       4,361.99 $       4,201.18 
Depósitos a plazo  

 
     -       624.86 

Inversiones financieras  7 57,203.78 53,442.42 
Cuentas por cobrar netas 8 1,120.19 1,196.14 
Otros activos  

 
            545.26             561.84 

Total del activos 
 

$     63,231.22 $     60,026.44 

Pasivo 
 

  
Pasivos corrientes 

 
  

Pasivos financieros a valor razonable 10 $       1,600.60      -       
Cuentas por pagar  11             216.85 $          234.21 

Total pasivos  
 

         1,817.45             234.21 

Patrimonio 
 

  
Participaciones  15        61,413.77        59,792.23 

Total patrimonio 
 

       61,413.77        59,792.23 

Total pasivo y patrimonio 
 

$     63,231.22 $     60,026.44 

Número de cuotas de participación emitidas y pagadas  44,480,447.72 44,624,088.93 

Valor unitario de cuotas de participación  $  1.38069105 $  1.34355208 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Las notas que se acompañan son parte integral de los estados financieros intermedios. 
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Estado del resultado integral intermedio (no auditado) 
Por el período de seis meses terminado el 30 de junio de 2024 y 2023 
(expresado en miles de dólares de los Estados Unidos de América, con dos decimales, excepto el 
número de cuotas de participación y su valor unitario – Nota 2) 
  

Notas 2024 2023 
Ingresos de operación:  

 
 

 

   Ingresos por Inversiones   16 y 17 $2,343.26 $505.27 
Gastos de operación:  

 
 

 

   Gastos Financieros por Operaciones con Instrumentos 
     Financieros   

 
16 y 17 

 
(181.97) 

 
(23.63) 

   Gastos por Gestión   18 (519.67) (18.83) 
   Gastos Generales de Administración y Comités   19       (18.39)      (3.25) 

Resultados de operación  
 

  1,623.23   459.56 

   Otros gastos 20         (0.03)      -       

Utilidad del ejercicio y resultado integral total del periodo  
 

$1,623.20 $459.56 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Las notas que se acompañan son parte integral de los estados financieros intermedios. 
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Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano 
Plazo  
(Administrado por: Atlántida Capital, S. A., Gestora de Fondos de Inversión, Compañía 
Salvadoreña, Parte del Conglomerado Financiero Atlántida, actuando como Subsidiaria de 
Inversiones Financieras Atlántida, S. A.) 
 
Estado de cambios en el patrimonio intermedio (no auditado) 
Por el período de seis meses terminado el 30 de junio de 2024 y 2023 
(expresado en miles de dólares de los Estados Unidos de América, con dos decimales, excepto el 
número de cuotas de participación y su valor unitario – Nota 2) 
 
 
 
Conceptos 

 
 

Notas 

 
 

Participaciones 

Resultados del 
presente 
ejercicio 

 
Patrimonio 

 total 

Balance al 1 de enero de 2023 
 

$14,142.17 $2,326.61 $16,468.78 
Incremento por nuevas cuotas de participación 

 
2,933.30      -       2,933.30 

Reducciones en cuotas de participación por rescates 
pagados 

 
 

(677.42) 
 

     -       
 

(677.42) 
Utilidad del ejercicio 

 
           -            459.56        459.56 

Balance al 30 de junio de 2023 15 $16,398.05 $2,786.17 $19,184.22 
     
Balance al 1 de enero de 2024  $56,103.45 $3,688.78 $59,792.23 
Incremento por nuevas cuotas de participación  6,320.62      -       6,320.62 
Reducciones en cuotas de participación por rescates 
pagados 

  
(6,322.28) 

 
     -       

 
(6,322.28) 

Utilidad diaria             -         1,623.20     1,623.20 

Balance al 30 de junio de 2024 15 $56,101.79 $5,311.98 $61,413.77 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Las notas que se acompañan son parte integral de los estados financieros intermedios. 
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Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano 
Plazo  
(Administrado por: Atlántida Capital, S. A., Gestora de Fondos de Inversión, Compañía 
Salvadoreña, Parte del Conglomerado Financiero Atlántida, actuando como Subsidiaria de 
Inversiones Financieras Atlántida, S. A.) 
 
Estado de flujo de efectivo intermedio (no auditado) 
Por el período de seis meses terminado el 30 de junio de 2024 y 2023 
(expresado en miles de dólares de los Estados Unidos de América, con dos decimales – Nota 2) 
  

Nota 2024 2023 
Flujos de efectivo provenientes de actividades de operación 

 
 

 

Intereses recibidos  
 

$     524.22 $     503.67 
Pagos a proveedores de servicios  

 
(14.86) (500.57) 

Otros pagos relativos a la actividad  
 

      (664.24)         (23.63) 

Efectivo neto usado por actividades de operación 
 

      (154.88)         (20.53) 

Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversión 
 

 
 

Adquisición de inversiones financieras  
 

(31,198.68) (50,776.55) 
Venta de inversiones financieras  

 
30,932.12 48,295.10 

Disminución en depósitos a plazo a más de 90 días   624.86      -       
Incremento de depósitos a plazo a más de 90 días 

 
           -             (624.86) 

Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de inversión  
 

       358.29    (3,106.31) 

Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento 
 

 
 

Aportes de los partícipes   
 

6,320.72 2,933.30 
Rescates de participaciones  

 
   (6,363.32)       (677.42) 

Efectivo neto (usado en) provisto por actividades de 
financiamiento 

 
 

(42.60) 
 

2,255.88 
Aumento (disminución) neto en el efectivo y equivalentes de 
efectivo 

 
 

160.81 
 

(870.95) 
Efectivo y equivalente de efectivo al 1 de enero 

 
    4,201.18     3,399.92 

Efectivo y equivalentes de efectivo al 30 de junio 6 $  4,361.99 $  2,528.97 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Las notas que se acompañan son parte integral de los estados financieros intermedios. 
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1. Identificación del Fondo 
 
a. Los Estados Financieros y las notas que acompañan corresponden al Fondo de Inversión 

Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo (en adelante “el Fondo”), el cual fue 
autorizado según resolución del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema 
Financiero CD 38/2017 de fecha 5 de octubre de 2017, inscritos bajo los asientos registrales 
números FA-0002-2017. El fondo inició operaciones el 26 de abril de 2018. 
 

b. Las cifras presentadas en los Estados Financieros y las de sus notas, tienen su origen en los 
saldos definitivos del Libro Diario Mayor, los cuales son elaborados de acuerdo con los modelos 
establecidos en el Capítulo V del Manual de Contabilidad para Fondos de Inversión, NDMC-08. 
 

c. Los Estados Financieros Intermedios que se presentan son, el Balance General al 30 de junio 
de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, y el resto de los estados financieros intermedios cubren 
un periodo del 1 de enero al 30 de junio de 2024 y 2023. 
 

d. El Fondo es clasificado como Abierto, constituido en El Salvador con domicilio en la ciudad de 
San Salvador, Departamento de San Salvador, El Salvador, y su dirección es: 87 Av. Norte y 
calle El Mirador, Complejo World Trade Center, Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02; Col. 
Escalón. 
 

e. El Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo, tiene por objeto la 
inversión en títulos valores de oferta pública en el mercado de valores salvadoreño, tanto del 
sector público como privado, así como en productos bancarios. Es un Fondo de Inversión de 
Mediano Plazo por su política de inversión. 
 
Este Fondo de Inversión está recomendado para aquellos partícipes naturales o jurídicos con 
perfil de riesgo moderado, que deseen manejar su inversión en el mediano plazo, con 
necesidades de crecimiento en sus inversiones como su prioridad, que no necesiten liquidez 
inmediata, con una tolerancia media al riesgo y con previa experiencia en el Mercado de Valores. 
 

f. El fondo fue constituido por plazo indefinido. 
 

g. Los Estados Financieros al 30 de junio de 2024 fueron aprobados por Junta Directiva No. 
08/2024 de fecha 15 de agosto de 2024 para la respectiva divulgación. 
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h. Los Estados Financieros Intermedios no podrán ser modificados luego de haberlos divulgado ni 
aun por los partícipes del Fondo, al menos que la Superintendencia del Sistema Financiero 
determine la existencia de datos que alteren, modifiquen o afecten los Estados Financieros 
Intermedios publicados, a las notas o que estas últimas no han sido publicadas en su totalidad, 
podrá requerir a la Gestora por cuenta del fondo efectúe los cambios necesarios, por lo que se 
hará una nueva publicación, en el mismo periódico de circulación nacional que fue publicada 
originalmente, acompañado de su nota explicativa propuesta por la Gestora y aprobada por la 
Superintendencia. 
 

i. El Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo es administrado por 
Atlántida Capital, S.A. Gestora de Fondos de Inversión, cuya actividad principal es la 
administración de fondos de inversión, es una sociedad salvadoreña Subsidiaria de Inversiones 
Financieras Atlántida, S.A., regida por las leyes de El Salvador y supervisada por la 
Superintendencia del Sistema Financiero, con domicilio en la ciudad de San Salvador, 
Departamento de San Salvador, El Salvador, y su dirección es: 87 Av. Norte y calle El Mirador, 
Complejo World Trade Center, Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02; Col. Escalón. 

 
2. Bases de Preparación de los Estados Financieros 

 
a) Declaración sobre las bases de preparación 

Las normas utilizadas en la preparación de los Estados Financieros Intermedios han sido 
emitidas por el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador. Los Estados 
Financieros Intermedios han sido preparados por la Gestora con base a las normas emitidas 
por el Comité de Normas del Banco Central de Reserva que le son aplicables y las Normas de 
Contabilidad NIIF (en adelante NIIF), prevaleciendo la normativa emitida por el Comité de 
Normas del Banco Central de Reserva, cuando haya conflicto con las NIIF. Además, cuando 
éstas presenten diferentes formas y opciones para medir y contabilizar un mismo elemento o 
evento se deberá adoptar el criterio más conservador de las NIIF. Se deberá presentar en nota 
las principales divergencias entre las normas utilizadas y las NIIF. 
 
Las principales divergencias entre las normas utilizadas y las NIIF se detallan en la Nota N°30. 

b) Bases de medición 
Los estados financieros intermedios del Fondo han sido preparados con base al costo 
amortizado, con excepción de inversiones en títulos valores, las cuales están valoradas al valor 
razonable. 
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c) Moneda funcional y de presentación 
La moneda de medición y de presentación de los estados financieros intermedios es el dólar de 
los Estados Unidos de América ($), moneda de curso legal en El Salvador desde el año 2001. 
Las cifras de los Estados financieros intermedios y las de sus notas están expresados en miles 
de dólares de los Estados Unidos de América con dos decimales, utilizando la regla de 
redondeo siguiente: si el digito a la derecha del último requerido es mayor que 5, el ultimo digito 
requerido se aumenta una unidad. Si el digito a la derecha del último requerido es menor que 5, 
el último digito se deja intacto. El valor unitario de las cuotas de participación se expresa en 
cifras absolutas 

d) Uso de estimaciones y criterios 
La preparación de los estados financieros intermedios requiere que se realicen ciertas 
estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, la exposición de los 
pasivos contingentes y saldos de ingresos y gastos por los periodos informados. Los activos y 
pasivos son reconocidos en los estados financieros intermedios cuando es probable que futuros 
beneficios económicos fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes partidas tengan un 
costo o valor que puede ser confiablemente medido. Si en el futuro estas estimaciones y 
supuestos, que se basan en el mejor criterio de la Administración a la fecha de los estados 
financieros, se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los estimados y 
supuestos originales serán adecuadamente modificados en el período en que se produzcan 
tales efectos y cambios. 

e) Cambios en políticas contables 
Al 30 de junio de 2024, el Fondo no había efectuado ningún cambio en las políticas contables. 

3. Políticas Contables Significativas 
 

a) Base de presentación  
Los estados financieros intermedios son preparados de conformidad con las prácticas contables 
contenidas en el Manual de Contabilidad para Fondos de Inversión (NDMC-08).  

b) Declaración de cumplimiento con Normas de Información Financiera adoptadas en El 
Salvador 
Según acuerdo del Consejo de Vigilancia de la Contaduría Pública y Auditoría de fecha 9 de 
julio de 2010, se establece que a partir del ejercicio económico que inicia el 1 de enero de 2011, 
las empresas deberán presentar sus estados financieros con propósito general con base a 
Normas de Contabilidad NIIF o con base a la Norma de Contabilidad NIIF para las PYMES. El 
mismo acuerdo establece que en tanto no adopten la normativa contable internacional, no 
estarán incluidos en este acuerdo, los bancos del sistema y los conglomerados de empresas 
autorizadas por la Superintendencia del Sistema Financiero, así como los intermediarios 
financieros no bancarios y las sociedades de seguros.   
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Tampoco estarán incluidos en este acuerdo, las instituciones administradoras de fondos de 
pensiones y los fondos de pensiones, que aplican las normas contables establecidas por la 
Superintendencia de Pensiones; ni las casas de corredores de bolsa, las sociedades de 
depósito y custodia de valores, almacenes generales de depósito, Sociedad gestora de fondos 
de inversión de Activos y Bolsas de Valores, que aplican las normas contables establecidas por 
la Superintendencia de Valores. 
 
Esta misma disposición del Consejo de Vigilancia de la Contaduría Pública y Auditoría sería 
aplicable a las sociedades constituidas con el propósito único de constituir y administrar fondos 
de inversión de acuerdo con la Ley de Fondos de Inversión. 

c) Estados financieros básicos 
Los estados financieros intermedios en conjunto del Fondo están conformados por el Balance 
General, Estado de Resultado Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujos de 
Efectivo, y las Notas a los estados financieros intermedios.  
 
Los activos y pasivos se clasifican en corrientes y no corrientes. El orden de presentación en el 
Balance General es de activos corrientes a no corrientes, clasificando primero los activos de 
mayor liquidez.  
 
Los ingresos y gastos son registrados bajo el método de acumulación sobre la base de lo 
devengado. El Estado de Resultado Integral clasifica los gastos desglosados y agrupados por su 
naturaleza. El Estado de Flujos de Efectivo se prepara utilizando el método directo. 
 

d) Efectivo y equivalentes de efectivo 
El efectivo y equivalentes de efectivo están representados por cuentas bancarias, depósitos 
bancarios en cuentas corrientes (a la vista) y a plazo. El efectivo incluye el dinero o su 
equivalente. Las partidas incluidas en efectivo son: moneda, y depósitos bancarios en cuentas 
corrientes, de ahorro y depósitos a plazo fijo. En el Estado de Flujos de Efectivo, los flujos de 
efectivo se han clasificado en flujo de efectivo proveniente de actividades de operación, de 
inversión y de financiamiento, y su clasificación dependerá de la naturaleza de las actividades 
que generaron esos flujos de efectivo. 
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e) Activos y pasivos financieros  
Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable.  
 
El Fondo reconoce un activo financiero o un pasivo financiero en su Balance General, sólo 
cuando pase a ser parte de las condiciones contractuales del instrumento. Las compras o ventas 
convencionales de activos financieros son reconocidas aplicando el método de la fecha de 
contratación aplicando los siguientes:  
 
I. En caso de compra, se reconocerá el activo a ser recibido y el pasivo a pagar por él en la 

fecha de contratación; y 
 

II. En caso de venta, se retirará el activo vendido contra la cuenta por cobrar correspondiente 
y reconozca la ganancia o pérdida del activo desapropiado en la fecha de contratación. 
 

El Fondo clasificará los activos y pasivos financieros, conforme a su medición posterior al valor 
razonable. 
 
Medición del valor razonable 
Los precios los obtendrá de las siguientes fuentes: 
 
a) En el caso de instrumentos financieros de emisores locales, los precios que provea un 

agente especializado en valuación de valores; 
 

b) En el caso de instrumentos financieros de emisores extranjeros, los precios que provea un 
agente especializado en valuación de valores o un sistema de información bursátil o 
financiero internacional reconocido por la Superintendencia; y 
 

c) Respecto de los instrumentos financieros cuyos precios no puedan ser obtenidos de 
ninguna de las fuentes citadas anteriormente, el Fondo ha definido una metodología propia 
para la valoración de dichos instrumentos, la cual está disponible en cualquier momento 
para ser verificada por la Superintendencia. 

 
f) Transacciones en moneda extranjera 

El Fondo elabora sus estados financieros intermedios en dólares de los Estados Unidos de 
América, ya que ésta es una moneda de curso legal en El Salvador. Los activos y los pasivos 
registrados en otras monedas, si los hubiere, se convierten a dólares de los Estados Unidos de 
América al tipo de cambio vigente a la fecha de los estados financieros intermedios. Las 
transacciones que se llevan a cabo durante los períodos se registran de acuerdo con la tasa de 
cambio vigente en la fecha de la transacción. Las pérdidas y ganancias por transacciones de 
cambio de moneda se registran como otros ingresos (gastos) en el estado de resultado integral 
que se incluyen.  
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4. Política de Inversión  
 
El Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo, tiene por objeto la 
inversión en títulos de oferta pública en el mercado de valores salvadoreño, tanto del sector público 
como privado, así como en productos bancarios. 
 
La política de inversión del Fondo fue autorizada el 14 de diciembre de 2017, a continuación, se 
presenta un resumen de la misma:  
 

Política de Inversión 

1. Títulos financieros Min Max Base 
Valores de titularización 0% 50% De los activos del Fondo de titularización 

Cuotas de participación de Fondos Abiertos 0% 50% De las cuotas colocadas por otro Fondo 

Cuotas de participación de Fondos Cerrados 0% 50% De las cuotas colocadas por otro Fondo 

Certificados de inversión 0% 80% De los activos del Fondo de Inversión 

Papel bursátil 0% 80% De los activos del Fondo de Inversión 

Otros 0% 80% De los activos del Fondo de Inversión 

2. Clasificación de riesgo     
Corto plazo Desde N3 0% 100% De los activos del Fondo de Inversión 
Mediano Plazo Desde BBB- 
Mediano Plazo Desde BB+ 0% 

100% 
10% 

De los activos del Fondo de Inversión 
De los activos del Fondo de Inversión 

3. Sector Económico     
Servicios 0% 80% De los activos del Fondo de Inversión 

Comercio 0% 80% De los activos del Fondo de Inversión 

Finanzas 0% 80% De los activos del Fondo de Inversión 

Industrial 0% 80% De los activos del Fondo de Inversión 

Otros 0% 80% De los activos del Fondo de Inversión 

4. Origen de instrumentos     
Local 0% 100% De los activos del Fondo de Inversión 

Internacional 0% 80% De los activos del Fondo de Inversión 

5. Por concentración de grupo     
Emisiones realizadas por vinculadas 0% 10% De los activos del Fondo de Inversión 

6. Plazo de las Inversiones     
Plazo de las inversiones 
Duración ponderada del Portafolio 

0 años 10 años 
5 años 

De los activos del Fondo de Inversión 
De los activos del Fondo de Inversión 

7. Por grado de liquidez     
Alta Liquidez: Certificados de depósitos a plazo 
fijo, LETES, CENELIS, Reportos, cuentas de 
ahorro y corrientes 

20% 100% De los activos del Fondo de Inversión 
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Restricciones de inversión: 
 
La Gestora para efectos de diversificación y gestión de liquidez ha establecido un porcentaje del 
20% en depósitos que podrá mantener en una misma entidad bancaria, de conformidad a estándar 
de diversificación.  
 
Asimismo, en atención al artículo 9 de las “Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos de 
Inversión” que establece que los Fondos Abiertos deberán mantener al menos el 20% en efectivo 
caja, depósitos bancarios, y valores de alta liquidez y bajo riesgo. 
 

5. Gestión de los Riesgos Financieros y Operacionales  
 
El Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo, debido al uso de 
instrumentos financieros y al desarrollo de sus operaciones está expuesto a los siguientes riesgos: 
 
5.1 Riesgo de mercado  

Es el riesgo que fluctuaciones en los precios de mercado de moneda extranjera, tasas de 
interés y precios de mercado afecten negativamente el valor de los activos y pasivos del Fondo, 
así como sus ingresos. El Fondo está expuesto a este riesgo en determinados activos 
financieros. 
 
El principal factor de riesgo derivado de los instrumentos financieros para el Fondo está 
determinado principalmente por el riesgo de mercado. El deterioro de un activo financiero por 
cualquier causa podría afectar negativamente el valor de estos activos en el mercado afectando 
directamente el patrimonio neto de los Partícipes.  
 
A continuación, se muestra la posición de riesgos asumida al 30 de junio de 2024 y 31 de 
diciembre de 2023: 
 

 2024  2023 
 

Mes 
 VAR 

($) 
VAR  
(%) 

Límite 
(%) 

 
Estado   

  VAR 
($) 

VAR  
(%) 

Límite  
(%) 

 
Estado   

Enero 1,332.18 2.30 25 Cumple  221.20 1.31 25 Cumple 
Febrero 1,392.27 2.39 25 Cumple  222.93 1.27 25 Cumple 
Marzo 1,397.38 2.51 25 Cumple  236.55 1.28 25 Cumple 
Abril 1,443.27 2.36 25 Cumple  299.08 1.58 25 Cumple 
Mayo 1,447.67 2.35 25 Cumple  314.81 1.66 25 Cumple 
Junio 1,402.76 2.28 25 Cumple  340.40 1.76 25 Cumple 
Julio  N/A N/A N/A N/A  342.72 1.81 25 Cumple 
Agosto N/A N/A N/A N/A  341.90 1.77 25 Cumple 
Septiembre N/A N/A N/A N/A  366.52 1.87 25 Cumple 
Octubre N/A N/A N/A N/A  871.29 1.97 25 Cumple 
Noviembre N/A N/A N/A N/A  907.38 2.04 25 Cumple 
Diciembre N/A N/A N/A N/A  1,347.11 2.25 25 Cumple 
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 2024 2023 
 
 

Mes 

 
Volatilidad 

(%) 

Duración  
Modificada (años) 

 
Volatilidad 

(%) 

Duración  
Modificada 

(años) 

Enero 0.99 0.72 0.56 0.79 
Febrero 1.03 0.78 0.55 0.79 
Marzo 1.08 0.68 0.55 0.69 
Abril 1.01 0.60 0.68 0.83 
Mayo 1.01 0.58 0.71 0.83 
Junio 0.98 0.69 0.76 0.92 
Julio  N/A N/A 0.78 0.90 
Agosto N/A N/A 0.76 0.90 
Septiembre N/A N/A 0.80 0.95 
Octubre N/A N/A 0.85 0.98 
Noviembre N/A N/A 0.88 0.90 
Diciembre N/A N/A 0.97 0.89 

 
5.1.1 Riesgo de Tipo de Cambio:  

Es el riesgo que el valor de instrumentos financieros fluctúe debido a cambios en el valor 
de la moneda extranjera. Todas las operaciones están denominadas en dólares de los 
Estados Unidos de América y, por lo tanto, no hay exposición al riesgo cambiario. El 
Fondo no tiene activos y pasivos denominados en otra moneda distinta al dólar de los 
Estados Unidos de América.  
 

5.1.2 Riesgo de Tasa de Interés:  
Es el riesgo que el valor de los instrumentos financieros del Fondo fluctúe debido a 
cambios en las tasas de interés de mercado. El ingreso y flujos de efectivo del Fondo 
están influenciados por estos cambios. Para más información sobre límites y 
herramientas de medición consultar AC-008 Manual para la Gestión Integral de Riesgos. 
 

5.1.3 Riesgo de Precio:  
Es el riesgo que el valor de un instrumento financiero fluctúe por cambios en los precios 
de mercado, sean éstos causados por factores intrínsecos al instrumento financiero o su 
emisor, o factores externos que afectan a todos los instrumentos cotizados en el 
mercado. Atlántida Capital administra este riesgo por medio de un monitoreo constante 
de los precios de mercado de sus instrumentos financieros. Para más información sobre 
límites y herramientas de medición consultar AC-008 Manual para la Gestión Integral de 
Riesgos. 

 

5.2 Riesgo de Liquidez:  
Es el riesgo que el Fondo tenga dificultades en obtener financiamiento para cumplir sus 
compromisos relacionados a instrumentos financieros. El riesgo de liquidez puede resultar de la 
dificultad de vender un activo en un tiempo prudencial o vender un activo financiero por debajo 
de su valor realizable. La Administración del Fondo mitiga este riesgo a través de la aplicación 
de políticas conservadores de inversión, procurando mantener en cartera inversiones de alta 
liquidez y de corto plazo.  
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El siguiente cuadro muestra el comportamiento del portafolio de inversiones durante el período 
del 1 de enero al 30 de junio de 2024 y 1 de enero al 31 de diciembre de 2023, 
respectivamente. 
 
El siguiente cuadro muestra el comportamiento del portafolio de inversiones durante el período 
del 1 de enero al 30 de junio de 2024 y 1 de enero al 31 de diciembre 2023, respectivamente. 
 

2024 2023 
 
 
Mes 

Alta 
Liquidez 

(%) 

Otros 
Valores 

(%) 

Alta 
Liquidez 

(%) 

Otros 
Valores 

(%) 

Enero 23.00 77.00 28.00  72.00  
Febrero 20.00 80.00 32.00 68.00 
Marzo 21.00 79.00 46.00 54.00 
Abril 23.00 77.00 38.00 62.00 
Mayo 23.00 77.00 38.00 62.00 
Junio 21.00 79.00 36.00 64.00 
Julio N/A N/A 62.00 38.00 
Agosto N/A N/A 62.00 38.00 
Septiembre N/A N/A 62.00 38.00 
Octubre N/A N/A 18.00 82.00 
Noviembre N/A N/A 28.00 72.00 
Diciembre N/A N/A 20.00 80.00 
 
5.2.1 Activos financieros mantenidos para gestionar el riesgo de liquidez 

 
El siguiente cuadro muestra el detalle de los activos mantenidos para gestionar el riesgo 
de liquidez del 1 de enero al 30 de junio de 2024 y 1 de enero al 31 de diciembre de 
2023, respectivamente. 

2024     
 

Título 
 

Valor 
Clasificación 

de Riesgo 
Plazo en  

días 
Días al 

vencimiento 
Cuentas Corrientes 

    

Banco Atlántida El Salvador, S.A. $2,012.21 AA- 0 0 
Banco Agrícola, S.A. 0.20 AAA 0 0 
Banco Cuscatlán de El Salvador, S.A. 1,749.58 AAA 0 0 

Depósitos a Plazo     
Sociedad de Ahorro y Crédito 
Credicomer, S. A. 

 
$   600.00 

 
A- 

 
90 

 
45 
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2023     
 

Título 
 

Valor 
Clasificación 

de Riesgo 
Plazo en  

días 
Días al 

vencimiento 
Cuentas Corrientes 

    

Banco Atlántida El Salvador, S.A. $     33.89 AA- 0 0 
Banco Agrícola, S.A. 8.03 AAA 0 0 
Banco Cuscatlán de El Salvador, S.A. 2,129.26 AAA 0 0 

Depósitos a Plazo 
    

Banco Azul de El Salvador, S.A. $  780.00 A 180 45 
Banco de América Central, S.A. 650.00 AAA 180 Entre 40 y 50 
Sociedad de Ahorro y Crédito 
Credicomer, S. A. 

 
1,224.86 

 
A- 

 
180 

Entre 45 y 
180 

 
5.2.2 Pasivos Financieros Derivados Liquidados sobre una Base Bruta y Neta 

 
Al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 el Fondo no contaba con 
instrumentos financieros derivados. 
 

5.2.3 Partidas Fuera de Balance General  
 
Las partidas fuera de Balance General se describen a continuación: 

 
30 de junio de  

2024 
 

Vencimiento 

Garantías constituidas a favor de los Partícipes  $  6,350.00 Menos de un año 
Valores propios en custodia 48,071.36 Mas de un año a cinco años 
Obligaciones por operaciones de reporto 7,574.03 Menos de un año 
Solicitudes de rescates pendientes de cancelar        121.52 Menos de un año 

Total $62,116.91  
  

31 de diciembre 
de 2023 

 
Vencimiento 

Garantías constituidas a favor de los Partícipes  $  5,350.00 Menos de un año 
Valores propios en custodia 51,266.11 Más de un año a cinco años 
Obligaciones por operaciones de reporto 2,004.00 Menos de un año 
Solicitudes de rescates pendientes de cancelar        162.55 Menos de un año 

Total $58,782.66  
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5.2.4 Valor de Activos y Pasivos Financieros 
 

i) Jerarquía del valor razonable 
 
La clasificación de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquía, que 
refleja la importancia de los insumos utilizados para la medición, se establece de 
acuerdo a los siguientes niveles:  

• Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o 
pasivos idénticos. 

• Nivel 2: insumos de precios cotizados no incluidos dentro del nivel 1 que son 
observables para el activo o pasivo, sea directamente (precio) o indirectamente 
(derivados de precios).  

• Nivel 3: entradas para el activo o pasivo que no están basados en datos de 
mercado observables. 

 
El nivel en la jerarquía del valor razonable dentro del cual se clasifica la medición de 
valor razonable efectuada es determinado en su totalidad con base al insumo o dato 
del nivel más bajo que es significativo para la medición. Para este propósito, la 
relevancia de un dato es evaluada en relación con la medición del valor razonable en 
su conjunto. Si una medición del valor razonable utiliza datos observables de 
mercado que requieren ajustes significativos con base en datos no observables, esa 
medición es clasificada como de nivel 3. La evaluación de la relevancia de un dato 
particular respecto de la medición del valor razonable en su conjunto requiere de 
juicio, considerando los factores específicos para el activo o pasivo. La determinación 
de que se constituye el término “observable” requiere de criterio significativo de parte 
de la administración del Fondo. Es así como, se considera que los datos observables 
son aquellos datos de mercado que se pueden conseguir fácilmente, se distribuyen o 
actualizan en forma regular, son confiables y verificables, no son privados (de uso 
exclusivo), y son proporcionados por fuentes independientes que participan 
activamente en el mercado pertinente. 
 

ii) Transferencia de activos y pasivos financieros entre los niveles 1 y 2 de la jerarquía 
del valor razonable. 
 
Durante el período comprendido entre el 1 de enero al 30 de junio de 2024 (1 de 
enero al 31 de diciembre de 2023), no se reportan transferencias de activos entre los 
niveles superiores o inferiores en la jerarquía de valor razonable. 
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iii) Activos Financieros Medidos al Valor Razonable   
 
El siguiente cuadro muestra los activos del fondo medidos al valor razonable al 30 de 
junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, respectivamente. 
 

2024    
Activo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 

Papeles bursátiles      -       $  2,005.13      -       
Certificados de Inversión      -         2,502.88      -       
Valores de Titularización      -         2,110.91      -       
Reportos      -         4,748.80      -       
Cuotas de participación      -         45,836.06      -       

Total      -       $57,203.78      -       
 
2023 

 

Activo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 

Papeles bursátiles      -       $  2,787.06      -       
Certificados de Inversión      -         2,804.15       -       
Valores de Titularización      -         2,206.85      -       
Reportos      -         1,712.12       -       
Cuotas de participación      -         43,932.24      -       

Total      -       $53,442.42      -       
 

5.2.5 Técnicas de valuación de insumos utilizados para la medición del valor razonable 
 
De acuerdo a la Ley de Fondos de Inversión, artículo 102, el proceso de valuación de las 
inversiones que realicen los Fondos se puede realizar tomando los precios de un 
proveedor autorizado por la Superintendencia, si no existiere un proveedor de precios 
autorizado, las Gestoras podrán definir una metodología para la valoración. La Gestora 
ha desarrollado una metodología propia para determinar el valor razonable de las 
inversiones del Fondo, la cual ha sido sometida a revisión y aprobación por parte de la 
Superintendencia: 

i) Para el caso de los títulos valores locales, el valor razonable se determina calculando 
el valor presente de los flujos futuros en concepto de capital e intereses, mismos que 
se descuentan a una TIR de familia ponderada como resultado de las transacciones 
de mercado primario y mercado secundario. 

ii) Para el caso de los títulos valores internacionales el valor razonable se determina 
tomando como fuente información primaria, los precios publicados por BLOOMBERG 
GENERIC. 

iii) Para el caso de las operaciones de reporto, el valor razonable corresponde al precio 
transado.  
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iv) Para el caso de los depósitos a plazo, debido a que se trata de instrumentos 
financieros locales sin cotización, se tomará el valor razonable que equivale a su 
valor nominal al momento de la adquisición, estos instrumentos no se negocian en 
bolsa de valores, por tanto, no existen insumos observables 

 
5.2.6 Mediciones de valor razonable utilizando insumos significativos no observables 

 
Durante el período comprendido entre el 1 de enero al 30 de junio de 2024 (1 de enero al 
31 de diciembre de 2023), no se reportan activos categorizados dentro del nivel 3 de la 
jerarquía del valor razonable. 
 

5.3 Riesgo de Crédito:  
 
Este es el riesgo de que una de las partes del instrumento financiero deje de cumplir con sus 
obligaciones y cause una pérdida financiera a la otra parte.  

5.3.1 Activos por clasificación de riesgo 
 
A continuación se detallan los activos por clasificación de riesgo: 
 
 
Emisor 

 
Instrumento 

Calificación 
de Riesgo 

30 de junio 
 de 2024 

31 de diciembre 
 de 2023 

Banco Abank, S.A. Papel bursátil BBB $  1,619.01 $  1,559.63 
Banco Atlántida El Salvador, S.A. Papel bursátil y 

certificado de inversión 
 

AA- 
 

75.21 
 

75.21 
Hencorp Valores, Ltda., 
Titularizadora 

 
Valores de titularización 

 
AA+ 

 
2,110.91 

 
2,206.85 

Inmobiliaria Mesoamericana, S. A. 
de C.V. 

 
Papel bursátil 

 
A 

 
200.99 

 
201.03 

Optima Servicios Financieros, 
S. A. de C. V. 

 
Papel bursátil 

 
N-2 

 
160.00 

 
1,001.27 

Banco Agrícola, S. A. Certificado de inversión AAA 30.00 30.00 
Banco Cuscatlán de El Salvador, 
S. A. 

 
Certificado de inversión 

 
AAA 

 
-        

 
300.67 

Banco Davivienda Salvadoreño, 
S. A. 

 
Certificado de inversión 

 
AAA 

 
2,422.81 

 
2,423.40 

Ministerio de Hacienda Reporto AAA 4,503.37 1,462.11 
Estado de la República de El 
Salvador 

 
Reporto 

 
AAA 

 
245.42 

 
250.01 

Fondo de Inversión Cerrado 
  de Capital de Riesgo Atlántida 
Empresarial + 

 
 
Cuotas de participación 

 
 

A- 

 
 

  45,836.06 

 
 

  43,932.24 

   $57,203.78 $53,442.42 
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En el siguiente cuadro se muestra la calificación de riesgo del Fondo de Inversión para el 
período del 1 de enero al 30 de junio de 2024: 
 
 

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio 
Calificación de Riesgo  
del Fondo 
PCR AA+ 

rm 1- 
AA+ 
rm 1- 

AA+ 
rm 1- 

AA+ 
rm 1- 

AA+ 
rm 1- 

AA+ 
rm 1- 

SCRiesgo AA- 2(SLV) AA- 2(SLV) AA- 2(SLV) AA- (SLV) AA- 2 (SLV) AA- 2 (SLV) 
 

5.3.2 Activos financieros deteriorados 
 
Al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 el Fondo no poseía activos 
financieros deteriorados. 
 

5.4 Riesgo Operacional:  
 
Es la posibilidad de incurrir en pérdida debido a las fallas en los procesos, de las personas, en 
los sistemas de información y a cause de acontecimientos externos; el riesgo operacional 
incluye la gestión de la seguridad de la información, la continuidad del negocio y el riesgo legal.  
 
Se llevan controles de los eventos de riesgo operacional usando las herramientas 
proporcionadas en los anexos 1, 2 y 3 de la NRP-11 Normas Técnicas para la gestión integral 
de Riesgos de las entidades de los mercados bursátiles. 
 
Durante el período terminado al 30 de junio de 2024 se han realizado capacitaciones al 
personal para concientizar sobre la gestión del riesgo operativo y riesgos en general.  
 
La Administración busca reducir los probables efectos adversos en resultados financieros por 
medio de la aplicación de procedimientos para identificar, evaluar y mitigar estos riesgos. La 
unidad funcional de Riesgos es la encargada de medir y monitorear los riesgos a los que se 
encuentra expuesto el Fondo. Asimismo, la Gestora pone a disposición del público en su sitio 
web, información referente a metodología, políticas, y otras medidas para la gestión de los 
riesgos.  
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6. Efectivo y Equivalentes de Efectivo  
 
a) Composición del rubro del efectivo y equivalentes de efectivo. 

 
Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 la composición del rubro de efectivo y 
equivalentes de efectivo era la siguiente: 
 

2024 2023 

Depósitos en cuenta corriente y ahorro $3,761.99 $2,171.18 
Depósitos a plazo menores o iguales a 90 días      600.00   2,030.00 

Total $4,361.99 $4,201.18 
 

b) Conciliación del efectivo y equivalentes de efectivo con el estado de flujos de efectivo. 
  

2024 2023 

Depósitos en cuenta corriente y ahorro $3,761.99 $2,171.18 
Depósitos a plazo menores o iguales a 90 días      600.00   2,030.00 

Total partidas del efectivo y equivalentes de efectivo  $4,361.99 $4,201.18 

Saldo de efectivo y efectivo equivalente  
   según Estado de Flujos de Efectivo 

 
$4,361.99 

 
$4,201.18 

 
Los criterios adoptados para determinar la composición de las partidas de efectivo y 
equivalentes de efectivo son los siguientes:  
 
a. Los depósitos son a la vista en cuenta corriente; 
b. Los depósitos a plazo fijo tienen un vencimiento menor o igual a 90 días; 
c. Están sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor; y 
d. Se mantienen para cumplir con los compromisos de pago a corto plazo más que para 

propósitos de inversión. 
 
Al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no poseía disponible restringido.  
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7. Inversiones Financieras  
 
La composición del portafolio de inversiones al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 fue 
la siguiente: 
 
a) Activos Financieros Mantenidos a Valor Razonable: 

 
   Valor razonable 
 

Tipo  
Instrumento 

 
 

Mercado 

 
Plazo de  

vencimiento 

 
Al 30 de junio 

de 2024 

Al 31 de 
diciembre de 

2023 

Papeles bursátiles Primario Entre 200 y 365 días $  2,005.13 $  2,787.06 
Certificados de Inversión Primario Entre 200 y 365 días 2,502.88 2,804.15 
Valores de Titularización Primario Entre 3 a 7 años 2,110.91 2,206.85 
Reporto Reporto Entre 1 y 30 días 4,748.80 1,712.12 
Instrumentos Financieros  
Inversiones en fondos de 
Inversión 

  
 

98 años 

 
 

  45,836.06 

 
 

  43,932.24 

   $57,203.78 $53,442.42 

  
    Valor razonable 

 
Emisor 

 
Instrumento 

Calificación 
de riesgo 

30 de junio de 
2024 

31 de diciembre 
de 2023 

Banco Abank, S.A. Papel Bursátil BBB $  1,619.01 $  1,559.63 
Banco Atlántida El Salvador, 
S.A. 

Papel Bursátil y Certificado de 
Inversión 

 
AA- 

 
75.21 

 
75.21 

Hencorp Valores, Ltda., 
Titularizadora 

 
Valores de Titularización 

 
AA+ 

 
2,110.91 

 
2,206.85 

Inmobiliaria Mesoamericana, 
S.A. de C.V. 

 
Papel Bursátil 

 
A 

 
200.99 

 
201.03 

Optima Servicios Financieros, 
S.A. de C.V. 

 
Papel Bursátil 

 
N-2 

 
160.00 

 
1,001.27 

Banco Agrícola, S.A. Certificado de Inversión AAA 30.00 30.00 
Banco Cuscatlán de El 
  Salvador, S.A. 

 
Certificado de Inversión 

 
AAA 

 
     -       

 
300.67 

Banco Davivienda 
Salvadoreño, S.A. 

 
Certificado de Inversión 

 
AAA 

 
2,422.81 

 
2,423.40 

Fondo de inversión cerrado de 
  capital de riesgo Atlántida 
   empresarial+. 

 
Fondo de inversión cerrado de 
capital 

 
 

A- 

 
 

45,836.06 

 
 

43,932.24 
Ministerio de Hacienda Reporto AAA 4,503.37 1,462.11 
Estado de la República de El 
Salvador 

 
Reporto 

 
AAA 

 
       245.42 

 
       250.01 

  
 $57,203.78 $53,442.42 
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Para el caso de los títulos que garantizan operaciones de reporto de inversión las calificaciones 
de riesgo se detallan en la Nota 5. Gestión de los Riesgos Financieros y Operaciones, literal e) 
riesgo de Crédito. 

b) Activos Financieros Cedidos en Garantía 
Al 30 de junio de 2024, el Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano 
Plazo, presentaba saldo por $1,614.72, al 31 de diciembre de 2023 no existieron títulos cedidos 
en garantía. 

c) Activos Financieros Pendientes de Liquidación 
Al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, el Fondo de Inversión Abierto Atlántida de 
Crecimiento a Mediano Plazo, no existieron activos pendientes de liquidar. 

d) Inversiones Financieras Recibidas en Pago 
Al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, el Fondo de Inversión Abierto Atlántida de 
Crecimiento a Mediano Plazo, y no se recibieron inversiones financieras como pago. 

e) Límites de Inversión  
Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, el Fondo de Inversión Abierto Atlántida de 
Crecimiento a Mediano Plazo, no se excedieron los límites permitidos de inversión. 

8. Cuentas por Cobrar 
 
Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 el Fondo presenta un saldo en Cuentas por 
Cobrar netas de $1,120.19 y $1,196.14 que corresponde a rendimientos por cobrar, 
respectivamente.  
 

9. Propiedades de Inversión 
 
El Fondo no posee propiedades de inversión.  
 

10. Pasivos Financieros a Valor Razonable 
 
Al 30 de junio de 2024, el Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo, 
presentaba saldo por $1,600.60, al 31 de diciembre de 2023 no existían saldos en pasivos 
financieros.  
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11. Cuentas por Pagar 
 
El saldo de las cuentas por pagar al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 es $216.85 y 
$234.21, respectivamente que corresponden a obligaciones con los partícipes y Atlántida Capital, 
S.A. Gestora de Fondos de Inversión. 
 
a) Rescates por Pagar  

Al 30 de junio de 2024 se tenían rescates pendientes de pago por un valor de $121.52 
($162.56 al 31 de diciembre de 2023). 
 

b) El plan de rescates  
En los últimos 8 días hábiles del mes, posterior al cumplimiento del plazo mínimo de 180 días, 
desde las 9:00 am hasta las 12:00 md de lunes a viernes, el partícipe podrá solicitar rescates y 
se pagarán dentro de los primeros 5 días hábiles del mes siguiente, por orden de llegada con el 
valor cuota del día anterior a la fecha de entrega del efectivo. Si el partícipe no realizare 
solicitud de rescate en el tiempo estipulado, se ampliará el tiempo de permanencia por un 
periodo de 180 días adicionales. 
 
Plazo para pago de rescates significativos:  
 
• Rescate > 15% del valor del Patrimonio del Fondo: el plazo para la liquidación será del 

sexto hasta el décimo día hábil del mes, posterior a los pagos para rescates normales de 
los primeros 5 días hábiles y se realizará por el orden en que se reciban las solicitudes de 
rescates. 

• Si se tuviese un escenario de riesgo sistémico de liquidez, el Comité de Inversiones podrá 
determinar, amparado en el artículo 59 de la Ley de Fondos de inversión, 30 días como 
plazo máximo para atender los rescates solicitados. Lo anterior podría suspender 
temporalmente la valoración del fondo y cálculo del valor cuota. 

 
c) Comisiones aplicables por pagos de rescates  

La Gestora no tiene contempladas comisiones por suscripciones o rescates del Fondo, con 
excepción del Rescate Anticipado de Cuotas de Participación, en el cual se cobrará un recargo 
del 10% anualizado sobre el valor a rescatar, por los días pendientes a completar del período 
de permanencia mínima en el Fondo de Inversión (180 días). 
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12. Comisiones por Pagar 
 

a) Comisiones pendientes de pago a la Gestora 
Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 el Fondo presentaba un monto de $90.50 
($70.49 en 2023) en concepto de comisiones pendientes de pago a la Gestora Atlántida Capital, 
S.A. 

b) Política de remuneración a la Gestora por la administración del Fondo 
Atlántida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversión cobrará, en concepto de administración 
del Fondo, hasta un 2.00 % anual (provisionado a diario en base a días calendario y cobrada 
mensualmente) sobre el valor del Patrimonio del Fondo. La Gestora no tiene contempladas 
comisiones por suscripciones o rescates del Fondo. 

c) Comisiones pagadas a la Gestora 
Durante el período comprendido entre el 1 de enero al 30 de junio de 2024 y el 1 de enero al 31 
de diciembre de 2023 se pagó a la Gestora Atlántida Capital, S.A. en concepto de comisiones 
por administración del fondo la suma de $499.66 y $107.64, respectivamente. 

13. Préstamos por Pagar 
 
Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 el Fondo no había adquirido préstamos con 
ninguna institución financiera.  
 

14. Provisiones 
 
Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 esta cuenta no reflejaba movimientos. 
 

15. Patrimonio 
 
Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 el patrimonio total del fondo fue de $61,413.77 
($59,792.23 en 2023) conformado de la siguiente manera: 
 
a) Número de cuotas de participación emitidas y pagadas 

 
El total de cuotas de participaciones emitidas y pagadas al 30 de junio 2024 fue de 
44,480,447.72 (44,624,088.93 en 2023), las cuales son de plazo indefinido para su colocación y 
no cotiza en Bolsa.  
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b) Cuotas de participación por tipos de aportes 
 
Todas las cuotas de participación son aportes en dinero efectivo por los Partícipes. El Fondo no 
recibe aportes en especies. 

c) Valor unitario de las cuotas de participación al cierre del ejercicio 
 
Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 el valor unitario de la Cuota de Participación 
fue de $1.38069105 y $1.34355208 respectivamente. 

d) Cambios durante el periodo del 1 de enero al 30 de junio de 2024 en las cuotas de 
participación  
 
El movimiento de las Cuotas de participación al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 
2023 se detalla a continuación: 

Saldo inicial al 1 de enero de 2024 44,624,088.93 
Aportes del período 4,628,084.52 
Rescate del período  (4,771,725.73) 

Saldo al 30 de junio 2024 44,480,447.72 
 

Saldo inicial al 1 de enero de 2023 13,465,865.87 
Aportes del período 33,352,012.71 
Rescate del período  (2,193,789.65) 

Saldo al 31 de diciembre de 2023 44,624,088.93 
 

e) Estructura de participación de los partícipes en el Fondo  
 
Al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023 la estructura de participación de los 
partícipes en el Fondo fue de la siguiente manera: 

2024   
Tipo de partícipe Cuotas % de participación 

Natural 5,111,371.78 11.49% 
Jurídico 39,369,075.94  88.51% 
 

44,480,447.72 100.00% 
 

2023   
Tipo de partícipe Cuotas % de participación 

Natural 5,373,847.89 30.38% 
Jurídico 39,250,241.04  69.62% 
 

44,624,088.93 100.00% 
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f) Periodicidad de conversión de aportes y rescates de cuotas de participación, incluyendo 
los montos 
 
El método de asignación del valor de la cuota de participación se realiza de acuerdo con las 
reglas que se indican a continuación: 
 
Las suscripciones realizadas antes de la hora de corte del día “t” se asignan al valor de la cuota 
de participación calculado al cierre del día “t”.  
 
Las suscripciones se consideran realizadas antes de la hora de corte del día “t” cuando se 
hubiera presentado la solicitud a la Gestora o entidad comercializadora correspondiente antes 
de dicha hora de corte, señalada en el reglamento interno y en el prospecto de colocación de 
cuotas de participación, y los fondos se encuentren acreditados y aplicados de manera 
definitiva en las cuentas bancarias del Fondo, es decir cuando el aporte se confirme en la 
cuenta del Fondo de Inversión antes del cierre operativo del día definido por la Gestora. 
 
Las suscripciones realizadas después de la hora de corte del día “t” se asignan como si se 
hubieran realizado el día hábil siguiente, asignándoles el valor de la cuota de participación 
calculado correspondiente a ese día. 
 
Los rescates realizados antes de la hora de corte del día “t” se asignan al valor de la cuota de 
participación calculado al cierre del día “t”. 
 
Los rescates realizados después de la hora de corte del día “t” se asignan como si se hubieran 
realizado el día hábil siguiente, asignándoles el valor de la cuota de participación calculado 
correspondiente a ese día. 
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16. Ingresos por Intereses y Dividendos 
 
A continuación se detallan los ingresos por intereses del Fondo correspondientes al período del 1 de 
enero al 30 de junio de 2024 y 2023. 
 
a) Ingresos y gastos por intereses y dividendos que provienen de las distintas operaciones 

del Fondo 
 
Ingresos: 
  2024 2023 

Intereses por depósitos en cuenta corriente $  81.05 $  23.06 
Intereses por depósitos a plazo fijo 38.66 59.15 
Intereses por cuentas de ahorro -        7.35 
Inversiones en títulos valores      -          415.71 

Total $119.71 $505.27 
 

Gastos: 2024 2023 

Pérdida por inversión en títulos valores $72.70 $  4.93 
Comisiones Operaciones Bursátiles 15.46 17.16 
Custodia de Valores     4.45     1.54 

Total $92.61 $23.63 
 

b) Método de cálculo de intereses aplicados 
 
El método utilizado para el cálculo de intereses es sobre una base de año calendario o 
comercial de acuerdo con el tipo de inversión efectuada, la cual consiste en multiplicar la tasa de 
interés nominal o de rendimiento por el valor facial de la inversión dividiendo el resultado sobre 
la base que corresponda según el tipo de instrumento. 
 

c) Ingresos no reconocidos por activos financieros deteriorados 
 
Para el período que se informa el Fondo no mantuvo activos financieros deteriorados, esto 
permitió reconocer los ingresos de forma oportuna. 
 
Los intereses y dividendos pendientes de cobro provenientes de las distintas operaciones del 
Fondo al 30 de junio de 2024 fueron de $1,120.19 ($103.35 en 2023). Los saldos se encuentran 
registrados en las cuentas contables de “Inversiones financieras” y “Cuentas por Cobrar”. 
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17. Ganancias o Pérdidas en Inversiones Financieras  
 
a) Ganancias o Pérdidas por Ventas de Activos y Pasivos Financieros 

 
Durante el periodo que se informa no se efectuaron operaciones de venta de activos y pasivos 
financieros. 
 

b) Ganancias o Pérdidas Netas por Cambios en el Valor Razonable de Activos y Pasivos 
Financieros 
 
Las ganancias o pérdidas provenientes de las variaciones en el Valor Razonable de Activos y 
Pasivos Financieros se muestran a continuación, para el período del 1 de enero al 30 de junio y 
1 de enero al 30 de junio de 2024 y 2023: 
 
 2024 2023 
Medidas Activo  Pasivo Activo  Pasivo 

Ganancias $2,223.55        -        -            -       
Pérdidas       (89.36)       -       $(4.93)       -       

Resultado $2,134.19        -       $(4.93)       -       
 

c) Ganancias por Reversión de Deterioro y Pérdidas por Constitución de Deterioro de 
Activos Financieros 
 
Durante el periodo que se informa no se reportan ganancias o pérdidas por deterioro de activos 
financieros. 
 

18. Gastos por Gestión 
 

a) Remuneraciones por administración del Fondo 
El gasto de comisiones por administración del Fondo durante por el período de seis meses 
terminado el 30 de junio de 2024 y 2023 ascendió a $519.67 y $18.83, respectivamente. 
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b) Cambios en los porcentajes de las comisiones por administración  
Los cambios en los porcentajes de las comisiones por administración del Fondo se detallan a 
continuación, para el periodo del 01 de enero al 30 de junio de 2024 y 2023: 
 

Año 2024 Año 2023 

Meses Comisión Meses Comisión 

Enero 1.80% Enero 0.10% 
Febrero 1.80% Febrero 0.10% 
Marzo 1.80% Marzo 0.25% 
Abril 1.80% Abril 0.25% 
Mayo 1.80% Mayo 0.25% 
Junio 1.80% Junio  0.25% 
 
* El 22 de enero del 2024 el porcentaje de comisión por administración cambio del 1.40% a 1.80%. 
 

19. Gastos Generales de Administración y Comités 
 
Los Gastos Generales de Administración y Comités por el período de seis meses terminado el 30 de 
junio de 2024 y 2023 ascendió a $18.39 y $3.25, respectivamente. 
 

20. Otros Ingresos o Gastos 
 
Por el período de seis meses terminado el 30 de junio de 2024 el Fondo reportó otros ingresos netos 
de gastos por ($0.03) y por el período de seis meses terminado el 30 de junio de 2023 no incurrió en 
otros ingresos o gastos. 
 

21. Partes Relacionadas  
 
En el siguiente cuadro se detalla la tenencia de cuotas por la Gestora, entidades relacionadas a la 
misma al 30 de junio de 2024: 
 
Partícipe 

Cuotas al 
30 de junio de 2024 

Porcentaje 
% de participación 

Administradora de Fondo de Pensiones  
Confía, S.A. 

 
2,361,264.72 

 
3.845% 

Atlántida Securities S.A. de C.V., Casa de 
Corredores de Bolsa 

 
55,337.38 

 
0.090% 

Banco Atlántida El Salvador, S.A. 776,208.08 1.264% 
Atlántida Vida, S.A., Seguros de Personas    714,654.20 1.164% 

Total 3,907,464.38 6.363% 
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A continuación, se detalla la tenencia de cuotas por entidades relacionadas a la Gestora al 31 de 
diciembre de 2023 
 
 
Partícipe 

Cuotas al 
30 de junio de 2024 

Porcentaje 
% de participación 

Administradora de Fondo de Pensiones  
Confía, S.A. 

 
267.90 

 
0.001 % 

Atlántida Securities S.A. de C.V., Casa de 
Corredores de Bolsa 

 
172,961.19 

 
0.388 % 

Banco Atlántida El Salvador, S.A. 562,188.10 1.260 % 
Atlántida Vida, S.A., Seguros de Personas   517,606.17 1.160 % 

Total 1,253,023.36 2.809 % 
 
Al 30 de junio de 2024 el Fondo de Inversión poseía saldos en cuentas corrientes en Banco 
Atlántida El Salvador, S.A., por un valor de $2,012.21 ($33.89 al 31 de diciembre de 2023) y otras 
inversiones (Papel Bursátil y Certificado de Inversión) por $75.21 para el 2024 y 2023. 
 

22. Régimen Fiscal 
 
De acuerdo con el artículo 108 de la Ley de Fondos de Inversión, el Fondo se encuentra excluido de la 
calidad de contribuyente del Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestación de 
Servicios, de cualquier otra clase de Impuesto, tasas y contribuciones especiales de carácter fiscal.   
 
El impuesto sobre la renta por los ingresos, réditos o ganancias provenientes de cuotas de 
participación para los partícipes personas naturales, tendrán el tratamiento a que se refiere el 
numeral 5) del artículo 4 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y demás leyes aplicables. 
 
Todo ingreso, rédito o ganancia proveniente de las cuotas de participación en Fondos de Inversión 
obtenidos por personas jurídicas estarán sujetos al tratamiento tributario establecido en la Ley del 
Impuesto sobre la Renta. En los casos en que los ingresos que perciba la persona jurídica provengan 
de inversiones en valores exentos del pago del impuesto sobre la renta, ese ingreso, rédito o ganancia 
estará igualmente exento. 
 

23. Información sobre Custodia de Valores y Otros Activos 
 
Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 los activos financieros del Fondo estaban bajo 
custodia de la Central de Depósitos de Valores S.A. de C.V.  
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24. Garantía Constituida 
 

La Gestora ha constituido garantía a favor del Fondo de acuerdo con el siguiente detalle: 
 

Detalle 30 de junio de 2024 
Especificación de Garantía De exacto Cumplimiento a favor de los Partícipes de 

los Fondo de Inversión administrados por Atlántida 
Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversión 

  
N° Referencia 259008 por tramo de $2,000.00 

250182 por tramo de $750.00 
251651 por tramo de $2,700.00  
254172 por tramo de $900.00 

  
Emisor Seguros e Inversiones, Sociedad Anónima 
  
Representante de los Beneficiarios Central de Depósito de Valores S.A de C.V. 
Monto de la Garantía  $6,350.00 
% con relación al Patrimonio del Fondo 9.75% 
  
Vigencia 22-5-2025 para tramo de $2,000.00; 9-8-2024 para 

tramo de $750.00; 27-09-2024 para tramo de 
$2,700.00; y 6-12-2024 para tramo de $900.00 

 
Detalle 31 de diciembre de 2023 
Especificación de Garantía De exacto Cumplimiento a favor de los Partícipes de 

los Fondo de Inversión administrados por Atlántida 
Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversión 

  
N° Referencia 247390 por tramo de $1,000.00 

250182 por tramo de $750.00 
251651 por tramo de $2,700.00 

 254172 por tramo de $900.00 
  
Emisor Seguros e Inversiones, Sociedad Anónima 
Representante de los Beneficiarios Central de Depósito de Valores S.A de C.V. 
Monto de la Garantía  $5,350.00 
% con relación al Patrimonio del Fondo 8.95% 
  
Vigencia 22-5-2024 para tramo de $1,000.00; 9-8-2024 para 

tramo de $750.00; 27-09-2024 para tramo de 
$2,700.00; y 6-12-2024 para tramo de $ 900.00 
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25. Límites, Prohibiciones y Excesos de Inversiones  
 
Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 el Fondo no presentaba excesos en los límites de 
inversión establecidos. 
 

26. Litigios Pendientes 
 
Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, no existían litigios pendientes en contra del 
Fondo. 
 

27. Tercerización de Servicios 
 
Al 30 de junio de 2024 los servicios de Auditoría Interna, Oficialía de Cumplimiento y Tecnología 
fueron prestados a Atlántida Capital por Banco Atlántida El Salvador, S.A., con quien se tiene un 
contrato firmado de plazo indefinido. 
 

28. Pasivos y Activos Contingentes  
 
Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, no existían Activos y Pasivos Contingentes. 
 

29. Calificación de Riesgo  
 
Al 30 de junio de 2024 el Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a mediano plazo 
posee las siguientes calificaciones de riesgo: 
 
Empresa calificadora de riesgo: Pacific Credit Rating, S.A. de C.V. 
Fecha de Comité: 24/04/2024 
 

Riesgo Integral sv 2f 
Riesgo Fundamental Sv AA-f 
Riesgo de Mercado Sv 2+ 
Riesgo Fiduciario Sv AAf 

 
• Perfil del Fondo M:  

Estos fondos de inversión están dirigidos a los inversionistas que tienen un perfil de inversión 
moderado que busca rentabilidad, pero con una probabilidad mínima de pérdidas de capital o 
niveles de severidad muy bajos. 
 

• Riesgo Integral 2:  
Dentro de su perfil, corresponde a fondos de inversión con una moderada vulnerabilidad a sufrir 
pérdidas en el valor. 
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• Riesgo Fundamental AA:  
Los factores de protección, que se desprenden de la evaluación de la calidad y  diversificación 
de los activos del portafolio son altos. En esta categoría se incluirán aquellos Fondos de 
inversión que se caractericen por invertir de manera consistente y mayoritariamente en valores, 
bienes y demás activos de alta calidad crediticia. El perfil de la cartera deberá caracterizarse por 
mantener valores bien diversificados y con prudente liquidez. 
 

• Riesgo de Mercado 2:  
Dentro de su perfil, corresponde a fondos de inversión con una moderada volatilidad ante 
cambios en las condiciones de mercado. 
 

• Riesgo Fiduciario AA:  
La administración del fondo cuenta con capacidad para llevar a cabo una muy buena gestión de 
los recursos a su cargo. El riesgo fiduciario es considerablemente bajo como resultado de al 
menos la concurrencia de la capacidad profesional de los administradores, el muy buen diseño 
organizacional y de procesos, la efectiva ejecución de dichos procesos, así como por el uso de 
sistemas de información de muy alta calidad. 
 

• Perspectiva: Estable 
 

Empresa calificadora de riesgo: SCRiesgo Rating Agency. 
Sesión extraordinaria: N°6172023 
Fecha de ratificación: 26 de abril de 2024. 
 
• Clasificación: scr AA- 2 (SLV) perspectiva: En observación. 

*La clasificación actual no varió con respecto a la anterior. 
 

• La clasificación anterior tiene el siguiente significado: 
Scr AA (SLV): la calidad y diversificación de los activos del fondo, la capacidad para la 
generación de flujos, las fortalezas y debilidades de la administración, presentan una alta 
probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversión, teniendo una buena gestión para limitar 
su exposición al riesgo por factores inherentes a los activos del fondo y los relacionados con su 
entorno. Nivel muy bueno  
 

• Categoría 2: Moderada sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado. Es de esperar que 
el fondo presente alguna variabilidad a través de cambios en los escenarios de mercado, 
además de una moderada exposición a los riesgos del mercado al que pertenecen de acuerdo a 
la naturaleza del fondo. 
 

• Perspectiva en observación: percibe que la probabilidad de cambio de la calificación en el 
mediano plazo depende de la ocurrencia de un evento en particular.  



Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano 
Plazo  
(Administrado por: Atlántida Capital, S. A., Gestora de Fondos de Inversión, Compañía 
Salvadoreña, Parte del Conglomerado Financiero Atlántida, actuando como Subsidiaria de 
Inversiones Financieras Atlántida, S. A.) 
 
Notas a los estados financieros intermedios 
(expresado en miles de dólares de los Estados Unidos de América, con dos decimales – Nota 2) 
 

 
35 

30. Diferencias Significativas entre las Normas de Contabilidad NIIF y las Normas Emitidas por el 
Regulador 
 
Al 30 de junio de 2024 la Administración del Fondo de Inversión ha determinado las diferencias 
principales entre el Manual de Contabilidad para Fondos de Inversión, el cual es la base para la 
elaboración de los Estados Financieros a los cuales hacen referencia las Notas a los Estados 
Financieros y las Normas de Contabilidad NIIF, de acuerdo con el siguiente  
detalle:  
 
Las inversiones financieras se valúan de acuerdo con la normativa técnica regulatoria y  metodología 
de valoración propia a valor razonable con cambios en valor resultados. Según las NIIF la medición 
puede ser a costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor 
razonable con cambios en resultados sobre la base de los dos siguientes:  
 
• Modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros, y de las características 

de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.  
 
Las NIIF requieren ciertas revelaciones adicionales para los instrumentos financieros. 
 

31. Hechos Ocurridos Después del Período Sobre el que se Informa 
 
El Fondo no reporta hechos posteriores a la fecha de los estados financieros. 
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Nota 2023 2022

US$ US$
Activo
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 4,201.18 3,399.92            
Depósitos a plazo 624.86 2,030.00            
Inversiones financieras 7 53,442.42 11,001.35          
Cuentas por cobrar netas 8 1,196.14 150.51               
Otros activos 561.84 583.53               

Total del activos 60,026.44 17,165.30

Pasivo
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar 11 234.21 696.52               
Total  pasivos 234.21 696.52

Patrimonio
Participaciones 15 59,792.23 16,468.78          

Total patrimonio 59,792.23 16,468.78

Total pasivo y  patrimonio 60,026.44 17,165.30

Número de cuotas de participación emitidas y pagadas 44,624,088.93 13,465,865.87

Valor unitario de cuota de participación 1.34355208 1.27396531

Las notas que se acompañan son parte integral de los estados financieros.

 

Saldos al 31 de diciembre 2023 y 2022

Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo
Administrado por: Atlántida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversión

Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlántida. S.A.)
(San Salvador, República de El Salvador)

Balance General

(Compañía Salvadoreña, Parte del Conglomerado Financiero Atlántida, 
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Nota 2023 2022
US$ US$

Ingresos de operación:

Ingresos por inversiones 16 y 17 1,623.50 830.52             

Gastos de operación:

 Gastos financieros por operaciones con instrumentos financieros  16 y 17 (73.65)            (17.85)              
Gastos por gestión 18 (176.69)          (15.29)              
Gastos generales de administración y comités 19 (10.99)            (20.60)              

Resultados de operación 1,362.17 776.78

Otros gastos 20 0.00 (0.20)                

Utilidad del ejercicio y resultado integral total del período 1,362.17 776.58

6

Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo
Administrado por: Atlántida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversión

(San Salvador, República de El Salvador)

(Cifras en miles de Dólares de los Estados Unidos de América)

Estado de Resultado Integral

Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlántida. S.A.)
(Compañía Salvadoreña, Parte del Conglomerado Financiero Atlántida, 

Las notas que se acompañan son parte integral de los estados financieros 

Por los años terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022



Conceptos Nota Participaciones
Resultados del 

presente ejercicio
Patrimonio

 total
US$ US$ US$

Balance al 1 de enero de 2022 14,308.67             1,550.03                 15,858.71              
Incremento por nuevas cuotas de participación 3,250.31               0.00 3,250.31               
Reducciones en cuotas de participación por rescates pagados (3,416.82)              0.00 (3,416.82)              
Utilidad neta 0.00 776.58                    776.58                  

Balance al 31 de diciembre de 2022 15 14,142.17             2,326.61                 16,468.78              

Incremento por nuevas cuotas de participación 44,297.91             0.00 44,297.91              
Reducciones en cuotas de participación por rescates pagados (2,336.63)              0.00 (2,336.63)              
Utilidad neta 0.00 1,362.17                 1,362.17               

Balance al 31 de diciembre de 2023 15 56,103.45             3,688.78                 59,792.23              

Las notas que se acompañan son parte integral de los estados financieros.
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(Compañía Salvadoreña, Parte del Conglomerado Financiero Atlántida, 
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlántida. S.A.)

Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo

Estado de Cambios en el Patrimonio

Administrado por: Atlántida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversión

(San Salvador, República de El Salvador)

(Cifras en miles de Dólares de los Estados Unidos de América)
Por los años terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022



Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo
Administrado por: Atlántida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversión
(Compañía Salvadoreña, Parte del Conglomerado Financiero Atlántida, 
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(San Salvador, República de El Salvador)

Estado de Flujos de Efectivo

Por los años terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Cifras en miles de Dólares de los Estados Unidos de América)

 
Nota 2023 2022

US$ US$

Flujos de efectivo provenientes de actividades de operación
Intereses recibidos 1,053.86 847.62
Pagos a proveedores de servicios (115.09)              (1,321.85)            
Otros pagos relativos a la actividad (63.15)                (18.05)                

Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de operación 875.62                (492.28)              

Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversión
Adquisición de inversiones financieras (128,631.95)        (23,566.19)          
Ventas y vencimientos de inversiones financieras 85,714.89 17,411.66
Disminución en depósitos a plazo a más de 90 días 1,405.14 5,357.00

Efectivo neto usado por actividades de inversión (41,511.92)          (797.52)              

Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento
Aportes de los partícipes  44,297.91 3,250.31
Rescates de participaciones (2,860.35)            (3,416.82)            

Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de financiamiento 41,437.56           (166.51)              

Incremento (disminución) neto en el efectivo y equivalentes de efectivo 801.26                (1,456.31)            

Efectivo y equivalente de efectivo al 1 de enero 3,399.92 4,856.22

Efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre 6 4,201.18             3,399.92

Las notas que se acompañan son parte integral de los estados financieros.
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Nota 1. Identificación del Fondo 
 
a) Los Estados Financieros y las notas que acompañan corresponden al Fondo de Inversión Abierto 

Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo (en adelante “el Fondo”), el cual fue autorizado según 
resolución del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD 38/2017 de 
fecha 5 de octubre de 2017, inscritos bajo los asientos registrales números FA-0002-2017. El 
Fondo inició operaciones el 26 de abril de 2018. 

 
b) Los Estados Financieros que se presentan son, el Balance General al 31 de diciembre de 2023 

y 2022, y el resto de los estados financieros cubren el período del 1 de enero al 31 de diciembre 
de 2023 y 2022. 

 
c) El Fondo es clasificado como Abierto, constituido en El Salvador con domicilio en la ciudad de 

San Salvador, Departamento de San Salvador, El Salvador, y su dirección es: 87 Av. Norte y 
calle El Mirador, Complejo World Trade Center, Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02; Col. 
Escalón. 

 
d) El Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo, tiene por objeto la 

inversión en títulos valores de oferta pública en el mercado de valores salvadoreño, tanto del 
sector público como privado, así como en productos bancarios. Es un Fondo de Inversión de 
Mediano Plazo por su política de inversión. 

 
Este Fondo de Inversión está recomendado para aquellos partícipes naturales o jurídicos con 
perfil de riesgo moderado, que deseen manejar su inversión en el mediano plazo, con 
necesidades de crecimiento en sus inversiones como su prioridad, que no necesiten liquidez 
inmediata, con una tolerancia media al riesgo y con previa experiencia en el Mercado de Valores. 

 
e) El Fondo fue constituido por plazo indefinido. 
f) Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2023 serán aprobados para su divulgación en 

sesión de Junta Directiva a celebrarse el 15 de febrero de 2024. 
 

g) Los Estados Financieros no podrán ser modificados luego de haberlos divulgado ni aun por los 
partícipes del Fondo, al menos que la Superintendencia del Sistema Financiero determine la 
existencia de datos que alteren, modifiquen o afecten los Estados Financieros publicados, a las 
notas o que estas últimas no han sido publicadas en su totalidad, podrá requerir a la Gestora por 
cuenta del fondo efectúe los cambios necesarios, por lo que se hará una nueva publicación, en 
el mismo medio que fue publicado originalmente, acompañado de su nota explicativa propuesta 
por la Gestora y aprobada por la Superintendencia. 
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h) El Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo es administrado por 
Atlántida Capital, S.A. Gestora de Fondos de Inversión, cuya actividad principal es la 
administración de fondos de inversión, es una sociedad salvadoreña Subsidiaria de Inversiones 
Financieras Atlántida, S.A., regida por las leyes de El Salvador y supervisada por la 
Superintendencia del Sistema Financiero, con domicilio en la ciudad de San Salvador, 
Departamento de San Salvador, El Salvador, y su dirección es: 87 Av. Norte y calle El Mirador, 
Complejo World Trade Center, Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02; Col. Escalón. 

 
Nota 2. Bases de Preparación de los Estados Financieros 

 

a) Declaración sobre las bases de preparación 
Las normas utilizadas en la preparación de los Estados Financieros han sido emitidas por el 
Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador. Los Estados Financieros han 
sido preparados por la Gestora con base a las normas emitidas por el Comité de Normas del 
Banco Central de Reserva que le son aplicables y las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIIF), prevaleciendo la normativa emitida por el Comité de Normas del Banco Central 
de Reserva, cuando haya conflicto con las Normas Internacionales de Información Financiera. 
Además, cuando éstas presenten diferentes formas y opciones para medir y contabilizar un 
mismo elemento o evento se deberá adoptar el criterio más conservador de las Normas 
Internacionales de Información Financiera. Se deberá presentar en nota las principales 
divergencias entre las normas utilizadas y las Normas Internacionales de Información Financiera. 

 

Las principales divergencias entre las normas utilizadas y las NIIF se detallan en la Nota N°30. 
 

b) Bases de medición 
Los estados financieros del Fondo han sido preparados con base al costo amortizado, con 
excepción de inversiones en títulos valores, las cuales están valoradas al valor razonable. 

 

c) Moneda funcional y de presentación 
La moneda de medición y de presentación de los estados financieros es el dólar de los Estados 
Unidos de América (US$), moneda de curso legal en El Salvador desde el año 2001. Las cifras 
de los Estados financieros y las de sus notas están expresados en miles de dólares de los 
Estados Unidos de América con dos decimales, utilizando la regla de redondeo siguiente: si el 
digito a la derecha del último requerido es mayor que 5, el ultimo digito requerido se aumenta una 
unidad. Si el digito a la derecha del último requerido es menor que 5, el último digito se deja 
intacto. El valor unitario de las cuotas de participación se expresa en cifras absolutas. 

 

d) Uso de estimaciones y criterios 
La preparación de los estados financieros requiere que se realicen ciertas estimaciones y 
supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, la exposición de los pasivos 
contingentes y saldos de ingresos y gastos por los períodos informados. Los activos y pasivos 
son reconocidos en los estados financieros cuando es probable que futuros beneficios 
económicos fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes partidas tengan un costo o valor 
que puede ser confiablemente medido. Si en el futuro estas estimaciones y supuestos, que se 
basan en el mejor criterio de la Administración a la fecha de los estados financieros, se 
modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los estimados y supuestos originales 
serán adecuadamente modificados en el período en que se produzcan tales efectos y cambios. 
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e) Cambios en políticas contables 
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no había efectuado ningún cambio en las políticas 
contables. 
 

Nota 3. Políticas Contables Significativas 
 

a) Base de presentación  
Los estados financieros son preparados de conformidad con las prácticas contables contenidas 
en el Manual de Contabilidad para Fondos de Inversión (NDMC-08).  

 

b) Declaración de cumplimiento con Normas de Información Financiera adoptadas en El Salvador 
Según acuerdo del Consejo de Vigilancia de la Contaduría Pública y Auditoría de fecha 9 de 
julio de 2010, se establece que a partir del ejercicio económico que inicia el 1 de enero de 2011, 
las empresas deberán presentar sus estados financieros con propósito general con base a 
Normas Internacionales de Información Financiera (versión completa) o con base a la Norma 
Internacional de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las 
PYMES). El mismo acuerdo establece que en tanto no adopten la normativa contable 
internacional, no estarán incluidos en este acuerdo, los bancos del sistema y los conglomerados 
de empresas autorizadas por la Superintendencia del Sistema Financiero, así como los 
intermediarios financieros no bancarios y las sociedades de seguros.  

  

Tampoco estarán incluidos en este acuerdo, las instituciones administradoras de fondos de 
pensiones y los fondos de pensiones, que aplican las normas contables establecidas por la 
Superintendencia de Pensiones; ni las casas de corredores de bolsa, las sociedades de 
depósito y custodia de valores, almacenes generales de depósito, Sociedad gestora de fondos 
de inversión de Activos y Bolsas de Valores, que aplican las normas contables establecidas por 
la Superintendencia de Valores.  

  

Esta misma disposición del Consejo de Vigilancia de la Contaduría Pública y Auditoría sería 
aplicable a las sociedades constituidas con el propósito único de constituir y administrar fondos 
de inversión de acuerdo con la Ley de Fondos de Inversión. 

 

c) Estados financieros básicos 
Los estados financieros en conjunto del Fondo están conformados por el Balance General, 
Estado de Resultado Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujos de 
Efectivo, y las Notas a los estados financieros.  

  

Los activos y pasivos se clasifican en corrientes y no corrientes. El orden de presentación en el 
Balance General es de activos corrientes a no corrientes, clasificando primero los activos de 
mayor liquidez.  

  

Los ingresos y gastos son registrados bajo el método de acumulación sobre la base de lo 
devengado. El Estado de Resultado Integral clasifica los gastos desglosados y agrupados por 
su naturaleza. El Estado de Flujos de Efectivo se prepara utilizando el método directo. 

 

d) Efectivo y equivalentes de efectivo 
El efectivo y equivalentes de efectivo están representados por cuentas bancarias, depósitos 
bancarios en cuentas corrientes (a la vista) y a plazo. El efectivo incluye el dinero o su 
equivalente. Las partidas incluidas en efectivo son: moneda, y depósitos bancarios en cuentas 
corrientes, de ahorro y depósitos a plazo fijo. En el Estado de Flujos de Efectivo, los flujos de 
efectivo se han clasificado en flujo de efectivo proveniente de actividades de operación, de 
inversión y de financiamiento, y su clasificación dependerá de la naturaleza de las actividades 
que generaron esos flujos de efectivo. 
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e) Activos y pasivos financieros  
Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable.  
 
El Fondo reconoce un activo financiero o un pasivo financiero en su Balance General, sólo 
cuando pase a ser parte de las condiciones contractuales del instrumento. Las compras o ventas 
convencionales de activos financieros son reconocidas aplicando el método de la fecha de 
contratación aplicando los siguientes:  

 
I. En caso de compra, se reconocerá el activo a ser recibido y el pasivo a pagar por él en 

la fecha de contratación; y 
 

II. En caso de venta, se retirará el activo vendido contra la cuenta por cobrar 
correspondiente y reconozca la ganancia o pérdida del activo desapropiado en la fecha 
de contratación. 
 
El Fondo clasificará los activos y pasivos financieros, conforme a su medición posterior 
al valor razonable.  

 
Medición del valor razonable 
Los precios los obtendrá de las siguientes fuentes: 

 
a)  En el caso de instrumentos financieros de emisores locales, los precios que provea un 

agente especializado en valuación de valores; 
 
b)  En el caso de instrumentos financieros de emisores extranjeros, los precios que provea 

un agente especializado en valuación de valores o un sistema de información bursátil o 
financiero internacional reconocido por la Superintendencia; y 

 
c)  Respecto de los instrumentos financieros cuyos precios no puedan ser obtenidos de 

ninguna de las fuentes citadas anteriormente, el Fondo ha definido una metodología 
propia para la valoración de dichos instrumentos, la cual está disponible en cualquier 
momento para ser verificada por la Superintendencia. 

 
f) Transacciones en moneda extranjera 

El Fondo elabora sus estados financieros en dólares de los Estados Unidos de América, ya 
que ésta es una moneda de curso legal en El Salvador. Los activos y los pasivos registrados 
en otras monedas, si los hubiere, se convierten a dólares de los Estados Unidos de América 
al tipo de cambio vigente a la fecha de los estados financieros. Las transacciones que se 
llevan a cabo durante los períodos se registran de acuerdo con la tasa de cambio vigente en 
la fecha de la transacción. Las pérdidas y ganancias por transacciones de cambio de moneda 
se registran como otros ingresos (gastos) en el Estado de Resultado Integral que se incluyen. 
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Nota 4. Política de Inversión  
 
El Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo, tiene por objeto la inversión 
en títulos de oferta pública en el mercado de valores salvadoreño, tanto del sector público como 
privado, así como en productos bancarios. 
 
La política de inversión del Fondo fue autorizada el 14 de diciembre de 2017, a continuación, se 
presenta un resumen de la misma:  
 

Política de Inversión 

1. Títulos financieros Min Max Base 
Valores de titularización 0 % 50 % De los activos del Fondo de titularización 
Cuotas de participación de Fondos Abiertos  0 % 50 % De las cuotas colocadas por otro Fondo 
Cuotas de participación de Fondos Cerrados  0 % 50 % De las cuotas colocadas por otro Fondo 
Certificados de inversión  0 % 80 % De los activos del Fondo de Inversión 
Papel bursátil  0 % 80 % De los activos del Fondo de Inversión 
Otros  0 % 80 % De los activos del Fondo de Inversión 

2. Clasificación de riesgo       
Corto plazo Desde N3  0 % 100 % De los activos del Fondo de Inversión 
Mediano Plazo Desde BBB- 
Mediano Plazo Desde BB+ 

 0 % 100 % 
10   % 

De los activos del Fondo de Inversión 
De los activos del Fondo de Inversión 

3. Sector Económico       
Servicios  0 % 80 % De los activos del Fondo de Inversión 
Comercio  0 % 80 % De los activos del Fondo de Inversión 
Finanzas  0 % 80 % De los activos del Fondo de Inversión 
Industrial  0 % 80 % De los activos del Fondo de Inversión 
Otros  0 % 80 % De los activos del Fondo de Inversión 

4. Origen de instrumentos       
Local  0 % 100 % De los activos del Fondo de Inversión 
Internacional  0 % 80 % De los activos del Fondo de Inversión 

5. Por concentración de grupo       
Emisiones realizadas por vinculadas  0 % 10 % De los activos del Fondo de Inversión 

6. Plazo de las Inversiones       
Plazo de las inversiones 
Duración ponderada del Portafolio 

 0 años 
 0 años 

10 años 
5 años 

De los activos del Fondo de Inversión 
De los activos del Fondo de Inversión 

7. Por grado de liquidez       
Alta Liquidez: Certificados de depósitos a 
plazo fijo, LETES, CENELIS, Reportos, 
cuentas de ahorro y corrientes 

20 % 100 % De los activos del Fondo de Inversión 

 
Restricciones de inversión 
 
La Gestora para efectos de diversificación y gestión de liquidez ha establecido un porcentaje del  
20 % en depósitos que podrá mantener en una misma entidad bancaria, de conformidad a estándar 
de diversificación.  
 
Asimismo, en atención al Art. 9 de las “Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos de 
Inversión” que establece que los Fondos Abiertos deberán mantener al menos el 20 % en efectivo 
caja, depósitos bancarios, y valores de alta liquidez y bajo riesgo. 
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Nota 5. Gestión de los Riesgos Financieros y Operacionales  
 
El Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo, debido al uso de instrumentos 
financieros y al desarrollo de sus operaciones está expuesto a los siguientes riesgos: 
 
Riesgo de mercado  
Es el riesgo que fluctuaciones en los precios de mercado de moneda extranjera, tasas de interés y 
precios de mercado afecten negativamente el valor de los activos y pasivos del Fondo, así como sus 
ingresos. El Fondo está expuesto a este riesgo en determinados activos financieros. 

 
El principal factor de riesgo derivado de los instrumentos financieros para el Fondo está determinado 
principalmente por el riesgo de mercado. El deterioro de un activo financiero por cualquier causa 
podría afectar negativamente el valor de estos activos en el mercado afectando directamente el 
patrimonio neto de los Partícipes.  
 
A continuación, se muestra el indicador de Valor en Riesgo (Value at Risk, VaR por sus siglas en 
inglés) que refleja la posición de riesgos asumida al durante el período que finalizó al 31 de diciembre 
de 2023 y 2022: 
 

 2023  2022 
 

Mes 
 VaR 
(US$) 

VaR  
(%) 

 
Límite 

 
Estado   

  VaR  
(US$) 

VaR  
(%) 

 
Límite 

 
Estado   

Enero 221.20 1.31 % 25 % Cumple  2,099.07 7.78 % 25 % Cumple 
Febrero 222.93 1.27 % 25 % Cumple  104.51 0.45 % 25 % Cumple 
Marzo 236.55 1.28 % 25 % Cumple  181.04 0.82 % 25 % Cumple 
Abril 299.08 1.58 % 25 % Cumple  73.80 0.33 % 25 % Cumple 
Mayo 314.81 1.66 % 25 % Cumple  311.20 1.43 % 25 % Cumple 
Junio 340.40 1.76 % 25 % Cumple  287.65 1.68 % 25 % Cumple 
Julio 342.72 1.81 % 25 % Cumple  193.76 1.43 % 25 % Cumple 

Agosto 341.90 1.77 % 25 % Cumple  181.48 1.44 % 25 % Cumple 
Septiembre 366.52 1.87 % 25 % Cumple  216.41 1.44 % 25 % Cumple 

Octubre 871.29 1.97 % 25 % Cumple  278.64 1.77 % 25 % Cumple 
Noviembre 907.39 2.04 % 25 % Cumple  253.47 1.77 % 25 % Cumple 
Diciembre 1,347.11 2.25 % 25 % Cumple  298.96 2.22 % 25 % Cumple 

 
 2023   2022 

Mes 
 
Volatilidad 

Duración  
Modificada (años)  

 
Volatilidad 

Duración  
Modificada (años) 

Enero 0.56 % 0.79   0.08 % 0.66 
Febrero 0.55 % 0.79   0.53 % 0.98 
Marzo 0.55 % 0.69   0.02 % 0.92 
Abril 0.68 % 0.83   0.04 % 0.84 
Mayo 0.71 % 0.83   0.18 % 0.77 
Junio 0.76 % 0.92   0.63 % 0.78 
Julio  0.78 % 0.90   0.28 % 0.90 
Agosto 0.76 % 0.90   0.82 % 1.06 
Septiembre 0.80 % 0.95   0.67 % 1.03 
Octubre 0.85 % 0.98   0.16 % 0.96 
Noviembre 0.88 % 0.90   0.18 % 0.88 
Diciembre 0.97 % 0.89   0.39 % 0.85 
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a) Riesgo de Tipo de Cambio:  
Es el riesgo que el valor de instrumentos financieros fluctúe debido a cambios en el valor de la 
moneda extranjera. Todas las operaciones están denominadas en dólares de los Estados Unidos 
de América y, por lo tanto, no hay exposición al riesgo cambiario. El Fondo no tiene activos y 
pasivos denominados en otra moneda distinta al dólar de los Estados Unidos de América.  

  
b) Riesgo de Tasa de Interés:  

Es el riesgo que el valor de los instrumentos financieros del Fondo fluctúe debido a cambios en 
las tasas de interés de mercado. El ingreso y flujos de efectivo del Fondo están influenciados por 
estos cambios. Para más información sobre límites y herramientas de medición consultar AC-008 
Manual para la Gestión Integral de Riesgos. 

 
c) Riesgo de Precio:  

Es el riesgo que el valor de un instrumento financiero fluctúe por cambios en los precios de 
mercado, sean éstos causados por factores intrínsecos al instrumento financiero o su emisor, o 
factores externos que afectan a todos los instrumentos cotizados en el mercado. Atlántida Capital 
administra este riesgo por medio de un monitoreo constante de los precios de mercado de sus 
instrumentos financieros. Para más información sobre límites y herramientas de medición 
consultar AC-008 Manual para la Gestión Integral de Riesgos. 

 
d) Riesgo de Liquidez:  

Es el riesgo que el Fondo tenga dificultades en obtener financiamiento para cumplir sus 
compromisos relacionados a instrumentos financieros. El riesgo de liquidez puede resultar de la 
dificultad de vender un activo en un tiempo prudencial o vender un activo financiero por debajo 
de su valor realizable. La Administración del Fondo mitiga este riesgo a través de la aplicación de 
políticas conservadores de inversión, procurando mantener en cartera inversiones de alta liquidez 
y de corto plazo.   

 
El siguiente cuadro muestra el comportamiento del portafolio de inversiones durante el período 
del 1 de enero al 31 de diciembre 2023 y 2022, respectivamente. 

 
 2023  2022 

Mes Alta 
Liquidez 

Otros 
Valores 

 Alta 
Liquidez 

Otros 
Valores 

Enero 28 % 72 %  59 % 41 % 

Febrero 32 % 68 %  55 % 45 % 

Marzo 46 % 54 %  55 % 45 % 

Abril 38 % 62 %  56 % 44 % 

Mayo 38 % 62 %  54 % 46 % 

Junio 36 % 64 %  47 % 53 % 

Julio 62 % 38 %  29 % 71 % 

Agosto 62 % 38 %  35 % 65 % 

Septiembre 62 % 38 %  28 % 72 % 

Octubre 18 % 82 %  26 % 74 % 

Noviembre 28 % 72 %  27 % 73 % 

Diciembre 20 % 80 %  32 % 68 % 
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I. Activos financieros mantenidos para gestionar el riesgo de liquidez 

 
El siguiente cuadro muestra el detalle de los activos mantenidos para gestionar el riesgo de 
liquidez al 31 de diciembre 2023 y 2022, respectivamente. 

 
2023     

 
Título 

 
Valor 

Clasificación 
de Riesgo 

Plazo en  
días 

Días al 
vencimiento 

 US$    
Cuentas Corrientes 

 
  

  

Banco Atlántida El Salvador, S.A. 33.89 AA- 0 0 

Banco Agrícola, S.A. 8.03 AAA 0 0 

Banco Cuscatlán de El Salvador, S.A. 2,129.26 AAA 0 0 

 
Depósitos a Plazo 

    

Banco Azul de El Salvador, S.A. 780.00 A 180 45 

Banco de América Central, S.A. 650.00 AAA 180 Entre 40 y 50 

Sociedad de Ahorro y Crédito Credicomer, S.A. 1,224.86 A- 180 Entre 45 y 180 

 

2022     

Título Valor 
Clasificación 

de Riesgo 
Plazo en 

días 
Días al 

vencimiento 

 US$    

Cuentas Corrientes       

Banco Atlántida El Salvador, S.A. 1,067.57 AA-  0 

Banco de América Central, S.A. 0.91 AAA 0 0 

Banco Agrícola, S.A. 67.12 AAA 0 0 

Banco Cuscatlán de El Salvador, S.A. 1,661.76 AAA 0 0 

Cuentas de ahorro     
Sociedad de Ahorro y Crédito  
   Credicomer, S.A. 602.56 A- 0 0 

       
Depósitos a Plazo      

Banco Azul de El Salvador, S.A. 780.00 A- 180 Entre 90 y 180 

Sociedad de Ahorro y crédito Credicomer, S.A. 600.00 A- 180 Entre 90 y 180 

Banco de América Central, S.A. 650.00 AAA 180 Entre 90 y 180 
 
 

II. Pasivos Financieros Derivados Liquidados sobre una Base Bruta y Neta 
 

Al 31 de diciembre 2023 y 2022 el Fondo no contaba con instrumentos financieros derivados. 
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III. Partidas Fuera de Balance General  

 

Las partidas fuera de Balance General se describen a continuación: 
  

31 de diciembre 2023 
US$ 

Vencimiento 

   
Garantías constituidas a favor de los Partícipes  5,350.00 Menos de un año 
Valores propios en custodia 51,266.11 Más de un año a cinco años 
Obligaciones por operaciones de reporto 2,004.00 Menos de un año 
Solicitudes de rescates pendientes de cancelar       162.55 Menos de un año 

Total 58,782.66  

  
31 de diciembre 2022 

US$ 
Vencimiento 

   
Garantías constituidas a favor de los Participes  3,950.00  Menos de un año 
Valores propios en custodia 12,937.27 Más de un año a cinco años 
Solicitudes de rescates pendientes de cancelar      686.27 Menos de un año 

Total  17,573.54  
 

IV. Valor de Activos y Pasivos Financieros 
 

i) Jerarquía del valor razonable 
 

La clasificación de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquía, que 
refleja la importancia de los insumos utilizados para la medición, se establece de acuerdo 
a los siguientes niveles:  

 

 Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos. 

 Nivel 2: insumos de precios cotizados no incluidos dentro del nivel 1 que son 
observables para el activo o pasivo, sea directamente (precio) o indirectamente 
(derivados de precios).  

 Nivel 3: entradas para el activo o pasivo que no están basados en datos de mercado 
observables. 

 

El nivel en la jerarquía del valor razonable dentro del cual se clasifica la medición de valor 
razonable efectuada es determinado en su totalidad con base al insumo o dato del nivel 
más bajo que es significativo para la medición. Para este propósito, la relevancia de un 
dato es evaluada en relación con la medición del valor razonable en su conjunto. Si una 
medición del valor razonable utiliza datos observables de mercado que requieren ajustes 
significativos con base en datos no observables, esa medición es clasificada como de 
nivel 3. La evaluación de la relevancia de un dato particular respecto de la medición del 
valor razonable en su conjunto requiere de juicio, considerando los factores específicos 
para el activo o pasivo. La determinación de que se constituye el término “observable” 
requiere de criterio significativo de parte de la administración del Fondo. Es así como, se 
considera que los datos observables son aquellos datos de mercado que se pueden 
conseguir fácilmente, se distribuyen o actualizan en forma regular, son confiables y 
verificables, no son privados (de uso exclusivo), y son proporcionados por fuentes 
independientes que participan activamente en el mercado pertinente. 
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ii) Transferencia de activos y pasivos financieros entre los niveles 1 y 2 de la jerarquía del 
valor razonable. 

 

Durante el período comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre de 2023 y 2022, 
no se reportan transferencias de activos entre los niveles superiores o inferiores en la 
jerarquía de valor razonable. 

 
iii) Activos financieros medidos al valor razonable   

 

El siguiente cuadro muestra los activos del fondo medidos al valor razonable al 31 de 
diciembre de 2023 y 2022, respectivamente. 

 

2023    

Activo Nivel 1 
US$ 

Nivel 2 
US$ 

Nivel 3 
US$ 

Papeles bursátiles 0.00 2,787.06 0.00 

Certificados de Inversión 0.00 2,804.15 0.00 

Valores de Titularización 0.00 2,206.85 0.00 

Reportos 0.00 1,712.12 0.00 

Cuotas de participación 0.00 43,932.24 0.00 

Total 0.00 53,442.42 0.00 

 
 
2022 

 

Activo Nivel 1 
US$ 

Nivel 2 
US$ 

Nivel 3 
US$ 

Papeles bursátiles 0.00 4,488.44 0.00 

Certificados de Inversión 0.00 5,204.62 0.00 

Valores de Titularización 0.00 1,308.29 0.00 

Total 0.00 11,001.35 0.00 

 
V. Técnicas de valuación de insumos utilizados para la medición del valor razonable 

 

De acuerdo con la Ley de Fondos de Inversión, artículo 102, el proceso de valuación de las 
inversiones que realicen los Fondos se puede realizar tomando los precios de un proveedor 
autorizado por la Superintendencia, si no existiere un proveedor de precios autorizado, las 
Gestoras podrán definir una metodología para la valoración. La Gestora ha desarrollado una 
metodología propia para determinar el valor razonable de las inversiones del Fondo, la cual ha 
sido sometida a revisión y aprobación por parte de la Superintendencia: 

 
i. Para el caso de los títulos valores locales, el valor razonable se determina calculando el 

valor presente de los flujos futuros en concepto de capital e intereses, mismos que se 
descuentan a una TIR de familia ponderada como resultado de las transacciones de 
mercado primario y mercado secundario. 
 

ii. Para el caso de los títulos valores internacionales el valor razonable se determina tomando 
como fuente información primaria, los precios publicados por BLOOMBERG GENERIC. 
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iii. Para el caso de las operaciones de reporto, el valor razonable corresponde al precio 

transado. 
 

iv. Para el caso de los depósitos a plazo, debido a que se trata de instrumentos financieros 
locales sin cotización, se tomará el valor razonable que equivale a su valor nominal al 
momento de la adquisición, estos instrumentos no se negocian en bolsa de valores, por 
tanto, no existen insumos observables. 

 
VI. Mediciones de valor razonable utilizando insumos significativos no observables 

 

Durante el período comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no se 
reportan activos categorizados dentro del nivel 3 de la jerarquía del valor razonable. 

 

e) Riesgo de Crédito:  
 

Este es el riesgo de que una de las partes del instrumento financiero deje de cumplir con sus 
obligaciones y cause una pérdida financiera a la otra parte.  

 

I. Activos por clasificación de riesgo 
 

A continuación se detallan los activos por clasificación de riesgo: 
 

Emisor Instrumento Calificación 
de Riesgo 

31 de 
diciembre 
 de 2023 

 
31 de 

diciembre 
 de 2022 

   US$  US$ 

Alutech, S.A. de C.V. Certificado de Inversión A+ 0.00  2,001.77 

Banco Abank, S.A. Papel Bursátil BBB 1,559.63  1,600.89 

Banco Atlántida El Salvador, S.A. Papel Bursátil Y Certificado  
   de Inversión 

 
AA- 

 
75.21 

  
252.52 

Hencorp Valores, Ltda, Titularizadora Valores de Titularización AA+ 2,206.85  1,308.29 

Inmobiliaria Mesoamericana, S.A. de C.V. Papel Bursátil A 201.03  1,183.44 

Optima Servicios Financieros, S.A. de C.V. Papel Bursátil N-2 1,001.27  1,001.29 

Pentágono, S.A. de C.V. Papel Bursátil BBB+ 0.00  500.37 

Banco Agrícola, S.A. Certificado de Inversión AAA 30.00  0.00 

Banco Cuscatlán de El Salvador, S.A. Certificado de Inversión AAA 300.67  302.46 

Banco Davivienda Salvadoreño, S.A. Certificado de Inversión AAA 2,423.40  2,650.45 

Ministerio de Hacienda Reporto AAA 1,462.11  0.00 

Estado de la República de El Salvador Reporto AAA 250.01  0.00 

Fondo de Inversión Cerrado 
  de Capital de Riesgo Atlántida Empresarial + Cuotas de participación  

A- 
 

43,932.24   
0.00 

La Hipotecaria, S.A. de C.V. Papel Bursátil AAA 0.00  199.87 
         53,442.42    11,001.35 

 
II. Activos financieros deteriorados 

 
Al 31 de diciembre 2023 y 2022 el Fondo no poseía activos financieros deteriorados. 
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f) Riesgo operacional:  
Es la posibilidad de incurrir en pérdida debido a las fallas en los procesos, de las personas, en 
los sistemas de información y a cause de acontecimientos externos; el riesgo operacional incluye 
la gestión de la seguridad de la información, la continuidad del negocio y el riesgo legal.  
 
Se llevan controles de los eventos de riesgo operacional usando las herramientas proporcionadas 
en los anexos 1, 2 y 3 de la NRP-11 Normas Técnicas para la gestión integral de Riesgos de las 
entidades de los mercados bursátiles. 
 
Durante el período terminado al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se han realizado capacitaciones 
al personal para concientizar sobre la gestión del riesgo operativo y riesgos en general.  
 
La Administración busca reducir los probables efectos adversos en resultados financieros por 
medio de la aplicación de procedimientos para identificar, evaluar y mitigar estos riesgos. La 
unidad funcional de Riesgos es la encargada de medir y monitorear los riesgos a los que se 
encuentra expuesto el Fondo. Asimismo, la Gestora pone a disposición del público en su sitio 
web, información referente a metodología, políticas, y otras medidas para la gestión de los 
riesgos.  

 
Nota 6. Efectivo y Equivalentes de Efectivo  
  

a) Composición del rubro del efectivo y equivalentes de efectivo. 
 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la composición del rubro de efectivo y equivalentes de efectivo 
era la siguiente:  

2023 
US$ 

 2022 
US$ 

Depósitos en cuenta corriente y ahorro 2,171.18  3,399.92 
Depósitos a plazo menores o iguales a 90 días 2,030.00  0.00 
Total 4,201.18  3,399.92 

  
Al 31 de diciembre 2023 el Fondo poseía depósitos a plazo con un lapso de vencimiento menor 
o igual a 90 días. 

 
b) Conciliación del efectivo y equivalentes de efectivo con el estado de flujos de efectivo. 
  

2023 
US$ 

 2022 
US$ 

Depósitos en cuenta corriente y ahorro 2,171.18  3,399.92 
Depósitos a plazo menores o iguales a 90 días 2,030.00  0.00 
Total partidas del efectivo y equivalentes efectivo  4,201.18   3,399.92 
Saldo de efectivo y efectivo equivalente  
   según Estado de Flujos de Efectivo 

 
4,201.18 

  
3,399.92 
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Los criterios adoptados para determinar la composición de las partidas de efectivo y equivalentes de 
efectivo son los siguientes:  

 
a. Los depósitos son a la vista en cuenta corriente; 
b. Los depósitos a plazo fijo tienen un vencimiento menor o igual a 90 días; 
c. Están sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor; y 
d. Se mantienen para cumplir con los compromisos de pago a corto plazo más que para 

propósitos de inversión. 
 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no poseía disponible restringido.  
 
Nota 7. Inversiones Financieras  

 

La composición del portafolio de inversiones al 31 de diciembre 2023 y 2022 fue la siguiente: 
 

a) Activos financieros mantenidos a valor razonable: 
 

   Valor razonable 

Tipo  
Instrumento 

 
Mercado 

Plazo de  
vencimiento 

Al 31 de 
diciembre de 

2023 
Al 31 de diciembre 

de 2022 
   US$ US$ 
 

Papeles bursátiles Primario Entre 145 y 513 días  2,787.06  4,488.44  
Certificados de Inversión Primario Entre 85 y 1,453 días 2,804.15  5,204.62  
Valores de Titularización Primario Entre 3 y 14 años 2,206.85  1,308.29  
Reporto Reporto Entre 1 y 30 días 1,712.12  0.00  
Inversiones en fondo de 
   inversión  98 años 43,932.24  

 
0.00  

 
 

      53,442.42   11,001.35  

 
     Valor razonable 

Emisor Instrumento Calificación 
de Riesgo 

31 de 
diciembre de 

2023 
  

31 de 
diciembre de 

2022 
   US$  US$ 
Alutech, S.A. de C.V. Certificado de Inversión A+ 0.00  2,001.77 
Banco Abank, S.A. Papel Bursátil BBB 1,559.63  1,600.89 
Banco Atlántida El Salvador, S.A. Papel Bursátil y Certificado de Inversión AA- 75.21  252.52 
Hencorp Valores, Ltda, Titularizadora Valores de Titularización AA+ 2,206.85  1,308.29 
Inmobiliaria Mesoamericana, S.A. de C.V. Papel Bursátil A 201.03  1,183.44 
Optima Servicios Financieros, S.A. de C.V. Papel Bursátil N-2 1,001.27  1,001.29 
Pentágono, S.A. de C.V. Papel Bursátil BBB+ 0.00  500.37 
Banco Agrícola, S.A. Certificado de Inversión AAA 30.00  0.00 
Banco Cuscatlán de El 
  Salvador, S.A. Certificado de Inversión AAA 300.67  302.46 
Banco Davivienda Salvadoreño, S.A. Certificado de Inversión AAA 2,423.40  2,650.45 
Fondo de inversión cerrado de 
  capital de riesgo Atlántida 
   empresarial+. 

Fondo de inversión cerrado de capital A- 43,932.24  0.00 

La Hipotecaria, S.A. de C.V. Certificado de Inversión AAA 0.00  199.87 
Ministerio de Hacienda Reporto AAA 1,462.11  0.00 
Estado de la República de El Salvador Reporto AAA 250.01  0.00 
      53,442.42   11,001.35 
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Para el caso de los títulos que garantizan operaciones de reporto de inversión las calificaciones de 
riesgo se detallan en la Nota (5) Gestión de los Riesgos Financieros y Operaciones, literal e) riesgo 
de Crédito. 
 

b) Activos financieros cedidos en garantía 
 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, en el Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a 
Mediano Plazo, no existieron títulos cedidos en garantía. 

 

c) Activos financieros pendientes de liquidación 
 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, en el Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a 
Mediano Plazo, no existieron activos pendientes de liquidar. 

 

d) Inversiones financieras recibidas en pago 
 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, en el Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a 
Mediano Plazo, no se recibieron inversiones financieras como pago. 

 

e) Límites de inversión  
 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, en el Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a 
Mediano Plazo, no se excedieron los límites permitidos de inversión. 

 
Nota 8. Cuentas por Cobrar 

 

Al 31 de diciembre 2023 y 2022 el Fondo presenta un saldo en Cuentas por Cobrar netas de  
US$ 1,196.14 y US$ 150.51 que corresponde a rendimientos por cobrar, respectivamente.  

 
Nota 9. Propiedades de Inversión 
 

El Fondo no posee propiedades de inversión.  
 
Nota 10. Pasivos Financieros a Valor Razonable 
 

Al 31 de diciembre 2023 y 2022 en el Fondo no existían saldos en pasivos financieros.  
 

Nota 11. Cuentas por Pagar 
 

El saldo de las cuentas por pagar al 31 de diciembre 2023 y 31 de diciembre 2022 es  
US$ 234.21 y US$ 696.52, respectivamente que corresponden a obligaciones con los Partícipes y 
Atlántida Capital, S.A. Gestora de Fondos de Inversión. 

 

a) Rescates por pagar  
 

Al 31 de diciembre de 2023 se tenían rescates pendientes de pago por un valor de US$ 162.56 
(US$ 686.27 al 31 de diciembre de 2022). 

 

b) El plan de rescates  
 

En los últimos 8 días hábiles del mes, posterior al cumplimiento del plazo mínimo de 180 días, 
desde las 9:00 am hasta las 12:00 PM de lunes a viernes, el partícipe podrá solicitar rescates 
y se pagarán dentro de los primeros 5 días hábiles del mes siguiente, por orden de llegada 
con el valor cuota del día anterior a la fecha de entrega del efectivo. Si el partícipe no realizare 
solicitud de rescate en el tiempo estipulado, se ampliará el tiempo de permanencia por un 
período de 180 días adicionales 
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Plazo para pago de rescates significativos:  

 

 Rescate > 15 % del valor del Patrimonio del Fondo: el plazo para la liquidación será del 
sexto hasta el décimo día hábil del mes, posterior a los pagos para rescates normales de 
los primeros cinco días hábiles y se realizará por el orden en que se reciban las solicitudes 
de rescates. 
 

 Si se tuviese un escenario de riesgo sistémico de liquidez, el Comité de Inversiones podrá 
determinar, amparado en el artículo 59 de la Ley de Fondos de inversión, 30 días como 
plazo máximo para atender los rescates solicitados. Lo anterior podría suspender 
temporalmente la valoración del fondo y cálculo del valor cuota. 

 

c) Comisiones aplicables por pagos de rescates  
 

La Gestora no tiene contempladas comisiones por suscripciones o rescates del Fondo, con 
excepción del Rescate Anticipado de Cuotas de Participación, en el cual se cobrará un recargo 
del 10 % anualizado sobre el valor a rescatar, por los días pendientes a completar del período 
de permanencia mínima en el Fondo de Inversión (180 días). 

 
Nota 12. Comisiones por Pagar 

 
a) Comisiones pendientes de pago a la Gestora 

Al 31 de diciembre 2023 el Fondo presentaba un monto de US$ 70.49 (US$ 1.44 en 2022) en 
concepto de comisiones pendientes de pago a la Gestora Atlántida Capital, S.A, Gestora de 
Fondos de Inversión.   

 
b) Política de remuneración a la Gestora por la administración del Fondo 

Atlántida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversión cobrará, en concepto de administración 
del Fondo, hasta un 2.00 % anual (provisionado a diario en base a días calendario y cobrada 
mensualmente) sobre el valor del Patrimonio del Fondo. La Gestora no tiene contempladas 
comisiones por suscripciones o rescates del Fondo. 

 
c) Comisiones pagadas a la Gestora 

Por los años terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 se pagó a la Gestora Atlántida 
Capital, S.A. en concepto de comisiones por administración del fondo la suma de  
US$ 107.64 y US$ 19.99, respectivamente. 

 
Nota 13. Préstamos por Pagar 

 
Al 31 de diciembre 2023 y 2022 el Fondo no había adquirido préstamos con ninguna institución 
financiera.  

 
Nota 14. Provisiones 

 
Al 31 de diciembre 2023 y 2022 esta cuenta no reflejaba movimientos. 
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Nota 15. Patrimonio 
 

Al 31 de diciembre 2023 el patrimonio total del Fondo fue de US$ 59,792.23  
(US$ 16,468.78 en 2022) conformado de la siguiente manera: 

 
a) Número de cuotas de participación emitidas y pagadas 

 

El total de cuotas de participaciones emitidas y pagadas al 31 de diciembre 2023 fue de 
44,624,088.93 (13,465,865.87 en 2022), las cuales son de plazo indefinido para su colocación 
y no cotiza en Bolsa. 

 
b) Cuotas de participación por tipos de aportes 

 
Todas las cuotas de participación son aportes en dinero efectivo por los Partícipes. El Fondo 
no recibe aportes en especies. 

 
c) Valor unitario de las cuotas de participación al cierre del ejercicio 

 
Al 31 de diciembre 2023 el valor unitario de la Cuota de Participación fue de US$ 1.34355208 
(US$ 1.27396531 en 2022). 

 
d) Cambios durante por los años terminados el 31 de diciembre 2023 y 2022 en las cuotas de 

participación 
 

El movimiento de las Cuotas de participación al 31 de diciembre 2023 y 2022 se detalla a 
continuación: 

  

 
 

Saldo inicial al 1 de enero de 2023 
13,465,865.87 

Aportes del período 33,352,012.71 
Rescate del período (2,193,789.65) 
Saldo al 31 de diciembre de 2023 44,624,088.93 

 
Saldo inicial al 1 de enero de 2022 14,675,833.97 

Aportes del período 2,618,982.83 
Rescate del período (3,828,950.93) 

Saldo al 31 de diciembre de 2022 13,465,865.87 
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e) Estructura de participación de los partícipes en el Fondo  
 

Al 31 de diciembre 2023 y al 31 de diciembre de 2022 la estructura de participación de los 
partícipes en el Fondo fue de la siguiente manera: 
 

2023      

Tipo de partícipe Cuotas   
% de 

participación 
     

Natural 5,373,847.89   12.04 

Jurídico 39,250,241.04     87.96 

  44,624,088.93   100.00 

2022      

Tipo de partícipe Cuotas   
% de 

participación 
     

Natural 4,090,549.96   30.38 

Jurídico   9,375,315.90     69.62 

  13,465,865.86   100.00 

 
f) Periodicidad de conversión de aportes y rescates de cuotas de participación, incluyendo los 

montos. 
 

El método de asignación del valor de la cuota de participación se realiza de acuerdo con las 
reglas que se indican a continuación: 
 
Las suscripciones realizadas antes de la hora de corte del día “t” se asignan al valor de la cuota 
de participación calculado al cierre del día “t”.  
 
Las suscripciones se consideran realizadas antes de la hora de corte del día “t” cuando se 
hubiera presentado la solicitud a la Gestora o entidad comercializadora correspondiente antes 
de dicha hora de corte, señalada en el reglamento interno y en el prospecto de colocación de 
cuotas de participación, y los fondos se encuentren acreditados y aplicados de manera definitiva 
en las cuentas bancarias del Fondo, es decir cuando el aporte se confirme en la cuenta del 
Fondo de Inversión antes del cierre operativo del día definido por la Gestora. 
 
Las suscripciones realizadas después de la hora de corte del día “t” se asignan como si se 
hubieran realizado el día hábil siguiente, asignándoles el valor de la cuota de participación 
calculado correspondiente a ese día. 
 
Los rescates realizados antes de la hora de corte del día “t” se asignan al valor de la cuota de 
participación calculado al cierre del día “t”. 
 
Los rescates realizados después de la hora de corte del día “t” se asignan como si se hubieran 
realizado el día hábil siguiente, asignándoles el valor de la cuota de participación calculado 
correspondiente a ese día. 
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Nota 16. Ingresos por Intereses y Dividendos 
 

A continuación, se detallan los ingresos por intereses del Fondo correspondientes a los años 
terminados el 31 de diciembre 2023 y 2022. 
 

a) Ingresos y gastos por intereses y dividendos que provienen de las distintas operaciones del Fondo 
 

Ingresos: 2023  2022 
 US$  US$ 
    

Intereses por depósitos en cuenta corriente 65.91  60.37 
Intereses por depósitos a plazo fijo 145.20  191.66 
Intereses por cuentas de Ahorro      7.35     23.94 
Total  218.46   275.97 

 
Gastos: 2023  2022 
 US$  US$ 
    

Comisiones Operaciones Bursátiles 30.78  16.16 
Custodia de Valores 3.73  0.99 
Intereses operaciones bursátiles   13.02      0.00 
Total   47.53    17.15 

 
b) Método de cálculo de intereses aplicados 

 

El método utilizado para el cálculo de intereses es sobre una base de año calendario o comercial 
de acuerdo con el tipo de inversión efectuada, la cual consiste en multiplicar la tasa de interés 
nominal o de rendimiento por el valor facial de la inversión dividiendo el resultado sobre la base que 
corresponda según el tipo de instrumento. 
 

c) Ingresos no reconocidos por activos financieros deteriorados. 
 

Para el período que se informa el Fondo no mantuvo activos financieros deteriorados, esto permitió 
reconocer los ingresos de forma oportuna. 
 

d) Los intereses y dividendos pendientes de cobro provenientes de las distintas operaciones del Fondo 
al 31 de diciembre de 2023 fueron de US$ 1,196.00 (US$ 101.65 en 2022). Los saldos se 
encuentran registrados en las cuentas contables de “Inversiones financieras” y “Cuentas por 
Cobrar”. 
 

Nota 17. Ganancias o Pérdidas en Inversiones Financieras  
 

a) Ganancias o Pérdidas por Ventas de Activos y Pasivos Financieros 
 

Durante el período que se informa no se efectuaron operaciones de venta de activos y pasivos 
financieros. 
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b) Ganancias o Pérdidas Netas por Cambios en el Valor Razonable de Activos y Pasivos Financieros.  
 

Las ganancias o pérdidas provenientes de las variaciones en el Valor Razonable de Activos y 
Pasivos Financieros se muestran a continuación, por los años terminados el 31 de diciembre de 
2023 y 2022: 

 

 2023  2022 
Medidas Activo  Pasivo  Activo  Pasivo 
 US$  US$  US$  US$ 

Ganancias 1,405.04  0.00  554.55  0.00 
Pérdidas (26.12)  0.00  (0.70)  0.00 

Resultado 1,378.92  0.00  553.85  0.00 

  
c) Ganancias por Reversión de Deterioro y Pérdidas por Constitución de Deterioro de Activos 

Financieros 
 

Durante el período que se informa no se reportan ganancias o pérdidas por deterioro de activos 
financieros. 

 
Nota 18. Gastos por Gestión 
 

a) Remuneraciones por administración del Fondo 
El gasto de comisiones por administración del Fondo durante por los años terminados el 31 de 
diciembre 2023 y 2022 ascendió a US$ 176.69 y US$ 15.29, respectivamente. 
 

b) Cambios en los porcentajes de las comisiones por administración  
Los cambios en los porcentajes de las comisiones por administración del Fondo se detallan a 
continuación, para el período del 1 de enero al 31 de diciembre de 2023: 

 

Medidas 
2023 

Comisión 
2022 

Comisión 
Enero 0.10 % 0.10 % 
Febrero 0.10 %*  0.10 % 
Marzo 0.25 % 0.10 % 
Abril 0.25 % 0.10 % 
Mayo 0.25 % 0.10 % 
Junio 0.25 % 0.10 % 
Julio 0.25 % 0.10 % 
Agosto          0.25 % 0.10 % 
Septiembre 0.25 % 0.10 % 
Octubre 1.13 % * 0.10 % 
Noviembre    1.40 % * 0.10 % 
Diciembre    1.40 % 0.10 % 

 
* A partir del 22 de febrero del 2023, el valor de la comisión cambio de 0.10 % a 0.25 % 
* A partir del día 13 de octubre del 2023 el valor de la comisión cambio de 0.25 % a 1.13 % 
* A partir del 3 de noviembre del 2023, el valor de la comisión cambio de 1.13 % a 1.40 % 
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Nota 19. Gastos Generales de Administración y Comités 
 

Los Gastos Generales de Administración y Comités por los años terminados el 31 de diciembre 2023 
y 2022 ascendió a US$ 10.99 y US$ 20.60, respectivamente. 

 
Nota 20. Otros Ingresos o Gastos 

 

Por el año terminado el 31 de diciembre 2023 el Fondo no incurrió en otros ingresos o gastos y por el 
año terminado el 31 de diciembre de 2022 reportó otros ingresos netos de gastos por US$ 0.20 

 
Nota 21. Partes Relacionadas  

 

En el siguiente cuadro se detalla la tenencia de cuotas por la Gestora, entidades relacionadas a la 
misma al 31 de diciembre 2023 con 1,253,023.36 participaciones, representando un 2.808 % 
(1,848,503.88, representando un 13.73 % en el 2022): 

 

 
Partícipe 

Cuotas al 
31 de diciembre 

2023  
Porcentaje 

de participación 
Administradora de Fondo de 
  Pensiones Confía, S.A. 267.90  0.001 % 

Atlántida Securities S.A. de C.V., 
  Casa de Corredores de Bolsa 172,961.19  

 
0.388 % 

Banco Atlántida El Salvador, S.A. 562,188.10  1.260 % 

Atlántida Vida, S.A.,  
  Seguros de Personas  

 
517,606.17  

 
1.160 % 

Total 1,253,023.36  2.809 % 
 

A continuación, se detalla la tenencia de cuotas por entidades relacionadas a la Gestora al 31 de 
diciembre 2022 

 

 
Partícipe 

Cuotas al 
31 de diciembre 

2022  
Porcentaje 

de participación 
Atlántida Securities S.A. de C.V., 
  Casa de Corredores de Bolsa 172,961.18  1.28 % 

Banco Atlántida El Salvador, S.A. 562,188.10  4.18 % 

Atlántida Vida, S.A.,  
  Seguros de Personas  

 
1,113,354.60  

 
8.27 % 

Total 1,848,503.88  13.73 % 

 
Al 31 de diciembre de 2023 el Fondo de Inversión poseía saldos en cuentas corrientes en Banco 
Atlántida El Salvador, S.A., por un valor de US$ 33.89 (US$ 1,067.57 en 2022) y otras inversiones 
(Papel Bursátil y Certificado de Inversión) por US$ 75.21 (US$ 252.52 en 2022). El Fondo ha 
cancelado en concepto de comisión por administración a Atlántida Capital, S.A., Gestora de Fondos 
de Inversión, de acuerdo en lo indicado en el literal “c”, de la nota 12. 
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Nota 22. Régimen Fiscal 
 

De acuerdo con el artículo 108 de la Ley de Fondos de Inversión, el Fondo se encuentra excluido de 
la calidad de contribuyente del Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestación de 
Servicios, de cualquier otra clase de Impuesto, tasas y contribuciones especiales de carácter fiscal.   

 

Los partícipes personas naturales estarán exentas del pago del impuesto sobre la renta por los 
ingresos, réditos o ganancias provenientes de sus cuotas de participación por un plazo de cinco años 
a partir de la constitución del primer fondo de inversión en El Salvador; la exención fue vigente hasta 
el año 2021.  

 

Vencido el plazo anterior, dichas rentas o ganancias tendrán el tratamiento a que se refiere el numeral 
5) del artículo 4 de la Ley del Impuesto sobre la Renta y demás leyes aplicables. 

 

Todo ingreso, rédito o ganancia proveniente de las cuotas de participación en Fondos de Inversión 
obtenidos por personas jurídicas estarán sujetos al tratamiento tributario establecido en la Ley del 
Impuesto sobre la Renta. En los casos en que los ingresos que perciba la persona jurídica provengan 
de inversiones en valores exentos del pago del impuesto sobre la renta, ese ingreso, rédito o ganancia 
estará igualmente exento.  
 

Nota 23. Información sobre Custodia de Valores y Otros Activos 
 

Al 31 de diciembre 2023 y 2022 los activos financieros del Fondo estaban bajo custodia de la Central 
de Depósitos de Valores S.A. de C.V.  

 
Nota 24. Garantía Constituida  

 

La Gestora ha constituido garantía a favor del Fondo de acuerdo con el siguiente detalle: 
 

Detalle 31 de diciembre 2023 

Especificación de Garantía De exacto Cumplimiento a favor de los Partícipes de los 
Fondo de Inversión administrados por Atlántida Capital, 
S.A., Gestora de Fondos de Inversión 

N° Referencia SISA Seguros: 
247390 por tramo de US$ 1,000.00 
250182 por tramo de US$    750.00 
251651 por tramo de US $2,700.00 

 254172 por tramo de US$    900.00 

Emisores SISA Seguros 

Representante de los Beneficiarios Central de Depósito de Valores S.A de C.V. 

Monto de la Garantía  US$ 5,350.00 

% con relación al Patrimonio del Fondo 8.95% 

Vigencia SISA Seguros: 
22-5-2024 para tramo de US$ 1,000.00; 9-8-2024 para 
tramo de US$ 750.00; 27-09-2024 para tramo de US$ 
2,700.00; y 6-12-2024 para tramo de  
US$ 900.00 
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Detalle 31 de diciembre de 2022 
Especificación de Garantía De exacto Cumplimiento a favor de los Partícipes de los 

Fondo de Inversión administrados por Atlántida Capital, 
S.A., Gestora de Fondos de Inversión 

N° Referencia SISA Seguros: 
 235143 por tramo de US$ 750.00 
 236984 por tramo de US$ 685.00 
 236319 por tramo de US$ 1,515.00 

240291 por tramo de US$ 500.00 
233437 por tramo de US$ 500.00 

Emisores SISA Seguros 

Representante de los Beneficiarios Central de Depósito de Valores S.A de C.V. 

Monto de la Garantía  US$ 3,950.00 

% con relación al Patrimonio del Fondo 23.98 % 

Vigencia SISA Seguros: 
18-10-2023 para tramo de US$ 685.00; 27-9-2023 para 
tramo de US$ 1,515.00, 9-8-2023 para tramo de US$ 
750.00, 8-12-2023 para tramo de US$ 500.00 y 6-6-2023 
para tramo de US$ 500.00 

 
Nota 25. Límites, Prohibiciones y Excesos de Inversiones  

 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Fondo no presentaba excesos en los límites de inversión 
establecidos. 

 
Nota 26. Litigios Pendientes 

 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existían litigios pendientes en contra del Fondo. 
 

Nota 27. Tercerización de Servicios 
 

Al 31 de diciembre 2023 y 2022 los servicios de Auditoría Interna, Oficialía de Cumplimiento y 
Tecnología fueron prestados a Atlántida Capital por Banco Atlántida El Salvador, S.A., con quien se 
tiene un contrato firmado de plazo indefinido. 

 

Nota 28. Pasivos y Activos Contingentes  
 

Al 31 de diciembre 2023 y 2022, no existían Activos y Pasivos Contingentes. 
 

Nota 29. Calificación de Riesgo  
 

Al 31 de diciembre de 2023 el Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a mediano plazo 
posee las siguientes calificaciones de riesgo: 
 

Empresa calificadora de riesgo: Pacific Credit Rating, S.A. de C.V 
Fecha de Comité: 26/09/2023 
 

Riesgo Integral sv M2f 
Riesgo Fundamental Sv MAA-f 
Riesgo de Mercado Sv M2+ 
Riesgo Fiduciario Sv AAf 
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 Perfil del Fondo M:  
Estos fondos de inversión están dirigidos a los inversionistas que tienen un perfil de inversión 
moderado que busca rentabilidad, pero con una probabilidad mínima de pérdidas de capital 
o niveles de severidad muy bajos. 
 

 Riesgo Integral 2:  
Dentro de su perfil, corresponde a fondos de inversión con una moderada vulnerabilidad a 
sufrir pérdidas en el valor. 
 

 Riesgo Fundamental AA:  
Los factores de protección, que se desprenden de la evaluación de la calidad y  diversificación 
de los activos del portafolio son altos. En esta categoría se incluirán aquellos Fondos de 
inversión que se caractericen por invertir de manera consistente y mayoritariamente en 
valores, bienes y demás activos de alta calidad crediticia. El perfil de la cartera deberá 
caracterizarse por mantener valores bien diversificados y con prudente liquidez. 
 

 Riesgo de Mercado 2:  
Dentro de su perfil, corresponde a fondos de inversión con una moderada volatilidad ante 
cambios en las condiciones de mercado. 
 

 Riesgo Fiduciario AA:  
La administración del fondo cuenta con capacidad para llevar a cabo una muy buena gestión 
de los recursos a su cargo. El riesgo fiduciario es considerablemente bajo como resultado de 
al menos la concurrencia de la capacidad profesional de los administradores, el muy buen 
diseño organizacional y de procesos, la efectiva ejecución de dichos procesos, así como por 
el uso de sistemas de información de muy alta calidad. 
 

 Perspectiva: Estable 
 
Empresa calificadora de riesgo: SCRiesgo Rating Agency. 
Sesión extraordinaria: N°6172023 
Fecha de ratificación: 30 de octubre de 2023. 

 
Clasificación: scr AA- 2 (SLV) perspectiva: estable. 

 

La clasificación anterior tiene el siguiente significado: 
Scr AA (SLV): la calidad y diversificación de los activos del fondo, la capacidad para la generación de 
flujos, las fortalezas y debilidades de la administración, presentan una alta probabilidad de cumplir 
con sus objetivos de inversión, teniendo una buena gestión para limitar su exposición al riesgo por 
factores inherentes a los activos del fondo y los relacionados con su entorno. Nivel muy bueno  

 

Categoría 2: Moderada sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado. Es de esperar que el 
fondo presente alguna variabilidad a través de cambios en los escenarios de mercado, además de 
una moderada exposición a los riesgos del mercado al que pertenecen de acuerdo a la naturaleza del 
fondo. 

 

Perspectiva estable: Se percibe que una baja probabilidad de que la clasificación varíe en el mediano 
plazo. 
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Nota 30. Diferencias Significativas entre las Normas Internacionales de Información Financiera y las 
Normas Emitidas por el Regulador 

 
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Administración del Fondo de Inversión ha determinado las 
diferencias principales entre el Manual de Contabilidad para Fondos de Inversión, el cual es la base 
para la elaboración de los Estados Financieros a los cuales hacen referencia las Notas a los Estados 
Financieros y las Normas Internacionales de Información Financiera, de acuerdo con el siguiente 
detalle: 
 
1. Las inversiones financieras se valúan de acuerdo con la normativa técnica regulatoria y 

metodología de valoración propia a valor razonable con cambios en valor resultados. Según las 
NIIF la medición puede ser a costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado 
integral o a valor razonable con cambios en resultados sobre la base de los dos siguientes: 
 
 Modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros, y 
 de las características de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero. 

 
2. Las NIIF requieren ciertas revelaciones adicionales para los instrumentos financieros.   

 
Nota 31. Hechos Ocurridos Después del Período Sobre el que se Informa 

 
El Fondo no reporta hechos relevantes posteriores a la fecha de los estados financieros. 
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Informe de los auditores independientes 
 
Señores 
Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo 
 
Opinión 
Hemos auditado los balances generales intermedios, estado de resultado integral intermedios, 
estado de cambios en el patrimonio intermedios, estado de flujos de efectivo intermedios y las 
notas explicativas correspondientes al período de seis meses terminado en dicha fecha del 
Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo al 30 de junio de 2022 y al 
31 de diciembre de 2021 
 
En nuestra opinión, los estados financieros intermedios adjuntos presentan razonablemente, en 
todos los aspectos significativos, la posición financiera del Fondo de Inversión Abierto Atlántida 
de Crecimiento a Mediano Plazo al 30 de junio de 2022, así como de sus resultados y flujos de 
efectivo correspondientes al período de seis meses, de conformidad con el Manual y Catálogo 
de Cuentas para Fondos de Inversión vigente en El Salvador emitido por el Banco Central de 
Reserva de El Salvador 
 
Bases para la opinión 
Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría (NIA). 
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la 
sección Responsabilidades del Auditor por la Auditoría de los Estados Financieros de nuestro 
informe. Somos independientes de la Compañía de acuerdo con las disposiciones del Código de 
Ética para Contadores Públicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Ética 
(IESBA), adoptadas por el Consejo de Vigilancia de la Profesión de Contaduría Pública y 
Auditoría de la República de El Salvador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades 
de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoría 
que hemos obtenido proporciona una base razonable para nuestra opinión 
 
Responsabilidad de la Administración por los estados financieros intermedios 
La administración es responsable de la preparación y presentación de los estados financieros 
intermedios adjuntos de conformidad con las disposiciones sobre información financiera 
establecidas en el Manual y Catálogo de Cuentas para Fondos de Inversión vigente en El 
Salvador emitido por el Banco Central de Reserva de El Salvador, y del control interno que la 
administración considere necesario para permitir la preparación de estados financieros libres de 
errores materiales, debido a fraude o error.  
 
En la preparación de los estados financieros, la administración es responsable de evaluar la 
capacidad del Fondo de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los 
asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base de contabilidad de negocio en 
marcha, a menos que la gerencia tenga la intención de liquidar el Fondo o de cesar sus 
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista 
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Asunto de énfasis 
Hacemos referencia a la Nota 2 a los estados financieros, en la cual se describe que los estados 
financieros y las notas respectivas del Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a 
Mediano Plazo, son elaborados de conformidad con las prácticas contables contenidas en el 
Manual de Contabilidad para las Fondos de Inversión vigente en El Salvador, las cuales 
establecen el contenido mínimo y los procedimientos para la elaboración de los estados 
financieros, así como el contenido de los estados financieros y las notas respectivas. Nuestra 
opinión no es calificada con relación a este asunto 
 
Responsabilidad de los auditores por la auditoría de los estados financieros 
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su 
conjunto están libres de errores significativos, debido a fraude o error, y emitir un informe de 
auditoría que contenga nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero 
no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoría siempre detecte un error material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude 
o error y se consideran materiales si, individualmente o en conjunto, puede influir en las 
decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros. Como 
parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría, aplicamos 
nuestro juicio profesional y mantuvimos una actitud de escepticismo profesional durante toda la 
auditoría 
 
Conclusión 
Con base a nuestra auditoría intermedia, no tuvimos conocimiento de situación alguna que 
llamara nuestra atención para considerar que la información financiera intermedia que se 
acompaña no presenta razonablemente, en todos los aspectos importantes, que la situación 
financiera del Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo, al 30 de 
junio de 2022 y al 31de diciembre de 2021, los resultados de sus operaciones, las variaciones 
en su capital contable y sus flujos de efectivo por el período terminado al 30 de junio de 2021 y 
31 de diciembre 2021, de conformidad con las prácticas contables contenidas en el Manual y 
Catálogo de Cuentas para Fondos de Inversión vigente en El Salvador emitido por el Banco 
Central de Reserva de El Salvador 
 
Párrafo de otro asunto 
Los estados financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2021, fueron auditados por otros 
auditores independientes, quienes emitieron una opinión sin salvedad sobre dichos estados 
financieros, con fecha 10 de febrero de 2022 
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Rebeca Antonia Monroy Sánchez 
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Nota 1. Identificación del Fondo 
 
a. Los Estados Financieros y las notas que acompañan corresponden al Fondo de Inversión Abierto Atlántida de 

Crecimiento a Mediano Plazo el cual fue autorizado según resolución del Consejo Directivo de la Superintendencia 
del Sistema Financiero CD 38/2017 de fecha 05 de octubre de 2017, inscritos bajo los asientos registrales números 
FA-0002-2017.  
 
El fondo inició operaciones el 26 de abril de 2018. 
 

b. Las cifras presentadas en los Estados Financieros y las de sus notas, tienen su origen en los saldos definitivos del 
Libro Diario Mayor, los cuales son elaborados de acuerdo con los modelos establecidos en el Capítulo V del Manual 
de Contabilidad para Fondos de Inversión NDMC-08. 
 

c. Los Estados Financieros que se presentan cubren un periodo del 01 de enero al 30 de junio de 2022 y 01 de enero 
al 31 de diciembre de 2021.  
 

d. El Fondo Atlántida de Crecimiento es clasificado como Abierto, constituido en El Salvador con domicilio en la ciudad 
de San Salvador, Departamento de San Salvador, El Salvador, y su dirección es: 87 Av. Norte y calle El Mirador, 
Complejo World Trade Center, Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02; Col. Escalón. 
 

e. El Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo, tiene por objeto la inversión en títulos valores 
de oferta pública en el mercado de valores salvadoreño, tanto del sector público como privado, así como en productos 
bancarios. Es un Fondo de Inversión de Mediano Plazo por su política de inversión. 
 
Este Fondo de Inversión está recomendado para aquellos Partícipes naturales o jurídicos con perfil de riesgo 
moderado, que deseen manejar su inversión en el mediano plazo, con necesidades de crecimiento en sus inversiones 
como su prioridad, que no necesiten liquidez inmediata, con una tolerancia media al riesgo y con previa experiencia 
en el Mercado de Valores. 
 

f. El fondo fue constituido por plazo indefinido. 
 

g. Los Estados Financieros al 30 de junio de 2022 fueron aprobados por Junta Directiva No. 09/2022 de fecha 18 de 
agosto de 2022 para la respectiva divulgación. 
 

h. Los Estados Financieros no podrán ser modificados luego de haberlos divulgado ni aun por los partícipes del Fondo, 
al menos que  la Superintendencia del Sistema Financiero determine la existencia de datos que alteren, modifiquen 
o afecten los Estados Financieros publicados, a las notas o que estas últimas no han sido publicadas en su totalidad, 
podrá requerir a la Gestora por cuenta del fondo efectúe los cambios necesarios, por lo que se hará una nueva 
publicación, en el mismo periódico de circulación nacional que fue publicada originalmente, acompañado de su nota 
explicativa propuesta por la Gestora y aprobada por la Superintendencia. 
 

i. El Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo es administrado por Atlántida Capital, S.A. 
Gestora de Fondos de Inversión, una sociedad salvadoreña Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlántida, S.A., 
regida por las leyes de El Salvador y supervisada por la Superintendencia del Sistema Financiero, con domicilio en la 
ciudad de San Salvador, Departamento de San Salvador, El Salvador, y su dirección es: 87 Av. Norte y calle El 
Mirador, Complejo World Trade Center, Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02; Col. Escalón. 
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Nota 2. Bases de Preparación de los Estados Financieros 
 

a. Declaración Sobre las Bases de Preparación:  

 
Las normas utilizadas en la preparación de los Estados Financieros han sido emitidas por el Comité de Normas del 
Banco Central. Los Estados Financieros han sido preparados por la Gestora con base a las normas emitidas por el 
Comité de Normas del Banco Central que le son aplicables y las Normas Internacionales de Información Financiera, 
prevaleciendo la normativa emitida por el Comité de Normas del Banco Central, cuando haya conflicto con las Normas 
Internacionales de Información Financiera. Además, cuando éstas presenten diferentes formas y opciones para medir 
y contabilizar un mismo elemento o evento se deberá adoptar el criterio más conservador de las Normas Internacionales 
de Información Financiera. Se deberá presentar en nota las principales divergencias entre las normas utilizadas y las 
Normas Internacionales de Información Financiera. 
 

Las principales divergencias entre las normas utilizadas y las NIIF se detallan en la Nota N°29. 

 

b. Bases de Medición: 
Los estados financieros del Fondo han sido valorados al costo histórico de las transacciones con excepción de 
inversiones en títulos valores, las cuales están valoradas al valor de mercado. 

 

c. Moneda Funcional y de Presentación: 
La moneda de medición y de presentación de los estados financieros es el dólar de los Estados Unidos de América 
(US$), moneda de curso legal en El Salvador desde el año 2001. Las cifras de los Estados Financieros y las de sus 
notas están expresados en miles de dólares de los Estados Unidos de América con dos decimales, utilizando la regla 
de redondeo siguiente: si el dígito a la derecha del último requerido es mayor que 5, el último dígito requerido se aumenta 
una unidad. Si el dígito a la derecha del último requerido es menor que 5, el último dígito requerido se deja intacto. 

 

d. Uso de Estimaciones y Criterios: 
La preparación de los estados financieros requiere que se realicen ciertas estimaciones y supuestos que afectan los 
saldos de los activos y pasivos, y la exposición de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Los 
activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es probable que futuros beneficios económicos 
fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes partidas tengan un costo o valor que puede ser confiablemente 
medido. Si en el futuro estas estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la Administración a la fecha 
de los estados financieros, se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los estimados y supuestos 
originales serán adecuadamente modificados en el período en que se produzcan tales efectos y cambios. 

 

e. Cambios en Políticas Contables: 
Al 30 de junio de 2022, el Fondo no había efectuado ningún cambio en las políticas contables 
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Nota 3. Políticas Contables Significativas 
 

a. Base de presentación  
  
Los estados financieros son preparados de conformidad con las prácticas contables contenidas en el Manual de 
Contabilidad para Fondos de Inversión (NDMC-08).  
 

b. Declaración de cumplimiento con Normas de Información Financiera adoptadas en El Salvador 
 

Según acuerdo del Consejo de Vigilancia de la Contaduría Pública y Auditoría de fecha 9 de julio de 2010, se establece 
que a partir del ejercicio económico que inicia el 01 de enero de 2011, las empresas deberán presentar sus estados 
financieros con propósito general con base a Normas Internacionales de Información Financiera (versión completa) o 
con base a la Norma Internacional de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las 
PYMES). El mismo acuerdo establece que en tanto no adopten la normativa contable internacional, no estarán 
incluidos en este acuerdo, los bancos del sistema y los conglomerados de empresas autorizadas por la 
Superintendencia del Sistema Financiero, así como los intermediarios financieros no bancarios y las sociedades de 
seguros.  

  
Tampoco estarán incluidos en este acuerdo, las instituciones administradoras de fondos de pensiones y los fondos de 
pensiones, que aplican las normas contables establecidas por la Superintendencia de Pensiones; ni las casas de 
corredores de bolsa, las sociedades de depósito y custodia de valores, almacenes generales de depósito, Sociedad 
gestora de fondos de inversión de Activos y Bolsas de Valores, que aplican las normas contables establecidas por la 
Superintendencia de Valores.  

  
Esta misma disposición del Consejo de Vigilancia de la Contaduría Pública y Auditoría sería aplicable a las sociedades 
constituidas con el propósito único de constituir y administrar fondos de inversión de acuerdo con la Ley de Fondos de 
Inversión. 

 
c. Estados financieros básicos 

 
Los estados financieros en conjunto del Fondo están conformados por el Balance General, Estado de Resultados 
Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujos de Efectivo, y las Notas a los estados financieros.  
  
Los activos y pasivos se clasifican en corrientes y no corrientes. El orden de presentación en el Balance General es 
de activos corrientes a no corrientes, clasificando primero los activos de mayor liquidez.  
  
Los ingresos y gastos son registrados bajo el método de acumulación sobre la base de lo devengado. El estado de 
resultados integral clasifica los gastos desglosados y agrupados por su naturaleza. El estado de flujos de efectivo se 
prepara utilizando el método directo. 

 
d. Efectivo y equivalentes de efectivo 

 
El efectivo y equivalentes de efectivo están representados por cuentas bancarias, depósitos bancarios en cuentas 
corrientes (a la vista) y a plazo. El efectivo incluye el dinero o su equivalente. Las partidas incluidas en efectivo son: 
moneda, y depósitos bancarios en cuentas corrientes, de ahorro y depósitos a plazo fijo. En el estado de flujos de 
efectivo, los flujos de efectivo se han clasificado en flujo de efectivo proveniente de actividades de operación, de 
inversión y de financiamiento, y su clasificación dependerá de la naturaleza de las actividades que generaron esos 
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flujos de efectivo. 
 

e. Activos y pasivos financieros  
 

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente a su costo, el que incluye los costos de transacción.  
 
El Fondo reconoce un activo financiero o un pasivo financiero en su Balance General, solo cuando ella pase a ser 
parte de las condiciones contractuales del instrumento.  
 
Las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas aplicando el método de la fecha de 
contratación aplicando los siguientes:  

 
I. En caso de compra, se reconocerá el activo a ser recibido y el pasivo a pagar por él en la fecha de contratación; y 

 

II. En caso de venta, se retirará el activo vendido contra la cuenta por cobrar correspondiente y reconozca la ganancia 
o pérdida del activo desapropiado en la fecha de contratación. 

 
El Fondo clasificará los activos y pasivos financieros, conforme a su medición posterior al valor razonable.  
 
Los precios los obtendrá de las siguientes fuentes: 
 
a) En el caso de instrumentos financieros de emisores locales, los precios que provea un agente especializado en 
valuación de valores; 
 
b) En el caso de instrumentos financieros de emisores extranjeros, los precios que provea un agente especializado en 
valuación de valores o un sistema de información bursátil o financiero internacional reconocido por la Superintendencia; 
y 
 
c) Respecto de los instrumentos financieros cuyos precios no puedan ser obtenidos de ninguna de las fuentes citadas 
anteriormente, el Fondo ha definido una metodología propia para la valoración de dichos instrumentos, la cual está 
disponible en cualquier momento para ser verificada por la Superintendencia. 
 

f. Uso de estimaciones Contables en la preparación de los Estados Financieros 
 

La preparación de los estados financieros requiere que la Administración del Fondo realice ciertas estimaciones y 
supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, y la exposición de los pasivos contingentes a la fecha de los 
estados financieros. Los activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es probable que futuros 
beneficios económicos fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes partidas tengan un costo o valor que puede 
ser confiablemente medido. Si en el futuro estas estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la 
Gerencia a la fecha de los estados financieros, se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los estimados 
y supuestos originales serán adecuadamente modificados en el período en que se produzcan tales efectos y cambios. 

 
g. Transacciones en moneda extranjera 

 

El Fondo elabora sus estados financieros en dólares de los Estados Unidos de América, ya que ésta es una moneda 
de curso legal en El Salvador. Los activos y los pasivos registrados en otras monedas, si los hubiere, se convierten a 
dólares de los Estados Unidos de América al tipo de cambio vigente a la fecha de los estados financieros. Las 
transacciones que se llevan a cabo durante los períodos se registran de acuerdo con la tasa de cambio vigente en la 
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fecha de la transacción. Las pérdidas y ganancias por transacciones de cambio de moneda se registran como otros 
ingresos (gastos) en los estados de resultados que se incluyen. 
 
 

Nota 4. Política de Inversión  
 

El Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo, tiene por objeto la inversión en títulos de oferta 
pública en el mercado de valores salvadoreño, tanto del sector público como privado, así como en productos bancarios. 
 

La política de inversión del Fondo fue autorizada el 14 de diciembre de 2017, a continuación, se presenta un resumen 
de la misma:  

Política de Inversión 

1. Títulos financieros Min Max Base 

Valores de titularización   50% De los activos del Fondo de titularización 

Cuotas de participación de Fondos Abiertos   50% De las cuotas colocadas por otro Fondo 

Cuotas de participación de Fondos Cerrados   50% De las cuotas colocadas por otro Fondo 

Certificados de inversión   80% De los activos del Fondo de Inversión 

Papel bursátil   80% De los activos del Fondo de Inversión 

Otros   80% De los activos del Fondo de Inversión 

2. Clasificación de riesgo       

Corto plazo Desde N3   100% De los activos del Fondo de Inversión 

Mediano Plazo Desde BBB- 
Mediano Plazo Desde BB+ 

  
100% 
10% 

De los activos del Fondo de Inversión 
De los activos del Fondo de Inversión 

3. Sector Económico       

Servicios   80% De los activos del Fondo de Inversión 

Comercio   80% De los activos del Fondo de Inversión 

Finanzas   80% De los activos del Fondo de Inversión 

Industrial   80% De los activos del Fondo de Inversión 

Otros   80% De los activos del Fondo de Inversión 

4. Origen de instrumentos       

Local   100% De los activos del Fondo de Inversión 

Internacional   80% De los activos del Fondo de Inversión 

5. Por concentración de grupo       

Emisiones realizadas por vinculadas   10% De los activos del Fondo de Inversión 

6. Plazo de las Inversiones       

Plazo de las inversiones 
Duración ponderada del Portafolio 

  
10 años 
5 años 

De los activos del Fondo de Inversión 
De los activos del Fondo de Inversión 

7. Por grado de liquidez       

Alta Liquidez: Certificados de depósitos a plazo 
fijo, LETES, CENELIS, Reportos, cuentas de 
ahorro y corrientes 

20% 100% De los activos del Fondo de Inversión 

 
Restricciones de inversión:   
 

La Gestora para efectos de diversificación y gestión de liquidez ha establecido un porcentaje del 20% en depósitos que 
podrá mantener en una misma entidad bancaria, de conformidad a estándar de diversificación.  
 

Asimismo, en atención al art 9 de las “Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos de Inversión” que establece 
que los Fondos Abiertos deberán mantener al menos el 20% en caja, depósitos bancarios, y valores de alta liquidez y 
bajo riesgo. 
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Nota 5. Gestión de los Riesgos Financieros y Operacionales  
 

El Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo, debido al uso de instrumentos financieros y al 
desarrollo de sus operaciones está expuesto a los siguientes riesgos:   
 

Riesgo de mercado  
 

Es el riesgo que fluctuaciones en los precios de mercado de moneda extranjera, tasas de interés y precios de mercado 
afecten negativamente el valor de los activos y pasivos del Fondo, así como sus ingresos. El Fondo está expuesto a 
este riesgo en determinados activos financieros.   

 

El principal factor de riesgo derivado de los instrumentos financieros para el Fondo está determinado principalmente por 
el riesgo de mercado. El deterioro de un activo financiero por cualquier causa podría afectar negativamente el valor de 
estos activos en el mercado afectando directamente el patrimonio neto de los Partícipes.  
 

A continuación, se muestra la posición de riesgos asumida durante el período del 01 de enero al 30 de junio 2022. 
 

Mes  VAR $ VAR % Límite Estado 

Enero 73,369.32 0.4115% 25% Cumple 

Febrero 28,287.51 0.1833% 25% Cumple 

Marzo 198,751.86 1.2381% 25% Cumple 

Abril 6,224.72 0.0385% 25% Cumple 

Mayo 16,292.72 0.0989% 25% Cumple 

Junio 151,183.30 0.9354% 25% Cumple 

     

Medida Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio 

%VAR 0.4115% 0.1833% 1.2381% 0.0385% 0.0989% 0.9354% 

$VAR $73,369.32 $28,287.51 $198,751.86 $6,224.72 $16,292.72 $151,183.30 

Duración Modificada 0.66 0.98 0.92 0.84 0.77 0.78 

Volatilidad 0.0793% 0.5322% 0.0166% 0.0425% 0.1789% 0.6347% 

 
a) Riesgo de Tipo de Cambio:  
  

Es el riesgo que el valor de instrumentos financieros fluctúe debido a cambios en el valor de la moneda extranjera. 
Todas las operaciones están denominadas en dólares de los Estados Unidos de América y, por lo tanto, no hay 
exposición al riesgo cambiario. Atlántida Capital no tiene activos y pasivos denominados en otra moneda distinta al 
dólar de los Estados Unidos de América.  

  

b) Riesgo de Tasa de Interés:  
 

Es el riesgo que el valor de los instrumentos financieros de Atlántida Capital fluctúe debido a cambios en las tasas de 
interés de mercado. El ingreso y flujos de efectivo de Atlántida Capital están influenciados por estos cambios. Para 
más información sobre límites y herramientas de medición consultar AC-008 Manual para la Gestión Integral de 
Riesgos. 
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c) Riesgo de Precio:  
  

Es el riesgo que el valor de un instrumento financiero fluctúe por cambios en los precios de mercado, sean éstos 
causados por factores intrínsecos al instrumento financiero o su emisor, o factores externos que afectan a todos los 
instrumentos cotizados en el mercado. Atlántida Capital administra este riesgo por medio de un monitoreo constante 
de los precios de mercado de sus instrumentos financieros. Para más información sobre límites y herramientas de 
medición consultar AC-008 Manual para la Gestión Integral de Riesgos. 
 
 

Riesgo de Liquidez:  
  

Es el riesgo que el Fondo tenga dificultades en obtener financiamiento para cumplir sus compromisos relacionados a 
instrumentos financieros. El riesgo de liquidez puede resultar de la dificultad de vender un activo en un tiempo 
prudencial o vender un activo financiero por debajo de su valor realizable. La Administración del Fondo mitiga este 
riesgo a través de la aplicación de políticas conservadores de inversión, procurando mantener en cartera inversiones 
de alta liquidez y de corto plazo.   
 

El siguiente cuadro muestra el comportamiento del portafolio de inversiones durante el período del 01 de enero al 30 de 
junio 2022. 

 

Medida Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio 

% en 
valores 
de alta 
liquidez 

63.3587% 57.8565% 57.5037% 58.5480% 56.9164% 49.5521% 

% en 
otros 
valores 

36.6413% 42.1435% 42.4963% 41.4520% 43.0836% 50.4479% 

 
 

I. Activos financieros mantenidos para gestionar el riesgo de liquidez 
 

El siguiente cuadro muestra el detalle de los activos mantenidos para gestionar el riesgo de liquidez al 01 de enero al 
30 de junio 2022. 

 

Título Valor 
Clasificaci

ón de 
Riesgo 

Plazo en días Días al vencimiento 

Cuentas Corrientes       

Banco Atlántida S.A. 851,114.32 A+   0 0 

Banco de América Central 200 AAA 0 0 
Banco Agrícola 21,875.00 AAA 0 0 
Banco Cuscatlán 605,117.64 AA+ 0 0 

 
Cuentas de Ahorro 

      

Sociedad de Ahorro y Crédito 
CREDICOMER 

871,139.18 BBB+ 0 0 

 
Depósitos a Plazo 

     

Banco Atlántida 1,950,000.00 A+ 180 Entre 50 y 160 
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Título Valor 
Clasificaci

ón de 
Riesgo 

Plazo en días Días al vencimiento 

Banco G&T 550,000.00 AA- 180 98 
Banco Industrial 300,000.00 AA- 180 30 
Banco de América Central 1,700,000.00 AAA 180 159 
Sociedad de Ahorro y crédito Credicomer 705,000.00 BBB+ 180 21 

 
Sociedad de Ahorro y Crédito Integral 100,000.00 BBB 240 42 
     

 
II. Pasivos Financieros Derivados Liquidados sobre una Base Bruta y Neta 

 
Al 30 de junio 2022 el fondo no contaba con instrumentos financieros derivados. 

 
III. Partidas Fuera de Balance General  
 

Las partidas fuera de Balance General se describen a continuación: 
 

 30 de junio 2022 

Garantías constituidas a favor de los Participes          3,200,000.00  

Valores propios en custodia 

 

13,097,690.77 

Total 16,297,690.77 
 

 

IV. Activos Financieros Medidos al Valor Razonable   
 

El siguiente cuadro muestra los activos del fondo medidos al valor razonable al 30 de junio 2022. 
 

Título Valor Nivel 

Títulos Valores  2 

CIALUTECH1-A 2,001,415.82 2 

CIBANAZUL1-3   65,796.21 2 

PBAES1-10  202,411.74 2 

PBOPTIMA2-11  1,001,107.38 2 

VTHVIEA01-3  957,357.94 2 

VTHVAMC01-6  127,234.79 2 

VTHVCRE01-4  209,532.00 2 

CIBAC$15-4 $450,407.02 2 

PBABANK1-2 $1,097,872.58 2 

PBIMSA01-11 $24,989.15 2 

PBIMSA02-6 $180,822.35 2 

PBIMSA02-8 $1,002,399.44 2 

PBPENTA1-50 $500,276.55 2 
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Riesgo de Crédito:  
  
Este es el riesgo de que una de las partes del instrumento financiero deje de cumplir con sus obligaciones y cause una 
pérdida financiera a la otra parte.  
 
I. Activos por clasificación de riesgo 

 
A continuación, se detallan los activos por clasificación de riesgo: 

 
  Al 30 de junio 2022 

Emisor Instrumento 
Calificación 
de Riesgo 

Valor razonable 

Hencorp Valores de Titularización AA 1,294,124.73  
Alutech Certificado de Inversión AA 2,001,415.82.8 
Banco Azul de El Salvador Certificado de inversión A- 65,796.21 
Banco Atlántida Papeles bursátiles A+ 202,411.74 
Óptima Servicios Financieros Papeles bursátiles N-2 1,001,107.38 
Banco Abank Papeles bursátiles BBB $1,097,872.58 
Pentágono Papeles bursátiles BBB $500,276.55 
Inmobiliaria Mesoamericana Papeles bursátiles A- $1,208,210.94 
Banco Agrícola Certificado de Inversión AA+ 450,407.02 

   7,821,622.97 

 
En el siguiente cuadro se muestra la calificación de riesgo para el periodo del 1 de enero al 30 de junio 2022: 

Medida Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio 

Calificación de 

Riesgo del 

Fondo 

      

Zumma Ratings AA-

fi.sv 

Rm2.sv 

AA-fi.sv 

Rm2.sv 

AA-

fi.sv 

Rm2.sv 

AA-

fi.sv 

Rm2.sv 

AA-

fi.sv 

Rm2.sv 

AA-

fi.sv 

Rm2.sv 

SCRiesgo Scr AA- 

2(SLV) 

Scr AA- 

2(SLV) 

Scr AA- 

2(SLV) 

Scr AA- 

(SLV) 

Scr AA- 

2 (SLV) 

Scr AA- 

2 (SLV) 

 
II. Activos Financieros Deteriorados 

 
Al 30 de junio 2022 el Fondo no poseía activos financieros deteriorados. 

 
 

Riesgo Operacional:  
  
Es la posibilidad de incurrir en pérdida debido a las fallas en los procesos, de las personas, en los sistemas de información 
y a cause de acontecimientos externos; el riesgo operacional incluye la gestión de la seguridad de la información, la 
continuidad del negocio y el riesgo legal.  
 

Se llevan controles de los eventos de Riesgo operacional usando las herramientas proporcionadas en los anexos 1,2 y 3 
de la NRP-11 Normas Técnicas para la gestión integral de Riesgos de las entidades de los mercados bursátiles.  
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Durante el año 2022 se han realizado capacitaciones al personal para concientizar sobre la gestión del riesgo operativo y 
riesgos en general.  
 

La Administración busca reducir los probables efectos adversos en resultados financieros por medio de la aplicación de 
procedimientos para identificar, evaluar y mitigar estos riesgos. La unidad funcional de Riesgos es la encargada de medir 
y monitorear los riesgos a los que se encuentra expuesto el Fondo. Asimismo, la Gestora pone a disposición del público 
en su sitio web, información referente a metodología, políticas, y otras medidas para la gestión de los riesgos.  

 
 

Nota 6. Efectivo y Equivalentes de Efectivo  
  

a) Composición del rubro del efectivo y Equivalentes de Efectivo. 
 

Al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021 la composición del rubro de efectivo y equivalentes de efectivo era 
la siguiente: 

 2022 2021 

Depósitos en cuenta corriente y ahorro 2,349,446.14 4,356,223.99 

Depósitos a plazo menores o iguales a 90 días  0.00 500,000.00 

Total 2,349,446.14 4,856,223.99 

 
La tasa promedio de intereses que devengan los depósitos a plazo fijo es de 4.90%  

 
b) Conciliación del Efectivo y Equivalentes de Efectivo con el Estado de Flujo de efectivo 

 

 2022 2021 

Depósitos en cuenta corriente y ahorro 2,349,446.14 4,356,223.99 
Depósitos a plazo menores o iguales a 90 días 0.00 500,000.00 

Total partidas del efectivo y equivalentes efectivo  2,349,446.14       4,856,223.99      

Saldo de efectivo y efectivo equivalente según Estado de Flujo de Efectivo 2,349,446.14       4,856,223.99 

 

Los criterios adoptados para determinar la composición de las partidas de efectivo y equivalentes de efectivo son los 
siguientes:  
 

a. Los depósitos son a la vista en cuenta corriente; 
b. Los depósitos a plazo fijo tienen un vencimiento menor o igual a 90 días; 
c. Están sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor; y 
d. se mantienen para cumplir con los compromisos de pago a corto plazo más que para propósitos de inversión.   
 

Al 30 de junio de 2022 el Fondo no poseía disponible restringido.  
 

 
Nota 7. Inversiones Financieras  

 
La composición del portafolio de inversiones al 30 de junio 2022 fue la siguiente: 

 
a) Activos Financieros Mantenidos para negociar, a Valor Razonable: 
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Por Instrumento     Valor razonable 

Tipo Instrumento Mercado Plazo de Vencimiento Al 30 de junio de 2022 Al 31 de diciembre de 2021 

Certificado de inversión Primario Entre 90 y 1650 días 2,517,619.05                  US$2,148,622.92 

Papeles bursátiles Primario Entre 90 y 365 días 4,009,879.19     1,334,029.04 

Valores de titularización Primario Entre 1500 y 3500 días 1,294,124.73 1.364,168.66 

Reportos Reporto Entre 2 y 26 días 0.00 0.00 0.00 

Total     US$7,821,622.97  US$4,846,820.62 
 

 

Por Emisor     Valor razonable 

Emisor Instrumento 

Calificación de 

Riesgo 

Al 30 de junio de 

2022 

Al 31 de diciembre de 

2021 

Hencorp Valores de Titularización AA 1,294,124.73  US$1,364,168.66 

Alutech Certificado de Inversión AA 2,001,415.82.8 2,001,770.80 

Banco Azul de El Salvador Certificado de inversión A- 65,796.21 65,868.65 

Banco Atlántida Papeles bursátiles A+ 202,411.74 332,736.84 

Óptima Servicios Financieros Papeles bursátiles N-2 1,001,107.38 1,001,292.20 

Banco Abank Papeles bursátiles BBB $1,097,872.58 0.00 

Pentágono Papeles bursátiles BBB $500,276.55 0.00 

Inmobiliaria Mesoamericana Papeles bursátiles A- $1,208,210.94 0.00 

Banco Agrícola Certificado de Inversión AA+ 450,407.02 0.00 

Total     US$7,821,622.97  US$4,846,820.62 

 
Para el caso de los títulos que garantizan operaciones de reporto de inversión las calificaciones de riesgo se detallan 
en  
la Nota 5. Gestión de los Riesgos Financieros y Operaciones, literal d) riesgo de Crédito. 
 
b) Activos Financieros Cedidos en Garantía: 
El Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo, a la fecha de preparación de los Estados 
Financieros no había cedido títulos en garantía. 
 
c) Activos Financieros Pendientes de Liquidación: 
El Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo, a la fecha de preparación de los Estados 
Financieros no había activos pendientes de liquidar. 
 

d) Inversiones Financieras Recibidas en Pago: 
El Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo, a la fecha de preparación de los Estados 
Financieros no había recibido inversiones financieras como pago. 
 
e) Límites de Inversión  
El Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo, a la fecha de preparación de los Estados 
Financieros no excedió los límites permitidos de inversión. 
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Nota 8. Cuentas por Cobrar 
 

Al 30 de junio 2022 y 31 de diciembre 2021 el Fondo presenta un saldo en Cuentas por Cobrar de US$ 155,876.68 
(US$167,607.05 en 2021) que corresponde a rendimientos por cobrar.  

 
Nota 9. Pasivos Financieros a Valor Razonable 

 
Al 30 de junio 2022 y 31 de diciembre 2021 en el Fondo no existían saldos en Pasivos Financieros.  

 
Nota 10. Cuentas por Pagar 

 
El saldo de las cuentas por pagar al 30 de junio 2022 y 31 de diciembre 2021 es US$132,040.16 (US$1,979,570.12 en 
2021) que corresponden a obligaciones con los partícipes y Atlántida Capital, S.A. Gestora de Fondos de Inversión. 

 
a) Rescates por Pagar  

Al 30 de junio de 2022 se tenían rescates pendientes de pago por un valor de US$107,411.31 
 

b) El plan de rescates  
En los últimos 8 días hábiles del mes, posterior al cumplimiento del plazo mínimo de 180 días, desde las 9:00 am 
hasta las 12:00 m de lunes a viernes, el partícipe podrá solicitar rescates y se pagarán dentro de los primeros 5 días 
hábiles del mes siguiente, por orden de llegada con el valor cuota del día anterior a la fecha de entrega del efectivo. 
Si el partícipe no realizare solicitud de rescate en el tiempo estipulado, se ampliará el tiempo de permanencia por un 
periodo de 180 días adicionales 

 
Plazo para pago de rescates significativos:  

 Rescate > 15% del valor del Patrimonio del Fondo: el plazo para la liquidación será del sexto hasta el décimo 
día hábil del mes, posterior a los pagos para rescates normales de los primeros 5 días hábiles y se realizará por 
el orden en que se reciban las solicitudes de rescates. 

 Si se tuviese un escenario de riesgo sistémico de liquidez, el Comité de Inversiones podrá determinar, amparado 
en el artículo 59 de la Ley de Fondos de inversión, 30 días como plazo máximo para atender los rescates 
solicitados. Lo anterior podría suspender temporalmente la valoración del fondo y cálculo del valor cuota. 

 
c) Comisiones aplicables por pagos de rescates  

 
La Gestora no tiene contempladas comisiones por suscripciones o rescates del Fondo, con excepción del Rescate 
Anticipado de Cuotas de Participación, en el cual se cobrará un recargo del 10% anualizado sobre el valor a rescatar, 
por los días pendientes a completar del período de permanencia mínima en el Fondo de Inversión (180 días) 
 
 
 

Nota 11. Comisiones por Pagar 
 

a) Comisiones pendientes de pago a la Gestora 
 

Al 30 de junio 2022 y 31 de diciembre de 2021 el Fondo presentaba un monto de US$1,335.92 (US$4,987.39 en 2021) en 
concepto de comisiones pendientes de pago a la Gestora Atlántida Capital, S.A. 
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b) Política de remuneración a la Gestora por la administración del Fondo 
 

Atlántida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversión cobrará, en concepto de administración del Fondo, hasta un 2.00% 
anual (provisionado a diario en base a días calendario y cobrada mensualmente) sobre el valor del Patrimonio del Fondo. 
La Gestora no tiene contempladas comisiones por suscripciones o rescates del Fondo. 

 
c) Comisiones pagadas a la Gestora 

 

Durante el período comprendido entre el 01 de enero al 30 de junio de 2022 y el 01 de enero al 31 de diciembre de 2021 
se pagó a la Gestora Atlántida Capital, S.A. en concepto de comisiones por administración del fondo la suma de 
US$11,778.80  (US$259,884.00 en 2021) 

 
Nota 12. Préstamos por Pagar 

 
Al 30 de junio 2022 y 31 de diciembre 2021 el Fondo no había adquirido préstamos con ninguna institución financiera.  
 

Nota 13. Provisiones 
 

 Al 30 de junio 2022 y 31 de diciembre 2021 esta cuenta no reflejaba movimientos. 
 

Nota 14. Patrimonio 
 
Al 30 de junio 2022 y 31 de diciembre 2021 el patrimonio total del fondo fue de US$16,085,697.35 (US$15,858,707.56 
en 2021) conformado de la siguiente manera: 
 
a) Número de cuotas de participación emitidas y pagadas 

 
El total de cuotas de participaciones emitidas y pagadas al 30 de junio 2022 fue de US$12,947,835.67 (14,675,833.97 
en 2021), las cuales no cotiza en Bolsa. 
 
b) Cuotas de participación por tipos de aportes 

 
Todas las cuotas de participación son aportes en dinero efectivo por los Participes. El Fondo no recibe aportes en 
especies. 

 
c)  Valor unitario de las cuotas de participación al cierre del ejercicio 
 
Al 30 de junio 2022 y 31 de diciembre 2021 el valor unitario de la Cuota de Participación fue de US$ 1.24234637 
(US$1.21481626 en 2021). 
 
 
d) Cambios durante el periodo del 01 de enero al 30 de junio 2022 en las cuotas de participación  
 
El movimiento de las Cuotas de participación al 30 de junio 2022 se detalla a continuación: 
 

Saldo al 31 de diciembre 2021    14,675,833.9696 

Aportes del periodo                     1,427,421.8263 
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Rescate del periodo       (3,155,420.1273) 

Saldo al 30 de junio 2022      12,947,835.6686 

 
 

e) Estructura de participación de los partícipes en el Fondo  
 
Al 30 de junio 2022 la estructura de participación de los partícipes en el Fondo fue de la siguiente manera: 

Tipo de partícipe Cuotas % de participación 

Natural 3,870,680.1814 70% 

Jurídico 9,077,155.4872 30% 

   

Total 12,947,835.6686 100.00% 

   

 
f) Periodicidad de conversión de aportes y rescates de cuotas de participación, incluyendo los montos. 
 
El método de asignación del valor de la cuota de participación se realiza de acuerdo con las reglas que se indican a 
continuación: 
Las suscripciones realizadas antes de la hora de corte del día “t” se asignan al valor de la cuota de participación calculado 
al cierre del día “t”.  
 
Las suscripciones se consideran realizadas antes de la hora de corte del día “t” cuando se hubiera presentado la solicitud 
a la Gestora o entidad comercializadora correspondiente antes de dicha hora de corte, señalada en el reglamento interno 
y en el prospecto de colocación de cuotas de participación, y los fondos se encuentren acreditados y aplicados de manera 
definitiva en las cuentas bancarias del Fondo, es decir cuando el aporte se confirme en la cuenta del Fondo de Inversión 
antes del cierre operativo del día definido por la Gestora. 
 
Las suscripciones realizadas después de la hora de corte del día “t” se asignan como si se hubieran realizado el día hábil 
siguiente, asignándoles el valor de la cuota de participación calculado correspondiente a ese día. 
 
Los rescates realizados antes de la hora de corte del día “t” se asignan al valor de la cuota de participación calculado al 
cierre del día “t”. 
Los rescates realizados después de la hora de corte del día “t” se asignan como si se hubieran realizado el día hábil 
siguiente, asignándoles el valor de la cuota de participación calculado correspondiente a ese día. 
 

 
Nota 15. Ingresos por Intereses y Dividendos 

 
A continuación, se detallan los ingresos por intereses del Fondo correspondientes al periodo del 01 de enero al 30 de 
junio 2022 y del 01 de enero al 31 de diciembre 2021. 
 

a) Ingresos y gastos por intereses y dividendos que provienen de las distintas operaciones del Fondo 
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Ingresos: 

  2022 2021 

Intereses por depósitos en cuenta corriente 31,934.54 121,601.16 

Intereses por depósitos a plazo fijo 135,302.73 199,285.01 

Intereses por cuentas de Ahorro 12,176.98 0.00 

Inversiones en títulos valores 209,378.63 333,459.07 

Sub total 388,792.88 654,345.24 

 
Ingresos no percibidos   

Intereses por depósito a plazo 0.00 0.00 

Total 388,792.88 654,345.24 

 

Gastos: 
 2022 2021 

Pérdida por inversión en títulos valores 702.42 67,730.43 

Comisiones Operaciones Bursátiles 5,512.99 1,824.47 

Custodia de Valores 0.00 177.25 

Total 6,215.41 69,732.15 

 
 

b) Método de cálculo de intereses aplicados 
 

El método utilizado para el cálculo de intereses es sobre una base de año calendario o comercial de acuerdo con el tipo 
de inversión efectuada, la cual consiste en multiplicar la tasa de interés nominal o de rendimiento por el valor facial de la 
inversión dividiendo el resultado sobre la base que corresponda según el tipo de instrumento. 
 

c) Ingresos no reconocidos por activos financieros deteriorados  
 

Para el periodo que se informa el fondo no mantuvo activos financieros deteriorados, esto permitió reconocer los ingresos 
de forma oportuna. 

 
 

Nota 16. Ganancias o Pérdidas en Inversiones Financieras  
 

a) Ganancias o Pérdidas por Ventas de Activos y Pasivos Financieros 
 
Durante el periodo que se informa no se efectuaron operaciones de venta de activos y pasivos financieros. 

 
b) Ganancias o Pérdidas Netas por Cambios en el Valor Razonable de Activos y Pasivos Financieros.  

 
Las ganancias o pérdidas provenientes de las variaciones en el Valor Razonable de Activos y Pasivos Financieros se 
muestran a continuación: 
                                                                                2022                   2021 
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Medidas Activo Pasivo Activo Pasivo 

Ganancias 209,378.63 0.00 332,351.40 0.00 

Pérdidas 702.42 0.00        67,730.43 0.00 

Resultado 208,676.21 0.00 264,620.97 0.00 

  
c) Ganancias por Reversión de Deterioro y Pérdidas por Constitución de Deterioro de Activos Financieros 

 
Durante el periodo que se informa no se reportan ganancias o pérdidas por deterioro de activos financieros. 
 
 

Nota 17. Gastos por Gestión 
 

a) Remuneraciones por administración del Fondo 
 
El gasto de comisiones por administración del Fondo durante al 30 de junio 2022 y 2021 ascendió a US$7,087.69 
(US$131,668.49 en 2021) 
 

b) Cambios en los porcentajes de las comisiones por administración  
 
Los cambios en los porcentajes de las comisiones por administración del fondo se detallan a continuación: 
 

Medidas Comisión 

Enero 0.10% 

Febrero 0.10% 

Marzo 0.10% 

Abril       0.10% 

Mayo 0.10% 

Junio 0.10% 

  

 
Nota 18. Gastos Generales de Administración y Comités 

 
Los Gastos Generales de Administración y Comités Al 30 de junio 2022 y 2021 ascendió a US$13,428.53 (US$6,579.50 
en 2021) 
 

 

Nota 19. Otros Ingresos o Gastos 
 

Al 30 de junio 2022 y 2021 el fondo reporta otros gastos en concepto de comisiones bancarias por un valor de US$55.30 
(US$122.16 para 2021) 
 

 
Nota 20. Partes Relacionadas  

 

En el siguiente cuadro se detalla la tenencia de cuotas por la Gestora, entidades relacionadas a la misma al 30 de junio 
2022. 
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Partícipe Cuotas al 30 de junio 2022 Porcentaje de participación 

Empresas relacionadas 1,809,315.8484 13.97% 
 
 
 

Nota 21. Régimen Fiscal 
 

De acuerdo con el artículo 108 de la Ley de Fondos de Inversión, El fondo se encuentra excluido de la calidad de 
contribuyente del Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestación de Servicios, de cualquier otra clase de 
Impuesto, tasas y contribuciones especiales de carácter fiscal.   

Los Partícipes personas naturales estarán exentas del pago del Impuesto sobre la Renta por los ingresos, réditos o 
ganancias provenientes de sus cuotas de participación por un plazo de cinco años a partir de la constitución del primer 
fondo de inversión en El Salvador; la exención estará vigente hasta el año 2021. Vencido el plazo anterior, dichas rentas o 
ganancias tendrán el tratamiento a que se refiere el numeral 5) del artículo 4 de la Ley del Impuesto sobre la Renta y demás 
leyes aplicables. 

Todo ingreso, rédito o ganancia proveniente de las cuotas de participación en Fondos de Inversión obtenidos por personas 
jurídicas estarán sujetos al tratamiento tributario establecido en la Ley del Impuesto sobre la Renta. En los casos en que 
los ingresos que perciba la persona jurídica provengan de inversiones en valores exentos del pago del impuesto sobre la 
renta, ese ingreso, rédito o ganancia estará igualmente exento. 

 

Nota 22. Información sobre Custodia de Valores y Otros Activos 
 

Al 30 de junio 2022 los activos financieros del Fondo estaban bajo custodia de La Central de Depósitos de Valores S.A. de 
C.V.  
 
 

Nota 23. Garantía Constituida  
 
La Gestora ha constituido garantía a favor del Fondo de acuerdo con el siguiente detalle: 
 

Detalle 30 de junio 2022 

Especificación de Garantía De exacto Cumplimiento a favor de los Partícipes de los Fondo de 

Inversión administrados por Atlántida Capital, S.A., Gestora de Fondos de 

Inversión 

N° Referencia SISA Seguros: 

 

 223877 por tramo de $    500,000.00 

 226508 por tramo de $    685,000.00 

 225894 por tramo de $ 1,515,000.00 

233437 por tramo de $    500,000.00 

Emisores SISA Seguros 

 

Representante de los Beneficiarios Central de Depósito de Valores S.A de C.V. 

Monto de la Garantía  $ 2,700,000.00 
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Detalle 30 de junio 2022 

% con relación al Patrimonio del Fondo 5.62% 

Vigencia SISA Seguros: 

18/10/2022 para tramo de $685,000; 27-09-2022 para tramo de 

$1,515,000 y 09-08-2022 para tramo de $500,000, 06-06-2023 para tramo 

de $ 500,000.00 

 
 
 

Detalle 30 de junio 2021 

Especificación de Garantía De exacto Cumplimiento a favor de los Partícipes de los 

Fondo de Inversión administrados por Atlántida Capital, 

S.A., Gestora de Fondos de Inversión 

N° Referencia SISA Seguros: 222044 

ASSA: 89B1246 

Emisores SISA Seguros y ASSA, Compañía de Seguros, S.A. 

 

Representante de los Beneficiarios Central de Depósito de Valores S.A de C.V. 

Monto total de la Garantía 

Monto de Fianza 

 

$1,015,000.00 

SISA Seguros: $500,000.00  

ASSA: $515,000.00 

 

% con relación al Patrimonio del Fondo 5.26% 

Vigencia SISA Seguros: Del 12 de abril de 2021 al 12 de octubre 

de 2021. 

ASSA: Del 12 de octubre de 2020 al 12 de octubre de 

2021. 

 
 

Nota 24. Límites, Prohibiciones y Excesos de Inversiones  
 

Al 30 de junio de 2022 el Fondo no presentaba excesos en los límites de inversión establecidos. 
 

Nota 25. Litigios Pendientes 
 

Al 30 de junio de 2022, no existían litigios pendientes en contra del fondo. 
 

Nota 26. Tercerización de Servicios 
 

Al 30 de junio 2022 los servicios de Auditoría Interna, Oficialía de Cumplimiento y Tecnología fueron prestados por Banco 
Atlántida El Salvador, S.A., con quien se tiene un contrato firmado de plazo indefinido. 
 

Nota 27. Pasivos y Activos Contingentes 
 

Al 30 de junio 2022, no existían Activos y Pasivos Contingentes. 
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Nota 28. Calificación de Riesgo  
 

La clasificación de riesgo vigente del Fondo es AA-fi.sv Rm2 Adm2.sv por parte de la empresa ZUMMA RATINGS, la cual 
fue otorgada en Consejo de Clasificación el 12/abril/2022. La calificación se interpreta de la siguiente forma: 
 
Fondos calificados AAfi muestran una alta capacidad para mantener el valor del capital, sin incurrir en pérdidas por 
exposición a riesgo de crédito.   
La calificación de Rm2: La calificación de Rm 2 indica una sensibilidad del portafolio de inversión ante fluctuaciones en las 
condiciones de mercado moderada. 
 

Adm2.sv :El fondo cuenta con alta calidad en las herramientas, políticas y procedimientos para la administración del fondo 
de inversión. 
 

Por otro lado, el Fondo cuenta con una segunda calificación de riesgo por parte de SCRiesgo Rating Agency, otorgada en 
Consejo N° 6042022 del 29-04-2022, la cual es: 
 

Clasificación: scr AA- 2 (SLV) perspectiva: estable. 
 

La clasificación anterior tiene el siguiente significado: 
scr A (SLV): La calidad y diversificación de los activos del Fondo, la capacidad para la generación de flujos, las 
fortalezas y debilidades de la administración, presentan una adecuada probabilidad de cumplir con sus objetivos de 
inversión, teniendo una adecuada gestión para limitar su exposición al riesgo por factores inherentes a los activos del Fondo 
y los relacionados con su entorno. Nivel bueno. 
 

Categoría 2: Moderada sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado. Es de esperar que el fondo 
presente alguna variabilidad a través de cambios en los escenarios de mercado, además de una moderada exposición a 
los riesgos del mercado al que pertenecen de acuerdo a la naturaleza del fondo. 
 

Perspectiva estable: Se percibe que una baja probabilidad de que la clasificación varíe en el mediano plazo. 
 
 
 

Nota 29. Diferencias Significativas entre las Normas Internacionales de Información Financiera y las Normas 
Emitidas por el Regulador 
 
Al 30 de junio de 2022 el Fondo no reporta diferencias significativas en la aplicación de criterios contables entre las Normas 
Internacionales de Información Financiera y las Normas Emitidas por el Regulador. 
 
 

Nota 30. Hechos Ocurridos Después del Período Sobre el que se Informa 
 
En el Fondo no reporta hechos posteriores a la fecha de los estados financieros. 
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MEDIANO PLAZO.

Opinión

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Fondo de lnversión Abierto Atlántida de

Crecimiento a Mediano Plazo, que comprende el balance general al 31 de diciembre de 2077 y

2020, el estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de

efectivo correspondientes a los ejercicios terminados en esas fechas, asÍ como las notas

explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de políticas contables

significativas.

En nuestra opinión, los estados financieros, adjuntos de Fondo de lnversión Abierto Atlántlda de

Crec¡m¡ento a fi¡lediano Plazo, correspondientes a los ejerc¡cios term¡nados el 31 de diciembre

de202Ly 7A2A, han sido preparados en todos los aspectos materiales, de conformidad al marco

normat¡vo contable aplicable a las sociedades gestoras de fondos de ¡nversión, emitldo por el

Banco Central de Reserva de El Salvador.

Fundamento de la opinión.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con las Normas lnternacionales de

Auditoría (NlA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más

adelante en la sección Responsabilidades del auditor con la auditoría de los estados financieros

de nuestro ¡nforme. Somos independientes de la sociedad de conformidad con el Código de Ética

para Profesionaies de Ia Contab¡lidad del Consejo de Normas lnternacionales de

Contadores (código de ética del IESBA) junto con os requerimientos de ética que son

en nuestra auditoría de los estados financieros en El Salvador y hemos cumplido

responsa bilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Código d

IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base

suficiente y adecuada para nuestra opin¡ón.

Asuntos de Énfasis- Base de Contabilidad

Llamamos la atención a la nota (2) a los estados financieros que describen las bases de

preparac¡ón de los estados f¡nancieros, los cuales han sido preparados de conformidad con las

normas emit¡das por el Banco Central de Reserva de El Salvador que les sean aplicables y las
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Normas internacionales de información financiera (NllF), prevaleciendo la normat¡va emitida por

el Banco Central de El Salvador cuando haya conflicto con ¡as NllF, este asunto no afecta nuestra

opinión sobre los estados financieros.

Cuestiones Claves de auditoría

Las cuest¡ones claves de auditoría esenciales son aquellas cuestiones que, según nuestro juicio
profesional, han sido de mayor s¡gnif¡catividad en nuestra auditoría de los estados financieros
del periodo actual. Sin embargo, esta ent¡dad según nuestra evaluación no ha tenido operac¡ones
de alto riesgo.

NeBocio en Marcha

Los Estados F¡nancieros de la compañía han sido preparados utilizando las bases contables de

negocio en marcha. El uso de estas bases contables es apropiado a menos que la administración

tenga la intención de liquidar Ia compañía o de detener las operaciones o no t¡ene otra
alternativa realista más que hacerlo. Como parte de nuestra auditoría de los estados financieros,
hemos concluido que el uso de las bases contables de negocio en marcha por parte de la
administración, en la preparación de los Estados Financieros de la compañía es apropiado.

La administración no ha identificado una incertidumbre material que puede dar lugar a una duda

significativa sobre la capacidad de la entidad para continuar como un negocio en marcha, y por

consigu¡ente no se revela en los estados financieros. Con base a nuestra auditoría de los estados

financieros, tampoco hemos identificado d¡cha incert¡dumbre material.

Responsabilidades de la administración y de los responsables del gobierno corporativo de ¡a

Sociedad en relación con los estados financieros.

La administración es responsable de la preparación de los estados financieros adjuntos, de

conformidad con el marco normativo contable, aplicable a las sociedades gestoras de todos los

fondos de inversión, emit¡do por la Superintendencia del sistema F¡nanciero y el Banco Central

de Reserva, y el control interno que la administrac¡ón considere necesario para permitir la

preparación de los estados financ¡eros libres de desviación mater¡al, debida a fraude o error.

En la preparación de los estados financieros, Ia administración es responsable de la evaluación

de la capacidad de la Sociedad para cont¡nuar como negocio en marcha, revelando según

corresponda, las cuestiones relacionados con el negocio en marcha y util¡zando la base contable

de negocio en marcha excepto si la administración tiene intención de liquidar a la Sociedad o de

cesar sus operaciones, o bien no ex¡sta otra alternativa realista.

La Superintendencia del Slstema Financiero, es responsables de supervisar el proceso de

información financiera del Fondo de lnversión Abierto Atlántida de Crecim¡ento a Mediano Plazo.

prruotro*
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Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros.

Nuestros objet¡vos son obtener una seguridad razonable de que los estados financ¡eros en su

conjunto están l¡bres de incorrección mater¡al, debido a fraude o error, y emitir un informe de

auditoría que contiene nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero

no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una

incorrección material cuando ex¡ste. Las ¡ncorrecciones pueden deberse a fraude o error y se

consideran mater¡ales s¡, individualmente o en forma conjunta, puede preverse razonablemente
que influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados

financieros.

Como parte de una auditoría de conformidad con las NlA, aplicamos nuestro juicio profesional y

mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría. También:

a

ldentificamos y valoramos Ios r¡esgos de incorrección mater¡al en los estados financieros,

debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos proced¡mientos de auditoría para

responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría sufic¡ente y adecuada

para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una

incorrección material debida a fraude es más elevado que en el caso de una incorrección

material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones

deliberadas, man¡festaciones intencionadamente erróneas o la elusión del control
interno.
Obtenemos conocim¡ento del control interno relevante para la auditorÍa con el fin de

diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias

y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno de la

sociedad.
Evaluamos la adecuación de las polÍt¡cas contables aplicadas y la razonabilidad de las

estlmaciones contab¡es y la correspondiente informac¡ón revelada por la adm¡nistración

Concluimos sobre lo adecuado de Ia utilización, por la dirección, del principio contable

de negocio en marcha y, basándonos en la ev¡dencia de auditoría obtenida, conclu

a

sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o

condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Soci

para cont¡nuar como negocio en marcha. Si concluimos que ex¡ste una ¡ncertldumb No.240r E
CVPCPA .a

material, se requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría sobre I
-a
át.

correSpondiente información revelada en Ios estadOs financieros o, si dichaS revelacioneS

no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones se

basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de

auditoría. Sin ernbar8o, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la

Sociedad deje de ser un negocio en marcha.
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Comunicamos a los responsables del gobierno de Atlántida Cap¡tal, S.A. Gestora de Fondos de

lnversión, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realización de auditoría planificada y

los hallazgos significativos de la auditorÍa, asÍ como cualquier defícienc¡a significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoría.

CPA Aud¡tores, S.A. de C.V.

Auditores
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Evaluamos la presentación conjunta, la estructura y el conten¡do de los estados
financieros, incluida la información revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentación razonable.



é
§

Fondo de lnvers¡ón Abierto Atláñtida de Crecim¡ento a Mediano Plazo

Atlánt¡da Capital, S-A., Gestora de Fondos de lnvers¡ón
(Compañfa Salvadoreñe, Parte del Conglomerado Financiero Atlántida,
Actuando como Subsidlaria de lnversiones Financieras Atlántide. S.A-)

(San Salvador, República de El Salvador)

Ba¡ance General

Saldos al 31 de diciembré 2027 v 2020

(Cifras en Dólares de los Estados Unidos de América)
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Nota 2027
Activo
Activos Corr¡entes
Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Depósitos a Plazo

lnversiones Financ¡eras

Cueñtas por Cobrar Netas
Otros Activos

Activos No Corrientes
Bienes Recib¡dos en Pago

Total Activos

Total Pasivos

Patr¡mon¡o
Participaciones

Otro Resultado lnteg.al

Total Patr¡monio

Total Pas¡vo y Patr¡mon¡o

Número de Cuotas de Participación emitidas y pagadas

Valor Unitario de Cuota de Participación

0.00 0.00

uss77 ,838,277.68 USs 11,72 9,299.59

6 us$4,855,223.99

7,387,000.00

4 ,845,820.62
167,607.05
580,626.02

usss,082,702.31

4,486,000.00

2,115,433.40
41,056.21

4,107.67

7

Pasivo

Pasivos Corrientes
Pasivos Fiñancieros a Valor Razonable

Préstamos con Bancos y Otras Entidades del Sistema Financiero

Cuentas por Pagar

Pasivos No Corr¡entes
Provisiones

0.00

0.00

102,790.21

o.00

0.00

9

L2

10

0.00

0.00

t,979,570.72

0.00

0.00

14

uss102,790.21

15,858,707.56

0.00

11,626,509.38

0.00

uss1s, 858,707.s6 USs11,626,509.38

uss17,838,277.68

74 ,615,833 .91

L.21481626

u5s 11,729,299.59

10,118,895

7.75627246

Los notos que se ocompoñon son pofte integrol de los estodos i¡nort¡etos

No,

uss1,979,570.12

2020
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Fondo de Inversión Ab¡erto Atlánt¡da de Crec¡m¡ento a Mediano pl¿zo

Atlántida Cápita¡, S.A., Gestora de Fondos de lnversión
(Compañía Salvadoreña, Parte del Conglomerado Financiero Atlántida,
Actuando como Subsidiaria de lnversione5 Financieras Atláñt¡da. S.A.)

{San Sálvador, República de ElSalvadod

Estado de Resultado lntegral
Por los años lerminados al 31de diciembre 2021y 2020

(Cifras en Dólares de los Estados Unidos de América)

tNGREsos DE oPERAC|óN
ingresos por lnversiones

GAsros DE oPERActóN

Gastos Financieros por Oper¿ciones con lnslrumentos Financ¡erós

Gastos por Gestlón

u¿slol (]F.e'¿r6 d-Adl r\l'¿'ór y.ort;s

RESULTADoS DE oPERACTóN

C".ro oo Ob rg". o rp , or i u' or a. Fr 'o-. 
p,a.

Otros lngresos(Gastos)

UTILIDAD DEL EIERCICIO

OTRA UfItIDAD IÑTEGRAL

Ajustes por Camb os en elValor Razonable de nstrumentos Financleros de CobertLrra

REsurraDo TNTEGRAL rofAt DEL pERfoDo

Nota 2027 ?o20

15 USs1,243,149 42 USS589,385.13

15

18

73,744.66

259,884.00

16,366.26

4,434.47

88,286.40

16,408.00

893,118.50 480,656.66
15

19

0.00

229.07

000

8,025 07

892,889.43 412,637.59

0.00 0.00

Las notos que se ocompoñon son porte ¡ntegrol de los estodas finoñc¡eras
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Fondo de lovers¡ón Ab¡erto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo

Atlántida Capital, S.A., cestora de Fondos de lnversión
(Compañfa Salvadoreña, Parte del Conglomerado F¡nanciero Atlántida.
Actuando como Subsidiaria de loversiones F¡nancieras Atlántida. S.A.)

{San Salvador, República de El Salvador)

Estado de Camb¡os en el Patrimonio
Por los años term¡nados al31de d¡ciembre 2O2'Ly 2O2O

(Cifras en Dólares de los Estados Un¡dos de América)

CO NCEPTOS Nota

Partic¡pac¡ones Resultadosdef
Presente Ejercicio

Otro
Resultado

lntegral
Patr¡monio fotal

Balance al 31de d¡c¡embre 2019
Efectos de corrección de errores
Efectos de cambios en políticas contables

Ba¡ance Re-expresado

lncremenro por nuevas cuotas de part¡cipación

Reducciones en cuotas de part¡cipación por rescates pagados

lncremento {Disminución) en saldo de Participac¡ones por Valuación

Ajustes Netos en elValor Razonable de lnstrumentos para Cobertura

Ut¡lidad (Pérdjda) Diaria

Balance al 31 de diciembre de 2020

us54,674,L42.76 UsS184,513.16 US§0.00

9,396,416.69

e,ro1,,194.82)

uss10,969,364.63 USs657,144.75 uss0.00

uss4,8s8,655.92
0.00

0.00

0.00

9,396,416.69

(3,1O1,194.82l,

0.00

0.00

472,631.59

uss11,626,s09.38
Efectos de corrección de errores
Efectos de cambios en polÍtícas contables

Balance Re expresado

ln(remento por luevds r rro'd5 de pdrtic.pdcron

Reducciones en cuotas de part¡cipación por rescates pa8ados

lncremento iDisminución) en saldo de Participaciones por Valuación

Ajustes Netos en elValor Razonable de Instrun¡entos para Cobertura

Utilidad (Pérdida) Diaria

Balance al 31de d¡ciembre de 2021

15 ,779 ,536.O3

172,44A,227.28J

14

892,889.43

uss14,308,673.38 US51,550,034.18 U5s0.00

0.00

0.00

0.00

15,779,535.03

(12,440,221.28]

0.00

0.00

892,889.43

uss15,8s8,707.56

Los notos que se ocompoñon son porte ¡ntegral de los estodos finonc¡eros

7



Fondo de lnvérs¡ón Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano plazo

Atlántida Capital, S.A., Gestora de Fondos de lnversión
(Compañía Salvadoreña, Parte del Conglomerado f inanciero Atlántida,
Actuando como Subsid¡aria de Inversiones Financieras Atlánt¡da. S.A.)

(San Salvador, República de ElSa¡vador)

Estado de Flu.ios de Efectivo

Por el año terminado al 31 de diciembre 2021 y 2020
(C¡fras en Dólares de los Estados Unidos de Amér¡ca)

Nota 2027 2020

Flujos de efectivo provenientes de activldades de operación
Lntereses Reclbldos

Div dendos Recl[r dos

Beneficios Recibrdos

Pagos a proveedores de servicios
Recuperación de Cuentas por Cobrar
Venta de Blenes y Derechos Recibldos en Pago

Otros cobros relativos a la actividad
Otros Pagos relatlvos a la activldad

Efectivo neto provisto por actividades de operación

Flujos de efectivo provénientes de act¡vidades de invers¡ón

Adquisición de lnversro¡es Financielas

Venta de lnversiones Financieaas

Dlsminució¡ en Depósitos a Plazo a rnás de 90 días

ncremento de Depósitos a Plazo a más de 90 días

Efectivo neto (usado) por actividades de inversión

FIuios de efectivo provenientes de actividades de financiamiénto

Aporles de los PartÍcipes

Rescates de Participaciones

Préstar¡os Recibidos

Préstamos Pagados

Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento

lncremento Neto en el Efectivo y Equ¡valentés de Efect¡vo

Efectivo y Equ¡valente de Efectivo al 31 de diciembre 2020 y 2019

Efectivo y Equivalentes de Efect¡vo al 31 de diciembre 2021 y 2020

662,149.7 5 545,261.47

(5,804,154.33)

2,507,443.33

0.00
(2,901,000.00)

(6,197,711.0O) (3,s82,004.O8)

uss1,116,598.s8

0.00
0.00

(380,399.10)

0.00
0.00
0.00

\14,AA9.13)

usss77,s46 59

000
0.00

(20,219.s8)

000
000
0.00

(12,059.14)

(4,320,018.30)

3,736,422 .72

0.00

{2,998,408.s0)

15,779,536.03

(10,470,493.10)

0.00

0.00

1226,47A32],
5,08 702.31

5 USs4,8s6,223.99 USss,082,702.31

5,309,042.93 6,295 ,22t.47

3,258,485.66

!,824 ,276.65

Los notas que se dcompoñon son poñe integrol de los estodos finoncieros

8
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Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazq
Atlántida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inyersión
(Compañía Salvadoreñr, Parte del Conglomerado Financiero Attántida,
Actuando como Subsidiaria de lnversiones Financieras Atlánlida. S.A.)
(San Salvador, Rep{rblica de El Salvador)
Notas a los Estados Financieros
Al 3l de diciembre 2021 y 3l de diciembre de 2020
(Cifras en dólares de los Estados Unidos de América)

E No.2401
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Nota 1. ldentificac¡ón del Fondo

Los Estados F¡nancieros y las notas que acompañan corresponden al Fondo de lnversión Abierto Atlántida de
Crecim¡ento a Mediano Plazo el cual fue autofizado según resolución del Consejo Direct¡vo de la

Superintendencia del Sistema Financiero CD 38/2077 de fecha 05 de octubre de 2017, inscritos bajo los

as¡entos registrales números FA-0002-2017.

Elfondo ¡nició operaciones el26 de abril de 2018

b. Las cifras presentadas en los Estados Financieros y las de sus notas, t¡enen su origen en los saldos def¡nit¡vos
del Libro D¡ar¡o Mayor, los cuales son elaborados de acuerdo con los modelos establec¡dos en el Capítulo V

del Manual de Contab¡lidad para Fondos de lnversión NDMC-08.

Los Estados F¡nanc¡eros que se presentan cubren un periodo del01 de enero al 3L de dic¡embre de 2021 y

01de enero al 31 de dic¡embre de 2020.

El Fondo Atlántida de Crec¡miento es clas¡ficado como Abierto, const¡tu¡do en El Salvador con dom¡cil¡o en la

ciudad de San Salvador, Departamento de San Salvador, El Salvador, y su dirección es: 87 Av, Norte y calle El

Mirador, complejo World Trade Center, Ed¡ficio Torre Quattro, oficina 10-02; Col. Escalón.

El Fondo de lnversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo, tiene por objeto la inversión en

títulos valores de oferta pública en el mercado de valores salvadoreño, tanto del sector púbiico como privado,

asícomo en productos bancarios. Es un Fondo de lnversión de Mediano Plazo por su política de ¡nversión.

Este Fondo de lnversión está recomendado para aquellos Partícipes naturales o jurídicos con perfil de ries8o

moderado, que deseen manejar su inverslón en el mediano plazo, con necesidades de crecimiento en sus

invers¡ones como su prioridad, que no neces¡ten liquidez ¡nmediata, con una tolerancia med¡a a¡ r¡esgo y con

previa experienc¡a en el Mercado de Valores.

f. El fondo fue constitu¡do por plazo indefinido

g. Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2021 fueron aprobados por Junta Directiva No. 01/2022 de

fecha 17 de febrero de 2022 parc la respectiva divulgación.

h. Los Estados Financieros no podrán ser modificados luego de haberlos divulgado n¡aun por los partícipes del

Fondo, al menos que la Superintendencia del Sistema F¡nanciero determ¡ne la existencia de datos que

alteren, modif¡quen o afecten los Estados F¡nanc¡eros publicados, a las notas o que estas últ¡mas no han sido

publlcadas en su totalidad, podré requerir a la Gestora por cuenta delfondo efectúe los cambios necesarios,

por lo que se hará una nueva publicación, en el mismo periódico de circulación nac¡onal que fue publicada

originalmente, acompañado de su nota expl¡cativa propuesta por la Gestora y aprobada por la

Super¡ntendencia.

ElFondo de lnversión Abierto Atlánt¡da de Crec¡m¡ento a Mediano Plazo es admln¡strado porAtlánt¡da Capital,

S.A. Gestora de Fondos de lnvers¡ón, una soc¡edad salv¿doreña Subs¡d¡aria de lnversiones Financ¡eras

Atlántida, s.A., regida por las leyes de El salvador y supervisada por la superintendencia del sistem¿

F¡nanciero, con domic¡lio en la c¡udad de San Salvador, Departamento de San Salvador, El Salvador, y su

d¡recc¡ón es: 87 Av. Norte y calle El Mirador, Complejo World Trade Center, Ed¡ficio Torre Quattro, Of¡cina 1G

02; Col. Escalón.
9
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Fondo de lnvers¡ón Ab¡erto Atlánt¡da de crecim¡ento a Mediano plazo

Atlántida Capítal, 5.A., Gestora de Fondos de tnversión
(Compañía Salvadoreña, Parte del Conglomerado Financiero Atlántida,
Actuando como Subsidiaria de lnversiones Financieras Atlántida, S.A,)
(San Salvador, República de El Salvador)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre 2021 y 31 de diciembre 2020
(Cifras en dólares de los Estados Un¡dos de Américal
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Nota 2. Bases de Preparac¡ón de los Estados Financieros

Las normas util¡zadas en la preparación de los Estados F¡nanc¡eros han sido emitidas por el Com¡té de Normas
del Banco Central. Los Estados Financieros han sido preparados por la Gestora con base a las normas em¡tidas
por el Comité de Normas del Banco Central que le son aplicables y las Normas lnternacionales de lnformación
F¡nanciera, prevaleciendo la normativa emitida por el Comité de Normas del Banco Central, cuando haya

conflicto con las Normas lnternacionales de lnformación Financiera. Además, cuando éstas presenten
diferentes formas y opciones para med¡r y contab¡l¡zar un m¡smo elemento o evento se deberá adoptar el
criterio más conservador de las Normas lnternacionales de Información Financiera. Se deberá presentar en
nota las principales divergencias entre las normas ut¡lizadas y las Normas lnternacionales de lnformación
Financiera.

Las principales divergencias entre las normas utilizadas y las NllF se detallan en la Nota N"29

b. Bases de Medición;
Los estados financieros del Fondo han s¡do valorados al costo h¡stórico de las transacc¡ones con excepc¡ón de
inversiones en títulos valores, las cuales están valoradas alvalor de mercado.

Moneda Funcional y de Presentación:

La moneda de medición y de presentación de los estados financ¡eros es el dólar de los Estados Unidos de

América (US$), moneda de curso legal en El Salvador desde el año 2001. Las cifras de los Estados Financieros y

las de sus notas están expresados en miles de dólares de los Estados Un¡dos de América con dos decimales,

ut¡lizando la regla de redondeo siguiente: s¡ el dígito a la derecha del últ¡mo requerido es mayor que 5, el último
dígito requerido se aumenta una unidad. Si el dígito a Ia derecha del último requerido es menor que 5, el último
dGito requerido se deja intacto,

d. Uso de Estimaciones y Criter¡os:

La preparación de los estados f¡nancieros requiere que se realicen ciertas estimaciones y supuestos que afectan

los saldos de los activos y pasivos, y la exposición de los pasivos cont¡ngentes a la fecha de los estados

financieros. Los activos y pasivos son reconoc¡dos en los estados financieros cuando es probable que futuros

beneficios económ¡cos fluyan hac¡a o desde la ent¡dad y que las diferentes partidas tengan un costo o valor que

puede ser confiablemente medido. Si en el futuro estas estimac¡ones y supuestos, que se basan en el meior

criterio de la Admin¡stración a la fecha de los estados financieros, se mod¡f¡caran con respecto a las actuales

circunstancias, los estimados y supuestos orig¡nales serán adecuadamente modific¿dos en el período en que

se produzcan tales efedos y camb¡os.

e. Cambios en Políticas Contables:
Al 31 de d¡ciembre de 2021, el Fondo no habia efectuado ningún cambio en las políticas contables

c
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a. Declaración Sobre las Bases de Preparación:
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a. Base de presentación

Los estados financieros son preparados de conformidad con las prácticas contables contenidas en el Nlanual
de Contabilidad para Fondos de tnversión (NDMC-08).

b. Deciaración de cumplimiento con Normas de lnformac¡ón Financiera adootadas en Elsalvador

Según acuerdo del Consejo de Vigilanc¡a de la contaduría Públ¡ca y Auditoría de fecha 9 de jul¡o de 2010, se
establece que a partir del ejercicio económico que inicia el oi. de enero de 2011, las empresas deberán
presentar sus estados financ¡eros con propósito general con base a Normas lnternac¡onates de lnformac¡ón
Financ¡era (vers¡ón completa) o con base a la Norma lnternacional de lnformación F¡nanc¡era para pequeñas
y Medianas Entidades (NllF para las PYMES). El m¡smo acuerdo establece que en tanto no adopten la normativa
contable internacional, no estarán inclu¡dos en este acuerdo, los bancos dels¡stema y los conglomerados de
empresas autorizadas por la Superintendencia del Sistema Financiero, así como los intermediarios financieros
no bancar¡os y ias sociedades de seguros.

Tampoco estarán inclu¡dos en este acuerdo, las ¡nstituc¡ones adm¡n¡stradoras de fondos de pens¡ones y los
fondos de pens¡ones, que aplican las normas contables establecidas por la Super¡ntendencia de pens¡ones; n¡
las casas de corredores de bolsa, las sociedades de depósito y custodia de valores, almacenes generates de
depós¡to, Soc¡edad gestora de fondos de invers¡ón de Activos y Bo¡sas de Valores, que aplican las normas
contables establec¡das por la Super¡ntendencia de Valores.

Esta misma disposición del Consejo de Vigilancia de la Contaduría Pública y Auditoría sería aplicable a las
sociedades constituidas con el propósito único de constituir y administrar fondos de inversión de acuerdo con
la Ley de Fondos de lnversión.

c. Estados financieros básicos

Los estados financleros en conjunto del Fondo están conformados por el Balance General, Estado de
Resultados Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujos de Efectivo, y las Notas a los estados
f¡nanc¡eros.

Los activos y pasivos se clas¡fican en corrientes y no corrientes. El orden de presentación en el Balance General
es de activos corrientes a no corrientes, clasif¡cando prlmero los activos de mayor liqu¡dez.

Los ¡ngresos y gastos son registrados bajo e¡ método de acumulación sobre la base de lo devengado. El estado
de resultados integral clasifica ios gastos desglosados y agrupados por su naturaleza. El estado de flujos de
efectivo se prepara util¡zando el método directo.

El efectivo y equivalentes de efectivo están representados por cuentas bancarias, depósitos bancar¡os en
cuentas corrientes {a la vista)y a plazo. El efectivo incluye el dinero o su equivalente. Las partidas incluidas en
efectivo son: moneda, y depósitos bancarios en cuentas corrientes, de ahorro y depósitos a plazo fijo. En el

1,1,
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Nota 3. Politicas Contables Significat¡vas

d. Efectivo y equ¡valentes de efect¡vo
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estado de flujos de efect¡vo, los flu,os de efect¡vo se han clas¡f¡cado en flujo de efect¡vo proven¡ente de
activ¡dades de operación, de inversión y de financiamiento, y su clasificación dependerá de la naturaleza de
las actividades que generaron esos flujos de efect¡vo.

Activos y pasivos financieros

El Fondo reconoce un act¡vo f¡nanc¡ero o un pasivo financiero en su Balance General, solo cuando ella pase

a ser parte de las condiciones contractuales del instrumento.

Las compras o ventas convencionales de activos f¡nancieros son reconocidas aplicando el método de la fecha
de contratación aplicando Ios siguientes:

En caso de compra, se reconocerá el activo a ser recibido y el pasivo a pagar por él en la fecha de

contratación; y

En caso de venta, se retirará el activo vendido contra la cuenta por cobrar correspondiente y reconozca la

ganancia o pérdida del activo desaprop¡ado en la fecha de contratación.

El Fondo clasificará los act¡vos y pas¡vos financieros, conforme a su med¡c¡ón poster¡or al valor razonable

a) En el caso de instrumentos financieros de emisores locales, los precios que provea un agente especializado

en valuación de valores;

b) En el caso de instrumentos financieros de emisores extranieros, los precios que provea un agente

especializado en valuación de valores o un sistema de información bursát¡l o f¡nanciero internac¡onal
reconocido por la Super¡ntendenc¡a; y

c) Respecto de los instrumentos financ¡eros cuyos precios no puedan ser obtenidos de ninguna de las fuentes

citadas anteriormente, el Fondo ha definido una metodología propia para la valorac¡ón de dichos instrumentos,

la cual está disponible en cualquier momento para ser verificada por la 5u perintendencia.

f. Uso de estimaciones Contables en la preparación de los Estados Financieros

La preparación de los estados f¡nancieros requ¡ere que la Adm¡nistrac¡ón del Fondo realice ciertas estimaciones

y supuestos que afectan los saldos de los act¡vos y pasivos, y la exposición de los pasivos contingentes a la fecha

de los estados financieros. Los activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es probable

que futuros beneficios económicos fluyan hacia o desde la ent¡dad y que las d¡ferentes partidas tengan un costo

o valor que puede ser confiablemente medido. Si en el futuro estas est¡maciones y supuestos, que se basan en

el mejor cr¡terio de la Gerenc¡a a la fecha de los estados financieros, se modificaran con respecto a las actuales

circunstancias, los estimados y supuestos originales serán adecuadamente modificados en el período en que

se produzcan tales efectos y cambios.

1-2

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente a su costo, el que incluye los costos de transacción.

.

Los precios los obtendrá de las siguientes fuentesl
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g. Transacc¡ones en moneda extranjera

El Fondo elabora sus estados financ¡eros en dólares de los Estados Un¡dos de América, ya que ésta es una
moneda de curso legal en El Salvador. Los act¡vos y los pasivos registrados en otras monedas, si los hub¡ere, se

convierten a dólares de los Estados Unidos de Amér¡ca al t¡po de cambio v¡gente a la fecha de los estados
financ¡eros. Las transacciones que se llevan a cabo durante los períodos se registran de acuerdo con la tasa de
camb¡o vigente en la fecha de la transacc¡ón. Las pérdidas y ganancias por transacciones de cambio de moneda
se registran como otros ¡ngresos {gastos) en los estados de resultados que se incluyen.

Nota 4. Polít¡ca de lnvers¡ón

El Fondo de lnversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Ilediano Plazo, tiene por objeto la invers¡ón en tÍtulos
de oferta pública en el mercado de valores salvadoreño, tanto del sector público como privado, así como en

productos bancarios.

La polÍt¡ca de inversión del Fondo fue autorizada el 14 de diciembre de 2017, a continuación, se presenta un

resumen de Ia misma:

Política de lnvers¡ón

1. fítulos f¡nancieros Min Max gase

$-l::','.'rt
A cvPcPA-' 
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Valores de titularización
Cuotas de partic¡pación de Fondos Abiertos

Cuotas de participación de Fondos Cerrados

certificados de inversión
Papelbursátil
Otros

50%
so%

s0%

80%

80%

80%

De los activos del Fondo de titular¡zación

De las cuotas colocadas por otro Fondo

De las cuotas colocadas por otro Fondo

De los activos del Fondo de lnversión

De los activos del Fondo de lnvers¡ón

De los activos del Fondo de lnvers¡ón

2. clasificac¡ón de riesgo

Corto plazo Desde N3

Mediano Plazo Desde gBB-

N/lediano Plazo Desde BB+

100%

100%

rooa

De los activos del Fondo de lnversión

De los activos del Fondo de Inversión

Dé los activos del Fondo de lnversión

3. Sector Económ¡co

Servic¡os

comercio
Finañzas
lndustrial
Otros

De los activos del Fondo de lnversión

De los activos del Fondo de lnversión

De los activgs del Fondo de Lnverslón

De los activos del Fondo de lnversión

De los activos del Fondo de lnversión

4. Origen de instrumentos

Local

lnternacional

100%

a0%

0e los activos del Fondo de lnversión

De los act¡vos del Fondo de lnvers¡ón

5. Por concentracióñ de grupo

Emislones realizadas por vinculadas 70yo De los activos del Fondo de lnversión

6. Plazo de lás lnversiones

Duración ponderada del Portafolio
10 años

5 años

De los activos del Fondo de tnversión

De ¡os activos del Fondo de lnversión

7. Po( grado de l¡qu¡dez

Alta Liquidez: Cert¡f¡cados de depós¡tos a

plazo fijo, LETES, CENELIS, Reportos, cuentas

de ahorro y corr¡entes

2úA 100%

13

De los activos del Fondo de lnversión

Fondo de lnversión Ablerto Atlántida de Crecim¡ento a Mediano plazo
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80%
ao%

Plazo de las inversiones
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Restr¡cciones de ¡nversión:

La Gestora para efectos de diversificación y gest¡ón de liqu¡dez ha establecido un porcentaje del 20% en
depós¡tos que podrá mantener en una misma entidad bancaria, de conform¡dad a estándar de diversificación.

Asimismo, en atenc¡ón al art 9 de las "Normas Técnicas para las Invers¡ones de los Fondos de lnvers¡ón" que
establece que los Fondos Abiertos deberán mantener al menos el 20o/o en caja, depósitos bancar¡os, y valores
de alta l¡qu¡dez y bajo riesgo.

Nota 5. Gestión de los Riesgos Financ¡eros y Operacionales

El Fondo de lnversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo, debldo al uso de instrumentos
financieros y al desarrollo de sus operaciones está expuesto a los siguientes nesgos:

R¡esgo de mercado

Es el riesgo que fluctuaciones en los precios de mercado de moneda extranjera, tasas de interés y precios de

rnercado afecten negativamente el valor de los activos y pasivos del Fondo, asícomo sus ingresos. El Fondo está

expuesto a este riesgo en determinados activos financieros.

El principal factor de riesgo derivado de los instrumentos financieros para el Fondo está determinado
principalmente por el riesgo de mercado. El deterioro de un activo financiero por cualquier causa podría afectar
negativamente el valor de estos activos en el mercado afectando directamente el patrimonio neto de los

Pa rtícipes.

A continuación, se muestra la posición de riesgos asum ida durante el período del 01. de enero al 31 de diciembre

2021,.

Mes VAR S VAR % Límite Estado

En ero

Febrero

[\,4ar¿o

AbrÍl

Mayo

Junio

lulio
Agosto

Septlembre
Octubre

Noviembre

Diciembre

79,737.39

54,194.74

24,132.77

34,942.O2

8M,909.46
12,066.49
69,150.09
47,633.'78
113,458.85
123,884.01

53,3'73.37

73,369.32

0.1607%
0.3378%

o.77A30/o

0.r702yó

4.113904

0.062s%
a.3471"4

O-3477ó/o

O.6476o/o

0.7017%
0.306204

o.4775%

2s%

25%

25%

250/o

25vo

25%
25%

25vo

25%
2504

25%

25%

Cumple

cumple

Cumple

cump¡e

cumple
cumple

cumple
cumple
cumple
cumple

cumple

Cumple

Féb.ero Mar¿o Abril Julio Agosto Septiembré Octubre Nov¡€mbr€ O¡ciembre

0 1601% O 3378% 0.1143% a 1702 4.1139% O.O62ar,A A3477v, A347!% O 6476% A.1A7l% a.3A62% 0.4115%

79,731.39 58,794.J4 24,!321-7 34982.02 844909 46 12066.49 69,150 09 47,633 78 113,458 85 123,884.01 53,31111 1126932

o.4a

a 0017%

0.66028

a.aa4t%

0.30

a.ao72%

a25

0.0037%

a.2D

a.aa27%

0.45

a a92a%

74

0.35

a-a745%

0.35

4.1256% a 2]84%

0.43

0.3014%

0.38

a l:16% a i169%
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a) Riesgo de T¡po de Camb¡o

b) Riesgo de Tasa de lnterés:

Es el riesgo que el valor de los ¡nstrumentos financieros de Atlántida Cap¡talfluctúe debido a camblos en las

tasas de ¡nterés de mercado. El ingreso y flujos de efect¡vo de Atlántida Capital están ¡nfluenciados por estos
camb¡os. Para más ¡nformac¡ón sobre lím¡tes y herramientas de med¡ción consultar AC-008 Manual para la
Gestión lntegral de Riesgos.

c) Riesgo de Precio:

Es el riesgo que el valor de un instrumento financiero fluctúe por cambios en los precios de mercado, sean

éstos causados por factores intrínsecos al instrumento f¡nanc¡ero o su emisor, o factores externos que afectan

a todos los instrumentos cotizados en el mercado. Atlántida Capital administra este r¡esgo por med¡o de un

mon¡toreo constante de los precios de mercado de sus ¡nstrumentos financieros. Para más información sobre

límites y herramientas de med¡ción consultar AC-008 Manual para la Gestión lntegral de Riesgos.

l. Act¡vos financieros mantenidos para gest¡onar el r¡esgo de llquidez

Els¡gu¡ente cuadro muestra el detalle de los activos mantenidos para gest¡onar el riesgo de liquidez al01de
enero al 31 de diciembre 2021.

Título Valor
Clas¡f¡caci

ón de
Riesgo

P¡azo en días Días alvenc¡m¡ento

7,333,17 s.36
56,245.05

15

0
0

J)

Es el riesgo que el valor de ¡nstrumentos financieros fluctúe deb¡do a camb¡os en el valor de la moneda
extranjera. Todas las operaciones están denominadas en dólares de los Estados Unidos de América y, por lo
tanto, no hay exposición al riesgo cambiario. Atlántid¿ Capital no t¡ene activos y pasivos denom¡nados en otra
moneda d¡stinta al dólar de los Estados Unidos de América.

Riesgo de L¡quidez:

Es el riesgo que el Fondo tenga dif¡cultades en obtener financiamiento para cumplir sus compromisos
relacionados a instrumentos financ¡eros. El riesgo de l¡quidez puede resultar de la dificult¿d de vender un

activo en un tiempo prudencial o vender un activo f¡nanciero por debajo de su valor realizable. La

Adm¡n¡stración del Fondo m¡tiga este r¡esgo a través de la apl¡cac¡ón de políticas conservadores de ¡nvers¡ón,

procurando mantener en cartera inversiones de alta liquidez y de corto plazo.

El siguiente cuadro muestra el comportamiento del portafolio de ¡nversiones dur¿nte el periodo del 01 de

enero al 31de diciembre 2021.

Medida Enero Febrero tvano Abr¡ Mayo Jun¡o lu o Asosto Sept¡embre Octubre Nov embre Diclembre

%Énvalórésdé 4698% 90.56% Al97% a2j,2% 77 47%vd 16 A3% 75.96% 77 33% 15 91% 7673% 76.79% 1r'87%

%enotrosvalore§ 73-02% 9.44% 18.03% !.a7% 22.53vd 23.11%% 2404% 22.57% 24.09% 23-71% 23 87% 2a'13%

Cuentas Corrientes
Banco Atlántida S.A.

Banco G&T coñtinental, s.A.

0
0
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Título Valor
Clasificaci

ón de
Riesgo

Plazo en días Días al venc¡m¡ento

Banco de América Central
Banco Davivienda
Banco Agricola
Banco Cuscatlán
Banco lndustrial

2!2,027 .a9
13,690.00
34,704.aO

7,620,O79 .93

244,348.99

0
0
0
0

0

Cuentas de Ahofio
Sociedad de Ahorro y Crédito
CRED]COMER

Depós¡tos a Pla¡o

447,957.97 0 0

Banco Atláñtlda

Banco G&T

Banco lndustr¡al S.A.

Banco de América Central.
sociedad de Ahorro y crédito lntegral
Soc¡edad deAhorro y crédito
Credicomer

1,400,000.00 A+

2,154,000.00
625,000.00

2,903,000.00
100,000.00
705,000.00

Entre 30 y 180 Eñtre 14 y 90

BBB

BBB+

Entre 30 y 180
Entre 30 y 180

180
240
180

Entre 14 y 100

Entre 5 y 90
Entre 14 y 120

204
2

ll. Pasivos Financieros Der¡vados Liqu¡dados sobre una Base Bruta y Neta

Al 31 de diciembre 202L el fondo no contaba con ¡nstrumentos financieros derivados

lll. Part¡das Fuera de Balance General

Las partidas fuera de Balance General se describen a continuación:

Garantías const¡tuidas a favor de los Participes

Valores propios en custodia

2,700,000.00

1,2,120,216.99

Total t5,420,2t6.99

lV. Activos F¡nancieros Medidos alValor Razonable

El siguiente cuadro muestra los activos dei fondo medldos al valor razonable al 31 de diciembre 2021

fítulo Valor Nivel

Títulos Valores

CIALUTECHl.A

CIBANAZULl-3

crcuscAsol-1
PBAESl-10

PBBAES1.12

2,OO1,770.80

65,868.65

80,983.47

202,440.04

130,296.80

2

2

2

2

2

16

At ol¡ofE

0
0
0
0

0

31de dic¡embre 2021
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Actuando como Subsidiaria de lnversiones Finaneieras Atlántida. S.A.)
(San Salvador, República de El Salvador)
Notas a los Estados Financ¡eros

Al 31 de diciembre 2021 y 31 de diciembre 2020

{Cifras en dólares de los Estados Unidos de Amérlca}
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NO ?401
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Título Valor N ¡vel

Riesgo de crédito:

Este es el r¡esgo de que una de las partes del instrumento financiero deje de cumpl¡r con sus obl¡gaciones y
cause una pérdida financ¡era a la otra parte.

l. Activos por clasif¡cación de riesgo

A continuación, se detallan los activos por clasif¡cación de riesgo:

Al 31 de dic¡embre 2021

Emisor lnstrumento
Cal¡ficación

de Riesgo
Valor razonable

PBOPTIMA2-11

WHVIEAOl.3
WHVAMCO1-6

WHVCREOl.4

2

2

2

2

Hencorp
Alutech
Banco Azul de El Salvador
Banco Atlántida
uptlma 5ervrclos Frnancreros

Banco Cuscatlán

Valores de Titularización
Certificado de lnvers¡ón
Cert¡ficado de inversión
Papeles bursátiles
Papeles bursátiles
Certif¡cado de lnvers¡ón

1,364,168.66
2,O01,,770.8

65,868.65
332,736.84

1,ool,292.20
80,983.47

4,846,820.62

En el sigu¡ente cuadro se muestra la calificac¡ón de riesgo para el periodo del 1 de enero al 31 de d¡ciembre 2021:
Medida Enero Feb.er Mar¿o Abril Mayo Jun¡o .,ulio ASost septlembr Odubr Noviembr D¡c¡embr

ooeéee
calificación de

R¡esao del

Fondo

Zumr¡a

Ratings

SCRiesgo

Rm2.s

Scr A+

2

(sLV)

fi.sv

Rm2.s

Scr A+

2

(SLV)

fi.sv

Rm2.s

Scr

A+2
(sLV)

A+fi.s

Rm3.s

Scr A

2(SLV)

Rm3.s

Scr A

2(SLV)

A+fi.s

Rm2.s

Scr A

2(SrV)

fi.sv

Rm2.s

Scr

A+1

(stv)

fi.sv
Rm2.s

Scr A+

2

(sLV)

Rm2.sv fi.sv

Rm2.sv

Rm2.sv Rm2.sv

Scr A+ 2

(sr-v) 2 (SLv)

Scr AA 2
(sLv)

Scr AA-2

(sLv)

ll. Activos F¡nanc¡eros Deteriorados

Al 31 de diciembre 2021 el Fondo no poseía act¡vos financleros deteriorados
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1,,OO7,292.20

1,005,820.98

135,026.40

223,321.28
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Fondo de lnversión Abierto Atlántlda de Crecimiento a Mediano plazo

Atlántida Capital, S.A,, Gestora de Fondos de lnversión
(Compañía Salvadoreña, Parte del Conglomerado Financiero Atlántida,
Actuando como Subsidiaria de lnversiones Financieras Atlántida. S.A.l
(San Salvador, Repúbl¡ca de El Salvador)
Notas a los Estados Fináncieros
Al 31 de diciembre 2021y 31 de diciembre 2020
(cifras en dólares de los Estados Unidos de América)

Riesgo Operacional:

Es la pos¡bilidad de ¡ncurrir en pérd¡da debido a las fallas en los procesos, de las personas, en los sistemas de
información y a cause de acontecimientos externos; el riesgo operac¡onal incluye la gest¡ón de la seguridad de la
informac¡ón, la continuidad del negocio y el riesgo legal.

Se llevan controles de los eventos de Riesgo operacional usando las herramientas proporcionadas en los anexos
1,2 y 3 de la NRP 11 Normas Técn¡cas para la gestión integral de Riesgos de las entidades de los mercados
bursát¡les.
Durante el año 2021 se han realizado capacitaciones al personal para concientizar sobre la gest¡ón del riesgo
operativo y riesgos en general.

La Administración busca reducir los probables efectos adversos en resultados financieros por med¡o de la

aplicación de proced¡m¡entos para ident¡f¡car, evaluar y m¡tigar estos r¡esgos. La unidad func¡onal de R¡esgos es la

encargada de med¡r y monitorear los riesgos a los que se encuentra expuesto el Fondo. As¡mismo, la Gestora pone

a d¡sposición del público en su sitio web, información referente a metodología, políticas, y otras medidas para la
gestión de los r¡esgos.

Nota 6. Efect¡vo y Equivalentes de Efectivo

a) Composición del rubro del efectivo y Equivalentes de Efect¡vo.

Al 31de diciembre de 2021y 31de diciembre de 2020 la composición del rubro de efectivo y equivalentes de

efectivo era la sigu¡ente:
2021 2020

Depósitos en cuenta corr¡ente y ahorro
Depósitos a plazo menores o iguales a 90 días

4,356,223.99
500,000.00

5,O82,102_31,

0.00

Total 4,856,223.99 5,042,702.37

La tasa promed¡o de intereses que devengan los depósitos a plazo fijo es de 4.64%

b) conc¡liación del Efect¡vo y Equivalentes de Efect¡vo con el Estado de Flujo de efect¡vo

202t
Depósitos en cuenta corriente y ahorro

Depósitos a plazo menores o ¡guales a 90 días

Total part¡das del efectivo y equivalentes efectivo

4,3s6,223.99

s00,000.00

4,856,223.99

5,082,702.31-
0.00

s,o82,702.31

Saldo de efect¡vo y efectivo equivalente según Estado de Flujo de Efectivo 4,856,223.99 5,082,702.31'

Los criterios adoptados para determinar la composición de las partidas de efectivo y equivalentes de efectivo son

los s¡guientes:

a. Los depós¡tos son a la v¡sta en cuenta corr¡ente; b. Los depós¡tos a plazo fijo tienen un vencim¡ento menor o

¡gual a 90 díasi c. Están sujetos a un riesgo poco signif¡cat¡vo de camb¡os en su valor; y d. se mant¡enen para

cumplir con los comprom¡sos de pago a corto plazo más que para propósitos de ¡nvers¡ón.

Al 31de dic¡embre de 2021e| Fondo no poseía disponible restringido.

18
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Fondo de lnvers¡ón Abierto Atlánt¡da de Crec¡m¡ento a Med¡ano pla¿o

Atlánt¡da Capital, S.A., Gestora de Fondos de lnversión
(Compañía Salvadoreña, Parte d€l Conglomerado Financiero Atlántida,
Acluando como Subsidiaria de lnversiones Financ¡eras Atlántida. S,A.)
(San Salvador, República de El Salvador)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de dlc¡embre 2021 y 31 de d¡ciembre 2020
(Cifras en dólares de los Estados Unidos de América)
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Nota 7. lnversiones Financieras

La composic¡ón del portafolio de inversiones al 31 de dicíembre 2021fue la slgu¡ente

a) Act¡vos Financ¡eros Mantenidos para negociar, a Valor Razonable:

Por lnstrumento Valor razonable

Tipo lnstrumento Mercado Plazo de Vencim¡ento AI 31 de dic¡embre de 2021 Al 31 de dic¡embre de 2020
Cert¡fi cado de ¡nvers¡ón

Papeles bursátiles
Valores de titularización

Reportos

Entre 90 y 1650 días

Entre 90 y 365 di¿s

Entre 1500 y 3500 días

Entre2y26días

üss2,148,622.92

1,334,029 .04

1.364,168.65

0.00

uss893,043.81

434,280.65

613,030.79
!75,0-7a.15

Primario

Primario

Primario

Reporto

fotal usS4,846,820.62 usS2,115,433.40

Por Em¡sor Valor razonable

Emisor lnstrumento
Calificación de

Riesgo

Al31de diciembre de

2027

Al 31de d¡ciembre de

2020

Hencorp

Alutech
CrediQ. S.A de C.V.

La Hipotecaria S.A de C.V.

Bañco Azúl de ElSalvador

uptrma 5ervtcroS lrnancreros

Banco Atlántida

Banco de Amér¡ca central
Banco cuscatlán

Banco G&T

Banco Agricola

Valores de T¡tularización

Certificado de inversión

Papeles bursátiles
Papeles bursátiles
Cert¡f icados de lnversión
Papeles bursát¡les

Papeles bursátiles

certificado de lnversión

Certificado de lnversión

ReportOS

Certificado de lnversión

uss613,030.7s

0.00
L27,765.99

176,380.04
\97,602.79

0.00

fio,r34.62
247,176.5A

215.341.81

55,000.00
352,460.74

BBB/BB B

N-2/N 2

us54846,820.62 uss¿11s,433.4O

Para el caso de los títulos que garantizan operacjones de reporto de inversión las calificaciones de riesgo se

detallan en
ia Nota 5. Gestión de los Riesgos Financieros y Operaciones, Iiteral d) r¡es8o de Crédito.

b) Activos F¡nancieros Cedidos en Garantía:
El Fondo de lnvers¡ón Ab¡erto At¡ántida de crecim¡ento a Mediano Plazo, a la fecha de preparación de los Estados

Financieros no habÍa cedido títulos en garantÍa.

c) Act¡vos F¡nancieros Pend¡entes de Liquidación:

El Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo, a la fecha de preparación de los Estados

F¡nancieros no había activos pendientes de liquidar.

d) lnvers¡ones F¡nancieras Rec¡b¡das en Pago:

El Fondo de lnversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo, a la fecha de preparación de los Estados

F¡nancieros no había recibido inversiones financieras como pago.
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u51,364,168.66
2,007,77 0.AO

0.00
0.00

65,868.65
r,001,292.20

332,736.84

0.00

80,983.47
0.00

0.00

Total



Fondo de lnversión Ab¡erto Atlánt¡da de Crecim¡ento a Mediano plazo

Atlánt¡da Capital, S,A., Gestora de Fondos de lnversión
(Compañír Salvadoreñs, Parte del Conglomerado Financiero Adántida,
Actuando como Sub§idiaria de lnversiones F¡nancieras Atlántida. S.A.)
(San Salvador, República de El Salvador)
Notas a los Estados F¡nanc¡eros

Al 31 de diciembre 2021 y 31 de diciembre 2020
(Cifras en dólares de los Estados Unidos de América)

e) Límites de lnversión
El Fondo de lnversión Abierto Atlántida de Crecimiento ¿ Mediano Plazo, a la fecha de preparación de los Estados
Financieros no excedió los límites permitidos de inversión.

Nota 8. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre 2021 y 37 de diciembre 2020 el Fondo presenta un saldo en Cuentas por Cobrar de
USS167,607.05 (US541,056.21en 2O2O) que corresponde a rendimientos por cobrar.

Nota 9. Pasivos Financieros a Valor Razonable

Al 31de diciembre 2021 y 31 de diciembre 2020 en el Fondo no ex¡stían saldos en Pasivos Financ¡eros

Nota 10. Cuentas por Pagar

El saldo de las cuentas por pagar al 31 de diciembre 202L y 3t de diciembre 2020 es USS1,979,570.12 (USS

102,790.21 en 2020) que corresponden a obligaciones con los partícipes y Atlánt¡da Capital, S.A. Gestora de
Fondos de lnversión.

a) Rescates por Pagar

Al 31 de diciembre de 2021 se tenían rescates pendientes de pago por un valor de USS1,969,734.18

b) El plan de rescates
En los últimos 8 días hábiles del mes, poster¡or al cumplimiento del plazo mínimo de 180 días, desde las 9:00
am hasta las 12:00 m de lunes a viernes, el partícipe podrá solicitar rescates y se pagarán dentro de los
primeros 5 días háb¡les del mes siguiente, por orden de llegada con el valor cuota del día anterior a la fecha
de entrega del efect¡vo. Si el partícipe no realizare solicitud de rescate en el tiempo estipulado, se ampliará
eltlempo de permanencia por un periodo de 180 días ad¡c¡onales

Plazo para pago de rescates s¡gn¡f¡cativos:
. Rescate > 15% del valor del Patrimon¡o del Fondo: el plazo para la liqu¡dación será del sexto hasta el

décimo dÍa hábll del mes, posterior a los pagos para rescates normales de los primeros 5 días hábiles y

se reallzará por el orden en que se reciban las solicitudes de rescates.
. Si se tuviese un escenario de riesgo s¡stémico de liquidez, el Com¡té de lnversiones podrá determinar,

amparado en el artículo 59 de la Ley de Fondos de inversión,30 días como plazo máximo para atender
los rescates solic¡tados. Lo anterior podrÍa suspender temporalmente la valoración del fondo y cálculo

del valor cuota.

c) Comisiones aplicables por pagos de rescates

La Gestora no t¡ene contempladas com¡s¡ones por suscripciones o rescates del Fondo, con excepción del

Rescate Ant¡c¡pado de Cuotas de Partic¡pación, en el cual se cobrará un recargo del 10% anual¡zado sobre el

valor a rescatar, por los dfas pendientes a completar del período de permanencia mínima en el Fondo de

lnversión (180 días)

4ff¡"sl'
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Fondo de lnverslón Ab¡erto Atlánt¡da de Crecim¡ento a Mediano plazo

Atlántida Capital, S.A., Gestora de Fondos de lnversión
(Compañía Salvador€ña, Parte del Conglomerado Financiero Adántid¡,
Actuando como Subsidiaria de lnversiones F¡nancleras Atlánt¡da. S.A.l
(San Salvador, República de El Salvador)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de dic¡embre 2021y 31 de d¡ciembre 2020
(Clfras en dólares de los Estados Unidos de América)
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Nota 11. Com¡s¡ones por Pagar

a) Com¡siones pendientes de pago a la Gestora

Al 31 de diciembre 2021 y 31 de diciembre de 2O2O el Fondo presentaba un monto de USS4,987.39 (ú55f2,261.27
en 2020) en concepto de comisiones pendientes de pago a la Gestora Atlántida Capital, S.A.

b) Polít¡ca de remuneración a la Gestora por la adm¡n¡strac¡ón del Fondo

Atléntida Capital S.A, Gestora de Fondos de lnversión cobrará, en concepto de ¿dministración del Fondo, hasta
un 2.00% anual (provlsionado a diar¡o en base a días calendario y cobrada mensualmente) sobre el valor del
Patrimonio del Fondo. La Gestora no tiene contempladas comisiones por suscr¡pciones o rescates del Fondo.

c) Com¡s¡ones pagadas a la Gestora

Durante el período comprendido entre el 01 de enero al 31 de diciembre de 2O2! y el 01 de enero al 31 de
diciembre de 2020 se pagó a la Gestora Atlántida Capital,5.A. en concepto de comisiones por administración del
fondo la suma de USS259,884,00 (USS88,286.40 en 2O2O)

Al 31 de diciembre 2021 y 31 de diciembre 2020 el Fondo no había adqu¡rido préstamos con ninguna institución
financlera.

Nota 13. Prov¡s¡ones

Al 31 de dic¡embre 2021y 31 de d¡c¡embre 2020 esta cuenta no reflejaba mov¡m¡entos.

Nota 14. Patrimonio

Al 31 de diciembre 2021 y 3L de diciembre 2020 el patrimonio total del fondo fue de USS 15,858,707.56
(USS11,626,509.38 en 2O20) conformado de la siguiente manera:

a) Número de cuotas de participación emit¡das y pagadas

El total de cuotas de partlcipaciones emitidas y pagadas al 31. de dic¡embre 2021 fue de 1-4,675,833.97
(10,118,895.00 en 2020), las cuales no cotiza en Bolsa.

b) Cuotas de part¡cipac¡ón por t¡pos de aportes

Todas las cuotas de participación son aportes en dinero efectivo por los Participes. El Fondo no recibe aportes
en especies.

c) Valor unitario de las cuotas de part¡c¡pación al cierre del ejercic¡o

Al 31 de d¡ciembre 202L y 3f de diciembre 2020 el vator unitario de la cuota de Participación fue de
US$1.21481626 (USS 1.1s621246 en 2020).

'r1

Nota 12. Préstamos por Pagar
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Fondo de fnvers¡ón Ablerto Atlántida de Crecimíento a Mediano plazo
Atlántida Capital, S.A., Gestora de Fondos de lnversión
(Compañla Salvadoreña, Parte del Conglomerado Financiero Atlántida,
Actuando como Subsldiaria de tnverclones Financleras Atlántlda. S.A.)
(San Salvador, República de El Salvador)
Notas a los Estados F¡nanc¡efos
Al 31 de diciembre 2021 y 31 de d¡ciembre 2020
(Cifras en dólares de los Estados Unidos de América)
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d) Camb¡os durante el periodo del 01. de enero al 31 de d¡ciembre 2021 en las cuotas de part¡c¡pación

El movim¡ento de las Cuotas de partic¡pac¡ón al 31 de d¡c¡embre 2021. se detalla a continuación

Saldo al 31 de diciembre 2020

Aportes del perlodo

Rescate del periodo

10,118,894.6403

13,444,198.0602

8,887,258.7309
Saldo al 31 de diciembre 2021 14,675,833.9696

e) Estructura de participación de los partícipes en el Fondo

Al 31 de diciembre 2021 la estructura de part¡cipación de los partícipes en el Fondo fue de Ia s¡guiente manera

T¡po de partfc¡pe Cuotas % de part¡cipac¡ón

Natural

lurídico
2As7%
7L.O3%

4,2s2,262.7948
10,423,571,.17 48

Total 100.00%

El método de asignación delvalor de la cuota de partic¡pación se realiza de acuerdo con las reglas que se indican a
continuación:
Las suscr¡pc¡ones realizadas antes de la hora de corte del día "t" se asignan al valor de la cuota de partic¡pac¡ón

calculado alcierre del día "ü,.

Las suscripciones se consideran realizadas antes de Ia hora de corte del día "t" cuando se hubiera presentado la

sol¡citud a Ia Gestora o entidad comercializ¿dora correspondiente antes de dicha hora de corte, señalada en el

reglamento ¡nterno y en e¡ prospecto de colocación de cuotas de participación, y los fondos se encuentren
acred¡tados y apl¡cados de manera def¡n¡tiva en las cuentas bancarias del Fondo, es decir cuando el aporte se

confirme en la cuenta del Fondo de lnversión antes del c¡erre operativo deldía definido por la Gestora.

Las suscripciones realizadas después de la hora de corte del día "t" se asignan como si se hubieran real¡zado el di¿

hábil sicujente, as¡gnándoles el valor de la cuota de part¡cipación calculado correspond¡ente a ese día.

Los rescates realizados antes de Ia hora de corte del día "t" se asignan al valor de la cuota de participac¡ón calculado

al cierre del dfa "t".
Los rescates realizados después de la hora de corte del día "t" se as¡gnan como si se hub¡eran realizado el día hábil

sigu¡ente, asignándoles elvalor de la cuota de part¡cipac¡ón calculado correspondiente a ese dí4.

22
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0 Period¡cidad de conveEión de aportes y rescates de cuotas de participac¡ón, incluyendo los montos.



Fondo de lnversión Ab¡erto Atlántida de Crecimiento a Mediano plazo

Atlántida Capital, S.A., Gestora de Fondos de tnversión
(Compañía Salvadoreña, P¿rte del Conglomerado Financiero Adántida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlántida. S.A.)
(San Salvador, República de El Salvador)
Notas á los Estados Financiéfos
Al 31 de diciembre 2021 y 31 de diciembre 2020
(Cifras en dólares de los Estados Unidos de Amérlca)
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Nota 15. lngresos por lntereses y Dividendos

A continuación, se detallan Ios ¡ngresos por intereses del Fondo correspondientes al periodo del Ol" de enero al
31 de diciembre 2021y del01 de enero al 31 de d¡ciembre 2020.

a) lngresos y gastos por intereses y div¡dendos que provienen de las distintas operaciones del Fondo

lngresos:

2021 2020

lntereses por depósitos en cuenta corr¡ente

lntereses por depósitos a plazo f¡jo

lntereses por cuentas de Ahorro

lnversiones en títulos valores

199,726.52

377,170.27

1-,1,62.64

665,089.99

53,029.45

151,497.35

8,736.65

33s,065.47

Sub total 7,243,t49.42 54a32a.92

lngresos no percib¡dos

lntereses por depósito a plazo 0.00 41,0s6.27

fotal 7,243,749.42 589,385.13

Gastos

2021 2020

Pérdida por inversión en títulos valores

Comisiones Operaciones Bursátiles

Custodia de Valores

67,730.43

5,872.98

117.25

2,581.70

0.00

1,452.37

Total 73,740.66 4,O34.O7

b) Método de cálculo de ¡ntereses apl¡cados

El método utilizado para el cálculo de intereses es sobre una base de año calendario o comercial de acuerdo con

el tipo de inversión efectuada, la cual cons¡ste en multiplicar la tasa de interés nominal o de rend¡miento por el

valor facial de la ¡nversión divid¡endo el resultado sobre la base que corresponda según el t¡po de instrumento.

c) lngresos no reconocidos por activos financieros deteriorados

Para el periodo que se informa el fondo no mántuvo act¡vos f¡nanc¡eros deteriorados, esto permitió reconocer

los ingresos de forma oportuna.

Nota 15. Gananc¡as o Pérdidas en lnvers¡ones F¡nanc¡eras

a) Ganancias o Pérdidas por Ventas de Activos y Pas¡vos Financieros

Durante el periodo que se ¡nforma no se efectuaron operaciooes de venta de activos y pasivos f¡nancieros.
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Fondo de lnversión Abierto Atlántida de Crec¡miento a Mediano plazo

Atlánt¡da Cap¡tal, S.A., Gestora de Fondos de lnversión
(Compañia Salvadoreña, Parte del Conglomer.do Financiero Aflántida,
Actuando como Subs¡d¡aria de lnversiones Financ¡eras Atlántida. S.A,)
(San Salvador, República de El Salvador)
Notas a los Estados F¡nancieros

Al 31 de dic¡embre 2021 y 31 de diciembre 2020

{C¡fras en dólares de los Estados Unidos de América}

Ganancias

Pérdidas

665,090.08

67,730.43

45,830.73

0.00

0.00

0.00

Resultado s97,359.65 o.00 45,430.73 0.00

c) Ganancias por Reversión de Deterioro y Pérdidas por Constitución de Deterioro de Activos F¡nancieros

Durante el per¡odo que se informa no se reportan ganancias o pérdidas por deterioro de activos financieros

Nota 17. Gástos por Gestión

a) Remuneraciones por administración del Fondo

El gasto de com¡siones por admin¡stración del Fondo durante al 3L de dic¡embre 2021 y 2O2O ascendió a

USS259,884.00 (USS88,286.40 en 2020)

b) Cambios en los porcentajes de las comis¡ones por administración

Los cambios en los porcentajes de las comisiones por administración delfondo se detallan a continuación:

Medidas Comis¡ón

Enero

Febrero

Marzo
Abril
Mayo

Junio

Julio

Agosto

Septiembre
Octubre
Noviembre
Díciembre

Nota 18. Gastos Generales de Administración y Comités

Los Gastos cenerales de Adm¡n¡strac¡ón y Comités Al 31 de dic¡embre 2o21 y 2020 ascendió a UsS16,366.26 (UsS

16,408.00 en 2020)

r.20%
7.20%

1.20%

1-.20%

1-.45v"

1.45%

7.45%

1..45%

7.45%

LA5%
745%
0.10%
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b) Ganancias o Pérdidas Netas por Cambios en el Valor Razonable de Activos y Pasivos Financieros.

Las ganancias o pérdidas provenientes de las variac¡ones en el Valor Razonable de Activos y Pasivos F¡nancieros

se muestran a cont¡nuación:

2021, 2020
Med¡das Activo Pasivo Adivo Pas¡vo

0.00

0.00
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Fondo de lnverslón Abierto Atlánt¡da de Crecimier*o a Med¡ano plazo

Atlántida Cap¡tal, S.A., Géstora de Fondos de lnversión
(Compañia Salvadoreña, Parte del Conglomerado Finenciero Atlántida,
Actuando €omo Subsidiaria de lnversiones F¡nanc¡eras Atlántida. S.A.)
(San Salvador, República de El Salvador)
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre 2021 y 3t de diciembre 2020
(Cifras en dólares de los Estados Unldos de Amérlca)
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Nota 19. Otros lngresos o Gastos

Al 31de diciembre 2021y 2020 elfondo reporta otros gastos en concepto de com¡siones bancar¡as por un valor
de USS229.07 (US58,O25.o7 para 2O2O)

Nota 20. Partes Relacionadas

En els¡guiente cuadro se detalla fa tenencia de cuotas por la Gestora, entidades relacionadas a la m¡sma al 31 de
diciembre 2021.

Partfc¡pe Cuotas al 31de dic¡embre 2021 Porcentaje de participación

Empresas relacionadas 2,139,5A3.2878 1,4.570/a

Nota 21. Rég¡men Fiscal

De acuerdo con el artÍcuio 108 de la Ley de Fondos de lnversión, El fondo se encuentra exclujdo de la calidad de
contribuyente del lmpuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestación de Servicios, de cualquier otra
clase de lmpuesto, tasas y contribuciones especiales de carácter fiscal.

los Partícipes personas naturales estarán exentas del pago del lmpuesto sobre la Renta por los ingresos, réditos o
ganancias provenientes de sus cuotas de participación por un plazo de cinco años a partir de la const¡tución del
primer fondo de inversión en EI Salvador; la exención estará vigente hasta el año 2021.

Todo ingreso, rédito o gananc¡a proven¡ente de las cuotas de participación en Fondos de lnversión obtenidos por
personas jurídicas estarán sujetos al tratamiento tributario establecido en la Ley del Impuesto sobre la Renta. En

los casos en que los ingresos que perciba la persona juridica provengan de inversiones en valores exentos del pago

del ¡mpuesto sobre la renta, ese in8reso, rédito o ganancia estará igualmente exento.

Nota 22. Informac¡ón sobre Custodia d€ Valores y Otros Activos

Al 31 de d¡c¡embre 2021 los activos financieros del Fondo estaban baio custod¡a de La Central de Depósitos de
Valores S.A. de C.V.

Especmcac¡ón de Garantía De exacto Cumpl¡miento a favor de los Partícipes de los Fondo de

lnversión administrados por Atlántida Capital, S,A., Gestora de

Fondos de Inversión

SISA Seguros:

223877 pot lIamo de s 500,000.00

226508 por tramo de $ 685,000.00

N" Referencia
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Nota 23. Garantía Constitu¡da

La Gestora ha constituido garantia a favor del Fondo de acuerdo con e¡ siguiente detalle:

Detalle 31de dic¡embre 2021
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Detalle 31 de diciembre 2021

Em¡sores

Representante de los Benefic¡arios

Monto de la Garantía

% con relac¡ón al Patrimonio del Fondo

Vigencia

225894 por tramo de S 1,515,000.00

SISA Seguros

Central de Depós¡to de Valores S.A de C.V.

s 2,700,000.00

5.620/.

SISA Seguros:

7811012022 para tramo de s685,0O0; 27-O9-2O22 para tramo de

S1,515,000 y 09-08-2022 para tramo de S500,000

Detalle

Espec¡f¡cación de Garantía

N" Referenc¡a

Emisor

Representante de 106 Benef¡c¡ar¡os

N¡onto de la Garantía

Monto de fianza

Documento de fianza

% con relac¡ón al Patrimonio del Fondo

Vigencla

De exacto Cump¡¡miento a favor de los Partíc¡pes del Fondo de
lnversión Cerrado lnmobiliario Atlántida Progresa+

8981246

AssA comp¿ñía de Seguros, s.A.

Central de Depósito de Valores S.A de C-V-

s515,000

ssoo,0oo

S15,000 (Documento de fianza)

7.46%

Del L3 de octubre de 2020 al 13 de octubre de 2021

Nota 24- Lím¡tet Proh¡bic¡ones y Excesos de lnverciones

Al 31de diciembre de 2021 el Fondo no presentaba excesos en los lÍmites de inversión establecidos.

Nota 25. L¡tig¡os Pendientes

Al 31 de dic¡embre de 2021, no existían l¡tigios pend¡entes en contra delfondo.

Nota 26. Tercer¡zación de Servicios

AI 31 de diciembre 2021 los servicios de Aud¡torÍa lnterna, Oficialía de Cumplimiento y Tecnologfa fueron prestados

por Banco Atlántida El Salvador, S.A., con qu¡en se tiene un contrato firmado de plazo indef¡nido.

Nota 27. Pas¡vos y Activos Contingentes

Al 31 de diciembre 2021, no existían Act¡vos y Pas¡vos Contingentes.

Nota 28. calif¡cación de Rlesgo

La clasificación de riesgo vigente del Fondo es AA-fi.sv Rm2 Adm2.sv por parte de la empresa ZUMMA RATINGS, la

cual fue otorgada en Consejo de Clasificación el 1,4loclubrel21z7. La calif¡cación se ¡nterpreta de la s¡guiente

forma:

Fondo de lnversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo

Atlánt¡da Capital, S.A,, Gelora de Fondos de lnverción
(Compañfa Salvador€ña, Parte del Conglomerado Finatrciero Atlántida,
Actuando como Subsidiarla de fnverslones F¡nancleras Atlántida. S,A.)
(San Salvador, República de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre 2021 y 31 de d¡ciembre 2020
(Cifras en dólares de los Estados Unidos de Amérlca)

31,-72-2020

26



Fondo de hvers¡ón Ablerto Atlántida de Crecim¡ento a Mediano plazo

Atlánt¡da Capital, S.A,, Gestora de Fondos de lnversión
(Compañia Salvedoreña, Parte del Conglomerado Financiero Aflántid¡,
Actuando como Subsidiaria de lnversiones Financ¡eras Atlánt¡da. S.A.)
(San Salvador, República de El Salvador)
Notas a los Estados F¡nancieros
Al 31 de dic¡embre 2021 y 31 de diciembre 2020

lCifras en dólares de los Estádos Unidos de Amérlca)

()
.§

Fondos calificados AAfi muestran una alta capacidad para mantener el valor del capital, sin incurrir en pérdidas por
exposición a riesgo de crédito.
La cal¡ficación de Rm2: La calificación de Rm 2 ¡nd¡ca una sens¡b¡lidad del portafol¡o de invers¡ón ante f¡uctuac¡one5
en las condiciones de mercado moderada.

Adm2.sv :EI fondo cuenta con alta calidad en ¡as herram¡entas, políticas y proced¡m¡entos para la admin¡stración
delfondo de inversión.

Por otro lado, el tondo cuenta con una segunda cal¡f¡cación de riesgo por parte de ScR¡esgo Rating Agency,
otorgada en Consejo N'6172021e| 19-10-2021, la cual es:

Clasificación: scr A+ 2 (5LV) perspectiva: estable.

La clasificac¡ón anter¡or t¡ene el siguiente significado:
scr A (SLV): La calidad y d¡versificación de los activos del Fondo, Ia capacidad para la generación de flujos, las
fortalezas y debilidades de la admin¡stración, presentan una adecuada probabi¡¡dad de cumplir con sus objetivos
de inversión, teniendo una adecuada gest¡ón para lim¡tar su expos¡ción al riesgo por factores ¡nherentes a los
activos del Fondo y los relac¡onados con su entorno. Nivel bueno.

Categoria 2: Moderada sens¡bilidad a condic¡ones cambiantes en el mercado. Es de esperar que el fondo
presente alguna variab¡lidad a través de cambios en los escenarios de mercado, además de una modereda
exposición a los riesgos del mercado al que pertenecen de ¿cuerdo a lá naturaleza delfondo.

Perspectiva estable: Se percibe que una baja probab¡lidad de que la clasificac¡ón varíe en el mediano plazo.

Nota 29. Diferencias S¡gn¡ficat¡vas entre las Normas lnternacionales de lnformación Financ¡era y las Normas Em¡t¡das
por el ReBulador

Al 31 de diciembre de 2021 el Fondo no reporta diferencias s¡gnificativas en la aplicación de criter¡os contables
entre las Normas lnternacionales de lnformación Financiera y las Normas Emitidas por el Regulador.

27

Nota 30. Hechos Ocurr¡dos Después del Período Sobre el que se lnforma

En el Fondo no reporta hechos posteriores a la fecha de los estados financieros.
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Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo 
AtlAntida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion 
(Compailia Salvadoretia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida, 
Actuando coma Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.) 
(San Salvador, RepOlalica de El Salvador) 
Balance General 

Saldos al 31 de Diciembre 2018 
(Cifras en [Wares de los Estados Unidos de America) 

Nota 2018 
Activo 
Activos Corrientes 
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 6 5E9,06E.81 
DepOsitos a Plazo 8E6,791.50 
Inversiones Financieras 7 1,4E6,50E.39 
Cuentas por Cobrar Netas 8 12,27C.26 
Otros Activos 4,552.87 
Activos No Corrientes 
Bienes Recibidos en Pago C.00 

Total Activos 2,899,189.83 

Pasivo 
Pasivos Corrientes 
Pasivos Financieros a Valor Razonable 9 C.00 
Prestamos con Bancos y Otras Entidades del Sistema Financiero 12 C.00 
Cuentas por Pagar 10 4,414.69 
Pasivos No Corrientes 
Provisiones 13 COO 
Total Pasivos 4,414.69 

Patrimonio 14 
Participaciones 2,854,774.14 
Otro Resultado Integral C.00 
Total Patrimonio 2,894,774.14 

Total Pasivo y Patrimonio 2,899,189.83 

Numero de Cuotas de Participaci6n emitidas y pagadas 2,791,259.00 
Valor Unitario de Cuota de ParticipaciOn 1.03708358 

Las notas quo se acompanan son parte integral de los estados financieros 
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Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo 
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion 
(Compania Salvadoreria, Parte del Conglomerado Financiero Atlintida, 
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.) 
(San Salvador, Republica de El Salvador) 
Estado de Resultado Integral 
Pore! an° termimado al 31 de diciembre de 2018 
(Cifras en Dolares de los Estados Unidos de America) 

INGRESOS DE OPERACION 
Note 2018 

lngresos por Inversiones 15 89888.48 

GASTOS DE OPERACION 

Gastos Financieros por Operaciones con Instrumentos Financieros 15 2427.55 

Gastos por Gestien 17 3722.39 

Gastos Generales de Administracion y Comites 18 246.46 

RESULTADOS DE OPERACION 83 492.08 
Gastos por Obligaciones con Instituciones Financieras 15 0.00 

Otros Ingresos(Gastos) 19 33.90 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 

Las notas quo se acompallan son parts integral de los estados tinancieros 

OTRA UTILIDAD INTEGRAL 

Ajustes por Cambios on el Valor Razonable de Instrumentos Financieros de Co 
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Fondo de Inversion Abierto Atlentida de Crecimiento a Median° Plazo 
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion 
(Com pania Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida, 
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.) 
(San Salvador, RepOblica de El Salvador) 
Estado de Cambios en el PatrImonio 
Par el ario terrninado al 31 de diciembre de 2018 
(Cifras en Deletes de los Estados Unidos de America) 

Participaciones 

CONCEPTOS Nota 

Otro 
Resultados 

Resultado del Presente 
Ejercicio Integral  

Pa:rim onic -otal 

Balance al 26 de abril de 2018 1,166,000.00 1j 66,00).00 
Efectos de correccien de errores 
Efectos de cambios en politicas contables 
Balance Re-expresado 
Incremento por nuevas cuotas de participation 1,645,315.96 1,545,315.96 
Reductiones en cuotas de participation par restates pagados 
Increment° (Disminucien) en saldo de Parficipaciones par Valued& 
Ajustes Netos en el Valor Razonable de Instrumentos para Cobertura 
Utilidad (Perdida) Diana 83,458.18 83,453.18 
Balance al 31 de diciembre de 2018 14 2,811,315.96 83,458.18 2494,774.14 

Las notes quo se acompanan son parte integral de los estados financieros 
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Jose Roberto Moltna 

Representante Legal 

sar Alvarenga Fuen 

Contador General 

Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo 
At'elide Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion 
(Compete Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlentida, 
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.) 
(San Salvador, Repablica de El Salvador) 
Estado de Flujos de Efectivo 

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018 
(Cifras en °dares de los Estados Unidos de America) 

Nota 2518 

Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacion 
Intereses Recibidos 
Dividendos Recibidos 
Beneficios Recibidos 
Pagos a proveedores de servicios 
Recuperaci6n de Cuentas por Cobrar 
Venta de Bienes y Derechos Recibidos en Pago 
Otros cobros relativos a la actividad 
Otros Pagos relativos a la actividad 
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 

Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversion 
Adquisicion de Inversiones Financieras 
Venta de Inversiones Financieras 
Disminuci6n en Depositos a Plazo a mas de 90 dias 
Increment) de Depositos a Plazo a mas de 90 dias 
Efectivo neto (usado) por actividades de inversion 

Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento 
Aportes de los Participes 
Rescates de Participaciones 
PrOstamos Recibidos 
Prestamos Pagados 
Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento 

Increment° Neto en el Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

Efectivo y Equivalente de Efectivo al 26 de abril de 2018 
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre 2018 

78,016.00 
3.00 
3.00 

(6,524.58) 
3.00 
100 
3.00 

(23.90) 
71,447.52 

(1,618,723.17) 
1E1,82 5.00 

3.00 
(826,7E1.50) 

(2,2E3,654.67) 

2,811,3 5.E6 
0.00 
0.00 
000 

2,811,35.S6 

5E9,068.E1 

0.60 
569,068.51 

Las notes que se acomparlan son pate integral de los estados financieros 
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Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo 

Atlántida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversión 

(Compañía Salvadoreña, Parte del Conglomerado Financiero Atlántida, 
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlántida. S.A.) 
 
 (San Salvador, República de El Salvador) 
Notas a los Estados Financieros  
Al 31 de diciembre de 2018  
(Cifras en Dólares de los Estados Unidos de América) 

 

 

(1) Identificación del Fondo 
 
a. Los Estados Financieros y las notas que acompañan corresponden al Fondo de Inversión Abierto Atlántida 

de Crecimiento a Mediano Plazo el cual fue autorizado según resolución del Consejo Directivo de la 
Superintendencia del Sistema Financiero CD 38/2017 de fecha 05 de octubre de 2017, inscritos bajo los 
asientos registrales números FA-0002-2017.  
 
El fondo inició operaciones el 26 de abril de 2018. 
 

b. Las cifras presentadas en los Estados Financieros y las de sus notas, tienen su origen en los saldos definitivos 
del Libro Diario Mayor, los cuales son elaborados de acuerdo a los modelos establecidos en el Capítulo V del 
Manual de Contabilidad para Fondos de Inversión NDMC-08. 
 

c. Los Estados Financieros que se presentan cubren un periodo del 26 de abril 2018 al 31 de diciembre del 
mismo año. Por tratarse de inicio de operaciones, las cifras no se presentan de manera comparativa. 
 

d. El Fondo Atlántida de Crecimiento es clasificado como Abierto, constituido en El Salvador con domicilio en 
la ciudad de San Salvador, Departamento de San Salvador, El Salvador, y su dirección es: 87 Av. Norte y calle 
El Mirador, Complejo World Trade Center, Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02; Col. Escalon. 
 

e. El Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo, tiene por objeto la inversión en 
títulos valores de oferta pública en el mercado de valores salvadoreño, tanto del sector público como 
privado, así como en productos bancarios. Es un Fondo de Inversión de Mediano Plazo por su política de 
inversión. 
 
Este Fondo de Inversión está recomendado para aquellos Partícipes naturales o jurídicos con perfil de riesgo 
moderado, que deseen manejar su inversión en el mediano plazo, con necesidades de crecimiento en sus 
inversiones como su prioridad, que no necesiten liquidez inmediata, con una tolerancia media al riesgo y 
con previa experiencia en el Mercado de Valores. 
 

f. El fondo fue constituido por plazo indefinido. 
 

g. Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018 fueron aprobados por Junta Directiva No.2/2019 de 
fecha 12 de febrero de 2019 para la respectiva divulgación. 
 

h. Los Estados Financieros no podrán ser modificados luego de haberlos divulgado ni aun por los partícipes del 
Fondo, al menos que  la Superintendencia del Sistema Financiero determine la existencia de datos que 
alteren, modifiquen o afecten los Estados Financieros publicados, a las notas o que estas últimas no han sido 
publicadas en su totalidad, podrá requerir a la Gestora por cuenta del fondo efectúe los cambios necesarios, 
por lo que se hará una nueva publicación, en el mismo periódico de circulación nacional que fue publicada 
originalmente, acompañado de su nota explicativa propuesta por la Gestora y aprobada por la 
Superintendencia. 
 

i. El Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo es administrado por Atlántida 
Capital, S.A. Gestora de fondos de inversión, una sociedad salvadoreña Subsidiaria de Inversiones 
Financieras Atlántida, S.A., regida por las leyes de El Salvador y supervisada por la Superintendencia del 



 
 

Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo 

Atlántida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversión 

(Compañía Salvadoreña, Parte del Conglomerado Financiero Atlántida, 
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlántida. S.A.) 
 

(San Salvador, República de El Salvador) 

Notas a los Estados Financieros  

 

 

 

Sistema Financiero, con domicilio en la ciudad de San Salvador, Departamento de San Salvador, El Salvador, 
y su dirección es: 87 Av. Norte y calle El Mirador, Complejo World Trade Center, Edificio Torre Quattro, 
Oficina 10-02; Col. Escalon. 
 
 

(2) Bases de Preparación de los Estados Financieros 
 

a. Declaración Sobre las Bases de Preparación:  
 

Las normas utilizadas en la preparación de los Estados Financieros han sido emitidas por el Comité de Normas 
del Banco Central. Los Estados Financieros han sido preparados por la Gestora con base a las normas emitidas 
por el Comité de Normas del Banco Central que le son aplicables y las Normas Internacionales de Información 
Financiera, prevaleciendo la normativa emitida por el Comité de Normas del Banco Central, cuando haya 
conflicto con las Normas Internacionales de Información Financiera. Además, cuando éstas presenten 
diferentes formas y opciones para medir y contabilizar un mismo elemento o evento se deberá adoptar el 
criterio más conservador de las Normas Internacionales de Información Financiera. Se deberá presentar en 
nota las principales divergencias entre las normas utilizadas y las Normas Internacionales de Información 
Financiera. 
 
Las principales divergencias entre las normas utilizadas y las NIIF se detallan en la Nota N°29. 

 
b. Bases de Medición: 

Los estados financieros del Fondo han sido valorados al costo histórico de las transacciones con excepción de 
inversiones en títulos valores, las cuales están valoradas al valor de mercado. 

 
c. Moneda Funcional y de Presentación: 

La moneda de medición y de presentación de los estados financieros es el dólar de los Estados Unidos de 
América (US$), moneda de curso legal en El Salvador desde el año 2001. Las cifras de los Estados Financieros 
y las de sus notas están expresados en miles de dólares de los Estados Unidos de América con dos decimales, 
utilizando la regla de redondeo siguiente: si el dígito a la derecha del último requerido es mayor que 5, el 
último dígito requerido se aumenta una unidad. Si el dígito a la derecha del último requerido es menor que 5, 
el último dígito requerido se deja intacto. 
 

d. Uso de Estimaciones y Criterios: 
La preparación de los estados financieros requiere que se realicen ciertas estimaciones y supuestos que 
afectan los saldos de los activos y pasivos, y la exposición de los pasivos contingentes a la fecha de los estados 
financieros. Los activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es probable que futuros 
beneficios económicos fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes partidas tengan un costo o valor 
que puede ser confiablemente medido. Si en el futuro estas estimaciones y supuestos, que se basan en el 
mejor criterio de la Administración a la fecha de los estados financieros, se modificaran con respecto a las 
actuales circunstancias, los estimados y supuestos originales serán adecuadamente modificados en el período 
en que se produzcan tales efectos y cambios. 
 

e. Cambios en Políticas Contables: 
Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no había efectuado ningún cambio en las políticas contables. 
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(3) Políticas Contables Significativas 
 

a. Base de presentación  
  
Los estados financieros son preparados de conformidad con las prácticas contables contenidas en el Manual 
de Contabilidad para Fondos de Inversión (NDMC-08).  
 

b. Declaración de cumplimiento con Normas de Información Financiera adoptadas en El Salvador 
 

                        Según acuerdo del Consejo de Vigilancia de la Contaduría Pública y Auditoría de fecha 9 de julio de 2010, se 
establece que a partir del ejercicio económico que inicia el 01 de enero de 2011, las empresas deberán presentar 
sus estados financieros con propósito general con base a Normas Internacionales de Información Financiera 
(versión completa) o con base a la Norma Internacional de Información Financiera para Pequeñas y Medianas 
Entidades (NIIF para las PYMES). El mismo acuerdo establece que en tanto no adopten la normativa contable 
internacional, no estarán incluidos en este acuerdo, los bancos del sistema y los conglomerados de empresas 
autorizadas por la Superintendencia del Sistema Financiero, así como los intermediarios financieros no bancarios 
y las sociedades de seguros.  

  
                        Tampoco estarán incluidos en este acuerdo, las instituciones administradoras de fondos de pensiones y los 

fondos de pensiones, que aplican las normas contables establecidas por la Superintendencia de Pensiones; ni las 
casas de corredores de bolsa, las sociedades de depósito y custodia de valores, almacenes generales de depósito, 
Sociedad gestora de fondos de inversión de Activos y Bolsas de Valores, que aplican las normas contables 
establecidas por la Superintendencia de Valores.  

  
Esta misma disposición del Consejo de Vigilancia de la Contaduría Pública y Auditoría sería aplicable a las 
sociedades constituidas con el propósito único de constituir y administrar fondos de inversión de acuerdo con la 
Ley de Fondos de Inversión. 

 
c. Estados financieros básicos 

 
Los estados financieros en conjunto del Fondo están conformados por el Balance General, Estado de Resultados, 
Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujos de Efectivo, y las notas a los estados financieros.  
  
 Los activos y pasivos se clasifican en corrientes y no corrientes. El orden de presentación en el estado de 
situación financiera es de activos corrientes a no corrientes, clasificando primero los activos de mayor liquidez.  
  
Los ingresos y gastos son registrados bajo el método de acumulación sobre la base de lo devengado. El estado 
de resultados clasifica los gastos desglosados y agrupados por su naturaleza. El estado de flujos de efectivo se 
prepara utilizando el método directo. 
 

d. Efectivo y equivalentes de efectivo 
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El efectivo y equivalentes de efectivo están representados por cuentas bancarias, depósitos bancarios en cuentas 
corrientes (a la vista) y a plazo. El efectivo incluye el dinero o su equivalente. Las partidas incluidas en efectivo 
son: moneda, y depósitos bancarios en cuentas corrientes, de ahorro y depósitos a plazo fijo. En el estado de 
flujos de efectivo, los flujos de efectivo se han clasificado en flujo de efectivo proveniente de actividades de 
operación, de inversión y de financiamiento, y su clasificación dependerá de la naturaleza de las actividades que 
generaron esos flujos de efectivo. 

 
e. Inversiones financieras   

 
El valor razonable de los instrumentos financieros está relacionado con el monto corriente al cual podrían ser 
intercambiados entre dos o más partes interesadas, adecuadamente informadas y que no están obligadas o 
forzadas a realizar la transacción. El valor razonable está mejor definido con base a cotizaciones de precios en 
un mercado activo.   
 

                         La clasificación de las inversiones está definida de conformidad con el Manual y Catálogo de Cuentas para Fondos 
de Inversión autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero. La clasificación de las inversiones es el 
siguiente:  
Inversiones conservadas para su negociación 
 

Activos financieros que han sido adquiridos con el objetivo específico de generar ganancias por las 
fluctuaciones de corto plazo del precio. 

Inversiones conservadas hasta su vencimiento 
 

Son aquellos activos financieros cuyos cobros son de cuotas fijas y determinante su fecha de vencimiento, 
siempre y cuando el Fondo tenga la intención y la seria posibilidad de tenerlos hasta su vencimiento, condición 
esencial para esta clasificación. 

Inversiones disponibles para la venta 
 
Activos financieros que han sido adquiridos con la intención de ser vendidos en el futuro. 
Medición inicial y subsiguiente. 
 
Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente a su costo, el que incluye los costos de transacción.  
 
El Fondo reconoce un activo financiero o un pasivo financiero en su Balance General, solo cuando ella pase a 
ser parte de las condiciones contractuales del instrumento.  
 
Las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas aplicando el método de la fecha 
de contratación aplicando los siguientes:  
 

I. En caso de compra, se reconocerá el activo a ser recibido y el pasivo a pagar por él en la fecha de 
contratación; y 
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II. En caso de venta, se retirará el activo vendido contra la cuenta por cobrar correspondiente y reconozca la 
ganancia o pérdida del activo desapropiado en la fecha de contratación. 

 
f. Uso de estimaciones Contables en la preparación de los Estados Financieros 

 

La preparación de los estados financieros requiere que la Administración del Fondo realice ciertas 
estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, y la exposición de los pasivos 
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los activos y pasivos son reconocidos en los estados 
financieros cuando es probable que futuros beneficios económicos fluyan hacia o desde la entidad y que las 
diferentes partidas tengan un costo o valor que puede ser confiablemente medido. Si en el futuro estas 
estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la Gerencia a la fecha de los estados financieros, 
se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los estimados y supuestos originales serán 
adecuadamente modificados en el período en que se produzcan tales efectos y cambios. 

 
g. Transacciones en moneda extranjera 

 

El Fondo elabora sus estados financieros en Dólares de los Estados Unidos de América, ya que ésta es una 
moneda de curso legal en El Salvador. Los activos y los pasivos registrados en otras monedas, si los hubiere, 
se convierten a Dólares de los Estados Unidos de América al tipo de cambio vigente a la fecha de los estados 
financieros. Las transacciones que se llevan a cabo durante los períodos se registran de acuerdo con la tasa 
de cambio vigente en la fecha de la transacción. Las pérdidas y ganancias por transacciones de cambio de 
moneda se registran como otros ingresos (gastos) en los estados de resultados que se incluyen. 
 

(4) Política de Inversión  
 

El Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo, tiene por objeto la inversión en títulos 
de oferta pública en el mercado de valores salvadoreño, tanto del sector público como privado, así como en 
productos bancarios. 
 

La política de inversión del Fondo fue autorizada el 14 de diciembre de 2017, a continuación, se presenta un 
resumen de la misma:  
 

Política de Inversión 

1. Títulos financieros Min Max Base 

Valores de titularización   50% De los activos del Fondo de titularización 

Cuotas de participación de Fondos Abiertos   50% De las cuotas colocadas por otro Fondo 

Cuotas de participación de Fondos Cerrados   50% De las cuotas colocadas por otro Fondo 

Certificados de inversión   80% De los activos del Fondo de Inversión 

Papel bursátil   80% De los activos del Fondo de Inversión 
Otros   80% De los activos del Fondo de Inversión 

2. Clasificación de riesgo       

Corto plazo Desde N3   100% De los activos del Fondo de Inversión 

Mediano Plazo Desde BBB-   100% De los activos del Fondo de Inversión 

3. Sector Económico       

Servicios   80% De los activos del Fondo de Inversión 
Comercio   80% De los activos del Fondo de Inversión 
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Finanzas   80% De los activos del Fondo de Inversión 
Industrial   80% De los activos del Fondo de Inversión 
Otros   80% De los activos del Fondo de Inversión 

4. Origen de instrumentos       

Local   100% De los activos del Fondo de Inversión 

Internacional   80% De los activos del Fondo de Inversión 

5. Por concentración de grupo       

Emisiones realizadas por vinculadas   10% De los activos del Fondo de Inversión 

6. Duración del Portafolio       

Duración Promedio del Portafolio   5 años De los activos del Fondo de Inversión 

7. Por grado de liquidez       

Alta Liquidez: Certificados de depósitos a 
plazo fijo, LETES, CENELIS, Reportos, cuentas 
de ahorro y corrientes 

20% 100% De los activos del Fondo de Inversión 

 
Restricciones de inversión:   
  
La Gestora para efectos de diversificación y gestión de liquidez ha establecido un porcentaje del 20% en 
depósitos que podrá mantener en una misma entidad bancaria, de conformidad a estándar de diversificación. 
Asimismo, en atención al art 9 de las “Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos de Inversión” que 
establece que los Fondos Abiertos deberán mantener al menos el 20% en caja, depósitos bancarios, y valores 
de alta liquidez y bajo riesgo. 

 
(5) Gestión de los Riesgos Financieros y Operacionales  

 
El Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo, debido al uso de instrumentos 
financieros y al desarrollo de sus operaciones está expuesto a los siguientes riesgos:   
 

a) Riesgo de mercado  
 

Es el riesgo que fluctuaciones en los precios de mercado de moneda extranjera, tasas de interés y precios de 
mercado afecten negativamente el valor de los activos y pasivos del Fondo, así como sus ingresos. El Fondo 
está expuesto a este riesgo en determinados activos financieros.   

 
El principal factor de riesgo derivado de los instrumentos financieros para el Fondo está determinado 
principalmente por el riesgo de mercado. El deterioro de un activo financiero por cualquier causa podría 
afectar negativamente el valor de estos activos en el mercado afectando directamente el patrimonio neto de 
los Partícipes.  
A continuación, se muestra la posición de riesgos asumida durante el período del 26 de abril al 31 de diciembre 
2018. 
 

Mes  VAR $ VAR % Límite Estado 

Abril   7,249.76 0.62148% 25% Cumple 
Mayo 15,445.99 1.1148% 25% Cumple 
Junio 18,298.98 0.8354% 25% Cumple 
Julio 15,421.12 0.8623% 25% Cumple 
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Agosto 14,290.32 0.9013% 25% Cumple 
Septiembre 14,101.42 0.6913% 25% Cumple 
Octubre 12,491.72 0.6303% 25% Cumple 
Noviembre 12,391.02 0.5043% 25% Cumple 
Diciembre 11,830.25 0.4713% 25% Cumple 

 

 

 
 

a) Riesgo de Tipo de Cambio:  
  
 Es el riesgo que el valor de instrumentos financieros fluctúe debido a cambios en el valor de la moneda extranjera. 
Todas las operaciones están denominadas en dólares de los Estados Unidos de América y, por lo tanto, no hay 
exposición al riesgo cambiario. Atlántida Capital no tiene activos y pasivos denominados en otra moneda distinta al 
dólar de los Estados Unidos de América.  
  
Riesgo de Tasa de Interés:  
 
Es el riesgo que el valor de los instrumentos financieros de Atlántida Capital fluctúe debido a cambios en las tasas de  
interés de mercado. El ingreso y flujos de efectivo de Atlántida Capital están influenciados por estos cambios. Para más 
información sobre límites y herramientas de medición consultar AC-008 Manual para la Gestión Integral de Riesgos. 
 
Riesgo de Precio:  
  
 Es el riesgo que el valor de un instrumento financiero fluctúe por cambios en los precios de mercado, sean éstos 
causados por factores intrínsecos al instrumento financiero o su emisor, o factores externos que afectan a todos los 
instrumentos cotizados en el mercado. Atlántida Capital administra éste riesgo por medio de un monitoreo constante 
de los precios de mercado de sus instrumentos financieros. Para más información sobre límites y herramientas de 
medición consultar AC-008 Manual para la Gestión Integral de Riesgos. 
 
 

b) Riesgo de Liquidez:  
  

Es el riesgo que el Fondo tenga dificultades en obtener financiamiento para cumplir sus compromisos 
relacionados a instrumentos financieros. El riesgo de liquidez puede resultar de la dificultad de vender un activo 
en un tiempo prudencial o vender un activo financiero por debajo de su valor realizable. La Administración del 
Fondo mitiga este riesgo a través de la aplicación de políticas conservadores de inversión, procurando mantener 
en cartera inversiones de alta liquidez y de corto plazo.   
 

El siguiente cuadro muestra el comportamiento del portafolio de inversiones durante el período del 26 de abril 
al 31 diciembre 2018. 

Medida Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre

%VAR 0.62% 1.11% 0.84% 0.86% 0.90% 0.69% 0.63% 0.50% 0.47%

$VAR 7249.76 15445.99 18298.98 15421.12 14290.32 14101.42 12491.72 12391.02 11830.25

Duración Modificada 1.3 1.3 1 0.95 0.8 0.75 0.72 0.7 0.7

Volatilidad(Desviación estándar) 0.54% 0.71% 0.53% 0.51% 0.49% 0.45% 0.41% 0.41% 0.35%
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Medida Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre 

% en Valores de alta 
liquidez 25.77% 31.77% 36.48% 

 
35% 

 
33% 

 
38% 

 
35% 

 
33% 

 
35% 

% en otros valores 74.23% 68.23% 63.52% 65% 67% 62% 65% 67% 65% 

 
 

I. Activos financieros mantenidos para gestionar el riesgo de liquidez 
 

El siguiente cuadro muestra el detalle de los activos mantenidos para gestionar el riesgo de liquidez al 31 de 
diciembre 2018. 
 

Título Valor 
Clasificación 

de Riesgo 
Plazo en 

días 
Días al 

vencimiento 

Cuentas Corrientes         

Banco Atlántida S.A. 173,252.18       A+      0 0 
Banco G&T Continental, S.A.        200.02  AA- 0 0 
Banco de América Central       199.99  AAA 0  0 
Banco Davivienda                       190.00 AAA 0            0 
Banco Agrícola      322.85  AAA 0  0 
Banco Cuscatlán                       200.00 AA- 0  0 
Reporto      
VTHVRE01-5  61,002.66  AA 7 4 

Depósitos a Plazo      

Sociedad de Ahorro y Crédito Integral               228,200.00  BBB 180 111 
Sociedad de Ahorro y Crédito Integral               325,000.00 BBB 120 38 
Banco Industrial S.A.               103,591.50 AA- 180 92 
Banco Industrial S.A.               304,369.77  AA- 30 23 
Banco Atlántida S.A.               180,000.00 A+ 150 135 
Banco Davivienda 110,334.00  AAA 30 7 

 
II. Pasivos Financieros Derivados Liquidados sobre una Base Bruta y Neta 

 
Al 31 de diciembre 2018 el fondo no contaba con instrumentos financieros derivados. 
 

III. Partidas Fuera de Balance General  
 

Las partidas fuera de Balance General se describen a continuación: 
 

 31-12-2018 

Garantías constituidas a favor de los Participes          500,000.00  
Valores propios en custodia 
Obligaciones de reventa por reporto de compra 

     2,645,433.27  
          61,117.30 

Total      3,206,550.57  
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IV. Activos Financieros Medidos al Valor Razonable   
 

El siguiente cuadro muestra los Activos del Fondo medidos al Valor Razonable al 31 de diciembre 2018. 
 

Título Valor Nivel 

Títulos Valores  1 
PBLHIPO3-39 153,480.87 1 
PBCREDIQ2-141 283,572.17 1 
PBCREDIQ2-147   31,045.83 1 
PBCREDIQ2-152 130,384.41 1 
PBBANCOVI1-3 125,089.16 1 
CIBANAZUL1-3 263,471.38 1 
VTHVCRE01-4 262,894.97 1 
VTRTCPS01 145,563.95 1 

c) Riesgo de Crédito:  
  
Este es el riesgo de que una de las partes del instrumento financiero deje de cumplir con sus obligaciones y cause una 
pérdida financiera a la otra parte.  
 

I. Activos por clasificación de riesgo 
 
A continuación, se detallan los activos por clasificación de riesgo: 
 

  Al 31 de diciembre de 2018 

Emisor Instrumento 
Calificación 
de Riesgo 

Valor razonable 

Hencorp Valores de Titularización AA          262,894.97  
Ricorp Valores de Titularización AA 145,563.95 
CrediQ, S.A de C.V. Papeles bursátiles BBB          445,002.41  
La Hipotecaria S.A de C.V. Papeles bursátiles AA+           153,480.87  
Asociación Cooperativa de Ahorro y Crédito 
Visionaria de R.L. 

Papeles bursátiles BBB+ 125,089.16 

Banco Azul Certificado de Inversión A             
263,471.38 

Hencorp Reporto AA 61,002.65 

            
1,456,505.39 

 
En el siguiente cuadro se muestra la calificación de riesgo para el periodo del 26 abril al 31 de diciembre 2018: 
 

Medida Abril Mayo Junio Julio  Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre 
Calificación 
de Riesgo 
del Fondo 

 AAf(slv) 
S2 

 AAf(slv) 
S2 

 AAf(slv) 
S2 

AAf(slv) 
S2 

AAf(slv) 
S2 

AAf(slv) S2 A+3(slv) A+3(slv) A+3(slv) 
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II. Activos Financieros Deteriorados 
 
Al 31 de diciembre de 2018 el Fondo no poseía activos financieros deteriorados. 
 

d) Riesgo Operacional:  
  
Es la posibilidad de incurrir en pérdida debido a las fallas en los procesos, de las personas, en los sistemas de información 
y a cause de acontecimientos externos; el riesgo operacional incluye la gestión de la seguridad de la información, la 
continuidad del negocio y el riesgo legal.  
 
 Se llevan controles de los eventos de Riesgo operacional usando las herramientas proporcionadas en los anexos 1,2 y 
3 de la NRP 11 Normas Técnicas para la gestión integral de Riesgos de las entidades de los mercados bursátiles.  
Durante el año 2018 se han realizado capacitaciones al personal para concientizar sobre la gestión del riesgo operativo 
y riesgos en general.  
 
La Administración busca reducir los probables efectos adversos en resultados financieros por medio de la aplicación de 
procedimientos para identificar, evaluar y mitigar estos riesgos. La unidad funcional de Riesgos es la encargada de medir 
y monitorear los riesgos a los que se encuentra expuesto el Fondo. Asimismo, la Gestora pone a disposición del público 
en su sitio web, información referente a metodología, políticas, y otras medidas para la gestión de los riesgos.  
 
(6) Efectivo y Equivalentes de Efectivo  
  

a) Composición del rubro del efectivo y Equivalentes de Efectivo. 
 
Al 31 de diciembre de 2018 la composición del rubro de efectivo y equivalentes de efectivo era la siguiente: 
 

 31-12-2018 

Depósitos en cuenta corriente      174,365.04 
Depósitos a plazo a 90 días Plazo     414,703.77 
Total     589,068.81 

 
 
La tasa promedio de intereses que devengan los depósitos a plazo fijo es de 4.5375% 
 
 

b) Conciliación del Efectivo y Equivalentes de Efectivo con el Estado de Flujo de efectivo 
 

 31-12-2018 
Depósitos en cuenta corriente      174,365.04 

Depósitos a plazo a 90 días Plazo     414,703.77 

Total partidas del efectivo y equivalentes efectivo           589,068.81 

Saldo de efectivo y efectivo equivalente según Estado de Flujo de Efectivo          589,068.81 
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Los criterios adoptados para determinar la composición de las partidas de efectivo y equivalentes de efectivo son los 
siguientes:  
 
a. Los depósitos son a la vista en cuenta corriente; b. Los depósitos a plazo fijo tienen un vencimiento menor o igual a 
90 días; c. Están sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor; y d. se mantienen para cumplir con los 
compromisos de pago a corto plazo más que para propósitos de inversión.  
  
Al 31 de diciembre 2018 El Fondo no poseía disponible restringido. 
 
(7) Inversiones Financieras  

 
La composición del portafolio de inversiones al 31 de diciembre fue la siguiente: 
 
 
a) Activos Financieros Mantenidos para negociar, a Valor Razonable: 

 
Por Instrumento  Al 31  de diciembre de 2018 

Tipo Instrumento Mercado Plazo de Vencimiento Valor razonable 

Certificado de 
inversión 

Primario Entre 1000 y 1650 días  263,471.38 

Papeles bursátiles Primario Entre 150 y 365 días    723,572.44 

Valores de 
titularización 

Primario Entre 1500 y 3500 días 408,458.92 

Reportos Reporto Entre 2 y 26 días 61,002.65 

                       1,456,505.39 

 
Por Emisor  Al 31  de diciembre de 2018 

Emisor Instrumento 
Calificación 
de Riesgo 

Valor razonable 

Hencorp Valores de Titularización AA          323,897.63  

Ricorp Valores de Titularización AA 145,563.95 

CrediQ, S.A de C.V. Papeles bursátiles BBB          445,002.40  

La Hipotecaria S.A de C.V. Papeles bursátiles AA+            153,480.87  

Asociación Cooperativa de 
Ahorro y Crédito 
Visionaria de R.L. 

Papeles bursátiles BBB+ 125,089.16 

Banco Azul Certificado de Inversión A             263,471.38 

     1,456,505.39 

 
Para el caso de los títulos que garantizan operaciones de reporto de inversión las calificaciones de riesgo se detallan en 
la Nota 5. Gestión de los Riesgos Financieros y Operaciones, literal d) riesgo de Crédito. 
 
b) Activos Financieros Cedidos en Garantía: 
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El Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo, a la fecha de preparación de los Estados 
Financieros no había cedido títulos en garantía. 
 
c) Activos Financieros Pendientes de Liquidación: 

El Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo, a la fecha de preparación de los Estados 
Financieros no había activos pendientes de liquidar. 
 
d) Inversiones Financieras Recibidas en Pago: 

El Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo, a la fecha de preparación de los Estados 
Financieros no había recibido inversiones financieras como pago. 
 
e) Límites de Inversión  

El Fondo de Inversión Abierto Atlántida de Crecimiento a Mediano Plazo, a la fecha de preparación de los Estados 
Financieros no excedió los límites permitidos de inversión. 
 
 
(8)  Cuentas por Cobrar 

Al 31 de diciembre 2018 el Fondo presenta un saldo en Cuentas por Cobrar de US$12,270.26 que corresponde 
a rendimientos por cobrar.  

 
(9) Pasivos Financieros a Valor Razonable 
 

Al 31 de diciembre 2018 en el Fondo no existían saldos en Pasivos Financieros.  
 
(10) Cuentas por Pagar 

 
El saldo de las cuentas por pagar al 31 de diciembre 2018 fue de US$ 4,414.69 que corresponden a 
obligaciones con Atlántida Capital, S.A. Gestora de Fondos de Inversión. 

 

Al cierre del año no existían rescates pendientes de pago. 
 

(11) Comisiones por Pagar 
 

a) Comisiones pendientes de pago a la Gestora 
 

Al 31 de diciembre de 2018 el Fondo presentaba un monto de US$1,214.69 en concepto de comisiones pendientes de 
pago a la Gestora Atlántida Capital, S.A. 
 

b) Política de remuneración a la Gestora por la administración del Fondo 
 
Atlántida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversión cobrará, en concepto de administración del Fondo, hasta un 
2.00% anual (provisionado a diario en base a días calendario y cobrada mensualmente) sobre el valor del Patrimonio 
del Fondo. La Gestora no tiene contempladas comisiones por suscripciones o rescates del Fondo. 
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c) Comisiones pagadas a la Gestora 
 

Durante el período comprendido entre el 26 de abril al 31 de diciembre de 2018 se pagó a la Gestora Atlántida 
Capital, S.A. en concepto de comisiones por administración del fondo la suma de US$2,507.70 
 

(12) Préstamos por Pagar 
 

Al 31 de diciembre 2018 el Fondo no había adquirido prestamos con ninguna institución financiera.  
 

(13) Provisiones 
 
Al 31 de diciembre de 2018 esta cuenta no reflejaba movimientos. 
 

(14) Patrimonio 
 
Al 31 de diciembre de 2018 el patrimonio total del fondo fue de US$2,894,774.14 conformado de la siguiente 
manera: 
 

 
a) Número de cuotas de participación emitidas y pagadas 

 
El total de cuotas de participaciones emitidas y pagadas al 31 de diciembre de 2018 fue de 2,791,256, las 
cuales no cotiza en Bolsa. 

b) Cuotas de participación por tipos de aportes 
 

Todas las cuotas de participación son aportes en dinero efectivo por los Participes. El Fondo no recibe 
aportes en especies. 

 
c)  Valor unitario de las cuotas de participación al cierre del ejercicio 

 
Al 31 de diciembre de 2018 el valor unitario de la Cuota de Participación fue de US$ 1.03708658 
 

d) Cambios durante el periodo del 26 de abril al 31 de diciembre en las cuotas de participación  
 
El movimiento de las Cuotas de participación al 31 de diciembre 2018 de detalla a continuación: 
 

Saldo inicial al 26 de abril de 2018          1,166,000.00 

Aportes del periodo           1,645,315.96  
 

Rescate del periodo                 - 

Saldo al 31 de diciembre 2018           2,811,315.96 

 
e) Estructura de participación de los partícipes en el Fondo 

 
Al 31 de diciembre de 2018 la estructura de participación de los partícipes en el Fondo fue de la siguiente 
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manera: 

Tipo de partícipe Cuotas % de participación 

Natural 232,363 8.32% 

Jurídico 2,558,893 91.68% 

   

Total 2,791,256 100.00% 
 

 
f) Periodicidad de conversión de aportes y rescates de cuotas de participación, incluyendo los montos. 

 
El método de asignación del valor de la cuota de participación se realiza de acuerdo con las reglas que se indican 
a continuación: 
Las suscripciones realizadas antes de la hora de corte del día “t” se asignan al valor de la cuota de participación 
calculado al cierre del día “t”.  
 
Las suscripciones se consideran realizadas antes de la hora de corte del día “t” cuando se hubiera presentado la 
solicitud a la Gestora o entidad comercializadora correspondiente antes de dicha hora de corte, señalada en el 
reglamento interno y en el prospecto de colocación de cuotas de participación, y los fondos se encuentren 
acreditados y aplicados de manera definitiva en las cuentas bancarias del Fondo, es decir cuando el aporte se 
confirme en la cuenta del Fondo de Inversión antes del cierre operativo del día definido por la Gestora. 
 
Las suscripciones realizadas después de la hora de corte del día “t” se asignan como si se hubieran realizado el 
día hábil siguiente, asignándoles el valor de la cuota de participación calculado correspondiente a ese día. 
 
Los rescates realizados antes de la hora de corte del día “t” se asignan al valor de la cuota de participación 
calculado al cierre del día “t”. 
Los rescates realizados después de la hora de corte del día “t” se asignan como si se hubieran realizado el día 
hábil siguiente, asignándoles el valor de la cuota de participación calculado correspondiente a ese día. 
 

(15) Ingresos por Intereses y Dividendos 
 

A continuación, se detallan los ingresos por intereses del Fondo correspondientes al periodo del 26 de abril al 
31 de diciembre de 2018 
 

a) Ingresos y gastos por intereses y dividendos que provienen de las distintas operaciones del Fondo 
 
Ingresos: 
 

Ingresos percibidos  31-12-2018 

Intereses por depósitos en cuenta corriente         1,937.12 
Intereses por depósitos a plazo fijo        24,655.17 
Inversiones en títulos valores        52,029.14 
Sub total        78,621.43 
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Ingresos no percibidos   

Intereses por depósitos a plazo fijo           5,029.37 

Inversiones en títulos valores           6,237.68 

Sub total          11,267.05 

Total          89,888.48 

 
Gastos: 
 

Gastos Pagados  31-12-2018 

Comisiones Operaciones Bursátiles     2,373.53 
Custodia de Valores              54.02 

Total        2,427.55 

 

b) Método de cálculo de intereses aplicados 
 

El método utilizado para el cálculo de intereses es sobre una base de año calendario o comercial de acuerdo con el 
tipo de inversión efectuada, la cual consiste en multiplicar la tasa de interés nominal o de rendimiento por el valor 
facial de la inversión dividiendo el resultado sobre la base que corresponda según el tipo de instrumento. 
 

c) Ingresos no reconocidos por activos financieros deteriorados  
 

Para el periodo que se informa el fondo no mantuvo activos financieros deteriorados, esto permitió reconocer los 
ingresos de forma oportuna. 
 

d) Intereses y dividendos pendientes de cobro 
 

Al 31 de diciembre los ingresos financieros devengados y no percibidos por el Fondo son los siguientes: 
 
 

Ingresos no percibidos  31-12-2018 

Intereses por depósitos a plazo fijo 5,029.37 
Inversiones en títulos valores 6,237.68 

Total 11,267.05 

 

(16) Ganancias o Pérdidas en Inversiones Financieras  
 

a) Ganancias o Pérdidas por Ventas de Activos y Pasivos Financieros 
 

Durante el periodo que se informa no se efectuaron operaciones de venta de activos y pasivos financieros. 
 

b) Ganancias o Pérdidas Netas por Cambios en el Valor Razonable de Activos y Pasivos Financieros.  
 

Las ganancias o pérdidas provenientes de las variaciones en el Valor Razonable de Activos y Pasivos 
Financieros se muestran a continuación: 
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Medidas Activo Pasivo 

Ganancias 56,384.05 $0.00 

Pérdidas        0.00 $0.00 

Resultado 56,384.05 $0.00 

 
c) Ganancias por Reversión de Deterioro y Pérdidas por Constitución de Deterioro de Activos Financieros 

 

Durante el periodo que se informa no se reportan ganancias o pérdidas por deterioro de activos financieros. 
 

(17) Gastos por Gestión 
 

a) Remuneraciones por administración del Fondo 
 
El gasto de comisiones por administración del Fondo durante el período del 26 de abril al 31 de diciembre 
2018 ascendió a US$3,722.39 
 

b) Cambios en los porcentajes de las comisiones por administración  
 
Los cambios en los porcentajes de las comisiones por administración del fondo se detallan a continuación: 
 

Medidas Comisión 
Abril 0.05% 
Mayo 0.05% 
Junio 0.26% 
Julio 0.26% 
Agosto 0.26% 
Septiembre 0.26% 
Octubre 0.26% 
Noviembre 0.26% 
Diciembre 0.26% 

  
(18) Gastos Generales de Administración y Comités 

 
 En el periodo comprendido del 26 de abril al 31 de diciembre 2018 los Gastos Generales de Administración y de 
Comités ascendió a US$246.46. 

 

(19) Otros Ingresos o Gastos 
 
Al 31 de diciembre de 2018 el fondo reporta otros gastos en concepto de comisiones bancarias por un valor de 
US$33.90  
 

 
(20) Partes Relacionadas  
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En el siguiente cuadro se detalla la tenencia de cuotas por la Gestora, entidades relacionadas a la misma Al 31 de 
diciembre de 2018 

Partícipe 
Cuotas al 
31/12/2018 

Porcentaje de 
participación 

Empresas relacionadas 330,767.48        11.85% 
 

(21) Régimen Fiscal 
 
De acuerdo con el artículo 108 de la Ley de Fondos de Inversión, El fondo se encuentra excluido de la calidad de 
contribuyente del Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestación de Servicios, de cualquier otra 
clase de Impuesto, tasas y contribuciones especiales de carácter fiscal.   

Los Partícipes personas naturales estarán exentas del pago del Impuesto sobre la Renta por los ingresos, réditos 
o ganancias provenientes de sus cuotas de participación por un plazo de cinco años a partir de la constitución del 
primer fondo de inversión en El Salvador; la exención estará vigente hasta el año 2021. 

Todo ingreso, rédito o ganancia proveniente de las cuotas de participación en Fondos de Inversión obtenidos por 
personas jurídicas estarán sujetos al tratamiento tributario establecido en la Ley del Impuesto sobre la Renta. En 
los casos en que los ingresos que perciba la persona jurídica, provengan de inversiones en valores exentos del 
pago del impuesto sobre la renta, ese ingreso, rédito o ganancia estará igualmente exento. 

(22) Información sobre Custodia de Valores y Otros Activos 
 
Al 31 de diciembre de 2018 los activos financieros del Fondo estaban bajo custodia de La Central de Depósitos 
de Valores S.A. de C.V.  

 
(23) Garantía Constituida  

 
 
 
La Gestora ha constituido garantía a favor del Fondo de acuerdo con el siguiente detalle: 

Detalle 31-12-2018 

Especificación de Garantía De exacto Cumplimiento a favor de los Partícipes 
del Fondo de Inversión Abierto Atlántida de 
Crecimiento a Mediano Plazo  

N° Referencia 89B1064 
Emisor Compañía de Seguros, S.A. 
Representante de los Beneficiarios Central de Depósito de Valores S.A de C.V. 
Monto de la Garantía $500,000 
% con relación al Patrimonio del Fondo 17.27% 
Vigencia Del 13 de octubre de 2018 al 13 de octubre de 2019 

 
(24) Límites, Prohibiciones y Excesos de Inversiones 

 
Al 31 de diciembre de 2018 el Fondo no presentaba excesos en los límites de inversión establecidos. 
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(25) Litigios Pendientes 

 
Al 31 de diciembre de 2018, no existían litigios pendientes en contra del fondo. 
 

(26) Tercerización de Servicios 
 

Los servicios de Contabilidad, Oficialía de Cumplimiento y Tecnología fueron prestados por Atlántida Securities 
S.A de C.V. Casa de corredores de Bolsa hasta el 31 de mayo de 2018 fecha en la que el contrato de servicios 
tercerizados celebrado con dicha compañía fue resuelto por mutuo acuerdo. A partir del 1 de junio de 2018, 
dichos servicios están siendo prestados por Banco Atlántida El Salvador, S.A., con quien se tiene un contrato 
firmado a partir de esa fecha y con plazo indefinido. 
 

(27) Pasivos y Activos Contingentes 
 
Al 31 de diciembre de 2018, no existían Activos y Pasivos Contingentes. 

 
(28) Calificación de Riesgo  

 
La clasificación de riesgo vigente del Fondo es A+fi.sv Rm3 Adm2.sv por parte de la empresa ZUMMA RATINGS, 
la cual fue otorgada en Consejo de Clasificación el 17/dic/2018. La calificación se interpreta de la siguiente forma: 
 
Los Fondos calificados Afi muestran una media-alta capacidad para preservar el valor de capital, sin incurrir en 
pérdidas por exposición a riesgo de crédito. 
 
La calificación de Rm3 indica una sensibilidad del portafolio de inversión ante fluctuaciones en las condiciones de 
mercado significativa. 
 
El fondo cuenta con alta calidad en las herramientas, políticas y procedimientos para la administración del fondo 
de inversión. 
 

(29) Diferencias Significativas entre las Normas Internacionales de Información Financiera y las Normas Emitidas 
por el Regulador 
 
Al 31 de diciembre de 2018 el Fondo no reporta diferencias significativas en la aplicación de criterios contables 
entre las Normas Internacionales de Información Financiera y las Normas Emitidas por el Regulador. 
 

(30) Hechos Ocurridos Después del Período Sobre el que se Informa 
 
En el Fondo no reporta hechos posteriores a la fecha de los estados financieros. 
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