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t‘ l ;\otr}%ondteicclaapital de Riesgo
IDENTIFICACION DEL FONDO DE CAPITAL
DE RIESGO Y SU GESTORA

SOCIEDAD GESTORA Y CONGLOMERADO
FINANCIERO

Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversidn, es una sociedad salvadorena
constituida el 15 de febrero del afio 2016, forma parte en El Salvador del
conglomerado Inversiones Financieras Atlantida. También es parte de Grupo
Financiero Atlantida, en Honduras, que cuenta con mas de cien afios de experiencia en
el drea financiera y actualmente esta conformado por empresas lideres en Honduras
(banca, seguros, pensiones y cesantias, casa de bolsa, entre otros). En El Salvador se
ha establecido con otras sociedades como: Banco Atlantida El Salvador, S.A,
Administradora de Fondos de Pensién CONFIA, Atlantida Securities, S.A., Casa de
Corredores de Bolsa, Atlantida Vida, S.A.,, Seguros de personas, Atlantida

Titularizadora y Seguros Atlantida.

“ Inversiones Financieras
Atlantlda

————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————

o Atl tid Sequros
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Gestora de Fondos de Inversién
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JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

AUDITORIA EXTERNA

JUNTA DIRECTIVA
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2017 DE INVERSION Oficina 10-02, Colonia Escaldn,

San Salvador
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FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE

RIESGO ATLANTIDA

Objeto del Fondo

Fondo de Inversion Cerrado cuyo objeto principal es invertir fuera de bolsa, en acciones
y valores de deuda emitidos por sociedades cuyas acciones no se encuentran inscritas
en una bolsa de valores. Dichas sociedades pueden ser de cualquier tamano,
antigledad, giro o sector. Los proyectos empresariales que se busquen financiar con
la inversidon podran ser de mediano y largo plazo y de cualquier tipo. Lo anterior con
cumplimiento de los limites maximos o minimos establecidos en la politica de
inversion del Fondo. Asimismo, podra invertir en titulos valores de oferta publica, tanto
del sector publico como del sector privado, asi como Valores de Titularizacion, cuotas
de participacidon de Fondos de Inversidon Abiertos y Cerrados, Acciones y demas titulos
con cumplimiento de los limites maximos o minimos establecidos en la politica de

inversidon del Fondo.

Tipo de Inversionista a quien va dirigido el Fondo

Este Fondo de Inversién esta recomendado para aquellos inversionistas con las

siguientes caracteristicas:

e Persona natural o juridica.

e Con horizonte de inversidn de mediano a largo plazo.

e Que desee participar de una cartera compuesta por titulos de alto rendimiento
y dispuesto a asumir riesgos por su participacidon en el mercado valores o fuera
de este. Asimismo, que pretenda obtener una ganancia de capital o valor
agregado o bien asumir pérdidas por la fluctuacion de precios en el mercado de

valores (la cual puede ser positiva, nula o negativa).

INFORME ANUAL 2023
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e Que posea la capacidad de soportar pérdidas temporales o incluso

permanentes en el valor de sus inversiones.

e Que no requieren de un ingreso periddico cierto, principalmente, porque dentro
de la cartera del fondo pueden existir titulos que no generen ingreso por
concepto de intereses o dividendos o que dicho ingreso puede verse afectado
por condiciones adversas en el mercado.

e Que no necesite alta liquidez, al ser un fondo cerrado, no recompra las

participaciones de los participes.

Entidad Comercializadora

La entidad colocadora de este Fondo de Inversion sera Atlantida Capital S.A, Gestora

de Fondos de Inversién o Atladntida Securities S.A. de C.V.

Plazo de duracion del Fondo

El Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida tiene una duracion

maxima de 99 anos.

Politica de Inversion

Este Fondo Cerrado de Capital de Riesgo puede invertir en valores de oferta publica y
privada, representativos de capital o de deuda de empresas de cualquier tamano,
antigledad, giro o sector. Los proyectos empresariales que se busquen financiar con
la inversion podran ser de mediano y largo plazo y de cualquier tipo, como proyectos
de energia, software, administrativos, de desarrollo o gestion de productos y otros
tipos de proyectos. De igual manera, las sociedades objeto de inversion pueden ser de
cualquier sector econdmico, como de servicios, comercio, finanzas o industrial. Entre
las condiciones que la sociedad debe de cumplir, primero, esta debe de estar
formalmente constituida y cumplir con las leyes mercantiles, tributarias y laborales

aplicables de El Salvador, ademas, la empresa debe tener sus estados financieros, en
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el caso que la sociedad cuente con mas de un ano de constitucién, esta debera
presentar sus estados financieros auditados al menos de forma anual al tenerlos

disponibles.

Calificacion de Riesgo Vigente

Pacific Credit Rating, en comité numero 191/2023 del 26 de octubre de 2023, otorgd
la calificacion de riesgo de sv MA-f con perspectiva estable. Segun el perfil del Fondo,
estos fondos de inversidon estan dirigidos a los inversionistas que tienen un perfil de
inversidn caracterizado por asumir un riesgo moderado, obteniendo una rentabilidad
mayor con una probabilidad baja de pérdidas inesperadas o con bajos niveles de
severidad, ademas, corresponde a fondos de inversion con una moderada
vulnerabilidad a sufrir pérdidas en el valor y a fondos de inversidon con una moderada
volatilidad ante cambios en las condiciones de mercado. Los factores de proteccidn,
que se desprenden de la evaluaciéon de la calidad y diversificacion de los activos del
portafolio son buenos. Los Fondos de inversién agrupados en este nivel poseen
carteras balanceadas cuyas emisiones y/o calidad de activos fluctian entre niveles de
calidad crediticia sobresalientes hasta satisfactorias, con el objeto de tratar de
aprovechar oportunidades de rendimientos mayores. La administracion del fondo
cuenta con capacidad para llevar a cabo una muy buena gestion de los recursos a su
cargo. El riesgo fiduciario es considerablemente bajo como resultado de al menos la
concurrencia de la capacidad profesional de los administradores, el muy buen diseno
organizacional y de procesos, la efectiva ejecucién de dichos procesos, asi como por el

uso de sistemas de informacion de muy alta calidad.

SCRiesgo, en sesidn ordinaria numero 6172023 del 20 de octubre de 2023, otorgé la
clasificacion de scr A- 2 (SLV) con perspectiva estable. La clasificacion otorgada se
debe a la calidad y diversificacion de los activos del Fondo, la capacidad para la

generacion de los flujos, las fortalezas y debilidades de la administracion, ademas, el
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Fondo presenta una adecuada probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversidn,
teniendo una adecuada gestidon para limitar su exposicidon al riesgo por factores
inherentes a los activos del Fondo y los relacionados con su entorno. Por otro lado, el
Fondo posee moderada sensibilidad a las condiciones cambiantes del mercado, por lo
que se espera que el Fondo presente alguna variabilidad a través de cambios en los

escenarios de mercado.

Comité de Inversiones

Miembros del Comité de Inversion de Fondos de Inversion Cerrado de
Capital de Riesgo Atlantida.

e Gabriel Eduardo Delgado Suazo.

e Arturo Herman Medrano Castaneda.

e Manuel Davila Lazarus.

e Carlos Marcelo Olano Romero.

e Carlos Alberto Coto Gémez.

e Sara de Jesus Ochoa Matamoros.

Participantes, no miembros:

e Francisco Javier Mayora Re.

Cambios

Sin cambios.

Sesiones

Numero de sesiones en el periodo: 12 sesiones.

Numero de sesion Numero de Acta Sesion

1 01/2023 12/01/2023
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2 02/2023 14/02/2023
3 03/2023 14/03/2023
4 04/2023 11/04/2023
5 05/2023 16/04/2023
6 06/2023 08/06/2023
7 07/2023 06/07/2023
8 08/2023 10/08/2023
9 09/2023 07/09/2023
10 10/2023 05/10/2023
11 11/2023 07/11/2023
12 12/2023 12/12/2023

Comité de Inversiones de Fondo de Capital de Riesgo 01/2023
San Salvador, doce de enero de dos mil veintitrés.

e Andélisis de oportunidad de inversidn.

Comité de Inversiones de Fondo de Capital de Riesgo 02/2023

San Salvador, catorce de febrero de dos mil veintitrés.

e Informe de patrimonio e inversiones al 31 de enero de 2023.
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Comité de Inversiones de Fondo de Capital de Riesgo 03/2023

San Salvador, catorce de marzo de dos mil veintitrés.

e Informe de patrimonio e inversiones al 28 de febrero de 2023.

Comité de Inversiones de Fondo de Capital de Riesgo 04/2023
San Salvador, once de abril de dos mil veintitrés.

e Informe de patrimonio e inversiones al 31 de marzo de 2023.

Comité de Inversiones de Fondo de Capital de Riesgo 05/2023
San Salvador, dieciséis de mayo de dos mil veintitrés.

e Anaélisis de oportunidad de inversidn.

Comité de Inversiones de Fondo de Capital de Riesgo 06/2023
San Salvador, ocho de junio de dos mil veintitrés.

e Informe de patrimonio e inversiones al 31 de mayo de 2023.

Comité de Inversiones de Fondo de Capital de Riesgo 07/2023
San Salvador, seis de julio de dos mil veintitrés.

e Informe de patrimonio e inversiones al 30 de junio de 2023.

10
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Comité de Inversiones de Fondo de Capital de Riesgo 08/2023

San Salvador, diez de agosto de dos mil veintitrés.

e Informe de patrimonio e inversiones al 31 de julio de 2023.

Comité de Inversiones de Fondo de Capital de Riesgo 09/2023
San Salvador, siete de septiembre de dos mil veintitrés.

e Informe de patrimonio e inversiones al 31 de agosto de 2023.

Comité de Inversiones de Fondo de Capital de Riesgo 10/2023
San Salvador, cinco de octubre de dos mil veintitrés.

e Informe de patrimonio e inversiones al 30 de septiembre de 2023.

Comité de Inversiones de Fondo de Capital de Riesgo 11/2023
San Salvador, siete de noviembre de dos mil veintitrés.

e Informe de patrimonio e inversiones al 31 de octubre de 2023.

Comité de Inversiones de Fondo de Capital de Riesgo 12/2023

San Salvador, doce de diciembre de dos mil veintitrés.

e Informe de patrimonio e inversiones al 30 de noviembre de 2023.

INFORME ANUAL 2023
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DETALLE DE LA JUNTA DIRECTIVA DE LA
GESTORA Y EL COMITE DE VIGILANCIA

JUNTA DIRECTIVA

Director Presidente Gabriel Eduardo Delgado Suazo

Director Vicepresidente José Ricardo Estrada Tenorio

Director Secretario Carlos Marcelo Olano Romero

Director Suplente Sara de Jesus Ochoa Matamoros

Director Suplente Luis José Noyola Palucha

Director Suplente Ricardo Miguel Granillo Funes

12
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COMITE DE VIGILANCIA

Franco Edmundo Jovel Carrillo

Jorge Leonardo Laitano Torres

Marcelo Heriberto Garcia Sanchez

INFORME ANUAL 2023
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PANORAMA ECONOMICO-FINANCIERO Y

PERSPECTIVAS DEL MERCADO

Para el afo 2023, se esperaba una moderacion del crecimiento econdmico del 3%,
encontrandose por debajo del promedio histdrico. Segun las perspectivas de la
economia mundial del Fondo Monetario Internacional (FMI), Se prevé que en las
economias avanzadas la desaceleracion baje de 2.6% de 2022 a 1.5% de 2023. En los
mercados emergentes se espera una disminucion de 4.1% de 2022 a 4.0% de 2023.
Se pronostica una reducciéon del ritmo de la inflaciéon mundial de 8.7% en 2022 a un
6.9% en 2023, todo esto impactd en las politicas monetarias y con la disminucién de

precios internacionales de las materias primas.

En el 2023, la deuda publica disminuyd; sin embargo, aln sigue siendo un porcentaje
que sobrepasa al endeudamiento previo pandemia. El gobierno de El Salvador
implementd unas medidas tomadas para disminuir el impacto en la economia por el
COVID-19, como los subsidios, suspensién por periodos de impuestos, disminucidn en
precios de transporte publico, etc. Lo que generd un costo del 16.5% del PIB, por lo
que el pais se encuentra en una posicion fragil, que impacta en la liquidez vy

oportunidades de financiamiento para el Gobierno.

Segun el Banco Mundial, El Salvador es un pais con potencial para impulsar un
crecimiento econdmico dinamico. Sin embargo, debe de avanzar en reformas para la
sostenibilidad fiscal para mejorar la movilizacidon de ingresos y aumentar la eficiencia
del gasto, lo que puede ayudar a evitar el refinanciamiento. Por otra parte, el BCR
registra un aumento de inversidon en turismo y seguridad para la atraccion de inversidn
extranjera en el Salvador, buscando efectos favorables en el comercio y servicios

relacionados como el transporte, restaurantes y hoteles. Es fundamental que se tomen

INFORME ANUAL 2023
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decisiones que ayuden a disminuir los riesgos de inversidon para cambiar la percepcion
de los inversionistas internacionales y poder optar por mas oportunidades de

financiamiento.
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ESTRUCTURA DE PARTICIPES QUE

CONFORMAN EL FONDO

Natural 0 0.00%

Juridico 8,343 100.00%

INFORME ANUAL 2023
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INFORMACION SOBRE ASAMBLEAS

REALIZADAS EN EL PERIODO

ASAMBLEA GENERAL ORDINARIAY
EXTRAORDINARIA DE PARTICIPES

10 de febrero de 2023 100.00%

17
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DETALLE DE LOS ACTIVOS PROPIEDAD

DEL FONDO

DESARROLLOS INMOBILIARIOS CASCADAS, S.A. DE C.V.

Actividad econdmica

Actividades Inmobiliarias

Tipo de Sociedad

Gran Empresa

Fecha de Transaccién

18-08-2021

Transaccidon

Adquisicion de Capital Accionario

Valor Razonable

US$54,268,073.02

GENERAL INTERNATIONAL TELECOM EL SALVADOR, S.A. DE C.V.

Actividad econémica

Actividades de Telecomunicaciéon

Tipo de Sociedad

Gran Empresa

Fecha de Transaccién

Tramo I: 20-10-2021
Tramo Il: 29-12-2021
Tramo Ill: 10-02-2023

Transaccién

Deuda Privada

Valor Razonable

US$148,115,079.52

ZONA FRANCA MIRAMAR, S.A. DE C.V.

Actividad econémica

Zona Franca

Tipo de Sociedad

Gran Empresa

INFORME ANUAL 2023

18



l‘ Fond’o de. Capital de Riesgo
Atlantida

Fecha de Transaccién 18-05-2022
Transaccidn Adquisicion de Capital Accionario
Valor Razonable USS$10,158,782.13

GMG SERVICIOS EL SALVADOR, S.A. DE C.V.

Actividad econémica Comercial

Tipo de Sociedad Gran Empresa

Fecha de Transaccién Tramo I: 08-06-2022
Tramo Il: 28-07-2022

Transaccidon Deuda Privada

Valor Razonable US$15,085,199.20

INVERSIONES MONTANA, S.A. DE C.V.

Actividad econémica Actividades Inmobiliarias

Tipo de Sociedad Gran Empresa

Fecha de Transaccién 13-09-2022

Transaccion Adquisicion de Capital Accionario
Valor Razonable USS$3,940,691.73

19
INFORME ANUAL 2023



h ’ Fondo de Capital de Riesgo
Atlantida

INMOBILIAIA CAPITAL, S.A. DE C.V.

Actividad econdmica Actividades Inmobiliarias

Tipo de Sociedad Gran Empresa

Fecha de Transaccién 13-09-2022

Transaccion Adquisicion de Capital Accionario
Valor Razonable US$9,423,049.27

DETALLE DE LOS GASTOS REALIZADOS
DURANTE EL PERIODO

EVOLUCION DE GASTOS

Gastos
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Los gastos del Fondo estan conformados por los gastos financieros por operaciones
con instrumentos financieros, gastos por obligaciones con instituciones financieras,
gastos por gestion, gastos generales de administracién y comités y otros gastos. Los
gastos de gestidn son los que ocupan el mayor peso en los gastos del Fondo, por un

71% de los gastos. El gasto promedio mensual en el afio fue de US$561,337.84.

EVOLUCION DE GASTOS POR GESTION

Gastos por Gestion
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Los gastos por gestién estan integrados por la comisién de administracién que la
Gestora cobra al Fondo. Al cierre del afo 2023, la comisidn de administracion fue de
1.90%, la cual es provisionada diariamente sobre el Patrimonio del Fondo. El gasto por

gestién promedio mensual en el afio fue de US$398,151.08.
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EVOLUCION DE GASTOS POR OBLIGACIONES CON
INSTITUCIONES FINANCIERAS

Gastos por Obligaciones con Instituciones
Financieras
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Los gastos por obligaciones con instituciones financieras estan contemplados por los
gastos por intereses por préstamos con bancos y otras entidades del sistema

financiero. Al cierre de 2023, se poseen 2 préstamos vigentes en el Fondo.
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RENDIMIENTO OBTENIDO POR EL FONDO

Mes Rendimiento Diario Anualizado Promedio

Enero 7.46%
Febrero 7.33%
Marzo 6.99%
Abril 7.02%
Mayo 7.06%
Junio 7.05%
Julio 7.01%
Agosto 6.86%
Septiembre 6.17%
Octubre 6.91%
Noviembre 6.91%
Diciembre 7.06%

El rendimiento diario anualizado promedio no considera el corte anual del pago de

beneficios a los participes al 31 de diciembre de 2023.
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FUENTES DE FONDEO PARA LAS
TRANSACCIONES REALIZADAS

Durante el afio 2023, todas las transacciones realizadas en el Fondo de Inversidén
Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida fueron por medio de colocacion de cuotas de
participacion a través del sistema de ventanilla de la Bolsa de Valores de El Salvador.
El monto total colocado en el afio fue de US$13,697,602.09, por medio de 509 cuotas
de participacion colocadas, por lo que al cierre del ano se totalizaron 8,343 cuotas de

participacion en el Fondo.
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EVOLUCION DEL PATRIMONIO DEL
FONDO

Patrimonio
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El Patrimonio del Fondo inicié el periodo con US$201,793,490.55 y cerré el afio con
USS226,926,355.52, teniendo un crecimiento del 12.45%. Este aumento se debe

mayormente a las colocaciones realizadas en el periodo.

25
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EVOLUCION DEL VALOR DE LAS CUOTAS
DE PARTICIPACION

Valor Cuota
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18/08/2021 31/12/2023

El valor cuota nominal con el que se inicié el periodo fue de US$25,753.59 y el valor
cuota nominal del cierre del afio fue de US$27,199.61. En este corte anual, el valor

cuota ha caido a su valor nominal por los beneficios a distribuir.
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COMPOSICION DE LA CARTERA DEL
FONDO Y SU EVOLUCION

COMPOSICION DEL PORTAFOLIO FINANCIERO

Clasificacion Porcentaje Detalle

Por tipe de inversién 56.9482% Depdsitos a Plazo

- e 43.0518% Depdsitos en Cuenta Corrientes
Por sector econdmico 100% Banca
Por emisor 56.9482% Banco Azul de El Salvador, S.A

- - 43.0518% Banco Atlantida EL Salvador, S.A

I - . 56.9482% AA

Por clasificacién de riesgo 43.0518% AA-
Por plazos de inversion 100% 0 a 1B0 dias

uss

El Salvador

Por tipo de moneda 1

Por pais de origen del emisor

COMPOSICION DEL PORTAFOLIO DE EMISIONES QUE NO COTIZAN EN BOLSA

Por Sector Econdmico Clasificacién Porcentaje Detalle

Por plazos de inversidn 100% Més de cinco afios
For tipo de moneda 100% uss

Por tamafio de sociedad

N . 100% Gran Empresa
objeto de inversion

Por instrumentos financieros, 94.7428% Emisiones que no cotizan en Bolsa
emisiones gue cotizan y que 1.8674% Reportos
no cotizan en una bolsa 3.3898%  Depdsitos

Participacidon de activos que 947428% Emisiones que no cotizan en Bolsa
s Telecomunicaciones Inmobiliario = Comercial  m Zonas Francas conforman el portafolio de  1.8674%  Reportos
nversiones 3.3898%  Depdsitos
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FACTORES DE RIESGO

PROCESOS DE GESTION DE RIESGOS

La administracion o gestidn integral del riesgo es un proceso continuo que de forma
sistematica identifica, mide, monitorea, controla o mitiga y divulga los distintos

riesgos a los que esta expuesta la empresa.

Para que el proceso sea efectivo demanda que éste sea un ciclo de retroalimentacion
permanente entre las etapas y todos los niveles de la organizacion. Los pasos en el
proceso de gestion de riesgo no son etapas estaticas, sino que corresponden a un flujo
de informacion que debe ocurrir de manera sistematica y continua entre los distintos
niveles y areas funcionales, y que garantiza que los distintos riesgos y su gestion son

reevaluados de forma permanente para poder ser gestionados de manera efectiva.

Etapa del Descripcion
Proceso
Identificacion Se reconocen y se entienden los riesgos existentes en cada

operacion, producto, proceso y linea de negocio que desarrolla la
entidad y de aquellos que se produzcan en las nuevas lineas de
negocio. En esta etapa se identifican los factores de riesgos, que son
variables y cuyos movimientos pueden generar cambios en el
patrimonio de la entidad o en el de los fondos que esta administra.
Medicién Se refiere a cuantificacidon de los riesgos con el objeto de determinar
el cumplimiento o adecuacion de las politicas, los limites fijados vy
medir el posible impacto econdmico en los resultados financieros de

la entidad. Las metodologias y herramientas para medir los riesgos

28
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deben estar de conformidad con su estructura organizacional,

volumen y naturaleza de sus operaciones y los niveles de riesgos

asumidos.
Control o Busca que las politicas, limites y procedimientos establecidos para
Mitigacion el tratamiento y mitigacion de los riesgos sean apropiadamente

ejecutados. Se refiere a las acciones o mecanismos de cobertura y
control implementados por la entidad con la finalidad de prevenir o
reducir los efectos negativos en caso de materializarse los eventos
adversos de los riesgos identificados y gestionados. Debe
establecerse un plan de accién para implementar medidas que
busquen mitigar los eventos de riesgos identificados.
Monitoreo Da seguimiento sistematico y permanente a las exposiciones de
riesgos, su evolucidn, tendencia y los resultados de las acciones
adoptadas. Los sistemas que se utilicen deberan asegurar una
revision periddica y objetiva de las posiciones de riesgos y la
generacion de informacién suficiente para apoyar los procesos de
toma de decisiones. Las practicas de control son los procesos y
mecanismos para:
Minimizar los factores de riesgo
Garantizar la calidad de la operacion
Fortalecer los mecanismos de control interno.
Cumplir con la normatividad.
Establecer limites

No todo riesgo puede controlarse en su totalidad.

29
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PRINCIPALES RIESGOS ASUMIDOS POR LA ENTIDAD

Existen muchos tipos de riesgo que son comunes a todas las Gestoras de Fondos de
Inversidon y que pueden ser catalogados en tres grandes categorias, como se muestra

en el siguiente cuadro:

RIESGO NO FINANCIERO RIESGO FINANCIERO RIESGO EXTERNO
Riesgo operacional Riesgo de mercado Riesgo nacional e
Riesgo legal Riesgo de liquidez internacional
Riesgo tecnoldgico Riesgo de crédito

Riesgo reputacional
Riesgo estratégico
Riesgo de fraude

Riesgo de contraparte

Riesgo No Financiero

Riesgo Operacional
El Riesgo Operativo es la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o
inadecuaciones, en el recurso humano, los procesos, la tecnologia, y la

infraestructura.

Riesgo Legal

Es el que puede verificarse en la organizacién y comprende la exposicidon a sanciones,
penalidades, suspensidn o cancelacién de autorizaciones o registros, u obligada a
indemnizar dafios u otras consecuencias econdmicas y de otra indole por el

incumplimiento de normas juridicas y obligaciones contractuales.
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Riesgo Tecnoldgico
Es aquel que se define como la posibilidad de que existan consecuencias indeseables
o inconvenientes de un acontecimiento relacionado con el acceso o uso de la

tecnologia y cuya aparicidon no se puede determinar a priori.

Riesgo Reputacional

Es la posibilidad de que se produzcan pérdidas, debido al desprestigio, a la formacidn
de una opinidén publica negativa sobre los servicios prestados por la empresa y sus
practicas de negocios, que fomente la creacion de una mala imagen o un
posicionamiento negativo en el mercado, en los clientes, en los emisores, en los
proveedores, en los socios comerciales, en el ente regulador y conlleve a una
disminucidn del volumen de sus operaciones vy clientes, a la caida de ingresos, etc.
Riesgo Estratégico

Es el procedente de una estrategia de negociaciones inadecuadas o de un cambio
adverso en las previsiones, parametros, objetivos y otras funciones que respaldan esas
estrategias.

Riesgo de Fraude

Es el que proviene de la posibilidad de que una persona dentro o fuera de la
organizacion actue en forma contraria a la verdad y a la rectitud con el fin de obtener
un bien patrimonial.

Riesgo de Contraparte

Es la posibilidad de pérdida que se puede producir debido al incumplimiento de las
obligaciones contractuales asumidas por una parte para la liquidacion de una
operacién debido a situaciones de iliquidez, insolvencia, capacidad operativa o

actuaciones indebidas.
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Riesgo Financiero

Riesgo de Mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado. Para un
tenedor de cualquier tipo de valor es la posibilidad de pérdida ante las fluctuaciones
de precio ocasionadas por los movimientos normales del mercado (tasas de interés,
tipos de cambio, etc.).

Riesgo de Liquidez

Es la posibilidad de que una entidad no sea capaz de atender a sus compromisos de
pago en el corto plazo y sufra una pérdida patrimonial como consecuencia.

Riesgo de Crédito

Es la posible pérdida de un agente econémico como consecuencia del incumplimiento
de las obligaciones contractuales que incumben a las contrapartes con las que se

relaciona o bien por un deterioro de la calificacidn crediticia del emisor o titulo valor.
Riesgo Externo

Riesgo Nacional e Internacional
Son aquellos riesgos derivados de las coyunturas nacionales o internacionales que

puedan impactar el funcionamiento del negocio.

POLITICAS PARA LA GESTION DE RIESGOS

Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversién, ha desarrollado diferentes
manuales y politicas con el objetivo de mitigar riesgos y agilizar sus procesos. A
continuacion, se colocan algunos de los documentos que apoyan la gestion de la

sociedad:

Nombre
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Cddigo de Conducta

Cdédigo de Gobierno Corporativo
Manual de Recursos Humanos
Manual Operativo

Manual para la Gestion de Riesgos de la Ciberseguridad y Seguridad de la
Informacion

Manual para la Gestion Integral de Riesgos

Manual para la Prevencion de Lavado de Dinero y Activos, Financiacion del
Terrorismo y la Financiacion a la Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva

Plan de Continuidad del Negocio

Politica atencidn a consultas, quejas y reclamos de Clientes
Politica de Comercializacion

Politica de Confidencialidad de la Informacion

Politica de Continuidad del Negocio

Politica de Descripcion de Puestos

Politica de Riesgo Operacional

Politica de Seguridad de la Informacion

Politica de Selecciéon y Evaluaciéon de Proveedores

Politica para la Administracién de Cuentas de Usuarios

Politica para la Gestidon de Inversiones propias por parte de la Gestora
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DESCRIPCION DE METODOLOGIAS Y

HERRAMIENTAS PARA LA MITIGACION DE RIESGOS

Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversidn, ha desarrollado una serie de

herramientas, manuales y politicas para la gestion de los riesgos inherentes a su

actividad. A continuacion, se detallan las metodologias para el control de los riesgos:

N° Riesgo Sub Riesgo Variables/Mitigantes
1 Riesgo legal Cumplimiento de Procesos listados en
Riesgo Manual Operativo y disposiciones de ética y

Operacional

2 Riesgo

reputacional

3 Riesgo

estratégico

lavado de dinero establecidos en los

manuales citados.

Cumplimiento de Procesos listados en
Manual Operativo y disposiciones de ética y
lavado de dinero establecidos en los

manuales citados.

Cumplimiento de Procesos listados en
Manual Operativo y disposiciones de ética y
lavado de dinero establecidos en los

manuales citados.
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Riesgo Cumplimiento de Procesos listados en
tecnoldgico Manual Operativo, disposiciones de ética,
lavado de dinero, permisos de usuario,
infraestructura tecnoldgica, continuidad del
negocio, proveedores y backups establecidos

en los manuales citados.

Riesgo de Cumplimiento de Procesos listados en
fraude Manual Operativo y disposiciones de ética y
lavado de dinero establecidos en los

manuales citados.

Riesgo de Clasificacion de riesgo, Analisis de 4C,
Riesgo crédito Razones financieras del emisor o contraparte,
Financiero entre otros establecidos en los

manuales/politicas mencionadas

Riesgo de VAR, Duracidon Macaulay, Duracién
mercado Modificada, PVBP, Valorizacién de
inversiones, Pruebas de stress, entre otros
establecidos en los manuales/politicas

mencionadas
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10

Riesgo

Externo

Riesgo de indices de concentraciones, Porcentaje de
liquidez Activos de alta liquidez, Razones financieras
del Fondo o Gestora, Probabilidad de
rescates significativos a un horizonte T, entre
otros establecidos en los manuales/politicas

mencionadas

Riesgo politico Monitoreo de acontecimientos, politicas
publicas o politicas macroeconémicas del

pais, seguimiento de indicadores financieros

de pais.
Riesgo de Monitoreo de acontecimientos, politicas
seguridad publicas o politicas macroecondmicas del

pais, seguimiento de indicadores financieros

de pais, tasas de homicidios, entre otros.
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RELEVANTES OCURRIDOS DURANTE EL
PERIODO

ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA Y EXTRAORDINARIA DE
PARTICIPES

27 de enero de 2023

Atlantida Capital, S.A.,, Gestora de Fondos de Inversion, en su calidad de
Administrador del Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida convoca
a los Senores Participes del referido Fondo de Inversion, a celebrar Asamblea General
Ordinaria y Extraordinaria de Participes. Dicha reunién se llevara a cabo el viernes, diez
de febrero de dos mil veintitrés, a partir de las nueve horas y treinta minutos, en las
oficinas de Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de inversion, ubicada en Calle el
Mirador y 87 Avenida Norte, Complejo World Trade Center; Edificio Torre Quattro,
Oficina 10-02, Colonia Escalén, San Salvador, El Salvador.

COLOCACION DE CUOTAS DE PARTICIPACION

10 de febrero de 2023

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion
de Informacién de Fondos de Inversién (NDMC-13), se notifica la Colocacion del Tramo
IX de Cuotas de Participacion a través del Sistema de Ventanilla de la Bolsa de Valores

de EL Salvador, por 115 cuotas equivalentes a US$2,985,610.71.
COMITE DE VIGILANCIA 2023-2024
10 de febrero de 2023
37
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Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remisidn y Divulgacidn
de Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa que, en Asamblea
Ordinaria y Extraordinaria de Participes celebrada el 10 de febrero de 2023, se sometid
a votacion y se autorizé al senor Jorge Leonardo Laitano Torres, al senor Marcelo
Heriberto Garcia Sanchez y al sefior Franco Edmundo Jovel Carrillo como miembros

del Comité de Vigilancia para el periodo 2023-2024.

INFORME DE AUDITOR EXTERNO 2022

10 de febrero de 2023

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion
de Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa que, en Asamblea
Ordinaria y Extraordinaria de Participes celebrada el 10 de febrero de 2023, se aprobd
el Informe de Auditor Externo y Estados Financieros, al cierre del ejercicio que finalizé

el 31 de diciembre de 2022.

AUDITOR EXTERNO 2023

10 de febrero de 2023

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remisién y Divulgacion
de Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa que, en Asamblea
Ordinaria y Extraordinaria de Participes celebrada el 10 de febrero de 2023, se acordd
nombrar a la firma KPMG como Auditor Externo Financiero y Fiscal con sus
emolumentos, y a la firma Monroy y Asociados como Auditor Externo Financiero y

Fiscal suplente.

MEMORIA DE LABORES 2022

10 de febrero de 2023

INFORME ANUAL 2023
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Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remisidn y Divulgacidn

de Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa que, en Asamblea
Ordinaria y Extraordinaria de Participes celebrada el 10 de febrero de 2023, se aprobd

la Memoria de Labores y los gastos relativos a la gestion del ano 2022.

ACTUALIZACION DE REGLAMENTO Y PROSPECTO

10 de febrero de 2023

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remisién y Divulgacidn
de Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa que, en Asamblea
Ordinaria y Extraordinaria de Participes celebrada el 10 de febrero de 2023, se aprobd
la propuesta de la Gestora sobre la actualizacién de Reglamento Interno y Prospecto
de Colocacién de Cuotas del Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo

Atlantida.

RENUNCIA DE AGENTE COMERCIALIZADOR

01 de junio de 2023

Por este medio, en cumplimiento al articulo 7, literal v), de las Normas Técnicas para
la Remision y Divulgacion de Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se
informa que el sefior Walberto Alexander Fernandez Vasquez ha dejado de laborar
para Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversién. Por lo tanto, ya no
prestara servicios como Agente Comercializador para los fondos administrados por

esta institucidén.

GARANTIA

06 de junio de 2023

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remisién y Divulgacion

de Informacién de Fondos de Inversiéon (NDMC-13), se notifica la constitucion de
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Garantia por medio de Fianza de Fiel Cumplimiento, en beneficio de los participes
presentes y futuros, representados por la Central de Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

(CEDEVAL). Se emitié fianza de US$1,000,000.00, la composicién quedd de la

siguiente manera:

L, Monto (ddlares de los Estados Unidos  Plazo de .
Institucion , . i Fecha Inicio Vigencia
de América) Vigencia
Seguros e Inversiones, Un millén de délares de los Estados Un afio Veintidds de mayo de
Sociedad Andnima Unidos de América (US$1,000,000.00) dos mil veintitrés
Seguros e Inversiones, Quinientos mil délares de los Estados Un afio Ocho de diciembre
Sociedad Andnima Unidos de América (US$500,000.00) de dos mil veintidés
. Seiscientos ochenta y cinco mil délares L
Seguros e Inversiones, X L - Dieciocho de octubre
Sociedad And de los Estados Unidos de Ameérica Un afo de d Lveintidd
ociedad Anénima e dos mil veintidés
(USS$685,000.00)
Seauros e Inversiones Un millén guinientos quince mil Veintisiete de
g . , ' ddlares de los Estados Unidos de Un afio septiembre de dos
Sociedad Anénima | L
América (US51,515,000.00) mil veintidds
Seguros e Inversiones Setecientos cincuenta mil délares de Nueve de agosto de
9 ‘ los Estados Unidos de América Un afio d

Sociedad Andnima dos mil veintidds

(US$750,000.00)

BENEFICIOS DISTRIBUIDOS

13 de junio de 2023

Fecha Fin Vigencia

Veintidds de mayo de
dos mil veinticuatro
Ocho de diciembre de
dos mil veintitrés

Dieciocho de octubre
de das mil veintitrés

Veintisiete de
septiembre de dos
mil veintitrés

Nueve de agosto de
dos mil veintitrés

Por este medio, en cumplimiento al articulo 7, literal v, de las Normas Técnicas para la
Remisidn y Divulgacion de Informacion de Fondos de Inversiéon (NDMC-13), hacemos
de su conocimiento que la senora Rebeca Melany Hernandez Calderdn ha dejado de

laborar para Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion.

Descripcién Valor
Rendimiento al cierre del 31 de diciembre de 2022 7.1062%
Valor Cuota de Participacion Acumulado 526,710.23
Beneficio por Cuota de Participacion? 5956.64

Beneficio del Periodo por Distribuir? 57,494,317.76
1Beneficios netos percibidos, segun el articulo 75 de la Ley de Fondos de Inversidn.

2Menos costos de custodia y comision por derechos patrimoniales de CEDEVAL.

INFORME ANUAL 2023



Fondo de Capital de Riesgo
Atlantida

-]

GARANTIA

09 de agosto de 2023

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remisién y Divulgacion
de Informacién de Fondos de Inversién (NDMC-13), se notifica la constitucion de
Garantia por medio de Fianza de Fiel Cumplimiento, en beneficio de los participes
presentes y futuros, representados por la Central de Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

(CEDEVAL). Se renové fianza de US$750,000.00, la composicién quedd de la siguiente

Sociedad Andnima

Ameérica (US$1,515,000.00)

mil veintidds

manera:
L Monto (dolares de los Estados Unidos Plazo de ) ) .
Institucion . ) Fecha Inicio Vigencia Fecha Fin Vigencia
de Ameérica) Vigencia
Setecientos cincuenta mil délares de

Seguros e Inversiones, - ) I. . MNueve de agosto de Nueve de agosto de
Sociedad Andnima o5 Estados Unidos de Americs Unano dos mil veintitrés dos mil veinticuatro

b 1L L8 A =1 ] 1

(US5750,000.00)

Seguros e Inversiones, Un millén de délares de los Estados Un afio Veintidds de mayo de  Veintidés de mayo de
Sociedad Andnima Unidos de América (US%1,000,000.00) dos mil veintitrés dos mil veinticuatro
Seguros e Inversiones, Quinientos mil dolares de los Estados Un af Ocho de diciembre Ocho de diciembre de

. ) . _ n afio . . .
Sociedad Andnima Unidos de América (US5500,000.00) de dos mil veintidés dos mil veintitrés
Seiscientos ochenta y cinco mil ddlares .
Seguros e Inversiones, N - - . ; Dieciocho de octubre  Dieciocho de octubre
Sociedad Andnima de los Estados Unidos de América Unane de dos mil veintidds de dos mil veintitrés
i o & - =1 v uid =1 ) L
” (US$685,000.00)
- Un millén quinientos quince mil Veintisiete de Veintisiete de
Seguros e Inversiones, , . ; ) .
- ddlares de los Estados Unidos de Un afio septiembre de dos septiembre de dos

mil veintitrés

CALIFICACION DE RIESGO DE SALIDA

23 de agosto de 2023

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remisién y Divulgacion
de Informacion de Fondos de Inversidon (NDMC-13), se informa sobre la calificacion de
riesgo de salida por parte Zumma Ratings, la clasificacion de riesgo de crédito emitida
es A-fc.sv y la clasificacion de riesgo administrativo y operacional es Adm 2.sv.
Ademas, se informa que, a partir del 23 de agosto de 2023, el Fondo de Inversidn

Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida finalizd el contrato de calificacidn de riesgo
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con Zumma Ratings, por lo que los informes de las calificaciones de riesgo emitidos

han sido retirados de nuestra pagina web.

CALIFICACION DE RIESGO INICIAL

23 de agosto de 2023

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion
de Informacidon de Fondos de Inversién (NDMC-13), se informa sobre el contrato de
clasificacion de riesgo con Pacific Credit Rating (PCR) con el Fondo de Inversién
Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida. La calificacidon de riesgo emitida es segun el

siguiente detalle:

Fecha de informacion dic-22
Fecha de comité 22/08/2023
Riesgo Integral sv M2-f
Riesgo Fundamental sv MAf
Riesgo de Mercado sv M2
Riesgo Fiduciario sv AAT
Perspectiva Estable

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

29 de agosto de 2023

Por este medio, en cumplimiento al Manual de Contabilidad para Fondos de Inversidn
(NDMC-08), se informa sobre la publicacidon de Estados Financieros Intermedios del
Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida al 30 de junio de 2023, en

nuestro sitio web, realizada en fecha 29 de agosto de 2023.

RENUNCIA DE AGENTE COMERCIALIZADOR
11 de septiembre de 2023
Por este medio, en cumplimiento al articulo 7, literal v), de las Normas Técnicas para

la Remision y Divulgacion de Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se

informa que el sefior Josué Samuel Barrera Mira ha dejado de laborar para Atlantida
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Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversidn. Por lo tanto, ya no prestara servicios

como Agente Comercializador para los fondos administrados por esta institucion.

ADQUISICION DE CAPITAL ACCIONARIO

13 de septiembre de 2023

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion
de Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa sobre la adquisicidn del

99.95% de las acciones de la sociedad Inmobiliaria Capital, S.A. de C.V.

GARANTIA

27 de septiembre de 2023

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remisién y Divulgacion de
Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica la constitucién de Garantia por
medio de Fianza de Fiel Cumplimiento, en beneficio de los participes presentes y futuros,
representados por la Central de Deposito de Valores, S.A. de C.V. (CEDEVAL). Se renové y se

aumento fianza en US$485,000.00, la composicion quedd de la siguiente manera:

L Monto (ddlares de los Estados Unidos  Plazo de ) . ) . .
Institucién . ) Fecha Inicio Wigencia Fecha Fin Vigencia
de América) Vigencia
- ) Dos millones setecientos mil délares Veintisiete de Veintisiete de
Seguros e Inversiones, , . ) .
Sociedad Andnima de los Estados Unidos de América Un afio septiembre de dos septiembre de dos
L L L M N . . # . .
(USS2,700,000.00) mil veintitrés mil veinticuatro
Setecientos cincuenta mil ddlares de
Seguros e Inversiones, . . . Nueve de agosto de Nueve de agosto de
Sociedad Andnima {os Estados Unidos de América Jnano dos mil veintitrés dos mil veinticuatro
-oE (USS$750,000.00) : - -
Seguros e Inversiones, Un millén de ddlares de los Estados Un af Veintidés de mayo de  Weintidds de mayo de
. . . . n afio ) . L
Sociedad Andnima Unidos de América (US51,000,000.00) dos mil veintitrés dos mil veinticuatro
Seguros e Inversiones, Quinientos mil délares de los Estados Un 2R Ocho de diciembre Ocho de diciembre de
- . L n afo . e
Sociedad Andnima Unidos de América (US5500,000.00) de dos mil veintidas dos mil veintitrés
Seiscientos ochenta y cinco mil délares .
Seguros e Inversiones, - 4 ) . Dieciocho de octubre  Dieciocho de octubre
de los Estados Unidos de América Un afic

Sociedad Andnima

(US5685,000.00)

de dos mil veintidas

COLOCACION DE CUOTAS DE PARTICIPACION

28 de septiembre de 2023
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Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remisidn y Divulgacidn
de Informacién de Fondos de Inversién (NDMC-13), se informa sobre la Colocacién del
Tramo X de Cuotas de Participacion a través del Sistema de Ventanilla de la Bolsa de

Valores de El Salvador, por 138 cuotas equivalentes a US$3,736,863.43.

GARANTIA

18 de octubre de 2023

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remisién y Divulgacidn
de Informacidn de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica sobre el vencimiento de
Fianza por US$685,000.00, la cual fue contemplada en la renovacién y aumento de
fianza del 27 de septiembre de 2023 por US$2,700,000.00. Asegurando la cobertura
de la Garantia por medio de Fianza de Fiel Cumplimiento, en beneficio de los participes
presentes y futuros, representados por la Central de Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

(CEDEVAL). La composicion quedé de la siguiente manera:

Monto [délares de los Estados Unidos  Plazo de

Institucidn . . Fecha Inicio Vigencia Fecha Fin Vigencia
de América) Wigencia '« genc ‘9
- - Dos millones setecientos mil dolares Veintisiete de Veintisiete de
Seguros e Inversiones, N . ) i
Sociedad Andnima de los Estados Unidos de América Un afio septiembre de dos septiembre de dos
b L0 L |~ o £ " . . » .
(USS2.700,000.00) mil veintitrés mil veinticuatro
Setecientos cincuenta mil délares de
Seguros e Inversiones, - ' . . Mueve de agosto de MNueve de agosto de
Sociedad Andnima o5 Estados Unidos de America Yn ano dos mil veintitrés dos mil veinticuatro
20Cie . " > -]
(USS$750,000.00)
Seguros e Inversiones, Un millén de ddlares de los Estados Un af Veintidds de mayo de  Veintidds de mayo de
. . . N n afio ) , L
Sociedad Ananima Unidos de América (US%1,000,000.00) dos mil veintitrés dos mil veinticuatro
Seguros e Inversiones, Quinientos mil ddlares de los Estados Un af Ocho de diciembre Ocho de diciembre de
. . L _ n afio ) . L
Sociedad Andnima Unidos de América (US$500,000.00) de dos mil veintidds dos mil veintitrés

COLOCACION DE CUOTAS DE PARTICIPACION

01 de noviembre de 2023

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remisién y Divulgacion

de Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa sobre la Colocacion del
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Tramo Xl| de Cuotas de Participacion a través del Sistema de Ventanilla de la Bolsa de

Valores de El Salvador, por 256 cuotas equivalentes a US$6,975,127.94.

GARANTIA

06 de diciembre de 2023

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remisién y Divulgacion

de Informacién de Fondos de Inversién (NDMC-13), se notifica la constitucion de

Garantia por medio de Fianza de Fiel Cumplimiento, en beneficio de los participes

presentes y futuros, representados por la Central de Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

(CEDEVAL). Se emitid fianza de US$900,000.00, la composicién quedd de la siguiente

manera:

Institucion

Seguros e Inversiones,

Sociedad Andnima

Seguros e Inversiones,

Sociedad Andnima

Seguros e Inversiones,

Sociedad Andnima

Seguros e Inversiones,

Sociedad Andnima

Seguros e Inversiones,

Sociedad Andnima

GARANTIA

Monto (ddlares de los Estados Unidos

de América)

Novecientos mil délares de los Estados
Unidos de América (US$900,000.00)
Dos millones setecientos mil délares

de los Estados Unidos de América
(US$2,700,000.00)
Setecientos cincuenta mil délares de
los Estados Unidos de Ameérica
(US5750,000.00)

Un millén de délares de los Estados
Unidos de América (US$1,000,000.00)
Quinientos mil ddlares de los Estados

Unidos de América (USS500,000.00)

08 de diciembre de 2023

Plazo de
Vigencia

Un ano

Un ano

Un afio

Un afio

Un ano

Fecha Inicio Vigencia

Seis de diciembre de
dos mil veintitrés
Veintisiete de
septiembre de dos
mil veintitrés

Nueve de agosto de
dos mil veintitrés

Veintidds de mayo de
dos mil veintitrés
Ocho de diciembre

de dos mil veintidés

Fecha Fin Vigencia

Seis de diciembre de
dos mil veinticuatro
Veintisiete de
septiembre de dos
mil veinticuatro

Nueve de agosto de
dos mil veinticuatro

Veintidés de mayo de
dos mil veinticuatro
Ocho de diciembre de
dos mil veintitrés

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion

de Informacidon de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica la constitucion de

Garantia por medio de Fianza de Fiel Cumplimiento, en beneficio de los participes

presentes y futuros, representados por la Central de Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
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(CEDEVAL). Se vencié fianza de US$500,000.00, la composicidn quedd de la siguiente

manera.:
Institucién Monto (délares de los Estados
Unidos de América)
Seguros e Novecientos mil délares de los
Inversiones, Estados Unidos de Ameérica
Sociedad Andnima (US$200,000.00)
Seguros e Dos millones setecientos mil ddlares
Inversiones, de los Estados Unidos de América

Sociedad Andnima (US$2,700,000.00)
Setecientos cincuenta mil délares de
los Estados Unidos de América
(USS$750,000.00)

Un millén de délares de los Estados

Seguros e
Inversiones, Sociedad
Andnima
Seguros e

Unidos de América
(US$1,000,000.00)

Inversiones, Sociedad
Andnima

CORTE DE BENEFICIOS

31 de diciembre de 2023

Plazo de

Vigencia

Un ano

Un ano

Un ano

Un ano

Fecha Inicio
Vigencia
Seis de diciembre
de dos mil
veintitrés
Veintisiete de
septiembre de dos
mil veintitrés
Nueve de agosto de

dos mil veintitrés

Veintidds de mayo
de dos mil
veintitrés

Fecha Fin Vigencia

Seis de diciembre
de dos mil
veinticuatro
Veintisiete de
septiembre de dos
mil veinticuatro

Nueve de agosto de
dos mil veinticuatro

Veintidds de mayo
de dos mil
veinticuatro

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remisién y Divulgacion

de Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa sobre el Corte de

Beneficios por distribuirse a mas tardar el 30 de junio de 2024 a la totalidad de los

participes inscritos al 31 de diciembre de 2023.

Descripcién
Valor Cuota de Participacion Nominal al Corte
Beneficio por Cuota de Participacion

Beneficio Total del Periodo por Distribuirt

1Beneficios netos percibidos, segun el articulo 75 de la Ley de Fondos de Inversion.

Valor

$27.199.61111350
$351.10575212
$2,929,275.29
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INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

KPMG. S.A,

Calle Loma Linda N* 286,
Coionla San Benito

San Sehvador, EI Salvador

Telefono: (503} 22138400
Fax:1603) 2245-3070
komg.com

Informe de los Auditores Independientes

A los Participes del
Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de! Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida (“el
Fondo"), que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2023, y los estados de resultado integral, de
cambios en e! patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas, y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2023 y por el afio terminado en esa
fecha han sido preparados, en todos sus aspectes importantes, de conformidad con las Normas Contables para
Fondos de Inversion vigentes en El Salvador.

Bases de la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades
del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros de nuestro informe. Somos independientes
del Fondo de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA), junto con requerimientos de
ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en El Salvador, y hemos cumplido con
nuesiras responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de Etica del
IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos cbtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Asuntos de Enfasis

- Base de contabilidad: Llamamos Ia atencion a la nota {2) a los estados financieros, la cual describe las bases
de contabilidad y principales politicas contables. Los estados financieros y sus notas han sido preparados de
conformidad con las normas contables para fondos de inversion vigentes en El Salvador, cuyas diferencias
con las Normas iInternacionales de Informacion Financiera se detallan en la nota (30) a los estados
financieros.

- Compandias afiliadas y relacionadas: Llamamos la atencién a la nota (21) a los estados financieros que
describe que el Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atiantida es miembro de un grupo de
companias afiliadas y relacionadas gue estan bajo una misma direccion y control, existiendo transacciones
con las mismas. En consecuencia, es posible que las condiciones bajo las cuales se llevan a cabo las
tfransacciones no sean las mismas que resultarian de ser éstas con entidades independientes.

Estos asuntos no afectan nuestra opinién sobre los estados financieros.
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Asuntos Clave de la Auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aguelios que, segun nuestro juicio profesional, han sido los mas
significativos en nuestra auditoria de los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y por €l afio terminado
en esa fecha. Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en
su conjunto y en la formacion de nuestra opinion sobre éstos, y no expresamos una opinién por separado sobre
esos asuntos. El asunto es el siguiente:

Inversiones financieras (véanse las notas a los estados financieros relacionados con las inversiones
financieras)

Resumen de! asunto clave Coémo el asunto fue abordado en la auditoria

Al 31 de diclembre ce 2023, las inversiones financieras Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron, entre
tienen un saldo de US$ 245,776,688.47, los cuales son otros:

significativos para los estados financieros.
+ Pruebas de controles intemos relevantes sobre

Las inversiones financieras son reconocidas a valor adquisiciones de inversiones dal Fondo.
razonable con cambios en resultados. El Fondo ha
desarroflado una metodologia para calcular el valor e Prueba de evaluacién de los modelos de valor
razonable de instrumenios que no colizan en un razonable usados y aprcbados por el gobierno
mercado de valores, por lo qua utiliza supuestos cuando corporativo del Fondo para la valuacion de los
algunos insumos de valuacion no son observables (por Instrumentos financieros y calculo independiente de
ejemplo. inversiones clasificadas en el nivel 3 de la los precios de tales inversiones.,
jerarquia de valor razonable). En consecuencia, estos
elementos se consideraron como significativos en « Pruebas sobre s integridad, existencia y exactitud de
nuestra auditoria. los saldos de inversiones financieras al 31 de
diciembre de 2023.
Otro Asunto

Los estados financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2022 y por el afio terminado en esa fecha, fueron
auditados por otro auditor quien en su informe del 20 de enero de 2023 expresé una opinidn sin salvedades.

Otra Informacién

La direccidn es responsable por |a otra informacién. La otra informacién comprende la memoria de labores de 2023
del Fondo, la cual se espera que esté disponible para nosotros después de |a fecha de nuestro informe de auditoria
sobre los estados financieros,

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la ofra informacion y no expresaremos ninguna forma de
conclusién de aseguramiento sobre ésta.

En conexién con nuestra auditorla de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la ofra informacion
identificada arriba cuando esté disponible para nosotros, y de esa forma, considerar si la otra informacion es
significativamente inconsistente con los estados financieros y nuestro conocimiento obtenido en la auditoria, o si
parece presentar inconsistencias significativas.

Cuando leamos la memoria de labores de 2023, en caso de que concluyamos que la misma contiene
inconsistencias significativas, se nos requiere reportar este hecho a los encargados del gobierno de Iz entidad.
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Responsabilidades de la Direccién y los Encargados del Goblerno de la Entidad en Relacién con los
Estados Financieros

La direccion es responsable de la preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con las normas
contables para fondos de inversion vigentes en El Saivador, y del control interno que la direccién considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude o
equivocacion.

En la preparacién de los estados financieros, la direccion es responsable de la evaluacion de la capacidad del
Fondo de continuar como negocio en marcha, revelando, segun correspondg, los asuntos relacionados con el
negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en marcha, excepto s| se tiene la intencién de
liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados del gobierno de la entidad tienen la responsabilidad de |a supervision del proceso de informacion
financiera del Fondo.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores significativos, debido a fraude o equivocacidn, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte errores significativos
cuando existen. Los errores pueden deberse a fraude o equivocacidn y se consideran significativos si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente gue influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Come parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
Juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

* |dentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros debido a fraude o
equivocacion, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El
riesgo de no detectar errores significatives debido a fraude es mas elevado que en el caso de errores
significativos debido a equivocacion, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

« Oblenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias.

* Evaluamos Iz adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
y la correspondiente informacién revelada por la direccién.

« Concluimos sobre lo adecuado de |a utilizacion, por la direccion, de! principio contable de negocio en marcha,
y basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe ¢ no una incertidumbre
significativa relacionada con hechos o condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha. Si concluyéramos que existe una incertidumbre
significativa, se requiere que llamemos |la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informaclén revelada en los estados financieros, o si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en |la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de gue el Fondo

deje de ser un negocio en marcha.
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Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad en relacién con, entre otros asuntos, el alcance y ia
oportunidad planificados de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobierno de la entidad una declaracién de que hemos cumplido
los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicado a ellos acerca de todas
las relaciones y demas asuntos de los que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion & los encargados del gobierno del Fondo de Inversion
Cerrado de Capital de Riesgo Atiantida, determinamos los que han sido mas significativos en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos clave de la auditoria. Describimos
esos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publicamente dichos asuntos o, en circunsiancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que
un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés piblico del mismo.

Informe sobre Otros Requerimientos Legales y Regulatorios

De conformidad con la NRP-018, Normas Técnicas para la Prestacion de Servicios de Auditoria Externa, hemos
emitido informes que contienen nuestra opinidn con esta misma fecha y por separado sobre el cumplimiento

del control interno de la entidad.

K . S.A
Registro N° 422
Ciro Romulo Mejia Gonzalez
Representante Legal

San Salvador, El Salvador

14 de febrero de 2024
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Fondo de Inversidon Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Administrado por: Atlantida Capital, 5.A., Gestora de Fondos de Inversion
{Compania Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, 5.4.)

(San Salvador, Republica de El Salvador)

Balance Genaral

Saldos al 31 de diciembre 2023 y 2022

(Cifras en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto el ndmero de cuotas de paricipacidn)

Hota 2023 022
Activo
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo [} BE29,447 21 3,621,881.05
Inversiones financieras T 245,776,688.47 230,764,426.681
Total activos 254 406,135 68 234,386,307 .66
Pasiva
Pasivos corrientes
Préstamos con bancos y olras entidades del Sistema Financieno 13 B05,1068.78 393 920 46
Cuentas por pagar 11 3,301,588.06 7.914 51657
Pasivos no corrientes
Préstamos de largo plazo 13 23,373,084.32 24,324,129.75
Total pasivos 27 470, 7B0.16 32,632 B6B.TE
Patrimonio 15
Participaciones 208,915 258.26 196, T76,94.3.44
Patrimonio restringido 17,011,087.26 4 076 6087 .44
Total patrimonio 226 026, 355.52 201,753,640.88
Total pasivo y patrimonio 254, 406,135.68 234,386,307 .66
Nimero de cuotas de participacidn emitidas y pagadas B.343 7834
Valor unitario de cuota de participacion 27,199.81 25 753.58

Las notas que 58 acompadian son parte integral de los astados financieros.
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Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atéantida

Administrado por: Atlantida Capital, 5., Gestora de Fondos de Inversion
{Compafia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financlero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, 5.4.)

(San Salvador, Replblica de El Salvador)
Estado de Resultado Integral

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

[Cifras en ddlares de los Estados Unidos de América. excepio el nimero de cuotas de participacion)

Mota 023 2022
Ingresos de operacidn:
Ingresos por inversiones 16,17 21,140 436 49 18,940,257 63
Gastos de operacidn:
Gastos financieros por operaciones con instrumentos financieros 16,17 (200,378.20) (295.236 .68)
Gastos por gestidn 18 (4777, 812.95) (4,428.313.15)
Gastos generales de administracidn y comités 19 [40,640.27) (117.471.00)
Resultados de operacidn 16,112 .506.07 14,098 236.51
(Gastos por obligaciones con instiuciones financieras (1,707,902 .13) (1,548,455 .08)
Otros gastos 20 (306.09) (79, 750.04)
Resultado integral total del pericdo 14,404 387 .85 12,471,020061
Ganancias por titulo Participacidn Basicas (expresada en moneda (USS)
délares de los Estados Unidos de America por cuota): 1.726.52 956.64
Beneficios netos por cuota
Beneficios netos por distribuir 35111 056.64
Numero de cuoctas de participacion emitidas y pagadas 8,343 T.834

Las notas que s& acompafian son parte integral de los estados financieros.
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Administrado por: Atlintida Capital, 3 A, Gestora de Fondos de Inversidn

[Compafia Salvadoredia, Parte del Conglomerado Financiero Attantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S.4.)

[San Salvador, Repdblica de El Salvador)

Estado de Cambios en el Patri io

Por los afios lerminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

[Cifras en ddlares de los Estados Unidos de América)

-]

Fondo de Capital de Riesgo
Atlantida

CONCEPTOS

Balance al 1 do enero de 2022

Incremenio por nuevas cuotas de pafcpacidn
Beneficias distribuidas

Litiidad del pericdo

Balance al 31 de diciembra de 2022 15

Incremenio por nuevas cuclas de parcpacian
Translerencias netas de beneficios distribuibles
Beneficias distribuidas

Litiidad del periodo

Balance al 31 de diciembre de 2023 ]

Resultados por Patrimonia
Participaciones aplicar restringido Patrimonio total

165, 775,000,00 2,054,338 51 0.00 167 82233351
31,001,943.44 0.00 0.00 31,001 943 .44
0.00 (9,548 682 £8) 0.00 {9,548 BE2 BR)

0.00 7404 323 17 4 GTE §OT 44 12471 .020.61
198,778,843 44 0.00 4 OTEBO7 44 201,753,840 BB
13,138,314.82 Q.00 0.00 15,138, 314.82
0.00 2.0B4,168.02 (2,064, 164.02) 000

0.00 (2,360,888 03} 0.00 {2,280 988.03)

0.00 2B5,818.01 14,118, 568.84 14 404 387 BE
203,915,258 .26 0.00 17,011,087.28 2265 026 355.52

Lag nofas que s& acompafian son parfe infegral de los estados firancierns.
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Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida
Administrado por: Atlantida Capital, 5.A., Gestora de Fondos de Inversion

({Compania Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, 5.A.)

(San Salvador, Replblica de El Salwadar)
Estado de Flujos de Efective

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras en ddlares de los Estados Unidos de América)

Hota 2023 2022

Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacidn

Intereses y dividendos recibidos 11,728,402.61 144 658.00
Pagos a proveedores de servicios (4,875,753.35) (155,432 86)
Papgo de intereses sobre préstamos {1,713,197.64) (1,526,621.89)
OHros pagos relativos a la actividad (57,286.38) (4,258 671.28)
Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de operacidn 5,082, 165.24 (5, 706,067.63)
Flujos de efectivo nefo usado en aclividades de inversion

Adquisicion de inversiones financieras (12,526,152.00) (27,262,320.54)
“enia de inversiones financieras 6,782 832 20 0.00
Efectivo neto usado en actividades de inversidn (5,743,319.80) (27 262,320.54)

Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento

Apories de los participes 15.b.11.2 13,697 ,802.08 31,001,543 44
Préstamos recibidos 13 0.00 24, 800,000.00
Préstamos pagados (534,563.60) {20,153 646.69)
Pago de beneficios a participes (7.494,317.78) (5.481,872.51)
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 5,668,720.72 30,156 42424
Aumento (disminucidn) neto en el efectivo y eguivalentes de efectivo 5,007 566.16 (2,901,964.23)
Efectivo y equivalente de efectivo al 1 de enem 3,621,881.05 6,523,845.28
Efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre G B 629447 21 3621,881.05

Las notas que se acompafian son parfe infegral de los estados financieros.
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Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atléintida

Administrado por: Atldntida Capital, $.A., Gestora de Fondos de Inversin
(Compafiia Salvadorefia, Parte del Conglomerade Financiero Atldntida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financleras Atlintida. S.A.)
{3an Salvador, Replblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

{Cifras en ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 1. ldentificacién del Fondo

a) Los Estados Financieros y las notas gue acompanan cormesponden al Fondo de Inversidn Cerrado
de Capital de Riesgo Atfidntida (en adelante “el Fondo™) el cual fue autorizado segin resolucion del
Consejo Directivo de la Superintendencia del Sisterna Financiero CD 292021 de fecha 26 de julio
de 2021, inscrito bajo el asiento registral nimero FC-0001-2021.

El Fondo inicid operaciones el 18 de agosto de 2021.

b) Los Estados Financieros que se presentan son, el Balance General al 31 de diciembre de 2023 y
2022, el resto de los estados financieros cubren el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de
2023y 2002,

c) El Fondo de Inversion Cerado de Capital de Riesgo Afidntida es clasificado como cerrado,
constituido en El Salvador con domicilio en la ciudad de San Salvador, Departamento de San
Salvador, El Salvador, y su direccidn es: 87 Av. Norte y calle El Mirador, Complejo Werld Trade
Center, Edificio Tomre Quatiro, Oficina 10-02; Col. Escaldn.

d) El Fondo tiene por objeto la inversidn en acciones y valores de deuda emitidos por sociedades
cuyas acciones no se& encuentran inscritas en una bolsa de valores. Dichas sociedades pueden ser
de cualquier tamafio, antigledad, gino o sector. Los proyectos empresariales gue se busguen
financiar con la inversidn podran ser de mediano y largo plazo y de cualguier tipo, cumpliendo con
les limites maximos o minimos establecides en la Politica de Inversién del Fondo. Asimismo, el
Fondo podra inverdir en tiulos valores de oferta publica, tanto del sector pablice como del sector
privado, asi como Valores de Titularizacidn, cuotas de participacién de Fondos de Inversidn Abiertos
y Cermrados, Acciongs y demas titulos, cumpliendo con koS limites maximos o minimos establecidos
en ka Politica de Inversidn del Fondo.

&) Este Fondo de Inversidn estd recomendado para aguellos participes personas naturales o juridicas
que desesn manejar su imversion en el mediano (de 3 a 5 afios) - largo plazo (mas de 5 afios). que
no necesiten liguidez inmediata, con una media a alta tolerancia al riesgo, dispuesio a asumir
pérdidas v con conocimiento y experiencia en Mercados de Capitales y del funcionamiento de

Fondos de Capital de Riesgos.
fi El Fondo fue constituido por un plazo de 99 afios.

g) Los Estados Financieras al 31 de diciembre de 2023 serdn aprobados para su divulgacion en sesion
de Asamblea de Participes a celebrarse el 26 de febrero de 2024,
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(Compafiia Salvadorefia, Parte dal Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
{San Salvador, Replblica de El Salvador)

Motas a los Estados Financleros

h ’ Fondo de Capital de Riesgo
Atlantida

Mota 2.

h}

Loz Estados Financieros no podrdn ser modificados luego de haberlos divulgado ni aun por los
participes del Fondo, a menos gque la Superintendencia del Sisterna Financiero determine la
existencia de datos que alteren, modifiqguen o afecten log Estados Financieros publicados, a las
notas o que estas diimas no han sido publicadas en su totalidad, podra requerir a la Gestora por
cuenta del Fondo efectie los cambios necesarios, por o gue 2& hard una nueva publicacién, en el
mismo medio que fue publicado originalmente, acompanado de su nota explicativa propuesta por
la Gestora y aprobada por la Superintendencia.

El Fondo de Inversidn Cerado de Capital de Riesgo. es administrado por Atlantida Capital, 5.4,
Gestora de Fondos de Inversidn, cuya actividad principal es la administracidn de fondos de
inversion, es una socedad salvadorefa Subsidiaria de Inversiones Financieras Aflantida, 3.4,
regida por las leyes de El Salvador y supervisada por la Superintendencia del Sistema Financiero,
con domicilio en la ciudad de San Salvador, Departamento de San Salvador, El Salvador, v su
direccidn es: 87 Av. Norte y calle El Mirador, Complejo World Trade Center, Edificio Tome Quattro,
Oficina 10-02; Col. Escaldn.

Bases da Preparacion

21

22

23

Declaracitin sobre las Bases de Preparacidn

Laz normas utilizadas en la preparacidn de los Estados Financieros han sido emitidas por el Comité
de Mormas del Bance Central de Reserva de El Salvador. Los Estados Financieros han sido
preparados por la Gestora con base a las nomnas emitidas por el Comité de Normas del Banco
Central de Reserva de El Salvador que le son aplicables y las Normas Intemacionales de
Informacidon Financiera (NIIF), prevaleciendo la nomnativa emitida por el Comité de Mormas del
Banco Cenfral de Reserva de El Salvador, cuando haya conflicto con las Normas Intemacionales
de Informacidn Financiera. Ademas, cuando éstas presenten diferentes formas y opciones para
medir y contabilizar un mismeo elemento o evento se deberd adoptar el criterio més conservador
de laz Normas Internacionales de Informacidn Financiera. 3e debera presentar en nota las
principales divergencias entre las normas utilizadas v las Normas Intemacicnales de Informacidn
Financiera.

Las principales divergencias entre las normas utilizadas vy las NIIF se detallan en la Nota N*30.

Bases de medicion
Los estados financieros del Fondo han sido valorados al costo histdrico de las transacciones con
excepcidn de inversiones en titulos valores, las cuales estan valoradas a valor razonable.

Moneda funcional y de preseniacion

La moneda de medicién y de presentacidn de los estados financieros es el dolar de los Estados
Unidos de América (U55), moneda de curso legal en El Salvador desde el afio 2001. Las cifras de
los Estades Financieros v las de sus notas estin expresados en cifras enteras en délares de los
Estados Unides de América con dos decimales.
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Notas a los Estados Financieros

Fondo de Capital de Riesgo

24

25

Uzo de estimaciones y crifenos

La preparacién de los estados financieros requiere que se realicen cieras estimaciones y
supuestos gue afectan los saldos de los activos v pasivos, v la exposicidn de los pasivos
contingentes y saldos de ingresos y gastos por los periodos informados en los estados financieros.
Los actives y pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es probable que futuros
beneficios econdmicos fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes partidas tengan un
costo o valor que puede ser confiablemente medido. Si en el futuro estas estimaciones y
supuestos, que e basan en el mejor critero de la Administracién a la fecha de los estados
financiercs, se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los estimados y supuestos
ofiginales seradn adecuadamente modificados en el perlodo en gue se produzcan tales efectos y
cambios.

Cambios en politicas confables
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no habia efectuade ningdn cambio en las politicas
contables.

Mota 3. Politicas Contables Significativas

3.1

3.2

3.3

Base de presentacitn
Los estados financiercs son preparados de conformidad con las practicas contables contenidas
en el Manual de Contabilidad para Fondos de Inversidn (NDMC-08).

Declaracion de cumplimiento con Normas de Informacidn Financiera adopladas en El Salvador
Segln acuerdo del Consejo de Vigilancia de la Contaduria Pdblica y Auditorfa de fecha 9 de julio
de 2010, se establece que a partir del ejercicio econdmico que inicia el 1 de enero de 2011, las
emprésas deberan presentar sus estados financieros con propdsito general con base a Nomas
Internacionales de Informacidn Financiera (versidn completa) o con base a la Norma Intemacional
de Informacién Financiera para Pequefias v Medianas Entidades [NIF para las PYMES). El
mizmo acuerdo establece gue en tanto no adopten la normativa contable intermacional, no estaran
incluidos en este acuerdo, los bancos del sistema y los conglomerados de empresas autorizadas
por la Superintendencia del Sistema Financiero, asl como log intermediarios financieros no
bancarios y las sociedades de seguros.

Tampoco estardn incluidos en este acuerdo, las instituciones administradoras de fondos de
pensiones v los fondos de pensiones, que aplican las normas contables establecidas por la
Superintendencia de Pensiones; ni las casas de corredores de bolsa, las socledades de depdsito
y custodia de valores, almacenes generales de depdsito, Sockedad gestora de fondos de inversion
v Bolsas de Valores, que aplican las normas contables emitidas por Banco Central de El Salvador
de Reserva de El Salvador supervisadas por la Superintendencia del Sistema Financiero.

Esta misma disposicidn del Consejo de Vigilanda de la Contaduria Piblica y Auditoria serfa
aplicable a las sociedades constituidas con el propdsito dnico de constituir v administrar fondos
de inversidn de acuerdo con la Ley de Fondos de Inversidn.

Estados financieros basicos

Los estados financieros en conjunto del Fondo estan conformados por el Balance General, Estado
de Resultado Integral, Estado de Cambics en el Patrimonio, Estado de Flujos de Efectivo, y las
notas a los estados financiercs.
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34

15

Los activos y pasivos se clasifican en corrientes y no comientes. El orden de presentacidn en el
Balance General e de activos comientes a no corrientes, clasificando primero los activos de mayor
liguidez. Los ingresos y gastos son registrados bajo el método de acumulacion sobre la base de lo
devengado. El Estado de Resultado Integral clasifica los gastos desglosados v agrupados por su
naturaleza. El Estado de Flujos de Efectivo se prepara utilizando & método directo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective y equivalentes de efectivo estan representados por cuentas bancarias, depdsitos
bancarios en cuentas comientes (a la vista) y a plazo. El efectivo incluye el dinero o su equivalente.
Las partidas incluidas en efective son: moneda, y depdsitos bancarios en cuentas comientes, de
ahomo y depdsitos a plazo fijo. En el Estado de Flujos de Efectivo, los flujos de efectivo se han
clasificado en flujp de efectivo proveniente de actividades de operacidn, de inversién y de
financiamiento, y su clasificacidn dependera de la naturaleza de las actividades que generaron
es0s flujos de efectivo.

Activos y pasivas financieros
Loz actives v pasives financieros se miden inicialmente al valor razonable.

El Fondo reconoce un active o un pasivo financiers en su Balance General, sdlo cuando pase a
ser parte de las condiciones contractuales del instrumento.

Las compras ¢ ventas convencionakes de actives financieros son reconacidas aplicando el método
de la fecha de contratacidn aplicando los siguientes:

|. En caso de compra, se reconocerd el activo a ser recibido y el pasivo a pagar por &l en la
fecha de contratacidn; v

Il. En caso de venta, se retirard el active vendido contra la cuenta por cobrar correspondiente v
reconozea la ganancia o pérdida del active desapropiado en la fecha de contratacidn.

El Fondo clasificara los actives v pasivos financieros, conforme a su medicién posterior al valor
razonakle.

Medicidén de valor razonabile
Los precios los obtendra de las siguientes fuentes:

a) En el caso de instrumentos financieros de emisores locales, los precios que provea un agente
espacializado en valuacidn de valores;

b) En el cazo de instrumentos financiercs de emisores extranjeros, los precios que provea un
agente especializado en valuacion de wvalores o un sistema de informacidn bursatil o
financiero internacional reconocido por la Supenntendencia; y

¢} Respacto de los instrumentos financieros cuyos precios no puedan ser obtenidos de ninguna
de las fuentes citadas antericrmente, el Fondo ha definido una metodologia propia para la
valoracidn de dichos instrumentos, la cual estd disponible en cualguier momento para ser
verificada por la Superintendencia.
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Motas a los Estados Financieros

3.6 Transacciones en moneda extranjera

El Fondo elabora sus estados financieros en délares de los Estados Unidos de América, yva que
ésia es una moneda de curso legal en El Salvador. Los activos v los pasivos registrados en otras
monedas, si los hubiere, se convierten a délares de los Estados Unidos de América al tipo de
cambio vigente a la fecha de los estados financieros. Las transacciones gue se llevan a cabo
durante los periodos se registran de acuerdo con la tasa de cambio vigente en la fecha de la
transaccién. Las pérdidas y ganancias por fransacciones dé cambio de moneda se registran
como ofros ingresos (gastos) en el Estado de Resultado Integral gue se incluyen.

MNota 4. Politica de Inversidn

El Fondo de Inversidn Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida podra invertir en valores de oferta
plblica y privada, representativos de capital o de deuda de empresas de cualquier tamafio,
antigiedad, giro o sector. Los proyectos empresariales gue se busquen financiar con la inversidn
podran ser de mediano vy largo plazo v de cualquier tipo. Las inversiones serdn realizadas con base
en andlisis previoz de posibles riesgos, viabilidad v rendimiento de log instrumentos yo proyectos,
cuidando siempre los beneficios de los participes y de acuerdo con los limites maximos o minimos
que a continuacién se sefalan, cualquier limite por encima del porcentaje mencionado requerira de
autorizacidn de la Junta Directiva de la Gestora.

Para valores de Oferta Privada:

1.Tamafo de sociedades Min Max Base
Microempresa 0% a0 % D bos aclivos del Fondo de Inversidn
Paguedfia Empress 0% a0 % D bos sclivos del Fondo de Inversidn
Mediana Emprass 0% a0 % D bos activos del Fondo de Inversidn
Gran Empresa 0% 80 % D& los activos del Fondo de Insversain
2. Gire Empresarial Min Max Base
Indusiria bisica D% a0 % D los aclivos del Fondo de Inversidn
Entidades Financieras 0% a0 % D los aclivos del Fondo de Inversidn
Servicsos de Telkelonia 0% a0 % D bos activos del Fondo de Inversidn
Otros Giros empresanales defimdos

por el Ministerio de Economia 0% a0 % Dee bos aclivos del Fondo de Inversion
3. Afos de funcionamiento de la sociedad

objeto de inversidn Min Max Base

Cero afios de Funconamisnbs 0% 30 % D bos aclivos del Fondo de Inversidn
De 1 a 5 afios de Funcenamssn b 0% a0 % D bos sclivos del Fondo de Inversidn
Mas da 5 afios de funcionameento D% a0 % D bos @clivos del Fondo de Inversidn
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Metas a los Estados Financleros

4. Por Concentracidn
En Socedadas Objelo de Inversion
En una sola Sociedad Objeto de |rvarsion

En una sola Sociedad Objeto de Inversion

5. Zonas Geograficas de la Sociedad Objeto

de Inversisn

Zona Oecesdental (Santa Ana. Ahusehapan,
Sonsonate)

Zona Central (La Liberad, San Salader,
Chatatenango)

Zona Paraceniral (Cabafias, La Paz, Cuscatlan,
San Vicents, Usulutan)

Zona Odental (San Megued, Morazan, La Unita)
E. Tipos de Proyectos Empresariabes
Emergia

Software

Adrninisiratives

DesamollosiGestion de Productos

Ofros fpos de proyectos

T. Por concentracidn de grupo smpresarial o
conglomerado

Par grups efmpresarial

Por conglomerado

B. Por Seclores econdmicos

Servicios

Comercio

Finanzas

Industrial

Otros

8. Plaro de desarrollo de los proyectos

De 1 a 5 afios de desamollo

Mas de 5 afios de desamollo

0%

D %

D%

0%

0%

0%

0%

0%
0%
D%
0%
0%

0%
0%

0%
0%
D%
0%
0%

0%
0%

=

B0 %

50 %

80 %

o0 %

a0 %

a0 %
=
a0 %
a0 %
o0 %

o0 %
a0 %

=
a0 %
a0 %
o0 %
a0 %

80 %
=

Base
D los aclivos del Fondo de Inversidn

De los aclivos del Fondo de Inversion,
durante los  primercs Wes afos de

funconamsento del Fondo.

D los activos del Fondo de Inversidn, a
partir del tercer afio cumpido de

funcannarsents dal Fondo.
Base

D los aclivos del Fondo de Inversidn

D los aclivos del Fondo de Inversidn

D los aclivos del Fondo de Inversidn

D bos attivios del Fondo de Inversion
Base

D los activos del Fondo de Inversion

De los actives del Fondo de Inversion

DO los aclivos del Fondo de Inversidn

De los activos del Fondo de Inversadn

D los activos del Fondo de Inversidn
Bass

D log actives del Fondo de Inversion

D los activos del Fondo de Inversion
Base

De los actives del Fondo de Inversion

De los aclivos del Fondo de Inversion

D los aclivos del Fondo de Inversidn

D los aclivos del Fondo de Inversidn

D los actives del Fondo de Inwersion
Base

De los activos del Fondo de Inversion

De los aclives del Fondo de Inversion
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Para valores de oferta pablica:

1 Titulas financiercs Min  Max Base
Valores de filularizacidn 0%  35%  Delosactvos del Fondo de titularizacion
Cuatas de paricpacion de Fondes Abierios Locales D% | 25% | De tas custas colocadas por olro Fonds
Cuatas de paricpacion de Fondes Camados Locales D% | 25% | De tas custas colocadas por olro Fonds
Cuntas de parficipacion de Fondos Exiranjeros 0%  325%  Delosactivos del Fondo de Inversian
Certificadas de inversion D% | 25% | De s actves del Fendo oe Inversian
Papel bursati D% | 25% | Delosactves del Fendo oe Inversion
Accienes 0%  20%  De losactivos del Fondo de Inversian
2 Clasificacion de riesga Min  Max Base
Rerta Fia:

Cono plazo desde N3 0%  25%  Delosactivos del Fondo de Inversion

MedsanaLango Plazo desde B- D% | 259 | Oelosactves del Fondo de Inversisn
Renta Variable: no se requien rating de riesgo. 0% | 20% | DOelosactves del Fondo de Inversian
3. Sector Econdrico Min  Max Base
Servicios D% | 259 | Oelosactves del Fondo de Inversisn
Comercia D% | 259 | Delosachves del Fondo de Inversisn
Finanzas 0%  25%  Delosactvos del Fondo de Inversion
Industrial 0 % 25%  De oz activos del Fondo de Inversion
Ciros 0%  25%  Delosactvos del Fondo de Inversion
4_ Origen de msirumentos
Local D% | 25%  Delosaclvos del Fondo de Inversion
Extranjero 0%  25%  Delos aclivos del Fondo de Inversion
5. Por concenlracion de oripe
Emisiones realizadas por vinculadas D% | 10%  Delos aclivos del Fondo de Inversion
B. Duracion del poraiolio

20

Duracian Ponderada del Portafolio 0 afos | De los activos del Fondo de Inversion
7. Por grado de Bquidez
Alla Liquidez: Cerificados de depisios a plazo Mo,
LETES. CEMELIS, Reporios, cuenlas de ahboma y
cormientes 10%  25% | De los activos del Fondo de Inversian

Para mas detalle sobre la poliica de inversiones puede consultar en el apartado de “Politica de
Inversidn” del Reglamento Intemo.
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Mota 5. Gestidn de los Riesgos Financleros y Operacionales

El Fendo de Inversidn Cemrado de Capital de Riesgo Atlantida, debido al uso de instrumentos financieros
y al desarrollo de sus operaciones estd expuesto a los siguientes riesgos:

5.1 Riesgo de mercado
Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado. Para un tenedor de
cualquier tipo de valor, es la pozibilidad de pérdida ante las fluctuaciones de precio ocasionadas
por los movimientos normales del mercado (tasas de interés, tipos de cambio, etc.).

El principal factor de riesgo derivado de los instrumentos financieros para el Fondo estd
determinado principalmente por el riesgo de mercado. El deterioro de un activo financiero por
cualquier causa podria afectar negativamente el valor de estos activos en @ mercado afectando
directamente el patrimonic neto de los participes.

A continuacian, se muestra el indicador de Valor en Riesgo (Value at Risk, VaR por sus siglas en
inglés) que refleja la posicion de riesgos. proveniente de las inversiones en titulos valores o
instrumentos de acciones o deuda de sociedades cuyas acciones no s& encuentran inscritas en
bolsa, asumida desde enero de 2022 al 31 de diciembre de 2023:

2023 2022
VaR VaR VaR VaR
Mes us3 k) LUSE %
Enefo 5,203 62835 2.56 % B.607.113.07 5.16 %
Febress 5,342 213.94 256 % E320473.24 408 %
Marzo 537725597 2.58 % 5,817,984 57 345 %
Abril 5,406,328 45 2.58 % 225,850.27 013 %
Mayo 5,204, 16850 247 % 1,968,909.62 110 %
Junio 5,032,838.27 2.3 % 2,905,668.34 147 %
Juilie 5,048,817.51 237 % 3,044477 28 149 %
Agoslo 5,165,362.52 241 % 3,086.225.13 1.50 %
Sepliembre 4,567,304.41 208 % 4,726,535.87 229 %
Octubre 3,081, TE2.05 1.40 % B,451.341.86 457 T
Mosiambre 328043042 144 % B,214.474.81 4.43 %
Dcsernbre 1,782,038.12 0.79 % BBET.7EEAT 4.31 %
20 2023
Duracidn Duracién
Mas Wil atilidad Modilicada (Adfos) Volatilidad Modilicada (Ahos)
Eredo 1.10 % m 5.16 % a9z
Febreno 111% T.55 4.96 % 8.86
Marzo 111 % .50 3.45 % a.83
Abrid 111 % TAS 010 % a7e
Mayo 1.06 % 74D 1.10 % a7z
Junia 1.02 % TE2 147 % 8.26
Julio 1.02 % 757 1.40 % 7.94
Agosto 1.04 % T.52 1.48 % T.88
Sapliemibre 0.90 % TAS 2.20 % 7.80
Octubre D.ED % TED 4.56 % 7.84
Noviembre DLE2 % T.26 4.42 % 7.80
Deciernbee 0.34 % r.21 4.30 % 775
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5.2

514 Riesgo de Tipo de Cambio
Ez & riesgo que el valor de instrumentos financieros fluctie debido a cambios en el valor
de la moneda extranjera. Todas las operaciones estan denominadas en dédlares de los
Estados Unidos de América y, por [o tanto, ne hay exposicién al riesgo cambiario. El Fondo
no tiene activos y pasivos denominados en otra moneda distinta al ddlar de los Estados
Unidos de América.

81.2 Riesgo de Tasa de Interés
Ez el riesgo que el valor de los instrumentos financieros de Fondo de Inversidn Cerrado
de Capital de Riesgo Atlantida fluctie debido a cambios en las tasas de interés de
mercado. El ingreso v flujos de efectivo del Fondo estan influenciados por estos cambios.
Para mas informacidn sobre limites y herramientas de medicidn consultar AC-008 Manual
para la Gesfidn Infegral de Riesgos.

51.3 Riesgo de Precio
Es el riesgo que el valor de un instrumento financiero fluctie por cambios en los precios
de mercado, sean éstos causados por factores infrinsecos al instrumento financiers o su
emisor, o factores externos que afectan a todos los instrumentos cotizados en el mercado.
Aflantida Capital administra este riesgo por medio de un monitoreo constante de los
precios de mercado de sus instrumentos financieros. Para mas informacidn sobre limites
y herramientas de medicidén consultar AC-008 Manual para la Gestidn infegral de Riesgos.

Riesgo de Liquidez

Es el riesgo gue el Fondo tenga dificultades en obtener financiamiento para cumplir sus
compromisos relacionados a instrumentos financiercs. El riesgo de liguidez puede resultar de la
dificultad de vender un active en un iempo prudencial o vender un activo financiers por debajo de
su valor realizable. La Administracion del Fondo mitiga este riesgo a través de la aplicacidn de
politicas conservadores de inversidn, procurando mantener en canera inversiones de alta liguidez
y de corto plazo.

El siguiente cuadro muestra el comportamiento de |a cartera financiera del 1 de enero al 31 de
diciembre de 2023 y del 1 de enero al 31 de diciembre de 2022:

2022 2022

Mes Alta Otros Alta Otros

liquidez valores liquidez  wvalores
Enero 449 % 9551 % 318% 95 82 %
Febrero 4.18 % 95.81% 295 % 97.05 %
Marzo 4.11 % 05.80 % 273 % 9727 %
Adbril 3.85% 06.15 % 249 % 97.51 %
Mayo 362 % 06.38 % 229% 9771 %
Jumnio 099 % 99.01 % 182 % 98.18 %
Jullio 0.74 % 99.26 % 1.82 % 98.18 %
Agosto 044 % 09.56 % 158 % 98.42 %
Septiembre 048 % 99.52 % 1.98 % 98.02 %
Ochubre 289 % 9711 % 510 % 94 .90 %
MNoviembre 536 % 04 64 % 4.83 % 9517 %
Diciembre 527 % 94.73 % 475 % 9525 %
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5.2.1 Activos financieros mantenidos para gestionar el riesgo de liquidez

El siguiente cuadro muestra el detalle de los activos mantenidos para gestionar el riesgo de
liquidez al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

2022
. Clasificacion Plazo Dias al
Tt Vislar de Riesgo en dias wvencimiento
Cuentas Corrientes:
Banco Atlantida El Salvador, 5.A. 171214881 BB i) 0
Depdsitos a plazo:
Banco Azul de El Salvador, S.A. 4.%00,000.00 A ao Entra 5y 23 dias
Reportos:
Ministerio de Hacienda 4,750,000.00 ABA 45 dias 5 dias
2023
Clasificacion Plazo Dias al
Tikusks Vil de Riesgo en dias wencimiento
Cuentas Corrientes:
Banco Atlantida El Salvador, S.A. 3,613,687.50 A MNA MA
Reportos: Entre 3 a Entre 3 8
Ministerio de Hacienda TA1BS85.75 AAR 45 dias 45 dias

5.2.2 Partidas Fuera de Balance General

Las partidas fuera de Balance General al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se describen a

continuacion:

Garantias a favor de log participes:

Monto
2023

USS 350,000

Emisor

Soguros o
Ireersicnes., 54
Compania de
Soguros ¥
Finanzas

Detalle

Garantiss consfuidas a
taver da los Particpes

Waloras [Propeos &n
custiodia

Obbgaciones por
aperaciones de repons

Total

Monto
Vencimignto Emisor iy
125024 paa amo  Seguros e USE Lo50.000.00
de USE 90000000, Inversionos,
T a4 paa tramo  S.A., Compafiia
de UGS 2,700,00000; deSegurosy
482024 para ramo de Finanzas
LSS THO,000.00; y X
52024 para ramo de
LIS 1,000,000 04
2023 Vancimientos 2022
uss L'SE
Memnos de un
5,350,000.00 afia 3.950,000.00
Mas de cinco
167, 268,660.00 afios 211, M281271
Menos de un
—8.550.200.00 afia L5050 706 BS
Af8 AR BAO AN £33 1B AR AR
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Vencimiento

18110202 para ramo
de  UISS  G&S000;
BM22023 para bamo
de USE 200,000.00;
27-89-2023 para bamo
de USE 1,815,000
G850 para tramo oe
LH=ET 50, D0 ¥
655023 para tramo de
LIS 500,000

Vencimientos
Menos de un
aficy

M&s de cnen

afos

Menos dea un

afio
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5.2.3 Valor de Activos y Pasivos Financieros

I)  Jerarquia del valor razonable
La clasificacién de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que
refleja la importancia de los insumos utilizades para la medicidn, se establece de acuerdo
a los siguientes niveles:

« Mivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.
e Mivel 2- insumos de precios cotizados no incluidos dentro del nivel 1 gue son

observables para el activo o pasivo, sea directamente (precic) o indirectamente
{derivados de precios).

= Nivel 3: entradas para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado
observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicidn de valor
razonable efectuada es determinado en su totalidad con base al insumo o dato del nivel
mas bajo que es significativo para la medicidn. Para este propdsito, la relevancia de un
dato es evaluada en relacidn con la medicidn del valor razonable en su conjunto. Si una
rmedicién del valor razonable utiliza datos observables de mercado que requieren ajustes
significativos con base en datos no observables, esa medicidon es clasificada como de
nivel 3. La evaluacidn de la relevancia de un dato particular respecto de la medicidén del
valor razonable en su conjunto requiere de juicio, considerando los factores especificos
para el activo o pasivo. La determinacion de que se constituye el término “observable”
requiere de criterio significativo de parte de la administracién del Fondo. Es asi como, se
considera que los datos observables son aquellos datos de mercado que se pueden
conseguir facilmente, se distribuyen o actualizan en forma regular, son confilables y
verificables, no son privados (de uso exclusivo), v son proporcionados por fuentes
independientes que participan activamente en &l mercado pertinente.

iy Transferencia de activos y pasivos financlercs entra los niveles 1y 2 de la
jerarquia del valor razonable
Durante &l perlodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de diclembre de 2023 (1 de
enero al 31 de diciembre de 2022), no se repartan transferencias de activos entre los
niveles superones o infericres en la jerarguia de valor razonabbe.

i} Téenicas da valuacion de Insumos utilizados para la Medicldn dal Valor
Razonable
La Gestora ha desamollado un manual de valoracidn, en donde se establecen los criterios
técnicos para la valoracién de los instumentos en los que inviertan los Fondos, este
documenito ha sido aprobado por la Junta Directiva de Atlantida Capital. Asimismo, no se
tienen observaciones por parte del ente supernvisor.

= Para lavaloracién de titulos locales, se parte del precio de mercado del instrumento
y s& considera el valor de los flujos de capital e intereses del instruments,
descontados a la tasa interna de retomo que iguale los flujos v &l precio sucio del
instrumento.
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* Parala valoracién de titulos de deuda de emisores extranjeros y fondos de inversion
extranjeros, La Gestora Atlantida Capital, reconocera Unicamente como precio de
referencia aquel reportado por el sistema de informacién electrénica “Bloomberg" al
cierre de la sesion bursatil.

» Para la valoracién de acciones y fondos cemrados extranjeros, las fuentes para la
obtencién de precios son: Bloomberg y las bolsas o mercados de valores
considerados primarios, es decir donde se encuentre listado el instrumento.

* Para valoracién de acdones no inscritas en una bolsa, se utilizara el método de
valor presente de los flujos futuros de los accionistas (“Free Cash Flow To Equity
(FCFE)") comrespondiente a cada una de las acciones emitidas por la empresa o
sociedad objeto de inversion.

e Par la valoracién de inmuebles, se considera el flujo de alquileres y gastos del
activo, descontados a una tasa estimada por medio del modelo CAPM (“Capital
Asset Pricing Model”).

e Para valoracién de titulos representativos de deuda no inscritos en una bolsa, se
valorizaran al valor presente de los flujos futuros de pago del instrumento,
descontados a la tasa interna de retorno el dia de valorizacion.

lv) Activos Financleros Medidos al Valor Razonable
Se presenta el detalle al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022.

2023
Activo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
US$ uss USS
Certificados de Inversion Privados 0.00 0.00 163,200,278.72
Acciones 0.00 0.00 77,790,596.15
Reporios 0.00 478581360 0.00
0.00 4785813.60 240,990,874.87
2022
Activo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
USS USs USs
Certificados de Inversion Privados 0.00 0.00 162,511,889.37
Acciones 0.00 0.00 60,733,951.49
Reportos 0.00 751858575 0.00
Total 0.00 751858575 223,245 840.86
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5.3 Riesgo de Crédito

Este es &l riesgo de que una de las partes del instrumento financiero deje de cumplic con sus
obligaciones y cause una pérdida financiera a la otra parte.

5.3.1 Actives Financieros Deteriorados
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Fondo no poseia actives financieros deteriorados.

5.4 Riesgo Operacional
Es la posibilidad de incurrir en pérdida debido a las fallas en los procesos, de las personas, &n los
sistemas de informacidn y a cause de acontecimientos extemos; el riesgo operacional incluye la
gestion de la seguridad de la informacion, la continuidad del negocio v el riesgo legal.

Se llevan controles de los eventos de riesgo operacional usando las herramientas proporcionadas
en los anexos 1,2 v 3 de la NRP-11 Normas Técnicas para la gestidn integral de Riesgos de las
entidades de los mercados bursdtiles. Asimisme, mediante el AC-008 Manual para la Gestidn
Integral de Riesgos de Atiantida Capital se elaboran mapas de riesgo operacional para evaluar
mitigantes y prevenir posibles eventos de riesgo.

Durante el afio 2023 y 2022 se han realizado capacitaciones al personal para concientizar sobre
la gestidn del riesgo operativo y riesgos en general.

La Administracidn busca reducir log probables efectos adversos en resultados financieros por
medio de la aplicacion de procedimientos para identificar, evaluar y mitigar estos riesgos. La
unidad funcional de Riesgos es la encargada de medir ¥ monitorear los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo. Asimismo, la Gestora pone a disposicion del plblico en su sitio web,
informacidn referente a metodologia, politicas, v ofras medidas para la gestidn de los riesgos.

Nota 6. Efectivo y Equivalentes de Efective
a) Composickon del rubro del efectivo v equivalentes de efectivo.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la composician del rubro de efective y equivalentes de efective
era la siguiente:

2023 2022

UsE UsE
Depdsitos en cuenta corriente 3712 148.81 3,613,697.50
Depdsitos a plazo 4 900,000.00 0.00
Productos financieros 17,.288.40 8,183.595
Total B.620 447 21 3,621, 881.05
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b) Conciliacidén del efectivo y equivalentes de efectivo con el estado de flujos de efectivo

2023 2022
USE ussg
Depdeitos en cuenta cormante 3,712.148.81 3,613 697.50
Depdsitos a plazo 4.900,00:0.00 0.00
Productos financieros 17,208 40 8,183.55
Total, partidas del efectivo v
equivalentes de efectivo 8,620 447.21 3,621,881.05
Saldo de efectivo y equivalentes
sequn Estado de Flujos de Efectivo 8,629 447 21 3,621.881.05

Los criterios adoptados para determinar la composicion de las partidas de efectivo vy

equivalentes de efectivo son los siguientes:

an o

propdsitos de inversion.

Los depdsites son a la vista en cuenta corrienta;
Los depdsitos a plazo fijo tienen un vencimiento menor o igual a 90 dias;

Estan sujetos a un riesgo poco significative de cambios en su valor, y

Se mantienen para cumplic con los compromisos de pago a como plazo més que para

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, El Fondo no posela disponible restringido.

Nota 7. Inversiones Financieras

7.1. Activos Financieros Mantenidos a Valor Razonable
La composicidn del portafolio de inversiones del Fondo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se

compone de la siguiente forma:

a) Por instrumento

Walor razonable

Al 3 de dﬂ::ﬂ:“
Tipo Instrumento diciembre re
de 2023 de 2022
Uss Uss

CERTIFICADO DE INVERSION PRIVADO 163.,200.278.72 162,511,8680.37
ACCIONES 77.700,506.15 B0,733,951.49
REFORTOS 4,785 81360 7,518 5B5.75
TOTAL FA5, 7 TB.688.47 730,764 42661
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Mota 8.

Mota 9.

Mota 10.

b) Por Emisor

Emisar

GEMERAL INTERMATIONAL TELECOM
EL SALVADDR, 5.4 DE CV.

GMG SERVICIOS EL SALVADOR,
SA DECV

DESARROLLOS INMOBILIARIOS
DICASA, BADECNV.

Z0OMA FRAMCA MIRAMAR, 34 DEC.NV.

INVERSIONES MONTAMA, 54 DECV.
INMOEILIARIA CAPITAL, S.A. DECY.
MINISTERIO DE HACIENDA

Deuda

Deiida

AnCiones
Aniones
Acciones
AnCiones
Repartos

7.2. Activos Financleros Cedidos en Garantia

7.4

74,

Limites de Inversion
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo de Inversidén Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida no
excedid los limites permitidos de inversidn en cartera financiera. Lo anteror acorde al articulo 38 de
las Normas Técnicas de Fondos de inversitn Cerrados de Capital de Riesgo.

Cuentas por Cobrar

Activos Financieros Pendientes de Ligquidacian
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo de Inversion Cemrado de Capital de Riesgo Atlantida
no presenta activos pendientes de liguidar.

Inversiones Financieras Recibidas en Pago
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo dé Inversidn Cermrado de Capital de Riesgo Atlantida

no habia recibido inversiones financieras como pago.

Calificacidn

Nao apbea
Mo apbes

Mo aplica
Mo aplica
Mo aplca
Mo aplica.

TOTAL

Walor raronable

Al 31 de Al 31 de

diciembre diciemibre

de 2023 de 2022

Lss LI5S

148,115,079.52 143,402, 653.60
15,085,199.20 19,108,235.77
34,266,073.02 48,477,742 39
10,156,782.13 8,504 B22.01
3,940,691.73 3,651 36709
9,4253,043.27 0.0
4,785,613.80 7.51B6,5B5.T5
245,776,688 47 230,764 42661

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo de Inversién Cemado de Capital de Riesgo Atlantida
no cedid tiulos en garantia.

Al 31 de diciembre de 2023 v 2022 el Fondo no presenta saldos en cuentas por cobrar.

Propledades de Inversion
Al 31 de diciembre de 2023 v 2022 el Fondo no posee propiedades de inversidn.

Paszivos Financleros a Valor Razonable

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 en el Fondo no existlan saldos en Pasivos Financieros a Valor
Razonable.
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Notas a los Estados Financieros

h ’ Fondo de Capital de Riesgo
Atlantida

Mota 11. Cuentas por Pagar

El zaldo de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2023 y 2022 ascienden a USS 3 301,589.06
y USS 7,914, 616.57, respectivamente, que se compone de la forma siguiente:

2023 2022

Uss uss
Comisiones por administracién (nota 12) 369,.808.58 418.268.50
Servicios de lerceros 2.505.19 2.024.90
Ofras cuentas por pagar 282027529 7,494 32317
Total 3.301.589.06 7,914 616.57

11.1 Servicios de terceros

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 los servicios de terceros se conforman de |a siguiente manera:

Servicio 2023 2022
USE uss

Auditorias externas 0.00 1.482 BT

Calificadoras de riesgo 0.00 T4.02

Otroz 250519 46801

Total 250518 2024890

11.2 Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 las otras cuentas por pagar se conforman de la siguiente
manera:

Datalle 2023 2022
USE UsE
Beneficios por pagar a Participes 2892927529 7484 32317
Tatal 2,929.275.29 7494 32317

Loz Beneficios por pagar correspondientes al 2023 serdn distribuides a més tardar el 30 de junio
de 2024 a totalidad de los participes inscritcs a esa fecha. El saldo incluye un monto de
US% 550 287 26 en concepto de capital en exceso pendiente de pago.

Mota 12. Comislones por Pagar

a)

b)

Comisiones pendientes de pago a la Gestora

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 &l Fondo presentaba un monto de USS 369 808 .58 v
155 418.268.50, respectivamente, en concepto de comisiones pendientes de pago a Atlantida
Capital, 5 A_ Gestora de Fondos de Inversion.

Politica de remuneracion a la Gestora por la Administracién del Fondo

Atlantida Capital S A, Gestora de Fondos de Inversion puede cobrar, @n concepto de
administracién del Fondo, hasta un 5.00 % anual {provisionade a diario en base a dias calendario
y cobrada mensualmenta) sobre el valor del Patrimanio del Fondo.
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Motas a los Estados Financieros

Fondo de Capital de Riesgo
Atlantida

c) Comisiones pagadas a la Gestora

Por los afios terminados &l 31 de dickembre de 2023 y 2022 se pagd a la Gestora Attantida Capital,
3.A. en concepto de comisicnes por administracidon del Fondo la suma de USS 4,826 2T2 87 y

USS 4,258 221 28, respectivamenite.

Mota 13. Préstamos por Pagar

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Fondo refleja los siguientes préstamos con instituciones del

sistermna financiero:

Detalle

Préstamo N® 3120838471 por un monio de USS 20,000,000.00 a
una tasa de interés anual del 7.00 % por un plazo de 15 afos
otorgado por el Banco Atlantida El Salvador, 5.4, el 17 de agosto
de 2022, cuenta con garantia prendaria. Mo ha sufrido cambios
posteriores a su olorgamiento.

Préstamo N* 3120837774 por un monto de USS 4,800,000.00 a
una tasa de interés anual del 7.00 % por un plazo de 15 afos
otorgado por el Banco Atlantida El Salvador, 5.A, en fecha 12 da
septiembre de 2022, cuenta con garantia prendaria. Mo ha sufrido
cambios posteriores a su otorgamiento.

Interesas pendientes de pago por préstamo N* 3120838471 por
un monio de USSE 20,000,000.00

Interesas pendientes de pago por préstamo N* 3120837774 por
un monto de USE 4,800,000.00

Tatal

Porcidn gque vence en un afio

Porcion a largo plazo

Mota 14. Provisiones

Al 31 de diciembre de 2023 v 2022 el Fondo no presenta saldos por provisiones.

Mota 15. Patrimonio
a. Cuoctas de Participacidn.

Nimero de cuotas de participacién emitidas y pagadas

2023 202z
LSS L3S
19,353,000 64 19,846,353.31
4,748.780.07 4,200,000.00

48,204.52 53.286.10
18.196.87 18.410.80
24,178,191.10 24,718,050.21
(205.106.78) (303 920.46)
23.373.084 33 24,324 120.75

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el ndmero de cuotas de participacion del fondo asciende a
8,343 y 7,834, respectivamente, las cuales han sido emitidas y pagadas.

Cuotas de participacidén por tipos de aportes

Todas las cuctas de participacin son aportes en dinero efectivo por los Participes. El Fondo no

recibe aportes &n especie.
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Administrado por: Atlantida Capital, 5.A., Gestora de Fondos de Inversion
(Compafiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,

Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financie
{San Salvador, Replblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

ras Atlantida. S.A.)

Valor unitario de cuotaz de particlipacién
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el valor unitario de las cuotas de participacién es de
USS 27.199.61 y USE 25 753,50, respectivamente.

Conciliacién entre el ndmero de cuotas al principio y al final del periedo
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 las cuotas de participacidn presentaron los siguientes
movimientos:

Saldo inicial al 1 de enero de 2023 7834
Aportes del periodo por nuevas emisiones 505

Saldo al 31 de diciembre de 2023 B.343
Saldo inicial al 1 de enero de 2022 6,631
Aportes del periodo por nuevas emisiones 1,203
Saldo al 31 de dicieambre 2022 T 834

Derachos, privilegios y restricciones correspondientes a cada clase de cuotas de
participacién, incluyendo las restricciones sobre la distribucién de beneficlos, cuando
apligue

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida no posee distintas clases de cuotas
que originen diferentes derechos, privilegios o restricciones.

Estructura de participacién de los participes en el Fondo al 31 de diciembre de 2023 y al 31
de diclembre 2022:

Tipo de Persona Cuntas 5 Partscigacain
Juridica 8,343 100.00 %
2022

Tipo de Persona Cuntas % Partscigaciin
Juridica 7,634 100.00 %

Forma de asignacidn de cuoctas: en mencado primario en T o T+1.

Forma de asignacidn de rescates: en caso de gue un inversionista desee salir del Fondo, debe
vender sus cuctas en mercado secundario por medio de una Bolsa de Valores.

. Aumentos de capital.

Par los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 se realizaron aumentos de capital por
USS 13,138,314 82 y USS 31,001,943 .44 respectivamente.

Disminuciones de capital voluntarias y parciales.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 no se realizaron disminuciones de
capital.
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Notas a los Estados Financieros

d. Elementos adicionales a las participaciones.

La utilidad del ejercicio que acompafian a las participaciones al 31 de diclembre de 2023 y 2002
asciende a USS 14 404 387 85 v USS 12.471,020.61, respectivamente.

15.1 Beneficios netos por distribuir

El Fondo reparte los ingresos netos producto de intereses, dividendos y ganancias de capital
sobre valores adquirides, con una periodicidad anual, luego de rebajar los gastos corrientes
de manejo operativo y financiero y otros gastos extraordinarios del fondo, vy aguellas
reservas que se decidan constituir dentro del fondo en algin periodo. El pago de los
rendimientos a los participes se realizard dentro de los 6 meses siguientes al respectivo
corte contable, v serdn beneficiarios de dicho pago aguellos participes que sé encusntren
acreditados como propietarios de cuotas de participacién del Fondo de Inversidén Cemrado
de Capital de Riesgo Atlantida al cierre de cada afio. El pago se realizard a la totalidad de
participes en una misma fecha. El mecanismo de aviso de pago de beneficios se realizard
mediante un hecho relevante publicado en la pagina web de la Gestora. El pago se ejecutard
por medio de CEDEVAL.

En atencidn al articulo 75 de la Ley de Fondos de Inversidn, los fondos cerrados distribuiran
los beneficios netos percibidos durante el ejercicio, asi mismo, se entendera por beneficio
neto percibido, la cantidad que resulte de restar a la suma de utiidades, intereses,
beneficios, dividendos y ganancias de capitales efectivamente percibidas. el total de
pérdidas y gastos devengados en el periodo. Al 31 de diciembre de 2023, los beneficios
netos por distribuir ascienden a WSS 2 369,988.03 y en 2022 el beneficio neto por distribuir
asciende a USS 7,494 323 17, respectivamente.

15.2 Valor unitario de cuotas de participacién
Al 31 de diciembre de 2023 v 2022 el nimero de cuctas emitidas asciende a 8,343 v 7 834,
respectivamente, y el valor unitario de las cuotas de participacidn asciende a US$ 27 199.61
y USE 25,753.59, con un patrimonio total de US§ 226 926,355.52 al 31 de diciembre de
2023 y USE 201,753,640.88 al 31 de diciembre de 2022

15.3 Total de cuotas de participacion
La emisién total del Fondo es por 12,000 participaciones a un precio unitario inicial de
USS 25,000.00, formando un patrimanio total de USS 300,000,000.00.
El Fondo cuenta con cinco anos para colocar toda la emisidn.
e. Patrimonio restringido
El patrimonio restringido al 31 de diciembre de 2023 y 2022 asciende a US$ 17,011,087.26 v

LI5S 4 876,697 44, respectivamente, en concepto de ganancias por cambios en valor razonable
de inversiones en activos financieros.
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Motas a los Estados Financleros

Mota 16. Ingresos por Intereses y Dividendos

A continuacidn, se detallan los ingresos por intereses y dividendos del fondo por los afios terminados el
31 de diciembre 2023 y 2022

a) Ingresos y gastos por intereses y dividendos que provienen de las distintas operaciones del Fondo.

2023 2022

US§ US§
Ingresos devengados
Intereses por depdsito en cuentas comentes a4 17712 126,052 .58
Intereses por depdsito a plazo 25,737.03 0.00
Tatal 119.914.15 126,052 58
Gastos:

2023 2022

USS uss

Comisiones Operaciones Bursdtiles 34 44385 281,195.16
Custodia de Valores 22 842 53 13,981.98
Total 57 286.38 28517714

b) Método de cdleulo de intereses aplicados.

El método utilizado para el calculo de intereses ez sobre una base de ano calendario o comercial de
acuerdo con el tipe de inversidn efectuada, la cual consiste en multiplicar la tasa de interés nominal
o de rendimiento por el valor facial de la inversidn dividiendo el resultado sobre la base que
comesponda segln el tipo de instrumento.

c] Ingresos no reconocidos por actives financieros deteriorados
Para el perlodo que se informa, el Fondo no mantuvo activos financieros deteriorados, esto permitid
reconocer los ingresos de forma oportuna.

d) Intereses y dividendos pendientes de cobro

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2023 v 2022 los ingrezos finanderes no percibidos
por el Fondo son los siguientes:

2023 2022
Uss Uss
Ingresos no percibidos
Ingresos por intereses en cuenta corriente 6,931.24 8,183.55
Ingresos por intereses en depdsitos a plazo 10,367.13 0.00
Total 17,298 37 8,183.55
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Administrado por: Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
(Compaiiia Salvadorafia, Parte del Conglomerado Financlero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
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Motas a los Estados Financleros

Mota 17. Gananclas o Pérdidas en Inverslones Financleras

17.1 Gananclas o pérdidas por ventas de activos y pasivos financieros.
Por los afios terminados el 31 de dicembre de 2023 y 2022 & Fondo no realizd operaciones de
venta de activos y pasivos financieros.

17.2 Ganancias o pérdidas netas por cambios en el valor razonable de activos y pasivos
financleros.
Las ganancias o pérdidas provenientes de las variaciones en el Valor Razonable de Activos y
Pasivos Financiercs se muesiran a continuacidn, por los afies terminados el 31 de diciembre de

2023 y 2022:
Ganancias
2023 2022
UsE Uss
Por titules privados 20,800,367 58 18,742 605.60
Por reportos 22015476 71.589.45
Total 21,020,522 34 18,814, 205.05
Pérdidas
2023 2022
USE USS
Pérdidas por cambic en el valor
razonable de actives {143,001.82) (59.74)
Total {14.3,081.82) (59.74)

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Fondo no posela pagivos financieros a valor razonable.

17.3 Gananclas por reversion de deterioro v pérdidas por constitucién de deterloro de activos

financieros.
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 &l Fondo no presenta partidas en
concepto de constitucidn o reversidn de deterioro de activos financieros.

Mota 18. Gastos por Gestion

a)

b)

Remuneraciones por Administracidn del Fondo

El gasto de comisionas por Administracidn del Fondo por los afos terminados el 31 de diciembre
de 2023 y 2022 ascendid a USS 4, 777 812.95 y USE 4 428, 313.15, respectivamente.

Cambios en los porcentajes de las comisiones por administracidn

El Fomnde de Inversidn Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, por los afes terminados & 31 de
diciembre de 2023 y 2022 no 2 realizaron cambios a la comisidn de administracién inicial maxima
del 5% anual, provisicnada diaria, sobre el Patrimonio del Fonde.
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MNotas a los Estados Financleros

Medidas 2023 2022
Enerc 236 % 22T %
Febrero 249 % 2.36%
Marzo 244 % 236%
Abril 241 % 236%
Mayo 236 % 236%
Junio 230 % 236%
Julie 225% 236%
Agosto 225% 235%
Septiembre 225% 235%
Octubre 203% 233%
Moviembre 191% 233%
Diciembre 1.90 % 236%

* Las tasas por administracién han oscilade entre 1.90 % y 2.49 % para 2023 y enfre 227 % y 2.36 %
para el 2022

Mota 19. Gastos Generales de Administracién y Comités

Los Gastos Generales de Administracidn v de Comitéz por el periodo terminado el 31 de diciembre 2023
y 2022 ascendieron respectivamente a USSE 49 64927 y USE 117.471.09, respectivamente.

Mota 20. Otros Ingresos o Gastos
Por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Fondo reporta otros gastos en concepto
de comisiones bancarias, seguros y garantias por un valor de US$ 306.08 y USE 7975094,
respectivamente.

Mota 21. Partes Relacionadas

En el siguiente cuadro se detalla la tenencia de cuotas por la Gestora y entidades relacionadas a la
misma, al 31 de diciembre de 2023; en 2022 el Fondo no registraba tenencia de cuotaz por la Gestora.

Cuotas al Porcentaje de

Participe 31 de diciembre 2023 participacion
Atlantida Capital, 5.A., Gestora de Fondos de Inversian T4 0,85 %
Atlantida Vida, 5.A., Seguros de Personas 40 0.48 %
Seguros Aflantida, S.A., 24 029%
Total 138 1.66 %

INFORME ANUAL 2023



Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Administrado por: Atlantida Capital, 5.A., Gestora de Fondos de Inversion
(Compafifa Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financlero Atldntida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
{San Salvador, Replblica de El Salvador)

MNotas a los Estados Financieros

h ’ Fondo de Capital de Riesgo
Atlantida

Mota 22.

Mota 23.

Mota 24.

Al 31 de diciembre de 2023, &l Fondo tiene préstamos otorgados por el Banco Atlantida El Salvador,
SA por un valor de USS 24.111,788.71 (USS 24 T18.050.21 al 31 de diciernbre de 2022), mas
informacidn de estos créditos se detalla en la nota 13. Asimismo, posee cuentas comentes en el mismo
banco al 31 de diciembre de 2023 por US$ 3,712 14881 (US$ 3,613,697 .50 al 31 de diciembre de 2022).
El Fondo ha cancelads en concepto de comisidn por administracidn a Atldntida Capital, S A, Gestora
de Fondos de Inversidn, de acuerde en lo indicado en el iteral “c”, de la nota 12.

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023, se ha pagado en concepto de intereses al Banco
Atldntida El Salvadar, SA. un valor gue asciende a USS 1,713,197.64, por los prestamos detallados en
la nata 13 (USS$ 1,526.621.99 en 2022).

Régimen Fiscal

De acuerdo con el articulo 108 de |a Ley de Fondos de Inversidn, el Fondo se encuentra excluido de la
calidad de contribuyente del pago del impuesto sobre ka renta y de cualquier ofra clase de impuesto,
tasas y confribuciones especiales de cardcter fiscal.

Loz participes personas naturales estardn sujetos al tratamiento tributano establecido en la Ley del
Impuesto sobre la Renta, en referencia al articulo 4 numeral 5) de la mencionada ley.

Todo ingreso, rédito o ganancia proveniente de las cuctas de participacién en Fondos de Inversidn
obtenidos por personas juridicas estardn sujetos igualmente al tratamiento tributario establecido en la
Ley del Impuesto sobre la Renta. En los casos en que los ingresos que perciba la persona juridica
provengan de inversiones en valoras exentos del pago del impuesto sobre la renta, ese ingreso, rédito
0 ganancia estara igualmente exento.

Infarmacién sobre Custodia de Valores y Otros Activos

Al 31 de diciembre de 2023 v 2022 los activos financieros del Fondo estaban bajo custodia de La Central
de Depdsitos de Valores, S A de CV.

Garantia Constituida
La Gestora ha constituido garantia a favor del Fondo de acuerdo con el siguiente detalle:

Detalle 3 de diciembre 2023

Especificacion de Garantia De exacte Cumplimiento a favor de los Participes de
los Fondo de Inversion administrados por Atlantida
Capital, 5.4, Gestora de Fondos de Inversidn

N* Referencia SISA Seguros:
247390 por tramo de USS 1,000,000.00

250182 por tramo de USE  750,000.00
2516851 por tramo de USS 2 700,000.00
254172 por framo de USE  800,000.00

Emisores SISA Seguros
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Notas a los Estados Financieros

Detalle 31 de diciembre 2023
“Hepresentants 0e 105 BenellCIanos Central 0e Deposin 08 valores, 5.0 08 GV,
Monto da la Garantia LIS% 5,250,000.00

% con relacion al Patrimonio del Fondo 2%

Vigencia SI5A Seguros:
06-12-2024 para ftramo de USS 900,000.00;
27032024 para tramo de USE 2,700,000.00;
089-08-2024 para tramo de USE T50,000.00; y
22-05-2024 para tramo de US5%1,000,000.00.

Detalle 31 de diciembre 2022

Especificacion de Garantia De exacto Cumplimiento a favor de los Participes de
los Fondo de Inversidn administrados por Atlantida
Capital, 5.A., Gestora de Fondos de Inversion

N® Referencia S15A Seguros:
235143 por ramo de USS  750,000.00
235084 por ramo de USS  685,000.00
236319 por tramo de USS 1,515,000.00
240291 por ramo de USS  500,000.00
233437 por ramo de USS  500,000.00

Emisores S15A Seguros

Representante de los Beneficiarios Ceniral de Depdsito de Valores, 5.A. de C.V.
Monto de la Garantia USE 3,950,000

% con relacién al Patrimonio del Fondo 1.96 %

Vigencia SISA Saeguros:

18/10V2023 para tramo de USS 685,000; 27-9-2023
para ramo de USS 1,515,000, 9-8-2023 para framo
de USS 750,000, 8-12-2023 para tamo de
Us§ 500,000 y 66-2023 pam ftramo de
USS 500,000
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Administrado por: Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
(Compaifiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financlero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atldntida. 5.A.)
{San Salvador, Repdblica de El Salvador)

Motas a los Estados Financleros

Mota 25. Limites, Prohibiciones y Excesos de Inversiones

Al 31 de diciembre de 2023 vy 2022 el Fondo no presentaba excesos en los limites de inversion
establecidos en las Mormas Técnicas para las Inversiones de los Fondos de Inversidn (NDMC-07), asl
COMo, NO 28 reportan excesos segin lo establecido en los articulos 37, 38 y 39 de las Normas Técnicas
de Fondos de Inversidn Cerados de Capital de Riesgo (NDMC-18).

Mota 26. Litigios Pendientes
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existian (itigios pendientes en contra del Fondo.
Mota 27. Tercerizacidon de Servicios

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 los servicios de Auditoria Interma, Oficialia de Cumplimiento y
Tecnologla fueron prestados por Banco Atidntida El Salvador, 5.4, con quien Atlantida Capital, SA.,
Gestora de Fondos de Inversidn iene un contrato firmado por un plazo indefinido.

Mota 28. Pasivos y Activos Contingentes
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existian activos y pasivos contingentes.
Mota 29. Calificacion de Riesgo

El Fondo de Inversidn Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida posee las siguientes calificaciones de
riesgo:

Empresa calificadora de riesgo: SCRiesgo Rating Agency.
Sesidn extraordinaria: N® 6172023,
Fecha de ratificacidn: 30 de occtubre de 2023,

* Riesgo de crédito: scr A-2(5LV)
La calidad y diversificacidn de los activos del Fondo, la capacidad para la generacion de flujos, las
fortalezas y debilidades de la administracién, presentan una adecuada probabilidad de cumplir con
sus objetivos de inversidn, teniendo una adecuada gestidn para limitar su exposicion al riesgo por
factores inherentes a los actives del Fondo v los relacionados con su entorno. Mivel bueno.

*  Riesgo de mercado: Categoria 2

Moderada sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado. Los fondes de inversidn en la
categorfa 2, se consideran con una moderada sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado.
Es de esperar gque el fondo presente alguna variabilidad a fravés de cambios en los escenarios de
mercado, ademas de una moderada exposicidn a los riesgos del mercado al que pertenecen de
acuerde con la naturaleza del fondo.

*  Perspectiva: estable.
Se percibe una baja probabilidad de que clasificacidn varie en el mediano plazo.
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Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atldntida

Administrado por: Atlantida Capital, 5.A., Gestora de Fondos de Inversion
(Compafiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlintida. S.A.)
{San Salvador, Replblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Empresa calificadora de riesgo: Pacific Credit Rating, SA. de C.V.
Fecha de Comité: 26/10/2023

Riesgo Integral av M2-f
Riesgo Fundamental | Sv MA-f
Riesgo de Mercado Sv M2
Riesgo Fiduciario Sv AAf

+  Perfil del Fondo M
Estos fondos de inversion estan dirigidos a los inversionistas que tenen un perfil de inversion
caracterizado por asumir un riesgo moderado, obteniendo una rentabilidad mayor com una
probabilidad baja de pérdidas inesperadas o con bajos niveles de severidad.

+ Riesgo Integral 2
Dentro de su perfil, cormesponde a fondos de inversidn con una moderada vulnerabilidad a sufrir
pérdidas en &l valor.

* Riesgo Fundamental A
Los factores de proteccidn, que se desprenden de la evaluacidn de la calidad y diversificacidn de
los actives del portafolio son buenos. Los Fondos de inversidn agrupados en este nivel poseen
careras balanceadas cuyas emisiones yio calidad de activos fluctian entre niveles de calidad
crediticia sobresalientes hasta satisfactorias, con el objeto de tratar de aprovechar oportunidades
de rendimientos mayores.

+ Riesgo de Mercado
Dentro de su peril, comesponde a fondos de inversidn con una moderada volatiidad ante cambios
en las condiciones de mercado.

+ Riesgo Fiduciario AA
La administracién del fondo cuenta con capacidad para levar a cabo una muy buena gestion de
los recursos a su cargo. El riesgo fiduciano es considerablemente bajo como resultado de al
mencs la concurmencia de la capacidad profesional de log administradores, &l muy buen disefio
organizacional y de procesos, la efectiva elecucidn de dichos procesos, asi como por el uso de
sistemas de informacién de muy alta calidad.

s Perspectiva: Estable

Mota 30. Diferencias Significativas entre las Normas Internacionales de Informacién Financiera vy las
Normas Emitidas por el Regulador

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Administracién del Fondo de Inversidn ha determinado las
diferencias principales entre el Manual de Contabilidad para Fondos de Inversidn, el cual es la base
para la elaboracion de los Estados Financieros a los cuales hacen referencia las Notas a log Estados
Financieros y las Mormas Internacionales de Informacién Financiera, de acuerdo con el siguiente
detalle:
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Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Administrado por: Atlantida Capital, 5.A., Gestora de Fondos de Inversion
(Compafila Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financlero Atldntida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
(San Salvador, Replblica de El Salvador)

Metas a los Estados Financleros

1. Las inversiones financieras se valian de acuerdo con la normativa técnica regulatoria v
metodologia de valoracidn propia a valor razonable con cambios en valor resultados. Segdn las
MIIF la medicidn pueds ser a costo amortizade, a valor razonable con cambios en ofro resultado
integral o a valor razonable con cambios en resultados sobre |a base de los dos siguientes:

*  modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros y
* de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del active financiero.

2. Las NIIF reguieren ciertas revelaciones adicionales para instrumentos financieros.
Mota 31. Hechos Ocurridos Despuéds del Pericdo sobre al gue se Informa
El Fondo no reporta hechos relevantes posteriores a la fecha de los estados financieros.
MNota 32. Bienes y Derechos Recibidos en Pago

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Fondo no reporta bienes y derechos recibidos en pago.
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IDENTIFICACION DEL FONDO DE CAPITAL DE
RIESGO Y SU GESTORA

SOCIEDAD GESTORA Y CONGLOMERADO FINANCIERO

Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion, es una sociedad salvadorefa
constituida el 15 de febrero del afio 2016, forma parte en El Salvador del conglomerado
Inversiones Financieras Atlantida. También es parte de Grupo Financiero Atlantida, en
Honduras, que cuenta con mas de cien aflos de experiencia en el area financiera y
actualmente esta conformado por empresas lideres en Honduras (banca, seguros, pensiones
y cesantias, casa de bolsa, entre otros). En El Salvador se ha establecido con otras sociedades
como: Banco Atlantida El Salvador, S.A., Administradora de Fondos de Pensiéon CONFIA,
Atlantida Securities, S.A,, Casa de Corredores de Bolsa, Atlantida Vida, S.A., Seguros de

personas, y Atlantida Titularizadora.

h Inversiones Financieras
Atlantlda

..................................................................................................................................

Atlantid Atlantid Atlantida arep
Q ?\?lg‘:ﬂlda t‘ Sec?l':lt':eas t‘ Cap??all,S?A. Qe CONIA! %

orredores de Bolsa Seguros de Personas

Gestora de Fondos de Inversion

t‘ Atlantlda
Tltulanzadora
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FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO
ATLANTIDA

Objeto del Fondo

Fondo de Inversion Cerrado cuyo objeto principal es invertir fuera de bolsa, en acciones y
valores de deuda emitidos por sociedades cuyas acciones no se encuentran inscritas en una
bolsa de valores. Dichas sociedades pueden ser de cualquier tamafo, antigliedad, giro o
sector. Los proyectos empresariales que se busquen financiar con la inversion podran ser de
mediano y largo plazo y de cualquier tipo. Lo anterior con cumplimiento de los limites
maximos o minimos establecidos en la politica de inversién del Fondo. Asimismo, podra
invertir en titulos valores de oferta publica, tanto del sector publico como del sector privado,
asi como Valores de Titularizacion, cuotas de participacion de Fondos de Inversion Abiertos
y Cerrados, Acciones y demas titulos con cumplimiento de los limites maximos o minimos

establecidos en la politica de inversion del Fondo.

Tipo de Inversionista a quien va dirigido el Fondo

Este Fondo de Inversion esta recomendado para aquellos inversionistas con las siguientes

caracteristicas:

e Persona natural o juridica.

e Con horizonte de inversion de mediano a largo plazo.

e Que desee participar de una cartera compuesta por titulos de alto rendimiento y
dispuesto a asumir riesgos por su participacion en el mercado valores o fuera de
este. Asimismo, que pretenda obtener una ganancia de capital o valor agregado o
bien asumir pérdidas por la fluctuacion de precios en el mercado de valores (la cual
puede ser positiva, nula o negativa).

e Que posea la capacidad de soportar pérdidas temporales o incluso permanentes en

el valor de sus inversiones.
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e Que no requieren de un ingreso periodico cierto, principalmente, porque dentro de

la cartera del fondo pueden existir titulos que no generen ingreso por concepto de
intereses o dividendos o que dicho ingreso puede verse afectado por condiciones
adversas en el mercado.

e Que no necesite alta liquidez, al ser un fondo cerrado, no recompra las

participaciones de los participes.

Entidad Comercializadora

La entidad colocadora de este Fondo de Inversion sera Atlantida Capital S.A, Gestora de

Fondos de Inversion o Atlantida Securities S.A. de C.V.

Plazo de duracion del Fondo

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida tiene una duracién maxima de

99 anos.

Politica de Inversion

Este Fondo Cerrado de Capital de Riesgo puede invertir en valores de oferta publica y
privada, representativos de capital o de deuda de empresas de cualquier tamafo,
antigliedad, giro o sector. Los proyectos empresariales que se busquen financiar con la
inversién podran ser de mediano y largo plazo y de cualquier tipo, como proyectos de
energia, software, administrativos, de desarrollo o gestion de productos y otros tipos de
proyectos. De igual manera, las sociedades objeto de inversién pueden ser de cualquier
sector econdmico, como de servicios, comercio, finanzas o industrial. Entre las condiciones
que la sociedad debe de cumplir, primero, esta debe de estar formalmente constituida y
cumplir con las leyes mercantiles, tributarias y laborales aplicables de El Salvador, ademas,
la empresa debe tener sus estados financieros, en el caso que la sociedad cuente con mas
de un afio de constitucion, esta debera presentar sus estados financieros auditados al menos

de forma anual al tenerlos disponibles.
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Calificacion de Riesgo Vigente

Zumma Ratings, segun Comité de Clasificacion Ordinario del 31 de octubre de 2022, emitio
la clasificacion de Riesgo de Crédito de A-fc-sv, cuya definicion es que el Fondo refleja una
media-alta capacidad para mantener el valor del capital, sin recurrir en pérdidas por
exposicion a riesgo de crédito, ademas, los activos del Fondo presentan un riesgo bajo frente
a variaciones en las condiciones econdmicas o de mercado. En cuanto al Riesgo
Administrativo y Operacional, la categoria emitida por el Comité fue de Adm 2.sv, lo cual
explica que el Fondo cuenta con alta calidad en las herramientas, politicas y procedimientos

para su administracion. La perspectiva de la calificacion es estable.

SCRiesgo, en sesion ordinaria numero 6162022 del 19 de octubre de 2022, otorgd la
clasificacion de scr A- 2 (SLV) con perspectiva estable. La clasificacion otorgada se debe a la
calidad y diversificacion de los activos del Fondo, la capacidad para la generacién de los
flujos, las fortalezas y debilidades de la administracién, ademas, el Fondo presenta una
adecuada probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion, teniendo una adecuada
gestién para limitar su exposicion al riesgo por factores inherentes a los activos del Fondo y
los relacionados con su entorno. Por otro lado, el Fondo posee moderada sensibilidad a las
condiciones cambiantes del mercado, por lo que se espera que el Fondo presente alguna

variabilidad a través de cambios en los escenarios de mercado.

Comité de Inversiones

Miembros del Comité de Inversion de Fondos de Inversion Cerrado de Capital
de Riesgo Atlantida.

e Gabriel Edgardo Delgado Suazo.

e Arturo Herman Medrano Castafeda.

e Manuel Davila Lazarus.

e Carlos Marcelo Olano Romero.

e Carlos Alberto Coto Gomez.
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e Sara de Jesus Ochoa Matamoros.

Participantes, no miembros:

e Francisco Javier Mayora Re.

Cambios

Se incorporé al comité Sara de Jesus Ochoa Matamoros.

Sesiones

Numero de sesiones en el periodo: 12 sesiones.

Numero de sesion Numero de Acta Sesion
1 01/2022 12/01/2022
2 02/2022 11/02/2022
3 03/2022 11/03/2022
4 04/2022 05/04/2022
5 05/2022 27/04/2022
6 06/2022 06/06/2022
7 07/2022 11/07/2022
8 08/2022 12/08/2022
9 09/2022 12/09/2022
10 10/2022 10/10/2022
11 11/2022 11/11/2022
12 12/2022 12/12/2022
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Comité de Inversiones de Fondo de Capital de Riesgo 01/2022
San Salvador, doce de enero de dos mil veintidos.

e Presentacion de portafolio de inversiones de diciembre 2021.
e Colocacién del tramo IV.

e Beneficios por distribuir.

Comité de Inversiones de Fondo de Capital de Riesgo 02/2022
San Salvador, once de febrero de dos mil veintidds.

e Presentacion de analisis de sociedad objeto de inversion.
Comité de Inversiones de Fondo de Capital de Riesgo 03/2022
San Salvador, once de marzo de dos mil veintidds.

e Presentacién de portafolio de inversiones de febrero 2022.
Comité de Inversiones de Fondo de Capital de Riesgo 04/2022
San Salvador, cinco de abril de dos mil veintidos.

e Presentacion de analisis de sociedad objeto de inversion.

Comité de Inversiones de Fondo de Capital de Riesgo 05/2022
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San Salvador, veintisiete de abril de dos mil veintidds.

e Presentacion de andlisis de sociedad objeto de inversion.

Comité de Inversiones de Fondo de Capital de Riesgo 06/2022

San Salvador, seis de junio de dos mil veintidos.

Presentacion de portafolio de inversiones de mayo 2022.

Colocacion del tramo V.

Adquisicion de capital accionaria de sociedad objeto de inversién.

Beneficios distribuidos.

Comité de Inversiones de Fondo de Capital de Riesgo 07/2022
San Salvador, once de julio de dos mil veintidos.

e Presentacion de portafolio de inversiones de junio 2022.

e Colocacion del tramo Vly VII.

Comité de Inversiones de Fondo de Capital de Riesgo 08/2022
San Salvador, doce de agosto de dos mil veintidos.

e Presentacion de portafolio de inversiones de julio 2022.

e Colocacion del tramo VIII.

Comité de Inversiones de Fondo de Capital de Riesgo 09/2022

San Salvador, doce de septiembre de dos mil veintidos.
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e Presentacién de portafolio de inversiones de agosto 2022.

Comité de Inversiones de Fondo de Capital de Riesgo 10/2022
San Salvador, diez de octubre de dos mil veintidds.

e Presentaciéon de portafolio de inversiones de septiembre 2022.

e Adquisicion de capital accionario de sociedad objeto de inversién.

Comité de Inversiones de Fondo de Capital de Riesgo 11/2022
San Salvador, once de noviembre de dos mil veintidds.

e Presentacidn de andlisis de oportunidad de inversion.

Comité de Inversiones de Fondo de Capital de Riesgo 12/2022

San Salvador, doce de diciembre de dos mil veintidés.

e Presentacidon de portafolio de inversiones de noviembre 2022.
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DETALLE DE LA JUNTA DIRECTIVA DE LA
GESTORA Y EL COMITE DE VIGILANCIA

JUNTA DIRECTIVA

Director Presidente Gabriel Eduardo Delgado Suazo

Director Vicepresidente José Ricardo Estrada Tenorio

Director Secretario Carlos Marcelo Olano Romero

Primer Director Suplente Sara de Jesus Ochoa Matamoros

Segundo Director Suplente Carlos Alberto Coto Gomez

Tercer Director Suplente Luis José Noyola Palucha

INFORME ANUAL 2022



Fondo de Capital de Riesgo
Atlantida

L

COMITE DE VIGILANCIA

Marta Maria Mena Velasquez

Marcelo Heriberto Garcia Sanchez

Franco Edmundo Jovel Carrillo
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PANORAMA ECONOMICO-FINANCIERO Y
PRSPECTIVAS DEL MERCADO

El 2022 fue el afio en el que la economia mundial experimentdé una desaceleracion

generalizada con la inflacion mas alta registrada en afios, segun las perspectivas de la
economia mundial del Fondo Monetario Internacional (FMI). El aumento de la inflacion es
un impacto principalmente ocasionado por la invasién de Rusia en Ucrania, debido a que
Rusia es el mayor exportador de petroleo y las fuertes sanciones a causa del conflicto han
llevado que los precios del petréleo aumenten. Ademas de la inflacion, la persistencia de las
consecuencias a causa de la pandemia COVID-19 y el endurecimiento de las condiciones

financieras han obstaculizado el crecimiento de la actividad econémica en todos los paises.

En El Salvador, el alza de precios en el petroleo gener6 un aumento de fletes en las
importaciones y exportaciones, impactando directamente en las actividades econdmicas del
pais, los costos para las empresas aumentan y esto provoca perturbaciones en la cadena de
suministros, en donde las consecuencias recaen en la poblacién salvadorefa. El Gobierno de
El Salvador implementd una medida transitoria para mantener los precios de combustible y
que el mercado no siguiera siendo afectado ante la inflacion, por medio de un subsidio para
poder seguir adquiriendo del insumo a un precio fijo, para ello se suspendié temporalmente
el cobro del Fondo de Estabilizacion para el Fomento Econémico y la Compensacion
Economica y Estabilizacion de las Tarifas del Sector Publico de Transporte Colectivo de

Pasajeros.

Esta medida, junto con los esfuerzos de todos los sectores productivos para que la actividad
econdmica no se estancara, se logré que el Producto Interno Bruto (PIB) Real creciera a un
2.6%, segun registros del FMI. Entre los crecimientos de los sectores de produccion, se
destaca el sector de electricidad con un 12.6%, construccién con 12.5% y los servicios de

esparcimiento con un 10.7%, segun Banco Central de Reserva de El Salvador (BCR).

INFORME ANUAL 2022

14



h ’ Fondo de Capital de Riesgo
Atlantida

Las perspectivas econdmicas mundiales del FMI indican que la inflacion mundial descendera

de 8.8% a un 6.5%, para lograr esto se espera que la politica monetaria mantenga sus
esfuerzos para brindar una estabilidad de precios. Para el afio 2023, el FMI ha proyectado

un crecimiento de 1.7% del PIB Real para El Salvador.

Segun el Banco Mundial, El Salvador es un pais con potencial para impulsar un crecimiento
econdmico dinamico. Sin embargo, debe de avanzar en reformas para la sostenibilidad fiscal
para mejorar la movilizacion de ingresos y aumentar la eficiencia del gasto, lo que puede
ayudar a evitar el refinanciamiento. Por otra parte, el BCR registra un aumento de inversién
en turismo y seguridad para la atraccion de inversion extranjera en el Salvador, buscando
efectos favorables en el comercio y servicios relacionados como el transporte, restaurantes
y hoteles. Es fundamental que se tomen decisiones que ayuden a disminuir los riesgos de
inversién para cambiar la percepcién de los inversionistas internacionales y poder optar por

mas oportunidades de financiamiento.
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ESTRUCTURA DE PARTICIPES QUE
CONFORMAN EL FONDO

Natural 0 0.00%

Juridico 7.834 100.00%

16
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INFORMACION SOBRE ASAMBLEAS
REALIZADAS EN EL PERIODO

ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE PARTICIPES

9 de febrero de 2022 100.00%
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DETALLE DE LOS ACTIVOS PROPIEDAD DEL

FONDO

DESARROLLOS INMOBILIARIOS CASCADAS, S.A. DE C.V.

Tramos

Actividad econémica
Tipo de Sociedad
Forma de Adquisicién
Fecha de Transaccion
Transaccion

Valor Razonable

Actividades Inmobiliarias

Gran Empresa

Cuotas de Participacion y Financiamiento
18-08-2021

Adquisicion de Capital Accionario

Us$48,477,742.39

GENERAL INTERNATIONAL TELECOM EL SALVADOR, S.A. DE C.V.

Tramos
Actividad econémica
Tipo de Sociedad

Forma de Adquisicién

Fecha de Transaccion

Transaccion

Valor Razonable

Lyl

Actividades de Telecomunicacion
Gran Empresa

Cuotas de Participacion

Tramo |: 20-10-2021
Tramo Il: 29-12-2021

Deuda Privada

US$143, 402,653.60

INFORME ANUAL 2022
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Tramos

Actividad econdémica
Tipo de Sociedad
Forma de Adquisicién
Fecha de Transaccion
Transaccion

Valor Razonable

l‘ Fondo de Capital de Riesgo
Atlantida

ZONA FRANCA MIRAMAR, S.A. DE C.V.

Zona Franca

Gran Empresa

Cuotas de Participacion
18-05-2022

Adquisicion de Capital Accionario

UsS$8,604,822.01

GMG SERVICIOS EL SALVADOR, S.A. DE C.V.

Tramos
Actividad econdmica
Tipo de Sociedad

Forma de Adquisicién

Fecha de Transaccion

Transaccion

Valor Razonable

lyll
Comercial
Gran Empresa

Cuotas de Participacion

Tramo |: 08-06-2022
Tramo II: 28-07-2022

Deuda Privada

US$19,109,235.77
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Tramos
Actividad econémica
Tipo de Sociedad

Forma de Adquisicién

Fecha de Transaccion

Transaccion

Valor Razonable

h Fondo de Capital de Riesgo
Atlantida

INVERSIONES MONTANA, S.A. DE C.V.

Lyl

Comercial

Gran Empresa

Cuotas de Participacion

Tramo |: 08-06-2022
Tramo Il: 28-07-2022

Deuda Privada

US$19,109,235.77
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DETALLE DE LOS GASTOS REALIZADOS
DURANTE EL PERIODO

EVOLUCION DE GASTOS

Gastos

800,000
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Los gastos del Fondo estan conformados por los gastos de operacion, pérdidas por
propiedades de inversion y otros gastos. Los gastos de operacion son los que ocupan el
mayor peso en los gastos del Fondo. En cuanto al acumulado en el afo, los gastos

ascendieron a US$6,469,237.02.
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EVOLUCION DE GASTOS DE OPERACION

Gastos de Operacion
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Los gastos de operacién del Fondo estan integrados por los gastos financieros por
operaciones con instrumentos financieros, los gastos por obligaciones con instituciones
financieras, los gastos por gestion, los gastos generales de administracion y comités. Lo
gastos de operacion estan mayormente conformados por los gastos por gestion. En cuanto

al acumulado, los gastos de operacion ascendieron a US$6,389,477.08.
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EVOLUCION DE GASTOS POR OBLIGACIONES CON
INSTITUCIONES FINANCIERAS

Gastos por Obligaciones con Instituciones Financieras
250,000

200,000

150,000

100,000
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Los gastos por obligaciones con instituciones financieras estan compuestos por los gastos
por intereses y los gastos por comisiones. Los gastos por obligaciones con instituciones
financieros representaron 22.94% de los gastos de operacion en diciembre 2022. En cuanto
al acumulado en el afio de los gastos por obligaciones con instituciones financieras, el valor

ascendio a US$1,548,455.96.
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EVOLUCION DE GASTOS POR GESTION

Gastos por Gestidn
600,000

500,000

400,000 — —
300,000
200,000
100,000

0
Ene  Feb Mar Abr  May Jun Jul Ago  Sep Oct  Nov Dic

Los gastos por gestion estan conformados por la comisién de administracion que el Fondo
genera para la Sociedad Gestora. En diciembre de 2022, los gastos por gestion representaron
el 65.42% de los gastos de operacién. El acumulado en el afio de los gastos por gestion fue

de US$4,428,313.15.
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RENDIMIENTO OBTENIDO POR EL FONDO

Mes Rendimiento Diario Anualizado Promedio

Enero 7.14%
Febrero 7.05%
Marzo 7.07%
Abril 7.04%
Mayo 6.84%
Junio 6.88%
Julio 7.01%
Agosto 7.03%
Septiembre 6.31%
Octubre 6.00%
Noviembre 7.06%
Diciembre 6.73%

El rendimiento diario anualizado promedio no considera el corte anual del pago de

beneficios a los participes al 31 de diciembre de 2022.
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FUENTES DE FONDEO PARA LAS
TRANSACCIONES REALIZADAS

Durante el ano 2022, todas las transacciones realizadas en el Fondo de Inversion Cerrado de

Capital de Riesgo Atlantida fueron por medio de colocacion de cuotas de participacién a
través del sistema de ventanilla de la Bolsa de Valores de El Salvador. El monto total colocado
en el afio fue de US$31,001,943.45, por medio de 1,203 cuotas de participacion colocadas,

por lo que al cierre del afio se totalizaron 7,834 cuotas de participacion en el Fondo.

INFORME ANUAL 2022
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EVOLUCION DEL PATRIMONIO DEL FONDO

Patrimonio
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El patrimonio del Fondo inici6 el periodo con US$165,807,056.63 y cerrd el afio con
US$201,753,640.88, teniendo un crecimiento del 17.82%. Este aumento se debe

mayormente a las colocaciones realizadas en el periodo.
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EVOLUCION DEL VALOR DE LAS CUOTAS DE
PARTICIPACION

Valor Cuota
$27.,000

$26,500
$26,000
$25,500
$25,000
$24,500

$24,000

El valor cuota nominal con el que se inici6 el periodo fue de US$25,004.83 y el valor cuota
nominal del cierre del afio fue de US$25,753.59. En este corte anual, el valor cuota ha caido

a su valor nominal por los beneficios a distribuir.
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COMPOSICION DE LA CARTERA DEL FONDO Y
SU EVOLUCION

COMPOSICION DEL PORTAFOLIO FINANCIERO

Clasificacion Porcentaje Detalle
Por tino de i - 67.4843% Reportos
or tipo de inversion 32.5157% Depdsitos en Cuenta Corrientes
- 67.4843% Servicios del Gobierno
Por sector econdmico 32.5157% Banca
Por emisor 67.4843% Ministerio de Hacienda de El Salvador
' 32.5157% Banco Atlantida El Salvador, S.A.
e . 67.4843% AAA
Por clasificacion de riesgo 32.5157% AR
Por plazos de inversién 100% 0 a 180 dias
Por tipo de moneda 100% uss
Por pais de origen del emisor 100% El Salvador

COMPOSICION DEL PORTAFOLIO DE EMISIONES QUE NO COTIZAN EN BOLSA

Clasificacién Porcentaje Detalle
64.2353% Sector Telecomunicaciones
Por sactor econdmico 23.3505% Sector Inmebiliario
B.5597% Sector Comercial
3.8544% Zonas Francas
64.2353% Sector Telecomunicaciones
; 23.3505% Sector Inmebiliario
Por emisor 8.5597% Sector Comercial
3.8544% Zonas Francas
Por plazos de inversidn 100% Més de cinco afios
Por tipo de moneda 100% UsS
Por tamafio de sociedad objeto de inversidn 100% Gran Empresa
Por instrumentos financieros, emisiones que cotizan 95.2578% Emisiones que no cotizan en bolsa
e ' b ‘I cEm g v 3.2002% Reportos
que no cotizan en una bolsa 1.5419% Banca
95.2576% Emisiones gue no cotizan en bolsa
Participacion de activos que conforman el portafolio 3.2002% Repu‘rms g !
i i oy
de inversiones 1.5419% Depésitos
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FACTORES DE RIESGO

La administracion o gestién integral del riesgo es un proceso continuo que de forma

sistematica identifica, mide, monitorea, controla o mitiga y divulga los distintos riesgos a

los que esta expuesta la empresa.

Para que el proceso sea efectivo demanda que éste sea un ciclo de retroalimentacién
permanente entre las etapas y todos los niveles de la organizacién. Los pasos en el proceso
de gestién de riesgo no son etapas estaticas, sino que corresponden a un flujo de
informacion que debe ocurrir de manera sistematica y continua entre los distintos niveles y
areas funcionales, y que garantiza que los distintos riesgos y su gestion son reevaluados de

forma permanente para poder ser gestionados de manera efectiva.

Etapa del Proceso Descripcion

Se reconocen y se entienden los riesgos existentes en cada
operacion, producto, proceso y linea de negocio que desarrolla la
entidad y de aquellos que se produzcan en las nuevas lineas de
negocio. En esta etapa se identifican los factores de riesgos, que
son variables y cuyos movimientos pueden generar cambios en el
patrimonio de la entidad o en el de los fondos que esta administra.

Identificacion

Se refiere a cuantificacion de los riesgos con el objeto de determinar
el cumplimiento o adecuacion de las politicas, los limites fijados y
medir el posible impacto econdémico en los resultados financieros
de la entidad. Las metodologias y herramientas para medir los
riesgos deben estar de conformidad con su estructura
organizacional, volumen y naturaleza de sus operaciones y los
niveles de riesgos asumidos.

o
S

Medic
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Busca que las politicas, limites y procedimientos establecidos para
el tratamiento y mitigacién de los riesgos sean apropiadamente
ejecutados. Se refiere a las acciones 0 mecanismos de cobertura 'y

Control o control implementados por la entidad con la finalidad de prevenir

Mitigacion o reducir los efectos negativos en caso de materializarse los eventos
adversos de los riesgos identificados y gestionados. Debe
establecerse un plan de acciéon para implementar medidas que
busquen mitigar los eventos de riesgos identificados.

Da seguimiento sistematico y permanente a las exposiciones de

riesgos, su evolucion, tendencia y los resultados de las acciones

adoptadas. Los sistemas que se utilicen deberan asegurar una

revision periddica y objetiva de las posiciones de riesgos y la

generacién de informacion suficiente para apoyar los procesos de

toma de decisiones. Las practicas de control son los procesos y
Monitoreo mecanismos para:

- Minimizar los factores de riesgo

- Garantizar la calidad de la operacion

- Fortalecer los mecanismos de control interno.

- Cumplir con la normatividad.

- Establecer limites

No todo riesgo puede controlarse en su totalidad.

PRINCIPLES RIESGOS ASUMIDOS POR LA ENTIDAD

Existen muchos tipos de riesgo que son comunes a todas las Gestoras de Fondos de
Inversién y que pueden ser catalogados en tres grandes categorias, como se muestra en el

siguiente cuadro:

RIESGO NO FINANCIERO RIESGO FINANCIERO RIESGO EXTERNO

Riesgo operacional Riesgo de mercado ) .
. . I Riesgo nacional e
Riesgo legal Riesgo de liquidez . .
. . ) o internacional
Riesgo tecnoldgico Riesgo de crédito

Riesgo reputacional
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Riesgo estratégico
Riesgo de fraude
Riesgo de contraparte

Riesgo No Financiero

1. Riesgo Operacional
El Riesgo Operativo es la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o

inadecuaciones, en el recurso humano, los procesos, la tecnologia, y la infraestructura.

2. Riesgo Legal

Es el que puede verificarse en la organizacién y comprende la exposicion a sanciones,
penalidades, suspension o cancelacion de autorizaciones o registros, u obligada a
indemnizar dafos u otras consecuencias econémicas y de otra indole por el incumplimiento

de normas juridicas y obligaciones contractuales.

3. Riesgo Tecnolégico

Es aquel que se define como la posibilidad de que existan consecuencias indeseables o
inconvenientes de un acontecimiento relacionado con el acceso o uso de la tecnologia y
cuya aparicion no se puede determinar a priori.

4. Riesgo Reputacional

Es la posibilidad de que se produzcan pérdidas, debido al desprestigio, a la formacion de
una opinién publica negativa sobre los servicios prestados por la empresa y sus practicas
de negocios, que fomente la creacion de una mala imagen o un posicionamiento negativo
en el mercado, en los clientes, en los emisores, en los proveedores, en los socios
comerciales, en el ente regulador y conlleve a una disminucion del volumen de sus
operaciones y clientes, a la caida de ingresos, etc.

5. Riesgo Estratégico

Es el procedente de una estrategia de negociaciones inadecuadas o de un cambio adverso

en las previsiones, parametros, objetivos y otras funciones que respaldan esas estrategias.
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6. Riesgo de Fraude

Es el que proviene de la posibilidad de que una persona dentro o fuera de la organizacién
actie en forma contraria a la verdad y a la rectitud con el fin de obtener un bien patrimonial.
7. Riesgo de Contraparte

Es la posibilidad de pérdida que se puede producir debido al incumplimiento de las
obligaciones contractuales asumidas por una parte para la liquidacion de una operacion

debido a situaciones de iliquidez, insolvencia, capacidad operativa o actuaciones indebidas.

Riesgo Financiero

1. Riesgo de Mercado
Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado. Para un
tenedor de cualquier tipo de valor es la posibilidad de pérdida ante las fluctuaciones de
precio ocasionadas por los movimientos normales del mercado (tasas de interés, tipos de
cambio, etc.).

2. Riesgo de Liquidez
Es la posibilidad de que una entidad no sea capaz de atender a sus compromisos de pago
en el corto plazo y sufra una pérdida patrimonial como consecuencia.

3. Riesgo de Crédito
Es la posible pérdida de un agente economico como consecuencia del incumplimiento de
las obligaciones contractuales que incumben a las contrapartes con las que se relaciona o

bien por un deterioro de la calificacion crediticia del emisor o titulo valor.

Riesgo Externo

a) Riesgo Nacional e Internacional
Son aquellos riesgos derivados de las coyunturas nacionales o internacionales que puedan

impactar el funcionamiento del negocio.

INFORME ANUAL 2022
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POLITICAS PARA LA GESTION DE RIESGOS

Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversién, ha desarrollado diferentes manuales

y politicas con el objetivo de mitigar riesgos y agilizar sus procesos. A continuacion, se

detallan los manuales que rigen el funcionamiento de la entidad:

Codigo
AC-001
AC-002
AC-003
AC-005
AC-006
AC-007
AC-008
AC-010
AC-011
AC-012
AC-013
AC-015
AC-016
AC-017
AC-018
AC-019
AC-020
AC-021
AC-022
AC-023

Nombre
Cdédigo de Gobierno Corporativo
Cdédigo de Conducta
Manual para la Prevencion de Lavado de Dinero y de Activos
Politica de Confidencialidad de la Informacion
Politica de Seleccion y Evaluacion de Proveedores
Politica de Riesgo Operacional
Manual para la Gestién Integral de Riesgos
Manual Contable Atlantida Capital
Disefio Técnico Atlantida Capital S.A.
Plan de Contingencia en Caso de Desastre Atlantida Capital
Politicas de Seguridad de la Informacion de Atlantida Capital
Procedimiento para la creacion y control de Respaldos Atlantida Capital
Manual de Valoracion
Manual Operativo
Politica de Comercializacion
Plan de Negocios
Politica de Contingencia y Continuidad del Negocio
Politicas de Gestidon de Inversiones Propias
Politica de Descripcion de Puestos

Sistema de Control Interno
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AC-024
AC-025
AC-026
AC-027
AC-028
AC-029
AC-030
AC-031
AC-032

AC-033

AC-034

AC-035

AC-036
AC-037
AC-038

AC-039

AC-040
AC-043

h ’ Fondo de Capital de Riesgo
Atlantida

Politica de Recursos Humanos
Politica de Inversiones Fondos Atlantida
Politica de Confidencialidad de la Informacién y Gestion de Hechos Relevantes

Manual de Administracion del Sitio Web

Politica Aumento, Disminucién de Capital y Normas de Liquidacion Fondo
Inmobiliario

Politica de Asamblea de Participes Fondo Inmobiliario
Politica de atencion, quejas, reclamos a clientes Fondo Inmobiliario
Politica de contratacion de seguros Fondo Inmobiliario

Politica de Distribucion de beneficios y Comisiones Fondo Inmobiliario

Politica de enajenacion de adquisicion, enajenacion o arrendamiento de
inmuebles a personas relacionadas Fondo Inmobiliario

Politica de Perfil del Inversionista Fondo Inmobiliario

Politica de Personas Relacionadas y manejo de conflictos de interés Fondo
Inmobiliario

Politica de valoracion de inmuebles Fondo Inmobiliario
Politica Funcionamiento del Fondo Inmobiliario

Politica General de Arrendamientos Fondo Inmobiliario

Politica mantenimiento de inmuebles y creacién de reservas Fondo
Inmobiliario

Politica Retiro y Mecanismos de Colocacion de cuotas Fondo Inmobiliario

Politica de Administracién del Fondo de Capital de Riesgo

DESCRIPCION DE METODOLOGIAS Y HERRAMIENTAS PARA

LA MITIGACION DE RIESGOS

Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion, ha desarrollado una serie de

herramientas, manuales y politicas para la gestion de los riesgos inherentes a su actividad.

A continuacion, se detallan las metodologias para el control de los riesgos:
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NO

-]

Referencia a
Manual o Politica

Riesgo Sub Riesgo

Riesgo

Operacional AC 001, AC 002, AC

003, AC 004, AC 009,
AC 017, AC-23 al 41

Riesgo legal

AC 001, AC 002, AC

003, AC 004, AC 006,

AC 009, AC017, AC
018, AC 024

Riesgo
reputacional

AC 016, AC017, AC
019, AC 020, AC 021,
AC 024

Riesgo
estratégico

AC 005, AC 011, AC

012, AC013, AC 014,

AC 015, AC 017, AC
023

Riesgo
tecnoldgico

Fondo de Capital de Riesgo
Atlantida

Variables/Mitigantes

Cumplimiento de
Procesos listados en
Manual Operativo y

disposiciones de ética 'y
lavado de dinero
establecidos en los
manuales citados.
Cumplimiento de
Procesos listados en
Manual Operativo y
disposiciones de ética y
lavado de dinero
establecidos en los
manuales citados.
Cumplimiento de
Procesos listados en
Manual Operativo y
disposiciones de ética y
lavado de dinero
establecidos en los
manuales citados.
Cumplimiento de
Procesos listados en
Manual Operativo,
disposiciones de ética,
lavado de dinero,
permisos de usuario,
infraestructura
tecnologica,
continuidad del

negocio, proveedores y
backups establecidos

AC 001, AC 002, AC
003, AC 004, AC 005,
AC 017

Riesgo de fraude

INFORME ANUAL 2022

en los manuales
citados.
Cumplimiento de

Procesos listados en
Manual Operativo y
disposiciones de ética 'y

lavado de dinero
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Riesgo
Financiero
6
7
8
9
Riesgo
Externo
10

AC 007, AC 008, AC
010, AC016, AC 017,
AC 022

Riesgo de crédito

AC 007, AC 008, AC

'i;e:r%: ddoe 010, AC 016, AC 017,
AC 022
Rioso de AC 007, AC 008, AC
€39 010, AC 016, AC 017,
liquidez

AC 022

AC 001, AC 002, AC
003, AC 004, AC 008,
AC 009, AC 017

Riesgo politico

AC 001, AC 002, AC
003, AC 004, AC 005,
AC 011, AC012, AC

Riesgo de
seguridad
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h ’ Fondo de Capital de Riesgo
Atlantida

establecidos en los
manuales citados.
Clasificaciéon de riesgo,
Analisis de 4C, Razones
financieras del emisor
O contraparte, entre
otros establecidos en
los manuales/politicas
mencionadas
VAR, Duracién
Macaulay, Duracion
Modificada, PVBP,
Valorizacion de
inversiones, Pruebas de
stress, entre otros
establecidos en los
manuales/politicas
mencionadas
indices de
concentraciones,
Porcentaje de Activos
de alta liquidez,
Razones financieras del
Fondo o Gestora,
Probabilidad de
rescates significativos a
un horizonte T, entre
otros establecidos en
los manuales/politicas
mencionadas
Monitoreo de
acontecimientos,
politicas publicas o
politicas
macroecondmicas del
pais, seguimiento de
indicadores financieros
de pais.
Monitoreo de
acontecimientos,
politicas publicas o
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013, AC 014, AC 015, politicas
AC 017 macroecondmicas del
pais, seguimiento de
indicadores financieros
de pais, tasas de
homicidios, entre otros.
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INFORMACION SOBRE HECHOS RELEVANTES
OCURRIDOS DURANTE EL PERIODO

ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE PARTICIPES

27 de enero de 2022

Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion, en su calidad de Administrador del
Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida convoca a los Sefores Participes
del referido Fondo de Inversion, a celebrar Asamblea General Ordinaria de Participes. Dicha
reunion se llevara a cabo el miércoles, nueve de febrero de dos mil veintidos, a partir de las
catorce horas, en las oficinas de Atlantida Capital, S.A.,, Gestora de Fondos de inversion,
ubicada en Calle el Mirador y 87 Avenida Norte, Complejo World Trade Center; Edificio Torre

Quattro, Oficina 10-02, Colonia Escalon, San Salvador, El Salvador.

RENUNCIA DE AGENTE COMERCIALIZADOR
31 de enero de 2022

Por este medio hacemos de su conocimiento, en cumplimiento al articulo 7, literal V, de las
Normas Técnicas para la Remisién y Divulgacion de Informacién de Fondos de Inversion
(NDMC13), que la licenciada Maya Desireé Ledn de Zelaya ha dejado de laborar para

Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion.

COMITE DE VIGILANCIA 2022-2023
10 de febrero de 2022

En Asamblea General Ordinaria de Participes, celebrada el 09 de febrero de 2022, se sometié
a votacion y se autorizo a la sefiora Marta Maria Mena Velasquez, al sefior Marcelo Heriberto
Garcia Sanchez y al sefior Franco Edmundo Jovel Carrillo como miembros del Comité de

Vigilancia para el periodo 2022-2023.
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INFORME DE AUDITOR EXTERNO 2021
10 de febrero de 2022

En Asamblea General Ordinaria de Participes, celebrada el 09 de febrero de 2022, se aprobd
el Informe de Auditor Externo y Estados Financieros, al cierre del ejercicio que finalizé el 31

de diciembre de 2021.

AUDITOR EXTERNO 2022
10 de febrero de 2022

En Asamblea General Ordinaria de Participes, celebrada el 09 de febrero de 2022, se acordé
nombrar a la firma Monroy y Asociados como Auditor Externo y Fiscal del Fondo, con sus

emolumentos, y a la firma KPMG como suplente.

MEMORIA DE LABORES 2021

10 de febrero de 2022

En Asamblea General Ordinaria de Participes, celebrada el 09 de febrero de 2022, se aprobd

la Memoria de Labores del Fondo y gastos relativos a la gestion del afio 2021.

COLOCACION V

17 de mayo de 2022

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacién de
Informacién de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica que se ha realizado la colocacién
del Tramo V de cuotas del Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, a
través del sistema de ventanilla de la Bolsa de Valores de El Salvador, por 312 cuotas

equivalentes a US$8,002,488.00.

ADQUISICION DE CAPITAL ACCIONARIO

18 de mayo de 2022
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Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remisién y Divulgacion de
Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica que se ha realizado la

adquisicion del 99.99% de las acciones de la sociedad Zona Franca Miramar, S.A. de C.V.

RENUNCIA DE AGENTE COMERCIALIZADOR

6 de junio de 2022

Por este medio, en cumplimiento al articulo 7, literal v, de las Normas Técnicas para la
Remision y Divulgacion de Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), hacemos de su
conocimiento que la sefiora Rebeca Melany Hernadndez Calderén ha dejado de laborar para

Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion.

BENEFICIOS DISTRIBUIDOS
06 de junio de 2022

Por este medio Atlantida Capital, Gestora de Fondos de Inversion, informa sobre el pago de
beneficios del Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, distribuido el

lunes, 06 de junio de 2022 a la totalidad de participes inscritos al 31 de diciembre de 2021.

A continuacion, se detalla la informacidn al cierre del 31/12/2021:

Descripcion Valor
Rendimiento al cierre de diciembre 2021 7.000%
Valor Cuota de Participacion Acumulado $25,828.21180968
Beneficio por Cuota de Participacion $309.80840145
Capital en Exceso por Cuota de Participacion $518.40340823
Capital pagado en Exceso $3,437,533.00
Beneficio del periodo a distribuir’ $2,054,339.51

" Menos costos de custodia y comisidn por derechos patrimoniales de CEDEVAL.
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COLOCACION VI
07 de junio de 2022

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remisién y Divulgacion de
Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica que se ha realizado la colocacion
del Tramo VI de cuotas del Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, a
través del sistema de ventanilla de la Bolsa de Valores de El Salvador, por 602 cuotas

equivalentes a US$15,499,940.82.

GARANTIA

09 de junio de 2022

Por este medio hacemos de su conocimiento que Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos
de Inversion, de acuerdo con el Art. 22 de la Ley de Fondos de Inversion, ha constituido
Garantia, por medio de Fianza de Fiel Cumplimiento, en beneficio de los Participes, presentes
y futuros, habiéndose nombrado representante de los beneficiarios de dicha Fianza a Central
de Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (CEDEVAL, S.A. DE C.V.), quedando la composicién de la

siguiente manera:

Monto (délares de los Estados Plazo de

Institucién

Unidos de América

vigencia

Fecha Iniclo Vigencia

Fecha Fin Vigencia

Seguros e Inversiones, Quinientos mil délares de los Un afie Seis de junio de dos mil Sels de junio de dos

Sociedad Andénima Estados Unidos de América veintidés mil veintitrés
(US$500,000.00)

Seguros e Inversiones, Seiscientos mil dolares de los Un afio Dieciocho de octubre de Dieciocho de octubre

Sociedad Anénima Estados Unidos de América dos mil veintiuno de dos mil veintidos
(US$685,000.00)

Seguros e Inversiones Un millén quinientos quince mil Un afio Veintisiete de septiembre  Veintisiete de

Sociedad Andnima ddlares de los Estados Unidos de del afio dos mil veintiuno  septiembre del afio dos
América (US$1,515,000.00) mil veintidos

Seguros e Inversiones, Quinientos mil dblares de los Un afio Nueve de agosto del afio  Nueve de agosto del

Socledad Anonima Estados Unidos de América dos mil veintiuno afio dos mil veintidés
(US$500,000.00)

INFORME ANUAL 2022

42



h ’ Fondo de Capital de Riesgo
Atlantida

COLOCACION VII
29 de junio de 2022

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remisién y Divulgacién de
Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica que se ha realizado la colocacion
del Tramo VII de cuotas del Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, a
través del sistema de ventanilla de la Bolsa de Valores de El Salvador, por 73 cuotas

equivalentes a US$1,886.956.39.

COLOCACION VIII

27 de julio de 2022

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remisién y Divulgacion de
Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica que se ha realizado la colocacion
del Tramo VIII de cuotas del Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, a
través del sistema de ventanilla de la Bolsa de Valores de El Salvador, por 216 cuotas

equivalentes a US$5,612,558.23.

GARANTIA

09 de agosto de 2022

Por este medio, hacemos de su conocimiento que Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos
de Inversion, de acuerdo con el Art. 22 de la Ley de Fondos de Inversion, ha constituido
Garantia, por medio de Fianza de Fiel Cumplimiento, en beneficio de los Participes, presentes
y futuros, habiéndose nombrado Representante de los beneficiarios de dicha Fianza a
Central de Deposito de Valores, S.A. de CV. (CEDEVAL, S.A. de CV.), la Fianza con
vencimiento el 9 de agosto de 2022 se renové y se aumentd en US$250,000.00, quedando

la composicion de la siguiente manera:
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Monto (ddlares de los Estados  Plazo de

Institucidn Unidos de América) Vigencia Fecha Inicio Vigencia Fecha Fin Vigencia
Segu_ros e . Setecientos cmcuenta_r‘ml ) Nueve de agosto de Nueve de agosto de
Inversiones, délares de los Estados Unidos de  Un afio dos mil veintidés dos mil veintitrés
Sociedad Anénima América (US5750,000.00)
Segu_rose Quinientos mll dolares c!e_los . Seis de junio de dos  Seis de junio de dos
Inversiones, Estados Unidos de América Un afio . L
Sociedad Anénima (US$500,000.00) mil veintidos mil veintitres
Seguros e Seiscientos ochenta y cinco mil Dieciocho de Dieciocho de
Inversiones, ddélares de los Estados Unidos de  Un afio octubre de dos mil octubre de dos mil
Sociedad Andnima América (US5685,000.00) veintiuno veintidds
Seguros e Un millén guinientos quince mil Veintisiete de Veintisiete de
Inversiones, dolares de los Estados Unidos de  Un afio septiembre de dos septiembre de dos
Sociedad Andnima Ameérica (US51,515,000.00) mil veintiuno mil veintidds

ADQUISICION DE CAPITAL ACCIONARIO

13 de septiembre de 2022

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remisién y Divulgacion de
Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica que se ha realizado la

adquisicion del 99.99% de las acciones de la sociedad Inversiones Montana, S.A. de C.V.

GARANTIA

27 de septiembre de 2022

Por este medio, hacemos de su conocimiento que Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos
de Inversion, de acuerdo con el Art. 22 de la Ley de Fondos de Inversion, ha constituido
Garantia, por medio de Fianza de Fiel Cumplimiento, en beneficio de los Participes, presentes
y futuros, habiéndose nombrado Representante de los beneficiarios de dicha Fianza a
Central de Deposito de Valores, S.A. de CV. (CEDEVAL, S.A. de C\V.), la Fianza con
vencimiento el 27 de septiembre de 2022 se renovo por el mismo monto, quedando la

composicion de la siguiente manera:
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Monto (dolares de los Estados  Plazo de

Institucién Unidos de América) Vigencia Fecha Inicio Vigencia Fecha Fin Vigencia
Seguros e Un millén quinientos quince mil Veintisiete de Veintisiete de
Inversiones, délares de los Estados Unidos de  Un afio septiembre de dos septiembre de dos
Sociedad Anénima América (US51,515,000.00) mil veintidos mil veintitrés
Segu_ros N . setecientos |:|n|:uenta.m|| . Nueve de agosto de  Nueve de agosto de
Inversiones, délares de los Estados Unidos de  Un afio dos mil veintidés dos mil veintitrés
Sociedad Andnima América (US$750,000.00)
Segu_ros © Quinientos mll dolares de los - Seis de junio de dos  Seis de junio de dos
Inversiones, Estados Unidos de América Un afio . L
Sociedad Anénima (US$500,000.00) mil veintidos mil veintitres
Seguros e Seiscientos ochenta y cinco mil Dieciocho de Dieciocho de
Inversiones, ddlares de los Estados Unidos de  Un afio octubre de dos mil octubre de dos mil
Sociedad Anénima América (U55685,000.00) veintiuno veintidds

GARANTIA

18 de octubre de 2022

Por este medio, hacemos de su conocimiento que Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos
de Inversion, de acuerdo con el Art. 22 de la Ley de Fondos de Inversion, ha constituido
Garantia, por medio de Fianza de Fiel Cumplimiento, en beneficio de los Participes, presentes
y futuros, habiéndose nombrado Representante de los beneficiarios de dicha Fianza a
Central de Deposito de Valores, S.A. de C.V. (CEDEVAL, S.A. de CV.), la Fianza con
vencimiento el 18 de octubre de 2022 se renovd por el mismo monto, quedando la

composicién de la siguiente manera:

Monto (ddlares de los Estados  Plazo de

Institucion Unidos de América) Vigencia Fecha Inicio Vigencia Fecha Fin Vigencia
Seguros e Seiscientos ochenta y cinco mil Dieciocho de Dieciocho de
Inversiones, dadlares de los Estados Unidos de  Un afio octubre de dos mil octubre de dos mil
Sociedad Andnima América (US5685,000.00) veintidds veintitrés
Seguros e Un millén guinientos quince mil Veintisiete de Veintisiete de
Inversiones, ddlares de los Estados Unidos de  Un afio septiembre de dos septiembre de dos
Sociedad Andnima América (US$1,515,000.00) mil veintidos mil veintitrés
Segu _ros N . setecientos cmcuenta.mnl . Nueve de agosto de  Nueve de agosto de
Inversiones, ddlares de los Estados Unidos de  Un afio dos mil veintidds dos mil veintitrés
Sociedad Andnima América (US5750,000.00)
Segu_ros N Quinentos 'T‘" dolares -::Ie los . Seis de junio de dos  Seis de junio de dos
Inversiones, Estados Unidos de América Un afio P .
Sociedad Anénima (US$500,000.00) mil veintidos mil veintitres
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GARANTIA
08 de diciembre de 2022

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remisién y Divulgacion de
Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica la constitucién de Garantia por
medio de Fianza de Fiel Cumplimiento, en beneficio de los participes presentes y futuros,

representados por la Central de Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (CEDEVAL). Se emitio Fianza

por US$500,000.00, quedando la composicion de la siguiente manera:

Institucion Monto (ddlares de l'?s. Estados Unidos P!azo r:I_e Fecha Inicio Vigencia Fecha Fin Vigencia
de América) Vigencia
Seguros e ini il délares de los Estad Ocho de diciembre de  Ocho de diciembre d
Inversiones Dul_nlentus mil dolares de los stados Un afio cho de diciembre de cho de diciembre de
. . Unidos de América (US$500,000.00) dos mil veintidds dos mil veintitrés
Sociedad Andnima
SEBUFDSE Seiscientos ochenta y cinco il qqlares - Dieciocho de octubre  Dieciocho de octubre
Inversiones, de los Estados Unidos de América Un afio de dos mil veintidés  de dos mil veintitrés
Sociedad Andnima (USS$685,000.00)
Seguros e Un millon guinientos quince mil dolares Veintisiete de Veintisiete de
Inversiones, de los Estados Unidos de América Un afio septiembre de dos septiembre de dos
Sociedad Andnima (US51,515,000.00) mil veintidos mil veintitrés
Seguros e Setecientos cincuenta mil délares de
. . . . Nueve de agosto de Nueve de agosto de
Inversiones, los Estados Unidos de Ameérica Un afio dos mil veintidés dos mil veintitrés
Sociedad Andnima (US$750,000.00)
Seguros e - oo . - ) -
. Quinientos mil dolares de los Estados - Seis de junio de dos Seis de junio de dos
Inversiones, Un afio

Sociedad Andnima

Unidos de América (US$500,000.00)

mil veintidos

mil veintitrés

CORTE DE BENEFICIOS
31 de diciembre de 2022

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remisién y Divulgacion de
Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa sobre el Corte de Beneficios por
distribuirse el viernes 30 de enero de 2023 a la totalidad de los participes inscritos al 31 de

diciembre de 2022.

INFORME ANUAL 2022



“ Fondo de Capital de Riesgo
Atlantida

Descripcion
Rendimiento al cierre de 31 de diciembre de 2022
Valor Cuota de Participacién Acumulado
Beneficio por Cuota de Participacion?
Beneficio del Periodo por Distribuir!
"Menos costos de custodia y comisién por derechos patrimoniales de CEDEVAL.

2Beneficios netos percibidos, segtin el articulo 75 de la Ley de Fondos de Inversidn.
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Valor
7.1062%
$26,710.23
$956.64
$7.494,323.18
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INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
(Compaiiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A))
Informe de los Auditores Independientes y
Estados Financieros al 31 de diciembre de 2022

Informe de los Auditores Independientes
Sefores
Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que comprenden el balance general, estado de
resultado integral, estado de cambios en el patrimonio, estado de flujos de efectivo y las
notas explicativas correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2022 del Fondo
de Inversiéon Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, administrado por Atlantida Capital, S.A.,

Gestora de Fondos de Inversion.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, la posicidon financiera, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al afo terminado el 31 de diciembre de 2022, del Fondo de
Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida de conformidad con el Manual y Catalogo
de Cuentas para Fondos de Inversion vigente en El Salvador emitido por el Banco Central de

Reserva de El Salvador, como se describe en la Nota 2 a los estados financieros.
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Bases para la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante
en la seccion Responsabilidades del Auditor por la Auditoria de los Estados Financieros de

nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Etica para
Contadores Publicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA),
adoptadas por el Consejo de Vigilancia de la Profesion de Contaduria Publica y Auditoria de
la Republica de El Salvador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades de ética

de conformidad con esos requerimientos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base

razonable para nuestra opinién.
Asunto de énfasis

Hacemos referencia a la Nota 2 a los estados financieros, en la cual se describe que los
estados financieros y las notas respectivas del Fondo de Inversion Cerrado de Capital de
Riesgo Atlantida, son elaborados de conformidad con las practicas contables contenidas en
el Manual de Contabilidad para las Fondos de Inversion vigente en El Salvador, las cuales
establecen el contenido minimo y los procedimientos para la elaboracion de los estados
financieros, asi como el contenido de los estados financieros y las notas respectivas. Nuestra

opinion no es calificada con relacidn a este asunto.

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno de la

entidad en relacion con los estados financieros del Fondo

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las disposiciones sobre informacion financiera establecidas en

el Manual y Catalogo de Cuentas para Fondos de Inversion vigente en El Salvador emitido
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por el Banco Central de Reserva de El Salvador, y del control interno que la administracién

considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error. En la preparacién de los estados financieros, la
administracién es responsable de evaluar la capacidad del Fondo de continuar como
negocio en marcha, revelando, seguiin corresponda, los asuntos relacionados con negocio en
marcha y utilizando la base de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la
administracién tenga la intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no

exista otra alternativa realista.
Responsabilidad de los auditores por la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores significativos, debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contenga nuestra opinidén. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando exista. Los errores
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en
conjunto, puede influir en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
los estados financieros. Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantuvimos una actitud

de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado de aquel que

resulta de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
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omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o anulacion

del control interno.

e Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de
las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia
del control interno del Fondo.

e Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y las revelaciones relacionadas efectuadas por la
administracién.

e Concluimos sobre el uso apropiado por la administracién de la base de
contabilidad de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la
conclusion de que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre las revelaciones correspondientes
en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que el Fondo
deje de continuar como un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacién global, estructura y contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan
las transacciones y los hechos subyacentes de un modo que logren una

presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables de la administracion del Fondo en relacion con,

entre otros asuntos, el alcance planificado y la oportunidad de la auditoria, asi como los
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hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del

control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

Otros asuntos

Los estados financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2021 fueron auditados por otros
auditores independientes, quienes emitieron una opinion sin salvedad sobre dichos estados

financieros, con fecha 10 de febrero de 2022.

Monroy y Asociados

Registro nimero 2087

Rebeca Antonia Monroy Sanchez

Socio, registro nimero 6106

20 de enero de 2023
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Fondo de Inversibn Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida
Atlantida Capital, 5.A., Gestora de Fondos de Inversion
{Compafia Salvadorefa, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atldntida. 5.A.)
{San Salvador, Repiblica de E| Sahador)
Balance General
Por los afios terminados al 31 de diciernbre 2022 y de 2021
{Cifras en Ddlares de los Eslados Unidos de América)

Mota 2022 2021
Activo
Activos Corrientes 234,386,307.66 191,565,362.07
Efectivo v Equinalentes de Efectivo G 3,821, 881.08 6,523, 84528
Inversiones Financieras T 230,764, 426.61 184 GBT,201.02
Cuentas por Cobrar Netas B - 18,605.42
Otros Activos - 335,010.35
Total Activos 234,386, 307.66 191,565, 362.07
Pasivo
Pasivos Corrientes B,308,537.03 23,736,022.56
Préstamos con Bancos y Otras Entidades del Sistema Financiers 12 393 520,46 20,049 BE2 93
Cuentas por Pagar 10,11 7.914 B16.57 3, 6BE,150.63
Pasivos No Corrientes 24,324 129.75 -
Prestamos de Largo Plazo 12 24 324 12975 -
Depasitos en Garantia Recibidos a Largo Plazo
Total Pasivos 32,632,666.78 23,736.022.56
Patrimonio
Participaciones 14 196,776,943 44 165,775,000.00
Otras cuenlas de Patrimonio - -
Patrimonio Restringido 14 4 976 BS7. 44 -
Resultados Por Aplicar - 2,054, 33851
Total Patrimonio 201,753,640.88 167,829,339.51
Total Pasivo y Patrimonio 234,386,307 .66 191,565, 362.07
Numero de Cuotas de Participacidon emitidas y pagadas 7.834 6,631
Valor Unitario de Cuota de Participacion 25,753.59 25.000.00
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Atlantida Capital, 5.8, Gestora de Fondos de Inversion

[Compania Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actwando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Allantida. 3.8 )

[San Salvador, Replblica de El Sahador)

Estadio de Resultado Integral

Paof los afos terminados al 31 de disiembne de 2022 y 2021
[Cifras en Dolanes de bos Eslades Unidos de América)

h ’ Fondo de Capital de Riesgo
Atlantida

INGRES0S DE OPERACION
Ingresos por imernssones

GASTOS DE OPERACION

Gaslos Financieros pof Operaciones. con Instiumemos Finansienos
Gaslos por Gestion

Gaslos Generales de Administracion y Comilés

RESULTADOS DE OPERACION

Gaslos por Dbligaciones con Instituciones Financieras

Olres Gastos
UTILIDAD DEL EJERCICIO

OTRA UTILIDAD INTEGRAL

Ganancias por cambios en & Valor razenable de Propiedades. de Imersiin

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL PERIODO

Hioda Faifr Faikal

18,840, 257.63 3,277 82938

15 18,9410, 257.63 3,277,89.36
4, 841,021.12 6B5,084.10
15 205, 236 88 12,8083 59

17 4,428, 313,15 611,486.71
18 117.471.09 B0,58G.80
14,009, 236. 51 2 502 T45.28

1,548,455.96 517,808.13

18 9, 759.94 211, 557 54

12,471,020.89 2 D54 338.51

12.471,020.61 2,054, 339.51

Ganancias por Thuk Faricipackn Basioas. (expresada en moneda (LESE] dolanes de los Estados Unidos

de Jumerica por cuolal: + 5664 30481
Beneficios Metos por Cuota

Beneficios Metos por Disbibuir 956 64 30481
Mo, De Cuotas de Participacidn emitidas y pagadas 7.834 6,631.00

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Atlantida Capital, 5.A., Gestora de Fondos de Inversion

(Compaiiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
{San Salvador, Repiblica de El Salvador)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por los afios terminados al 31 da diciembre de 2022 v de 2021

(Cifras en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Participaciones

Resultados  Patrimonio  Otro Resultado Patrimonio Tatal

CONCEPTOS Mota por aplicar restringido Integral

Balance al 01 de enero de 2021 23,500,000.00 - - - 23,500,000.00
Incremanio por nuevas cuclas de participacion 142 275,000.00 142,275,000.00
Reducciones en cuotas de participacidn por derecho de retino -
Transferencias nelas da beneficios distribuibles -
Benaficios distribuidos -
Ajustes Metos en el Valor Razonable de Instrumentos para Cobertura -
Utilidad del periodo 2,054,339.51 2,054,339.51
Balance al 31 de diciembre de 2021 14 165,775,000.00  2,054,339.51 - - 167,829,339.51
Incremanio por nuevas cuclas de participacion 31,001,943 .44 31,001,943.44
Reducciones en cuotas de participacidn por derecho de retino -
Transferencias nelas de benelicios distribuibles -
Benaficios distribuidos (9,548.662.68) (9,548,662.68)
Ajustes Netos en el Valor Razonable de Instrumentos para Cobertura -
Utilidad del periodo 749432317 4976697.44 12,471,020.61
Balance al 31 de diciembre de 2022 14 196,776,943.44 - 4,976,697.44 - 201,753,640.88
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Fondo de Inversidn Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida
Andntida Capital, S.A, Gestora de Fondos de Inversion
(Compafia Salvadorefa, Pare del Conglomerado Financiero Aténtida,
Actuande como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. 5.4.)
(San Satvador, Repdblica de E| Satador)
Estado de Flujos de Efectivo
Fuor los afos terminados al 31 de diciembre de 2022 v de 2021
(Cifrag en Ddlares de los Estados Unidos de Aménica)

Nota 2022 2021
Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacion
Inleresas Recibidos 144,658.00 20,347.40
Pagaos a proveedores de senicios (155,432 6B6) (416,201.79)
Pago de inlereses sobre prestamos (1,526 621.99) (480,83G8.T%)
Otres pagos relativos a la actividad (4,258 671.28) 3,074,662.92
Efectivo neto provisto por actividades de operacion {5, 796,067.93) 2,197, B69.74
Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversion
Adquisicion de inversiones linancieras (27,262 320.54) (181,449,024 46)
Efectivo neto (usado) por actividades de inversidn (27,262, 320.54) (181,443.024.46)
Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento
Aportes de los parlicipes 31.001,943.44 165,775,000.00
Préastamos Recibidos 12 24 800,000.00 20,000,000.00
Préstamos pagados (20,153 646.69) -
Pago de Beneficios a Participes {5,491,872.5) -
Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento 30,156, 424.24 185, 775,000.00
Incremento Meto en el Efectivo y Equivalentes de Efectivo {2,901,964.23) 6,523,845.28
Efectivo y Equivalente de Efectivo al 01 de enaro 2021 6,523, 845.28 0.00
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre 2021 ] 3,621,881.05 6,523,845.28

Nota 1. Identificacion del Fondo

a) Los Estados Financieros y las notas que acompafan corresponden al Fondo de

Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida el cual fue autorizado segun

resolucion del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD

29/2021 de fecha 26 de julio de 2021, inscrito bajo el asiento registral nimero FC-

0001-2021

El fondo inicié operaciones el 18 de agosto de 2021.

b) Las cifras presentadas en los Estados Financieros y las de sus notas, tienen su origen

en los saldos definitivos del Libro Diario Mayor, los cuales son elaborados de acuerdo
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con los modelos establecidos en el Capitulo V del Manual de Contabilidad para

Fondos de Inversion NDMC-08.

Los Estados Financieros que se presentan cubren un periodo del 01 de enero al 31
de diciembre de 2022. Las cifras del Balance General se presentan de manera
comparativa para los periodos antes mencionados.

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida es clasificado como
cerrado, constituido en El Salvador con domicilio en la ciudad de San Salvador,
Departamento de San Salvador, El Salvador, y su direccién es: 87 Av. Norte y calle El
Mirador, Complejo World Trade Center, Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02; Col.
Escaldn.

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, tiene por objeto la
inversion en acciones y valores de deuda emitidos por sociedades cuyas acciones no
se encuentran inscritas en una bolsa de valores. Dichas sociedades pueden ser de
cualquier tamafo, antigliedad, giro o sector. Los proyectos empresariales que se
busquen financiar con la inversion podran ser de mediano y largo plazo y de
cualquier tipo, cumpliendo con los limites maximos o minimos establecidos en la
Politica de Inversion del Fondo. Asimismo, el Fondo podra invertir en titulos valores
de oferta publica, tanto del sector publico como del sector privado, asi como Valores
de Titularizacién, cuotas de participacion de Fondos de Inversion Abiertos y
Cerrados, Acciones y demas titulos, cumpliendo con los limites maximos o minimos
establecidos en la Politica de Inversion del Fondo.

Este Fondo de Inversion esta recomendado para aquellos participes personas
naturales o juridicas que deseen manejar su inversion en el mediano (de 3 a 5 afios)
- largo plazo (mas de 5 afios), que no necesiten liquidez inmediata, con una media a
alta tolerancia al riesgo, dispuesto a asumir pérdidas y con conocimiento vy
experiencia en Mercados de Capitales y del funcionamiento de Fondos de Capital de
Riesgos.

El fondo fue constituido por un plazo de 99 afios.
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h) Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2022 fueron aprobados por Asamblea

de participes No. 01/2023 de fecha 09 de febrero de 2023 para la respectiva
divulgacion.

i) Los Estados Financieros no podran ser modificados luego de haberlos divulgado ni
aun por los participes del fondo, a menos que la Superintendencia del Sistema
Financiero determine la existencia de datos que alteren, modifiquen o afecten los
Estados Financieros publicados, a las notas o que estas Ultimas no han sido
publicadas en su totalidad, podra requerir a la Gestora por cuenta del fondo efectie
los cambios necesarios, por lo que se hara una nueva publicacién, en el mismo
periodico de circulacién nacional que fue publicada originalmente, acompafiado de
su nota explicativa propuesta por la Gestora y aprobada por la Superintendencia.

j) El Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida es administrado por
Atlantida Capital, S.A. Gestora de fondos de inversion, una sociedad salvadorefa
Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S.A., regida por las leyes de El
Salvadory supervisada por la Superintendencia del Sistema Financiero, con domicilio
en la ciudad de San Salvador, Departamento de San Salvador, El Salvador, y su
direccion es: 87 Av. Norte y calle El Mirador, Complejo World Trade Center, Edificio

Torre Quattro, Oficina 10-02; Col. Escalon.
Nota 2. Bases de Preparacion.
2.1. Declaracion Sobre las Bases de Preparacion:

Las normas utilizadas en la preparacion de los Estados Financieros han sido emitidas por el
Comité de Normas del Banco Central. Los Estados Financieros han sido preparados por la
Gestora con base a las normas emitidas por el Comité de Normas del Banco Central que le
son aplicables y las Normas Internacionales de Informacion Financiera, prevaleciendo la
normativa emitida por el Comité de Normas del Banco Central, cuando haya conflicto con

las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Ademas, cuando éstas presenten

INFORME ANUAL 2022

57



h ’ Fondo de Capital de Riesgo
Atlantida

diferentes formas y opciones para medir y contabilizar un mismo elemento o evento se

debera adoptar el criterio mas conservador de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera. Se debera presentar en nota las principales divergencias entre las normas

utilizadas y las Normas Internacionales de Informacioén Financiera.
Las principales divergencias entre las normas utilizadas y las NIIF se detallan en la Nota N°32.
2.2. Bases de Medicion:

Los estados financieros del Fondo han sido valorados al costo histérico de las transacciones
con excepcion de inversiones en titulos valores, las cuales estan valoradas al valor de

mercado.
2.3. Moneda Funcional y de Presentacion:

La moneda de medicion y de presentacion de los estados financieros es el dolar de los
Estados Unidos de América (US$), moneda de curso legal en El Salvador desde el afio 2001.
Las cifras de los Estados Financieros y las de sus notas estan expresados en miles de dolares
de los Estados Unidos de América con dos decimales, utilizando la regla de redondeo
siguiente: si el digito a la derecha del ultimo requerido es mayor que 5, el dltimo digito
requerido se aumenta una unidad. Si el digito a la derecha del Ultimo requerido es menor

que 5, el ultimo digito requerido se deja intacto.
2.4. Uso de Estimaciones y Criterios:

La preparaciéon de los estados financieros requiere que se realicen ciertas estimaciones y
supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, y la exposicion de los pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los activos y pasivos son reconocidos en
los estados financieros cuando es probable que futuros beneficios econdmicos fluyan hacia
o desde la entidad y que las diferentes partidas tengan un costo o valor que puede ser
confiablemente medido. Si en el futuro estas estimaciones y supuestos, que se basan en el

mejor criterio de la Administracion a la fecha de los estados financieros, se modificaran con
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respecto a las actuales circunstancias, los estimados y supuestos originales seran

adecuadamente modificados en el periodo en que se produzcan tales efectos y cambios.
2.5. Cambios en Politicas Contables:

Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo no habia efectuado ningin cambio en las politicas

contables.
Nota 3. Politicas Contables Significativas
3.1 Base de presentacion

Los estados financieros son preparados de conformidad con las practicas contables

contenidas en el Manual de Contabilidad para Fondos de Inversion (NDMC-08).

3.2 Declaracién de cumplimiento con Normas de Informacioén Financiera adoptadas

en El Salvador

Segun acuerdo del Consejo de Vigilancia de la Contaduria Publica y Auditoria de fecha 9 de
julio de 2010, se establece que a partir del ejercicio econdmico que inicia el 01 de enero de
2011, las empresas deberan presentar sus estados financieros con proposito general con
base a Normas Internacionales de Informacion Financiera (version completa) o con base a la
Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES). El mismo acuerdo establece que en tanto no adopten la normativa contable
internacional, no estaran incluidos en este acuerdo, los bancos del sistema y los
conglomerados de empresas autorizadas por la Superintendencia del Sistema Financiero, asi

como los intermediarios financieros no bancarios y las sociedades de seguros.

Tampoco estaran incluidos en este acuerdo, las instituciones administradoras de fondos de
pensiones y los fondos de pensiones, que aplican las normas contables establecidas por la
Superintendencia de Pensiones; ni las casas de corredores de bolsa, las sociedades de
deposito y custodia de valores, almacenes generales de deposito, Sociedad gestora de

fondos de inversién y Bolsas de Valores, que aplican las normas contables emitidas por
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Banco Central de Reserva de El Salvador supervisadas por la Superintendencia del Sistema

Financiero.

Esta misma disposicién del Consejo de Vigilancia de la Contaduria Publica y Auditoria seria
aplicable a las sociedades constituidas con el propdsito Unico de constituir y administrar

fondos de inversion de acuerdo con la Ley de Fondos de Inversion.
3.3  Estados financieros basicos

Los estados financieros en conjunto del fondo estan conformados por el Balance General,
Estado de Resultado Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujos de

Efectivo, y las notas a los estados financieros.

Los activos y pasivos se clasifican en corrientes y no corrientes. El orden de presentacion en
el estado de situacion financiera es de activos corrientes a no corrientes, clasificando primero

los activos de mayor liquidez.

Los ingresos y gastos son registrados bajo el método de acumulacion sobre la base de lo
devengado. El estado de resultados clasifica los gastos desglosados y agrupados por su

naturaleza. El estado de flujos de efectivo se prepara utilizando el método directo.
3.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo estan representados por cuentas bancarias, depositos
bancarios en cuentas corrientes (a la vista) y a plazo. El efectivo incluye el dinero o su
equivalente. Las partidas incluidas en efectivo son: moneda, y depdsitos bancarios en
cuentas corrientes, de ahorro y depositos a plazo fijo. En el estado de flujos de efectivo, los
flujos de efectivo se han clasificado en flujo de efectivo proveniente de actividades de
operacion, de inversion y de financiamiento, y su clasificacion dependera de la naturaleza de

las actividades que generaron esos flujos de efectivo.

INFORME ANUAL 2022

60



h ’ Fondo de Capital de Riesgo
Atlantida

3.5 Activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente a su costo, el cual incluye los costos

de transaccion.

El Fondo reconoce un activo financiero o un pasivo financiero en su Balance General, solo

cuando ella pase a ser parte de las condiciones contractuales del instrumento.

Las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas aplicando el

método de la fecha de contratacion aplicando los siguientes:

l. En caso de compra, se reconocera el activo a ser recibido y el pasivo a pagar por
él en la fecha de contratacion; y

Il. En caso de venta, se retirard el activo vendido contra la cuenta por cobrar
correspondiente y reconozca la ganancia o pérdida del activo desapropiado en

la fecha de contratacion.

El Fondo clasificara los activos y pasivos financieros, conforme a su medicion posterior al

valor razonable. Los precios los obtendra de las siguientes fuentes:

a) En el caso de instrumentos financieros de emisores locales, los precios que provea
un agente especializado en valuacion de valores;

b) En el caso de instrumentos financieros de emisores extranjeros, los precios que
provea un agente especializado en valuacion de valores o un sistema de informacion
bursatil o financiero internacional reconocido por la Superintendencia; y

c) Respecto de los instrumentos financieros cuyos precios no puedan ser obtenidos de
ninguna de las fuentes citadas anteriormente, el Fondo ha definido una metodologia
propia para la valoracion de dichos instrumentos, la cual esta disponible en cualquier

momento para ser verificada por la Superintendencia.

3.6 Uso de estimaciones Contables en la preparacion de los Estados Financieros
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La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion del Fondo realice

ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, y la
exposicion de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Los activos y
pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es probable que futuros
beneficios econdmicos fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes partidas tengan
un costo o valor que puede ser confiablemente medido. Si en el futuro estas estimaciones y
supuestos, que se basan en el mejor criterio de la Gerencia a la fecha de los estados
financieros, se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los estimados y
supuestos originales seran adecuadamente modificados en el periodo en que se produzcan

tales efectos y cambios.
3.7 Transacciones en moneda extranjera

El Fondo elabora sus estados financieros en dolares de los Estados Unidos de América, ya
que esta es una moneda de curso legal en El Salvador. Los activos y los pasivos registrados
en otras monedas, si los hubiere, se convierten a dolares de los Estados Unidos de América
al tipo de cambio vigente a la fecha de los estados financieros. Las transacciones que se
llevan a cabo durante los periodos se registran de acuerdo con la tasa de cambio vigente en
la fecha de la transaccion. Las pérdidas y ganancias por transacciones de cambio de moneda

se registran como otros ingresos (gastos) en los estados de resultados que se incluyen.
Nota 4. Politica de Inversion

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida podra invertir en valores de
oferta publica y privada, representativos de capital o de deuda de empresas de cualquier
tamafo, antigliedad, giro o sector. Los proyectos empresariales que se busquen financiar
con la inversion podran ser de mediano y largo plazo y de cualquier tipo. Las inversiones
seran realizadas con base en analisis previos de posibles riesgos, viabilidad y rendimiento
de los instrumentos y/o proyectos, cuidando siempre los beneficios de los participes y de

acuerdo con los limites maximos o minimos que a continuacion se sefialan, cualquier limite
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5

por encima del porcentaje mencionado requerira de autorizacion de la Junta Directiva de la

Gestora.

Para valores de Oferta Privada:

1.Tamafo de sociedades Min Max Baze

Microampresa 0% De loz activos del Fondo de Inversdn

Paqueiia Empresa 90% Da log activos del Fondo de Inversidn

Mediana Emprasa 9 De los activos del Fondo de Inwersdn

Gran Emprasa 9% Da loz actives dal Fondo de Inversdn

2. Giro Empresarial Min Max Baze

Industria baszaca 9% De loz activos del Fondo de Inversadn

Entidades Financiaras 9% De los activos dal Fondo de Inversidn

Sardicios da Telefonia 9% De los activos del Fondo de Inversidn

Otros  Girozs  empresariales defimdes por & 9 De los activos del Fondo de Inversdn

Mirestario de Econarnia

3. Afos de funcionamiento de la sociedad Min Max Baze

objeta de inversidn

Ceno aivos de Funcionamento 30% De loz activos del Fondo de Inverssdn

De 1 a5 afios de funcionamisnio 9% Da loz actives dal Fondo de Inversdn

Mas da 5 afos de funcionamiento 9% De los activos del Fondo de Inversidn

4. Por Concentracion Min Max Basze

En Sociedadas Objato de Inversidn Ll De los actives del Fonda de Inversida

En una sola Sociedad Objeto de Imersidn 9% De los activos dal Fonda de Invarsibn,
duranbe los primerce ez afios de
funcionamiento del Fondo.

En una sola Socledad Obpeto de Irversion 50% Da los activos del Fondo de Inversdn, a
partr del tercer aho cumplido de
funcionamiento del Fondo.

5. Zonas Geograficas de la Sociedad Objeto de Min Max Baze

Inversion

Zoma Oecoidental (Santa Ana, Ahuachapdn, 9% Da loz activos dal Fondo de Inversdn

Sonsonate)

Zoma Central (La Liberad, San Salvadar, 9% De los actives del Fondsa de Inversdn

Chalatenanga)

Zona Paracentral (Cabafas, La Paz, Cuscallén, 9% Da loz actives dal Fondo de Inversdn

San Vicente, Usulutan)

Zona Onental (San Miguel, Morazdn, La Uinibn ) 9% De los activos del Fondo de Inversidn

6. Tipos de Proyectos Empresariales Min Max Base

Enargia o Da los activos dal Fondo de Inversidn

Software 90 De los aclives del Fonda de Inversida

Adrrini strativos 9% De los actives del Fondo de Inversidn

Desarrolios/ Gestidn de Producios 9% De los activos del Fondo de Inversidn

Otros tipos da proyecios 9 De los activos del Fondo de Inwersdn
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T. Por concentracién de grupo empresarial o Min Max Baze
conglomerado

Por grupo amprasarnal 9% Da log actives del Fondo de Inversidn
Por conglomerado 9% Da los activos del Fondo de Inversidn
8. Por Sectores econdmicos Min Max Baza

Saracios 90% Da los activos del Fondo de Inversdn
Comarncio 0% De los actives del Fondo de [nversidn
Finanzas 9% De los activos del Fondo de Inversidn
Industrial 0% De los activos del Fondo de Inversidn
Otros 0% De los actives del Fondo de [nversidn
9. Plazo de desarrollo de los proyecios Min Max Base

De 1 a5 anos de desamlio 9% Da log actives del Fondo de Inversidn
Més de 5 aios de desamollo 9% Da los activos del Fondo de Inversidn

Para valores de oferta publica:

1.Titulos financieros Min Max Base

Valores de titularizacion 25%  De los activos del Fondo de titularizacion
Cuotas de participacion de Fondos Abiertos Locales 25%  De las cuotas colocadas por otro Fondo
Cuotas de participacion de Fondos Cerrados Locales 25%  De las cuotas colocadas por otro Fondo

Cuotas de participacién de Fondos Extranjeros 25%  De los activos del Fondo de Inversién
Certificados de inversién 25%  De los activos del Fondo de Inversion
Papel bursatil 25%  De los activos del Fondo de Inversion
Acciones 20%  De los activos del Fondo de Inversion
2.Clasificacion de riesgo
Renta Fija:
Corto plazo Desde N3 25%  De los activos del Fondo de Inversion
Mediano/Largo Plazo desde B- 25%  De los activos del Fondo de Inversién
Renta Variable: no se requiere rating de riesgo. 20%  De los activos del Fondo de Inversién
3. Sector Econémico
Servicios 25%  De los activos del Fondo de Inversion
Comercio 25%  De los activos del Fondo de Inversion
Finanzas 25%  De los activos del Fondo de Inversion
Industrial 25%  De los activos del Fondo de Inversion
Otros 25%  De los activos del Fondo de Inversion
4. Origen de instrumentos
Local 25%  De los activos del Fondo de Inversion
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Extranjero 25%  De los activos del Fondo de Inversién

5. Por concentracion de grupo
Emisiones realizadas por vinculadas 10%  De los activos del Fondo de Inversion

6. Duracion del portafolio
Duracion Ponderada del Portafolio 20 afios De los activos del Fondo de Inversion

7. Por grado de liquidez
Alta Liquidez: Certificados de depoésitos a plazo fijo, LETES,

CENELIS, Reportos, cuentas de ahorro y corrientes 10% 25%  De los activos del Fondo de Inversion
Para mas detalle sobre la politica de inversiones puede consultar en el apartado de “Politica

de Inversion” del Reglamento Interno.
Nota 5. Gestion de los Riesgos Financieros y Operacionales

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, debido al uso de instrumentos

financieros y al desarrollo de sus operaciones esta expuesto a los siguientes riesgos:
5.1 Riesgo de mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado. Para un
tenedor de cualquier tipo de valor, es la posibilidad de pérdida ante las fluctuaciones de
precio ocasionadas por los movimientos normales del mercado (tasas de interés, tipos de

cambio, etc.)

El principal factor de riesgo derivado de los instrumentos financieros para el Fondo esta
determinado principalmente por el riesgo de mercado. El deterioro de un activo financiero
por cualquier causa podria afectar negativamente el valor de estos activos en el mercado

afectando directamente el patrimonio neto de los Participes.

A continuacion, se muestra la posicion de riesgos, proveniente de las inversiones en titulos
valores o instrumentos de acciones o deuda de sociedades cuyas acciones no se encuentran

inscritas en bolsa, asumida desde enero al 31 de diciembre de 2022:
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Mes VAR § VAR %
Enero $8,607,113.07 5.1617%
Febrero $8,320473.24 4.9638%
Marzo $5,817,964.57 3.4508%
Abril $225,859.27 0.1332%
Mayo $1,968,909.62 1.1029%
Junio $2,905,669.34 1.4753%
Julio $3,044 477.28 1.4946%
Agosto $3,066,225.13 1.4966%
Septiembre $4,726,535.87 2.2954%
Octubre $9,451,341.98 45674%
Noviembre $9.214.474.81 4.4280%
Diciembre $8,687,788.17 4.3061%

5

Fondo de Capital de Riesgo

5.16% 4.96% 3.45% 0.1% X 1.47% 1.49% y 4.56% 442% 430%

SVAR $B607,113. | $6,320473.  S5817964. | $22585927 @ $1968909. | 29056603 | $3044477  $3066225. | $4726535. | 39451341 | $9214474 | $8,667788.1
or 24 57 62 4 28 13 98 B 7

Duracio 89239 8.8824 8.8319 87858 87214 8.261 7.9382 7.8885 7.8877 7839 78012 7T

5.1.1 Riesgo de Tipo de Cambio:

Es el riesgo que el valor de instrumentos financieros fluctie debido a cambios en el valor de
la moneda extranjera. Todas las operaciones estan denominadas en délares de los Estados
Unidos de América y, por lo tanto, no hay exposicion al riesgo cambiario. Atlantida Capital
no tiene activos y pasivos denominados en otra moneda distinta al dolar de los Estados

Unidos de América.
5.1.2 Riesgo de Tasa de Interés:

Es el riesgo que el valor de los instrumentos financieros de Atlantida Capital fluctue debido

a cambios en las tasas de interés de mercado. El ingreso y flujos de efectivo de Atlantida
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Capital estan influenciados por estos cambios. Para mas informacion sobre limites y

herramientas de medicion consultar AC-008 Manual para la Gestion Integral de Riesgos.
5.1.3 Riesgo de Precio:

Es el riesgo que el valor de un instrumento financiero fluctie por cambios en los precios de
mercado, sean éstos causados por factores intrinsecos al instrumento financiero o su emisor,
o factores externos que afectan a todos los instrumentos cotizados en el mercado. Atlantida
Capital administra este riesgo por medio de un monitoreo constante de los precios de
mercado de sus instrumentos financieros. Para mas informacion sobre limites y herramientas

de medicion consultar AC- 008 Manual para la Gestion Integral de Riesgos.
5.2. Riesgo de Liquidez:

Es el riesgo que el Fondo tenga dificultades en obtener financiamiento para cumplir sus
compromisos relacionados a instrumentos financieros. El riesgo de liquidez puede resultar
de la dificultad de vender un activo en un tiempo prudencial o vender un activo financiero
por debajo de su valor realizable. La Administracion del Fondo mitiga este riesgo a través de
la aplicacion de politicas conservadores de inversion, procurando mantener en cartera

inversiones de alta liquidez y de corto plazo.

El siguiente cuadro muestra el comportamiento de la cartera financiera del 1 de enero al 31

de diciembre de 2022:

% e 3.18% 2.95% 2.73% 249% 2.29% 1.82% 1.82% 1.58% 1.98% 5.10% 4.83% 4.75%

valores
de alta
liquidez

% en 96.82% 97.05% 9727% | 97.51% | 97.71% | 98.18% @ 98.18% @ 9842% 98.02% 94.90% 95.17 95.25%

otros
valores

5.2.1 Activos financieros mantenidos para gestionar el riesgo de liquidez
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El siguiente cuadro muestra el detalle de los activos mantenidos para gestionar el riesgo de

liquidez al 31 de diciembre de 2022.

Cuentas corrientes

Banco Atlantida U5$ 3,613,697 .50 AA- 0 0
Reportos US$ 0.00

Ministerio de Hacienda Us$ 7,518,585.75 AAA 45 30
Total US$  11,132,283.25

5.2.2 Partidas Fuera de Balance General

Las partidas fuera de Balance General se describen a continuacion: Garantias a favor de los

participes:

Emisor Monto Vencimiento
2023

SISA Seguros  3,950,000.00  02/12/2023 para tramo de § 500,000.00
18/10/2023 para tramo de § 685,000.00
27-09-2023 para tramo de $1,515,000.00
09/08/2023 paratramode $ 750,00.00
06-06-2023 para tramo de § 500,000.00

5.3  Riesgo de Crédito:

Este es el riesgo de que una de las partes del instrumento financiero deje de cumplir con sus

obligaciones y cause una pérdida financiera a la otra parte.

5.3.1 Activos Financieros Deteriorados

Al 31 de diciembre de 2022 el Fondo no poseia activos financieros deteriorados.
5.4 Riesgo Operacional:

Es la posibilidad de incurrir en pérdida debido a las fallas en los procesos, de las personas,

en los sistemas de informacién y a cause de acontecimientos externos; el riesgo operacional
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incluye la gestion de la seguridad de la informacion, la continuidad del negocio y el riesgo

legal.

Se llevan controles de los eventos de riesgo operacional usando las herramientas
proporcionadas en los anexos 1,2y 3 de la NRP-11 Normas Técnicas para la gestion integral
de Riesgos de las entidades de los mercados bursatiles. Asimismo, mediante el AC-008
Manual para la Gestion Integral de Riesgos de Atlantida Capital se elaboran mapas de riesgo

operacional para evaluar mitigantes y prevenir posibles eventos de riesgo.

Durante el aflo 2021 se han realizado capacitaciones al personal para concientizar sobre la

gestion del riesgo operativo y riesgos en general.

La Administracién busca reducir los probables efectos adversos en resultados financieros
por medio de la aplicacion de procedimientos para identificar, evaluar y mitigar estos
riesgos. La unidad funcional de Riesgos es la encargada de medir y monitorear los riesgos a
los que se encuentra expuesto el Fondo. Asimismo, la Gestora pone a disposicién del publico
en su sitio web, informacién referente a metodologia, politicas, y otras medidas para la

gestion de los riesgos.
Nota 6. Efectivo y Equivalentes de Efectivo
a) Composicion del rubro del efectivo y Equivalentes de Efectivo.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la composicion del rubro de efectivo y equivalentes de

efectivo era la siguiente:

2022 2021
Depésitos en cuenta corriente US$ 3,613,697.50  6,523,845.28
Productos financieros Us$ 8,183.55 0.00
Total Us$ 3,621,881.05  6,923,845.28

b) Conciliacion del Efectivo y Equivalentes de Efectivo con el Estado de Flujo de efectivo
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2022 2021
Depdsitos en cuenta corriente 3,613,697.50 6,523,845.28
Productos financieros 8183.55 0.00
Total partidas del efectivo y equivalentes de efectivo 3,621,881.05 6,523,845.28
Saldo de efectivo y equivalentes segin Estado de Flujo de efectivo 3,621,881.05 6,523,845.28

Los criterios adoptados para determinar la composicion de las partidas de efectivo y

equivalentes de efectivo son los siguientes:

a. Los depositos son a la vista en cuenta corriente;

b. Los depésitos a plazo fijo tienen un vencimiento menor o igual a 90 dias;

c. Estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor; y

d. se mantienen para cumplir con los compromisos de pago a corto plazo mas que para

propdsitos de inversion.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, El Fondo no poseia disponible restringido.
Nota 7. Inversiones Financieras

7.1.  Activos Financieros Mantenidos para negociar a valor razonable:

La composicion del portafolio de inversiones del fondo al 31 de diciembre de 2022 Y 2021

se compone de la siguiente forma:

a) Por instrumento

Por Instrumento Valor razonable
Tipo Instrumento Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
2022 2021
CERTIFICADO DE INVRSION PRIVADO 162,511,889.37 141,250,105.30
ACCIONES 60,733,951.49 43,437,795.72
REPORTOS 7,518,585.75 0.00
TOTAL 230,764,426.61 184,687,901.02

b) Por Emisor
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Por Emisor Valor razonable
Emisor Instrumento Calificacion Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre
de Riesgo 2022 de 2021

GENERAL INTERNATIONAL

TELECOM EL SALVADOR, Deuda Mo aplica 143,402,653.60 141,250,105.30

S.ADEC.V.

GMG SERVICIOS EL .

SALVADOR S.A DE C.V Deuda No aplica 19,109,235.77 0.00

DESARROLLOS

INMOBILIARIOS  DICASA, Acciones No aplica. 48,477,742.39 43,437,795.72

S.ADEC.V.

ZONA FRANCA MIRAMAR, . .

SADEC.V. Acciones No aplica. 8,604,822.01 0.00

INVERSIONES MONTANA . .

SADECV Acciones No aplica. 3,651,387.09 0.00

MINISTERIO DE HACIENDA  Reportos AAA 7,518,585.75 0.00
TOTAL 230,764,426.61 184,687,901.02

7.2. Activos Financieros Cedidos en Garantia:

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, a la fecha de preparacion de

los Estados Financieros no habia cedido titulos en garantia.
7.3. Activos Financieros Pendientes de Liquidacion:

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, a la fecha de preparacién de

los Estados Financieros no presenta activos pendientes de liquidar.
7.4. Inversiones Financieras Recibidas en Pago:

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, a la fecha de preparacién de

los Estados Financieros no habia recibido inversiones financieras como pago.
Limites de Inversion:

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, a la fecha de preparacién de
los Estados Financieros no excedié los limites permitidos de inversion en cartera financiera.
Lo anterior acorde al articulo 38 de las Normas Técnicas de Fondos de Inversion Cerrados

de Capital de Riesgo.
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Nota 8. Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre 2022 y 2021 el Fondo presenta saldos en cuentas por cobrar de US$ 0.00
y US$ 18,605.42 que se compone de la siguiente forma.

2022 2021
Rendimiento por cobrar US$ 0.00 US$ 18.,605.42
Total Us$ 0.00 US$ 18,605.42

8.1 Productos financieros por cobrar

Al 31 de diciembre de 2022 el fondo presenta un saldo de US$ 8.18 por productos
financieros por cobrar los cuales provienen de intereses, por rendimientos en cuenta
corriente remunerada en los ultimos treinta dias y, que seran percibidos en un plazo menor

a 90 dias.

Nota 9. Pasivos Financieros a Valor Razonable

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 en el Fondo no existian saldos en Pasivos Financieros.
Nota 10. Cuentas por Pagar

El saldo de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2022 y 2021 fue de US$ 420,293.40

y US$3,686,159.63 respectivamente, que se compone de la forma siguiente:

2022 2021
Comisiones por administracién 418,268.50 248,176.63
Servicios de terceros 2,024.90 0.00
Retenciones impuesto sobre la renta 0.00 450.00
Otras cuentas por pagar 7,494,323.17 3,437,533.00
Total US$ 7,914,616.57 US$ 3,686,159.63

10.1 Servicios de terceros

Al 31 de diciembre de 2022 los servicios de terceros se conforman de la siguiente manera:
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Servicio 2022
Auditorias externas US$ 1,482.87
Calificadoras de riesgo US§ 7402
Otros 468.01
TOTAL US$ 2,024.90

10.2 Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2022 las otras cuentas por pagar se conforman de la siguiente manera:

Servicio 2022
Beneficios por pagar 7,494 323.17
TOTAL US$ 7,494,323.17

Nota 11. Comisiones por Pagar
a) Comisiones pendientes de pago a la Gestora

Al 31 de diciembre 2022 y 2021 el Fondo presentaba un monto de US$ 418,268.50 y US$
248,176.63; en concepto de comisiones pendientes de pago Atlantida Capital, S.A. Gestora

de fondos de inversion.
b) Politica de remuneracion a la Gestora por la administracion del Fondo

Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion puede cobrar, en concepto de
administracion del Fondo, hasta un 5.00% anual (provisionado a diario en base a dias

calendario y cobrada mensualmente) sobre el valor del Patrimonio del Fondo.
c) Comisiones pagadas a la Gestora

Durante el periodo comprendido entre el 01 de enero al 31 de diciembre de 2022 se pagd

a la Gestora Atlantida Capital,

S.A en concepto de comisiones por administracion del fondo la suma de US$ 4,258,221.28 y
del 18 de agosto al 31 de diciembre 2021 se pagd a la Gestora Atlantida Capital, S.A. la suma
de US$ 412,592.98
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Nota 12. Préstamos por Pagar.

Al 31 de diciembre 2022 el Fondo refleja los siguientes préstamos con instituciones del

sistema financiero.

Entidades financieras Clasificacién Capital Tasa de Plazo
Interés
Banco Atlantida EI Salvador, S.A. No corriente 19,524,129.75 15 afos
Banco Atlantida El Salvador, S.A. No corriente 4,800,000.00 15 anos
Total porcidn no corriente 24,324129.75 7%
Banco Atlantida El Salvador, S.A Porcion corriente 322,223 56 1 afio
Banco Atléntida El Salvador, S.A Interés corriente 71,696.90 1 afo
Total porcidn corriente 393,920.46

La porcion circulante pertenece a préstamos otorgados por Banco Atlantida El Salvador, S.A
el 18 de agosto de 2022, el cual fue restructurado con un plazo de 15 afios y préstamo

otorgado el 12 de septiembre de 2022 a 15 afios plazo.

Al 31 de diciembre 2021 el Fondo refleja los siguientes préstamos con instituciones del

sistema financiero.

Entidades financieras Clasificacion Capital Tasa de = Plazo
Interés

Banco Atlantida El Salvador, S.A. Corriente 20,000,000.00 7% 1 afo

Banco Atlantida El Salvador, S.A. Intereses 49 .862.93

Totales 20,049,862.93

Los gastos por obligaciones financieras se detallas a continuacion:

2022 2021
Pago de intereses por obligaciones financieras US$ 1,500,455.96 US$  517,808.13
Comisiones por obligaciones financieras US§  48,000.00 20,597.64
Total US$1,548455.96 yss  538,405.77

Nota 13. Provisiones

Al 31 de diciembre de 2022 Y 2021 el fondo no presenta saldos por provisiones.
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Nota 14. Patrimonio
a. Cuotas de Participacion
Numero de cuotas de participacion emitidas y pagadas

Al 31 de diciembre de 2022 Y 2021 el numero de cuotas de participacién del fondo asciende

a 7,834y 6,631, las cuales han sido emitidas y pagadas.
Cuotas de participacion por tipos de aportes

Todas las cuotas de participacién son aportes en dinero efectivo por los Participes. El Fondo

no recibe aportes en especie.
Valor unitario de cuotas de participacion

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el valor unitario de las cuotas de participacion sin incluir
utilidades es de US$25,753.59 y US$25,000.00. El valor unitario de las cuotas de participacion
incluyendo utilidades es de US$ 26,710.23 y $ 25,828.21

Conciliacion entre el nimero de cuotas al principio y al final del periodo

Al 31 de diciembre 2022 las cuotas de participacion presentaron los siguientes movimientos:

Saldo inicial al 01 de enero de 2022 6,631
Aportes del periodo por nuevas emisiones 1,203
Saldo al 31 de diciembre 2022 7,834

Los derechos, privilegios y restricciones correspondientes a cada clase de cuotas de
participacion, incluyendo las restricciones sobre la distribucion de beneficios, cuando

aplique.
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El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida no posee distintas clases de

cuotas que originen diferentes derechos, privilegios o restricciones.

Estructura de participaciéon de los participes en el Fondo

Tipo de Persona Cuotas Porcentaje
Juridica 7,834 100.00%
Total 7.834 100.00%

Forma de asignacion de cuotas: en mercado primarioen To T+1.

Forma de asignacion de rescates: en caso de que un inversionista desee salir del Fondo, este

debe vender sus cuotas en mercado secundario por medio de una Bolsa de Valores.
b. Aumentos de capital

Durante el periodo que finalizé el 31 de diciembre 2022 y 2021 no se realizaron aumentos

de capital.
c. Disminuciones de capital voluntarias y parciales.

Al 31 de diciembre 2022 y 2021 no se realizaron disminuciones de capital.
d. Elementos adicionales a las participaciones:

La utilidad del ejercicio que acompaian a las participaciones al 31 de diciembre de 2022 y

2021 asciende a US$ 12,471,020.61 y US$2,054,339.51 respectivamente.
14.1 Beneficios netos por distribuir.

El Fondo reparte los ingresos netos producto de intereses, dividendos y ganancias de capital
sobre valores adquiridos, con una periodicidad anual, luego de rebajar los gastos corrientes
de manejo operativo y financiero y otros gastos extraordinarios del fondo, y aquellas

reservas que se decidan constituir dentro del fondo en algun periodo. El pago de los
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rendimientos a los participes se realizara dentro de los 6 meses siguientes al respectivo corte

contable, y serdn beneficiarios de dicho pago aquellos participes que se encuentren
acreditados como propietarios de cuotas de participacion del Fondo de Inversion Cerrado
de Capital de Riesgo Atlantida al cierre de cada afo, 31 de diciembre. El pago se realizara a
la totalidad de participes en una misma fecha. El mecanismo de aviso de pago de beneficios
se realizara mediante un hecho relevante publicado en la pagina web de la Gestora. El pago

se ejecutard por medio de CEDEVAL.

En atencidn al articulo 75 de la ley de fondos de inversion, los fondos cerrados distribuiran
los beneficios netos percibidos durante el ejercicio, asi mismo, se entendera por beneficio
neto percibido, la cantidad que resulte de restar a la suma de utilidades, intereses, beneficios,
dividendos y ganancias de capitales efectivamente percibidas, el total de pérdidas y gastos
devengados en el periodo. Al cierre del 31 de diciembre de 2022, los beneficios netos por
distribuir ascienden a US$7,494,323.17 y los beneficios no distribuibles devengados, pero no
percibidos ascienden a US$4,976,697.44.

14.2 Valor unitario de cuotas de participacion

Al 31 de diciembre 2022 y 2021 el numero de cuotas emitidas asciende a 7,834 y 6,631,
respectivamente y; el valor unitario de las cuotas de participacién sin incluir utilidades
asciende a US$25,753.59 y US$25,000.00, con un patrimonio de US$ 196,776,943.44 y
US$165,775,000.00.

14.3 Total de cuotas de participacion

La emision total del Fondo es por 12,000 participaciones a un precio unitario de

US$25,000.00, formando un patrimonio total de US$300,000,000.00.
El fondo cuenta con cinco afios para colocar toda la emision.

Nota 15. Ingresos por Intereses y Dividendos
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a) Ingresos y gastos por intereses y dividendos que provienen de las distintas

operaciones del Fondo

Ingresos:
2022 2021

Ingresos percibidos
Intereses por depdsito en cuentas corrientes US$ 136,414.78 US$ 38,959.19
Ingresos por titulos privados 7,304,894.70 0.00
Ingresos por inversiones de reportos 53,013.70 0.00

us$
Total US$ 7,494,323.18

Durante enero 2022 se percibieron ingresos por intereses por un monto de US$ 18,559.18

provenientes de rendimientos en cuentas corrientes de diciembre 2021.

Gastos:
Gastos Pagados 2022 2021
Comisiones Operaciones Bursétiles US§ 281,195.16 12,866.58
Custodia de Valores 13,961.98 127.01
Otros 59.74 0.00
Total US$ 295,236.88 12,993.59

b) Método de calculo de intereses aplicados

El método utilizado para el calculo de intereses es sobre una base de afo calendario o

comercial de acuerdo con el tipo de inversion efectuada, la cual consiste en multiplicar la

tasa de interés nominal o de rendimiento por el valor facial de la inversion dividiendo el

resultado sobre la base que corresponda segun el tipo de instrumento.

c) Ingresos no reconocidos por activos financieros deteriorados
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Para el periodo que se informa el fondo no mantuvo activos financieros deteriorados, esto

permitié reconocer los ingresos de forma oportuna.

d) Interesesy dividendos pendientes de cobro

Al 31 de diciembre 2022 y 2021 los ingresos financieros devengados y no percibidos por el

Fondo son los siguientes:

2022 2021
Ingresos no percibidos
Ingresos por inversiones mantenidas para negociar US$ 11,437,724.33 US$ 3,238,876.58
Ingresos por intereses en cuenta corriente 8,183.55 0.00
Ingresos por reportos 18,585.75 0.00
Total 11,464,493.63 US$ 3,238,876.58

Nota 16. Ganancias o Pérdidas en Inversiones Financieras
16.1 Ganancias o Pérdidas por Ventas de Activos y Pasivos Financieros

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el fondo no realizé operaciones de venta de activos y

pasivos financieros.

16.2 Ganancias o Pérdidas Netas por Cambios en el Valor Razonable de Activos y

Pasivos Financieros.

Al 31 de diciembre 2022 y 2021 el fondo no presenta cambios en valor razonable de activos

y pasivos financieros.

16.3 Ganancias Por Reversion de Deterioro y Pérdidas por Constitucion de Deterioro

de Activos Financieros.

Al 31 de diciembre 2022 y 2021 el fondo no presenta partidas en concepto de constitucion

o reversion de deterioro de activos financieros.

Nota 17. Gastos por Gestion
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a) Remuneraciones por administraciéon del Fondo

El gasto de comisiones por administracion del Fondo al 31 de diciembre de 2022 ascendiod

a US$ 4,428,313.15 y en diciembre de 2021 a US$ 611,496.71.
b) Cambios en los porcentajes de las comisiones por administracion

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, al 31 de diciembre 2022, no
ha realizado cambios a la comision de administracion inicial del 5% anual, provisionada

diaria, sobre el Patrimonio del Fondo.
Nota 18. Gastos Generales de Administracion y Comités.

Los Gastos Generales de Administraciéon y de Comités al 31 de diciembre 2022 y 2021
ascendieron respectivamente a US$ 117,471.09 y $60,593.80

Nota 19. Otros Ingresos o Gastos

Al 31 de diciembre 2022 y 2021 el fondo reporta otros gastos en concepto de comisiones

bancarias, seguros y garantias por un valor de US$ 79,759.94 y US$20,597.64
Nota 20. Partes Relacionadas

En el siguiente cuadro se detalla la tenencia de cuotas por la Gestora, entidades relacionadas

a la misma Al 31 de diciembre 2022.

Participe Cuotas al 31/112/2022 Porcentaje de participacion

Empresas relacionadas 0 0.00%

Nota 21. Régimen Fiscal

De acuerdo con el articulo 108 de la Ley de Fondos de Inversion, El fondo se encuentra
excluido de la calidad de contribuyente del pago del impuesto sobre la renta y de cualquier

otra clase de Impuesto, tasas y contribuciones especiales de caracter fiscal.
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Los Participes personas naturales estaran sujetos al tratamiento tributario establecido en la

Ley del Impuesto sobre la Renta, en referencia al articulo 4 numeral 5) de la mencionada ley.

Todo ingreso, rédito o ganancia proveniente de las cuotas de participacion en Fondos de
Inversiébn obtenidos por personas juridicas estaran sujetos igualmente al tratamiento
tributario establecido en la Ley del Impuesto sobre la Renta. En los casos en que los ingresos
que perciba la persona juridica provengan de inversiones en valores exentos del pago del

impuesto sobre la renta, ese ingreso, rédito o ganancia estara igualmente exento.
Nota 22. Informacion sobre Custodia de Valores y Otros Activos

Al 31 de diciembre de 2022 los activos financieros del Fondo estaban bajo custodia de La

Central de Depdsitos de Valores S.A. de C.V.
Nota 23. Garantia Constituida

La Gestora ha constituido garantia a favor del Fondo de acuerdo con el siguiente detalle:
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31 de diciembre 2022

Especificacién de Garantia

N° Referencia

Emisores

Representante de los Beneficiarios
Monto total de la Garantia
Monto de Fianza

% con relacién al Patrimonio del Fondo
Vigencia

De exacto Cumplimiento a favor de los Participes de los Fondo
de Inversion administrados por Atlantida Capital, S.A., Gestora
de Fondos de Inversion

SISA Seguros:

235143 portramo de §  750,000.00

236984 por trama de §  685,000.00

236319 por tramo de $1,515,000.00

240291 portramoe  § 500,000.00

233437 portramo  § 500,000.00

SISA Seguros.

Central de Depésito de Valores S.Ade C.V.
$3,950,000.00
SISA Seguros: $3,350,000 .00

1.89%

SISA Seguros

18/10/2023 para tramo de $685,000; 27/09/2023 para tramo de
$1,515,000.00, 09/08/2023 para tramo de $750,000.00,
08/12/2023 para tramo de $500,000.00 y 06/06/2023 para
tramo de $500,000.00

Detalle

31 de diciembre 2021

Especificacion de Garantia

N® Referencia

Emisores

Representante de los Beneficiarios
Monto total de la Garantia
Monto de Fianza

De exacto Cumplimiento a favor de los Participes de los Fondo
de Inversion administrados por Atlantida Capital, S.A., Gestora
de Fondos de Inversidn

SISA Seguros:

223877 portramo de §  500,000.00

226508 portramo de § 685,000.00

225894 por tramo de $1,515,000.00

SISA Seguros.

Central de Deposito de Valores S.Ade C.V.
$2,700,000.00
SISA Seguros: $2,700,000.00
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% con relacion al Patrimonio del Fondo 1.60%
Vigencia SISA Seguros

18/10/2022 para tramo de $685,000; 27/09/2022 para tramo de

$1,515,000 y 09/08/2022 para tramo de $500,000

Nota 24. Limites, Prohibiciones y Excesos de Inversiones

Al 31 de diciembre 2022 el Fondo no presentaba excesos en los limites de inversion
establecidos en las Normas Técnicas para las inversiones de los Fondos de Inversién (NDMC-
07). Asi como no se reportan excesos segun lo establecido en los articulos 37,38 y 39 de las

Normas Técnicas de Fondos de Inversién Cerrados de Capital de Riesgo (NDMC-18).
Nota 25. Litigios Pendientes

Al 31 de diciembre 2022, no existian litigios pendientes en contra del fondo.

Nota 26. Tercerizacion de Servicios

Al 31 de diciembre 2022 los servicios de Auditoria Interna, Oficialia de Cumplimiento y
Tecnologia fueron prestados por Banco Atlantida El Salvador, S.A., con quien Atlantida
Capital, S.A, Gestora de Fondos de Inversion tiene un contrato firmado por un plazo

indefinido.

Nota 27. Pasivos y Activos Contingentes

Al 31 de diciembre 2022, no existian Activos y Pasivos Contingentes.
Nota 28. Calificacion de Riesgo

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida posee las siguientes

calificaciones de riesgo: Empresa calificadora de riesgo: Zumma Ratings, S.A de C.V.
Comité de Clasificacion Ordinario: 28 de abril de 2022.

Riesgo de crédito y mercado: A-fc.sv
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Fondos calificados A-.FC muestran una media-alta capacidad para preservar el valor del

capital, sin incurrir en pérdidas por exposicién a riesgo de crédito. Los activos del fondo y su
portafolio de inversiones son discretamente sensibles frente a variaciones en las condiciones

econdmicas o de mercado.

e Riesgo administrativo y operacional: Adm 2.sv
El Fondo cuenta con alta calidad en las herramientas, politicas y procedimientos para
la administracion del fondo de inversién.

e Perspectiva: Estable
Empresa calificadora de riesgo: SCRiesgo Rating Agency. Sesidn ordinaria: N°6162022.
Fecha de ratificacion: 26 de octubre de 2022.

e Riesgo de crédito: scr A-(SLV).

La calidad y diversificacién de los activos del Fondo, la capacidad para la generacién de
flujos, las fortalezas y debilidades de la administracion, presentan una adecuada
probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion, teniendo una adecuada gestion para
limitar su exposicién al riesgo por factores inherentes a los activos del Fondo y los

relacionados con su entorno. Nivel bueno.
e Riesgo de mercado: Categoria 2.

Moderada sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado. Los fondos de inversién en
la categoria 2, se consideran con una moderada sensibilidad a condiciones cambiantes en el
mercado. Es de esperar que el fondo presente alguna variabilidad a través de cambios en
los escenarios de mercado, ademas de una moderada exposicion a los riesgos del mercado

al que pertenecen de acuerdo con la naturaleza del fondo.

e Perspectiva: estable.
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Nota 29. Diferencias Significativas entre las Normas Internacionales de Informacion

Financiera y las Normas Emitidas por el Regulador

Al 31 de diciembre 2022 el Fondo no reporta diferencias significativas en la aplicaciéon de
criterios contables entre las Normas Internacionales de Informacion Financiera y las Normas

Emitidas por el Regulador.

Nota 30. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa
El Fondo no reporta hechos posteriores a la fecha de los estados financieros.
Nota 31. Bienes y Derechos Recibidos en Pago.

Al 31 de diciembre 2022 y 2021 el Fondo no reporta Bienes y derechos recibidos en pago.
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IDENTIFICACION DEL FONDO DE CAPITAL DE
RIESGO Y SU GESTORA

Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversidn, es una sociedad salvadoreia,
constituida el 15 de febrero del afio 2016, y forma parte en El Salvador del Conglomerado
Financiero Atlantida. También es parte de Grupo Financiero Atlantida, en Honduras, que
cuenta con mas de cien afios de experiencia en el area financiera y actualmente esta
conformado por empresas lideres en Honduras (banca, seguros, pensiones y cesantias, casa
de bolsa, entre otros). En El Salvador se ha establecido con otras sociedades como: Banco
Atlantida El Salvador, S.A., Atlantida Titularizadora, S.A., Administradora de Fondos de
Pension CONFIA, Atlantida Securities, S.A., Casa de Corredores de Bolsa y Atlantida Vida, S.A,

Seguros de personas.
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Colonia Escalén, San Salvador
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Objeto del Fondo:

Fondo de Inversion Cerrado cuyo objeto principal es invertir fuera de bolsa, en acciones y
valores de deuda emitidos por sociedades cuyas acciones no se encuentran inscritas en una
bolsa de valores. Dichas sociedades pueden ser de cualquier tamafio, antigliedad, giro o
sector. Los proyectos empresariales que se busquen financiar con la inversion podran ser de
mediano y largo plazo y de cualquier tipo. Lo anterior con cumplimiento de los limites
maximos o minimos establecidos en la politica de inversién del Fondo. Asimismo, podra
invertir en titulos valores de oferta publica, tanto del sector publico como del sector privado,
asi como Valores de Titularizacidn, cuotas de participacion de Fondos de Inversién Abiertos
y Cerrados, Acciones y demas titulos con cumplimiento de los limites maximos o minimos

establecidos en la politica de inversion del Fondo.
Tipo de Inversionista a quien va dirigido el Fondo

Este Fondo de Inversion esta recomendado para aquellos participes personas naturales o
juridicas que deseen manejar su inversién en el mediano (de 3 a 5 afios) - largo plazo (mas
de 5 afos), que no necesiten liquidez inmediata, con una media a alta tolerancia al riesgo,
dispuesto a asumir pérdidas y con conocimiento y experiencia en Mercados de Capitales y

del funcionamiento de Fondos de Capital de Riesgos.
Entidad Comercializadora

La entidad colocadora de este Fondo de Inversion sera Atlantida Capital S.A, Gestora de

Fondos de Inversion o Atlantida Securities S.A. de C.V.
Referencias de Autorizacion

Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion fue autorizada segun resolucion del
Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD-14/2017 de fecha 6 de
abril de 2017, y el Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, fue autorizado
segun resolucion del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD-

29/2021 de fecha 26 de julio de 2021, inscritos bajo los asientos registrales numeros GE-

2|Pagina



Fondo de Capital de Riesgo Atla’gntida
t‘ ‘ Atlantida t‘ Capital,S.A.

Gestora de Fondos de Inversién

0001-2017 y FC0001-2021. La Bolsa de Valores S.A. de C.V., mediante resolucién niumero
EM-20/2021 autorizd la emisién del Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo

Atlantida con fecha 02 de agosto 2021.

DETALLE DE LA JUNTA DIRECTIVA DE LA
GESTORA Y EL COMITE DE VIGILANCIA

JUNTA DIRECTIVA

Miembro Cargo
Gabriel Eduardo Delgado Suazo Director Presidente
Edgardo Rafael Figueroa Hernandez Director Vicepresidente
Carlos Marcelo Olano Romero Director Secretario
Sara de Jesus Ochoa Matamoros Director Suplente
Carlos Alberto Coto Gomez Director Suplente
Luis José Noyola Palucha Director Suplente

COMITE DE VIGILANCIA

Miembro Cargo
Franco Edmundo Jovel Carrillo Miembro de Comité
Marta Maria Mena Velasquez Miembro de Comité
Carlos Eduardo Rosales Castro Miembro de Comité
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PANORAMA ECONOMICO-FINANCIERO Y
PERSPECTIVAS DEL MERCADO

El 2021 fue un afio que todavia se vio fuertemente afectado por la pandemia de la COVID-
19, aunque ya no se han tomado medidas de confinamientos estrictos a nivel mundial, la
mayoria de los paises han tenido que aumentar sus esfuerzos frente a inminentes olas de
infecciones que superaron en reiteradas ocasiones. De igual manera, este afio también
estuvo marcado por el inicio de la vacunacion contra la COVID-19, lo cual ha evidenciado
que disminuye drasticamente los riesgos de padecimientos severos por esta enfermedad,
por lo que la mayoria de las actividades econdmicas en los paises del globo han podido

normalizarse poco a poco.

El Salvador inicié el proceso de vacunacion contra la COVID-19 en febrero de 2021,
priorizando al personal médico de primera linea y luego con la poblacion general por orden
de edades. Esta medida junto con la regularizacion de las actividades econdmicas del pais,
apoyada en todas las acciones de recuperacidon econémica que se implementaron, lograron
que el Producto Interno Bruto creciera, por lo que se espera que el afio 2021 haya cerrado
con un crecimiento del mas del 9.00%, segun proyecciones del Banco Central de Reserva

(BCR) y respaldadas por el Fondo Monetario Internacional (FMI).

Existe alta correlacion entre el sector inmobiliario y el sector de comercio y consumo y estos
cuentan con un significativo grado de sensibilidad y vulnerabilidad a cambios en el entorno
y el poder adquisitivo de los consumidores. Segun el indice de Volumen de Actividad
Inmobiliaria, el sector inmobiliario aun esta siendo impactado por la crisis, ya que para el
2021 tuvo una caida del 4.85%. Sin embargo, esta caida es en menor medida en comparacién

con la disminucion del 2020, lo cual evidencia el sector aln esta en recuperacion.

Segun el Banco Mundial, se prevé que la economia salvadorefia crezca un 4.00% en el 2022
y que Centroamérica en conjunto tenga un crecimiento econdmico de 4.70% en el mismo
afo, derivado del avance de la vacunacién contra la COVID-19 y la llegada continua de las

remesas familiares a la regién. Por lo que el Banco Mundial posee perspectivas
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marcadamente positivas respecto al panorama econémico de El Salvador en el siguiente

ano.

Esta proyeccién se sustenta con la informacién generada por el BCR al cierre del tercer
trimestre de 2021, la cual evidencia que la inversion local incrementé 22.50% en
comparacién con 2020, la cual fue impulsada por el aumento en la importacion de bienes
de capital para proyectos de generacion de energia, ejecucion de proyectos de construccion
y las importaciones de equipos de transporte. Asimismo, el Ministro de Hacienda, Alejandro
Zelaya, ha mencionado que el pais ha cerrado muy bien y se ubica en las primeras cinco

economias que tienen buenas perspectivas de crecimiento en la region.

El Indicador de Bonos de Mercados Emergentes (EMBI) para El Salvador marcé un
crecimiento durante los Ultimos meses del afio 2021, tanto que, al cierre del afio, el EMBI
salvadorefo fue de 14.91%, el mas alto de Centroamérica. Aunque esto refleje la percepcion
de riesgo de los inversionistas internacionales sobre el impago de la deuda soberana de El
Salvador, este es un escenario retador para el pais que permitira abrir un espacio de reflexion
sobre las decisiones que se han tomado y que han propiciado esta percepcién de alto riesgo,
ademas, se podran orientar los esfuerzos para buscar dinamizar la economia del pais,

mejorar la percepcion de riesgo y obtener mas oportunidades de financiamiento.

ESTRUCTURA DE PARTICIPES QUE CONFORMAN EL
FONDO

Tipo de Participe Cuotas Porcentaje
Natural 0 0.00%
Juridico 6,631 100.00%

Total 6,631 100%
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INFORME DE GESTION DE RIESGOS

La administracion o gestion integral del riesgo es un proceso continuo que de forma
sistematica identifica, mide, monitorea, controla o mitiga y divulga los distintos riesgos a
los que esta expuesta la empresa. Para que el proceso sea efectivo demanda que este sea
un ciclo de retroalimentacion permanente entre las etapas y todos los niveles de la
organizacion. Los pasos en el proceso de gestién de riesgo no son etapas estaticas, sino
que corresponden a un flujo de informacion que debe ocurrir de manera sistematica y
continua entre los distintos niveles y areas funcionales, y que garantiza que los distintos
riesgos y su gestion son reevaluados de forma permanente para poder ser gestionados de

manera efectiva.

ETAPAS DEL PROCESO DESCRIPCION

En esta etapa se reconocen los factores de riesgo, que son
z Il resentar: n provocar
IDENTIFICACION falque os que, de p es:e tarse, p.uede provoca
incrementos en los niveles de riesgo. Esta fase ocurre tanto

antes como durante un evento de riesgo.

Se refiere a establecer los métodos, procesos y sistemas de
medicion de los factores de riesgo y su impacto. Los

MEDICION elementos que deben considerarse para la medicion es
una evaluacién de probabilidad de ocurrencia y severidad
o grado de impacto de los riesgos.

Se refiere a establecer los mecanismos y procesos que
MONITOREO permiten dar un seguimiento permanente a los factores de
riesgo. Es un requisito tener sistemas de informacion

adecuados que permitan hacer este monitoreo oportuno.
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CONTROL O
MIGRACION

DIVULGACION

Acciones concretas orientadas a disminuir la probabilidad
de ocurrencia de un evento o reducir la presencia de los
factores de riesgo. Las practicas de control son los
procesos y mecanismos para:

-Minimizar los factores de riesgo.

- Garantizar la calidad de la operacion.

- Fortalecer los mecanismos de control interno.

- Cumplir con la normatividad.

- Establecer limites

No todo riesgo puede controlarse en su totalidad.

Se refiere a presentar informacién confiable, oportuna, y
transparente a las distintas audiencias (reguladores,
administradores, inversionistas, publico).

PRINCIPALES RIESGOS ASUMIDOS POR LA ENTIDAD

Existen muchos tipos de riesgo que son comunes a todas las Gestoras de Fondos de

Inversién y que pueden ser catalogados en tres grandes categorias, como se muestra en el

siguiente cuadro:

RIESGO NO FINANCIERO

RIESGO FINANCIERO RIESGO EXTERNO

Riesgo operacional
Riesgo legal
Riesgo tecnoldgico
Riesgo reputacional
Riesgo estratégico
Riesgo de fraude
Riesgo de contraparte

Riesgo de mercado ; .

. .. Riesgo nacional e

Riesgo de liquidez . )
. L. internacional

Riesgo de crédito
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RIESGO NO FINANCIERO

Riesgo Operacional

Se refiere a la posibilidad de incurrir en pérdidas debido a fallas en los procesos, de las
personas, en los sistemas de informacién y a causa de acontecimientos externos; el riesgo
operacional incluye la gestion de la seguridad de la informacién, la continuidad del negocio

y el riesgo legal.

Riesgo legal

Es el que puede verificarse en la organizacién y comprende la exposicion a sanciones,
penalidades, suspension o cancelacion de autorizaciones o registros, u obligada a
indemnizar dafios u otras consecuencias econémicas y de otra indole por el incumplimiento

de normas juridicas y obligaciones contractuales.

Riesgo tecnolégico

Es aquel que se define como la posibilidad de que existan consecuencias indeseables o
inconvenientes de un acontecimiento relacionado con el acceso o uso de la tecnologia y

cuya aparicion no se puede determinar a priori.

Riesgo reputacional

Es la posibilidad de que se produzcan pérdidas, debido al desprestigio, a la formacion de
una opinién publica negativa sobre los servicios prestados por la empresa y sus practicas
de negocios, que fomente la creacion de una mala imagen o un posicionamiento negativo
en el mercado, en los clientes, en los emisores, en los proveedores, en los socios
comerciales, en el ente regulador y conlleve a una disminuciéon del volumen de sus

operaciones y clientes, a la caida de ingresos, etc.

Riesgo estratégico

Es el procedente de una estrategia de negociaciones inadecuadas o de un cambio adverso

en las previsiones, parametros, objetivos y otras funciones que respaldan esas estrategias.
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Riesgo de fraude

Es el que proviene de la posibilidad de que una persona dentro o fuera de la organizacion

actue en forma contraria a la verdad y a la rectitud con el fin de obtener un bien patrimonial.

Riesgo de contraparte

Se entendera por riesgo de contraparte, a la posibilidad de pérdida que se puede producir
debido al incumplimiento de las obligaciones contractuales asumidas por una parte para la
liquidacion de una operacion debido a situaciones de iliquidez, insolvencia, capacidad

operativa o actuaciones indebidas.

RIESGO FINANCIERO

Riesgo de mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado. Para un
tenedor de cualquier tipo de valor es la posibilidad de pérdida ante las fluctuaciones de
precio ocasionadas por los movimientos normales del mercado (tasas de interés, tipos de

cambio, etc.).
Riesgo de liquidez
Es la posibilidad de incurrir en pérdidas por no disponer de los recursos suficientes para

cumplir con las obligaciones asumidas.

Riesgo de crédito

Es la posible pérdida de un agente economico como consecuencia del incumplimiento de
las obligaciones contractuales asumidas por el emisor de un titulo o bien porque la

calificaciéon crediticia del titulo, o en su defecto del emisor, se ha deteriorado.
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RIESGO EXTERNO

Riesgo nacional e internacional

Son aquellos riesgos derivados de las coyunturas nacionales o internacionales que puedan

impactar el funcionamiento del negocio.

METRICAS PARA LA GESTION DE RIESGOS
RIESGOS NO FINANCIEROS

AREA
TIPO DE RIESGO METRICA EN:\:,IAERD(;’(’:‘I%?\I DE ENCARGADA
DE INDICADOR

Eventos de riesgo
operacional
Matriz de eventos de
riesgo operacional

Unidad de riesgos

Unidad de riesgos

Todas las areas

Todas las areas

OPERACIONAL segun control interno
Niveles de riesgo Unidad de riesgos  Todas las areas
. . . Gerencia
Reservas de Capital Unidad de Riesgos
General
Matriz de :
o . . Gerencia
LEGAL requerimientos Unidad de riesgos
. General
regulatorios
Business Impact . . Gerencia
. Unidad de riesgos
Analysis General
Seguridad de la Gerencia
9 5 Unidad de riesgos
p Informacion General
TECNOLOGICO
Respaldos, .
. . . . Gerencia
contingencia y Unidad de riesgos
- General
continuidad
. , . Gerencia
REPUTACIONAL Encuestas de servicio Unidad de riesgos G |
enera
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Plan
- , . . . Gerencia
ESTRATEGICO Estratégico/Balance Unidad de riesgos
General
Scorecard
FRAUDE Politicas de Gestion c imient Gerencia
umplimiento
de AML P General
Evaluacion 'y
perfilamiento de
Proveedores, ) . Gerencia
CONTRAPARTE . Unidad de riesgos
Emisores e General
Instituciones
Financieras
RIESGOS FINANCIEROS
TIPO DE RIESGO METRICA ENCARGADO DE AREA ENCARGADA
MEDICION DE INDICADOR
Duracion ) . Administrador de
Unidad de riesgo ) )
Macaulay inversiones
Duracion ) . Administrador de
. Unidad de riesgo ) )
Modificada inversiones
) ) ) Administrador de
Convexidad Unidad de riesgo

PVBP (Price Value
Basis Point)

MERCADO Pruebas de estrés

Valor en riesgo

Retorno ajustado
al riesgo
Coeficiente de
variacion

Beta

Unidad de riesgo

Unidad de riesgo

Unidad de riesgo

Unidad de riesgo

Unidad de riesgo

Unidad de riesgo

inversiones
Administrador de
inversiones
Administrador de
inversiones
Administrador de
inversiones
Administrador de
inversiones
Administrador de
inversiones
Administrador de
inversiones
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LIQUIDEZ

P/E

Duracion

Macaulay

Duracién
Modificada

Convexidad

PVBP

Valor en riesgo

Pruebas de estrés

Retorno ajustado
al riesgo
Coeficiente de
variacion
Distribucion de
los rendimientos
Distribucion de la
volatilidad
Matriz de riesgo-
rendimiento

Tracking Error

Alfa de Jensen

Ratio de Treynor

Razén de sharpe

Ratio de Sortino

Distribucion de
vencimientos por
plazos

Unidad de riesgo

Unidad de riesgo

Unidad de riesgo

Unidad de riesgo

Unidad de riesgo

Unidad de riesgo

Unidad de riesgo

Unidad de riesgo

Unidad de riesgo

Unidad de riesgo

Unidad de riesgo

Unidad de riesgo

Unidad de riesgo

Unidad de riesgo

Unidad de riesgo

Unidad de riesgo

Unidad de riesgo

Unidad de riesgo

Administrador de
inversiones
Administrador de
inversiones
Administrador de
inversiones
Administrador de
inversiones
Administrador de
inversiones
Administrador de
inversiones
Administrador de
inversiones
Administrador de
inversiones
Administrador de
inversiones
Administrador de
inversiones
Administrador de
inversiones
Administrador de
inversiones
Administrador de
inversiones
Administrador de
inversiones
Administrador de
inversiones
Administrador de
inversiones

Administrador de
inversiones

Administrador de
inversiones
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Matrices de . . Administrador de
L Unidad de riesgo _ .
transicion inversiones
Administrador de
Pruebas de estrés Unidad de riesgo ) )
inversiones
Administrador de
Analisis de 4C's Unidad de riesgo ) )
inversiones
. ) Administrador de
Z-Score Unidad de riesgo ) )
inversiones
CREDITO Matrices de . , Administrador de
. Unidad de riesgo ) )
transicion inversiones
. Administrador de
Pruebas de estrés Unidad de riesgo

inversiones

RIESGOS EXTERNOS

Se realiza un monitoreo constante de los principales indicadores econémicos nacionales e
internacionales, tales como: crecimiento econdémico mundial, desempefio de la economia
estadounidense (PIB, indice de confianza del consumidor y tasa de desempleo), y evolucion

de la economia salvadorefa (inflacién y deuda publica respecto al PIB).

POLITICAS PARA LA GESTION DE RIESGOS

Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion, ha desarrollado diferentes Manuales
y Politicas con el objetivo de mitigar riesgos y agilizar sus procesos. A continuacion, se

detallan los manuales que rigen el funcionamiento de la entidad:

cODIGO DOCUMENTO

AC-003 Manual para la Prevenciéon de Lavado de Dinero y de Activos y
Financiamiento al Terrorismo

AC-007  Politica de Riesgo Operacional
AC-005 Politica de Confidencialidad de la Informacion

AC-008 Manual para la Gestion Integral de Riesgos

13| Pagina



Fondo de Capital de Riesgo Atla’gntida
“ ‘ Atlantida t‘ Capital,S.A.

Gestora de Fondos de Inversién

AC-012  Plan de Contingencia en Caso de Desastre Atlantida Capital

AC-013  Politicas de Seguridad de la Informacién de Atlantida Capital

AC-014  Procedimiento de Administracion de Usuarios

AC-015  Procedimiento para la creacion y control de Respaldos Atlantida Capital
AC-020 Politica de Contingencia y Continuidad del Negocio

AC-023  Sistema de Control Interno

AC-026 Politica de Confidencialidad de la Informacién y Gestion de Hechos
Relevantes

AC-027 Manual de Administracion del Sitio Web

DESCRIPCION DE METODOLOGIAS Y
HERRAMIENTAS PARA LA MITIGACION DE RIESGOS

Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion, ha desarrollado una serie de
herramientas, manuales y politicas para la gestion de los riesgos inherentes a su actividad.

A continuacion, se detallan las metodologias para el control de los riesgos:

REFERENCIA A

TIPO DE SUB VARIABLES /
TIPO DE RIESGO MANUAL O
RIESGO POLITICA MITIGANTES
Cumplimiento de
Procesos listados en
AC 001, AC 002, AC )
Manual Operativo y
NCIEE Leqal 003, AC 004, AC di . de 6t
ega isposiciones de ética
NO FINA - 009, AC 017, AC-23 P ,
41 y lavado de dinero
a

establecidos en los
manuales citados.
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Reputacional

Estratégico

Tecnologico

Fraude

AC 001, AC 002, AC
003, AC 004, AC
006, AC 009, AC

017, AC018, AC 024

AC 016, AC017, AC
019, AC 020, AC
021, AC 024

AC 005, AC 011, AC
012, AC013, AC
014, AC 015, AC

017, AC023

AC 001, AC 002, AC
003, AC 004, AC
005, AC 017

Cumplimiento de
Procesos listados en
Manual Operativo y

disposiciones de ética
y lavado de dinero
establecidos en los
manuales citados.

Cumplimiento de
Procesos listados en
Manual Operativo y

disposiciones de ética
y lavado de dinero
establecidos en los
manuales citados.

Cumplimiento de
Procesos listados en
Manual Operativo,
disposiciones de
ética, lavado de
dinero, permisos de
usuario,
infraestructura
tecnoldgica,
continuidad del
negocio, proveedores
y backups
establecidos en los
manuales citados.

Cumplimiento de
Procesos listados en
Manual Operativo y

disposiciones de ética
y lavado de dinero
establecidos en los
manuales citados.
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Crédito

Mercado
(Fondos
Inmobiliarios)

FINANCIERO

Liquidez

AC 007, AC 008, AC
010, AC 016, AC
017, AC 022

AC 007, AC 008, AC
010, AC 016, AC
017, AC 022, AC 23
al 41

AC 007, AC 008, AC
010, AC 016, AC
017, AC 022

Clasificacion de
riesgo, Analisis de 4C,
Razones financieras
del emisor o
contraparte, entre
otros establecidos en
los manuales/politicas
mencionadas.

VAR, Duracion
Macaulay, Duracion
Modificada, PVBP,
Valorizacion de
inversiones, Pruebas
de stress, entre otros
establecidos en los
manuales/politicas
mencionadas

indices de
concentraciones,
Porcentaje de Activos
de alta liquidez,
Razones financieras
del Fondo o Gestora,
Probabilidad de
rescates significativos
a un horizonte T,
entre otros
establecidos en los
manuales/politicas
mencionadas.
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Monitoreo de
acontecimientos,

AC 001, AC 002, AC politicas publicas o
003, AC 004, AC politicas
e R 005, AC 008, AC macroecondmicas del
009, AC 011, AC pais, seguimiento de
012, AC 013, AC indicadores

014, AC 015, AC 017 financieros de pais,
tasas de homicidios,
entre otros.

DESCRIPCION GENERAL DEL SISTEMA DE
ADMINISTRACION DE FONDOS DE INVERSION

El Sistema Informatico tiene como objetivo principal el control de todos los actos, contratos
y operaciones necesarias para la administracion y el funcionamiento de los Fondos de

Inversion, que administra Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion.

Oracle 12c., para una mayor descripcion
y conceptualizacion referirse a:
http://docs.oracle.com/cd/E11882_01/se
rver.112/e40540/toc.htm

El ambiente sobre los que funcionaran los
modulos esta basado en las siguientes
tecnologias: Base de Datos

Sistema Operativo Linux
Servidor de Aplicaciones WEB Oracle Weblogic 12c
. Oracle Forms & Report 12c
Lenguaje de Desarrollo Oracle PLSQL
Protocolo de Conexion TCP/IP
Maquina Virtual de Java Virtual Machine Java 8
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HARDWARE Y SOFTWARE (ORACLE Y WINDOWS).
El hardware requerido para instalar los modulos del sistema para 10 o mas Estaciones de
Trabajo se define a continuacién:
Estos son las licencias necesarias de ORACLE y LINUX para ejecutar los sistemas.
e ORACLE (Servidor de BDD)
Licencias de BDD ORACLE Standard Edition (Licencia de los usuarios necesarios).
e LINUX (Servidor Web)

Licencias Weblogic versidon 12c Forms&ReportsServices (Licencia de los usuarios necesarios).

SERVIDORES DE BDD ORACLE Y SERVIDORES WEB

En el caso de los servidores, por los volumenes de datos se utilizaran los siguiente:

Las caracteristicas de las PC a utilizar son las siguientes:

Procesador Intel(R) Core(TM) i5-10210U CPU 1.60 GHz
Memoria RAM 8.00 GB
Capacidad de disco Duro 260 GB SSD

Tarjeta de Red Intel(R) Ethernet connection (10) 1219-V

Software Instalado Office 365

Sistema Operativo Windows 10 Professional 20H2
Version de Java 1.8

INFRAESTRUCTURA

A continuacion, se muestran los diagramas de infraestructura para ambiente de desarrollo

(pruebas) y produccion para el presente proyecto.
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Diagrama de Red Atlantida Capital

1
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Interfaces

A continuacién, se muestra las diferentes interfaces que posee el sistema entidades externas

a la Gestora Fondos de Inversion.

SERVIDOR WEBLOGIC SERVIDOR
(Forms & Reports Services) BASE DE DATOS ORACLE
Y FILE SYSTEM CON PERMISOS PARA UTILIZAR
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El manejo de la seguridad y acceso de usuarios por parte de los médulos del sistema se basa
en perfiles en los cuales se definen las opciones de los modulos y objetos de la base de
datos a que los usuarios tienen autorizacién de acceder. Un tema importante, y que es
regulado en el sistema, es el uso de programas con los cuales se tiene acceso a la base de
datos donde se instalaran los médulos, ya que, para cada uno de los usuarios, el responsable
de la seguridad debe definir con que programas se puede ingresar la base de datos, esto
incluye Forms&Report que son los programas con los que los usuarios consultan la

funcionalidad de los diferentes mddulos.

Por ejemplo, para que un usuario final pueda tener acceso a los mddulos del sistema, el
responsable de la Seguridad debe darles acceso a los siguientes programas:
e Frmweb.exe, ejecutable de Forms en la Web.

e Rwrun.exe, ejecutable de Reports en la Web.

Caso contrario, aunque el usuario exista en el base de datos, no podra ingresar al sistema.
Adicionalmente, una vez se habilite la auditoria de datos, toda operacion de cambio o
eliminacién queda registrada en tablas especializadas de auditoria que forman parte del

sistema.

RESULTADOS DE EVALUACIONES DE LA GESTION DE
RIESGOS

Al 31 de diciembre de 2021, los resultados de la evaluacion de riesgos en los Fondos de
Inversion administrados por Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion, son:
e No se reportaron incumplimientos regulatorios en materia de limites de inversién
establecidos en la NDMC07, NDMC17 y Ley de Fondos de Inversion.
e Los rendimientos, Valor en Riesgo y RAR de los Fondos de Inversién se mantienen

acorde al perfil estipulado en el reglamento interno de cada Fondo.
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Fondo de Capital de Riesgo Atlantida:

RENDIMIENTO VOLAJIIEII'_IDAD
o,
MES AL\I:CI)-\I\I,.IIEZII)-\II;O RENDIMIENTO VAR (%) RAR
ANUALIZADO
AGOSTO 11.71% 0.0845% $ 46,369.48 138.56
SEPTIEMBRE 11.79% 0.0469% $ 25,988.40 251.34
OCTUBRE 10.10% 2.2959% $ 6,099,575.52 4.40
NOVIEMBRE 7.00% 0.0129% $ 36,133.01 543.72
DICIEMBRE 7.03% 0.0373% $  143,666.11 188.69

PROYECTOS ASOCIADOS A LA GESTION DE RIESGOS

En el transcurso del afio 2021 se han desarrollado diversos proyectos en aras de incentivar

una cultura de concientizacibn o monitoreo de riesgos, a continuacion, se resumen los

proyectos:

1.
2.
3.

Capacitaciones Trimestrales en materia de Riesgo Integral

Creacién de escenarios, gestion de rentabilidad y riesgo de Fondos de Inversion
Proyecciones y valoraciones financieras de sociedades objeto de inversion para el
Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo

Simulacion de Portafolios modelos a las sociedades Clasificadora de Riesgos.
Gestion Integral de riesgos de la sociedad Atlantida Capital.

Matriz de Riesgo Regulatorio

Para el afo 2021, el area de Riesgos desarrollara el Plan de Capacitaciones, monitoreos y

control de riesgos a los Fondos administrados por la gestora, simulacién y pruebas de stress

para nuevos productos o servicios en que la Gestora incursione, entre otras actividades de

concientizacién de riesgos en la empresa.
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DETALLE DE LAS SOCIEDADES OBJETO DE
INVERSION DEL FONDO

GIRO EMPRESARIAL DE LAS SOCIEDADES OBJETO DE
INVERSION

Sociedad Giro empresarial

. Actividades inmobiliarias realizadas a
Desarrollos Inmobiliarios Cascadas, S. A.

cambio de una retribucion o por
deC. V.

contratacion

General International TELECOM El

Actividades de telecomunicacion
Salvador S. A.de C. V.

TAMANO DE LAS SOCIEDADES OBJETO DE
INVERSION EN LAS CUALES HA INVERTIDO EL
FONDO

El 100% de las sociedades en

las que ha invertido el Fondo Gran Empresa
son consideradas como

“Gran Empresa”.
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SECTOR ECONOMICO HACIA LOS CUALES HA
ORIENTADO LA INVERSION EL FONDO

El 50% de las sociedades en
las que se ha invertido B Inmobiliario
pertenecen al sector
inmobiliario, 'y el 50% Telecomunicaciones
restante pertenece al sector

de telecomunicaciones.

ZONA O ZONAS GEOGRAFICAS HACIA LAS CUALES
HA ORIENTADO LA INVERSION EL FONDO

El 100% de las sociedades en
las que el Fondo a orientado

g N W San Salvador
su inversién se encuentran
en el departamento de San

Salvador.
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DETALLE DE LOS GASTOS REALIZADOS
DURANTE EL PERIODO REPORTADO

Gastos

374,753.70

$400,000.00
$350,000.00
$300,000.00
$250,000.00
$200,000.00
$150,000.00
$100,000.00

$50,000.00

$0.00
ago sep oct nov dic

El gasto promedio del Fondo fue de $248,224.12, durante el periodo 2021. El 81.95% de
los gastos acumulados del periodo corresponden a Gastos de Operacion. El resto, 18.05%,
se atribuyen a Otros Gastos.

Gastos Operativos

374,330.85
$400,000.00
$350,000.00
$300,000.00
$250,000.00
$200,000.00
$150,000.00
$100,000.00
$50,000.00

$0.00
ago sep oct nov dic

Dentro de los Gastos Operativos, el 42.43% esta compuesto por Gastos por Obligaciones
con Instituciones Financieras. El 51.53% se debe a Gastos por Gestion. El porcentaje restante,
6.04%, se distribuye entre las cuentas de Administracion y Comités y Gastos Financieros por
Operaciones Bancarias.

24 |Pédgina



h ‘ Fondo de Capital de Riesgo h Atlantida
Atlantida ) |CFal:?lt.":l‘l,SJ”\.
sestora de Fondos de Inversion

Gastos por Obligaciones con Instituciones Financieras

118,904.10
$140,000.00

$120,000.00

$100,000.00
$80,000.00
$60,000.00
$40,000.00
$20,000.00

$0.00
ago sep oct nov dic

En la cuenta de Gastos por Obligaciones con Instituciones Financieras se contabilizan los
gastos por intereses por préstamos con bancos y otras entidades del Sistema Financiero.

Gastos por Gestion

$250,000.00 219,625.36

$200,000.00
$150,000.00
$100,000.00

$50,000.00

$0.00
ago sep oct nov dic

En la cuenta de Gastos por Gestién se incluye la Comisién por Administracion del Fondo.

RENDIMIENTO OBTENIDO POR EL FONDO
DURANTE EL ULTIMO ANO

MES RENDIMIENTO ANUALIZADO PROMEDIO
AGOSTO 11.71%
SEPTIEMBRE 11.79%
OCTUBRE 10.10%
NOVIEMBRE 7.00%
DICIEMBRE 7.03%
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EVOLUCION DEL PATRIMONIO DEL FONDO

Historico de Patrimonio
En miles de délares
$180,000,000
$160,000,000
$140,000,000
$120,000,000
$100,000,000
$80,000,000
$60,000,000
$40,000,000
$20,000,000

50
18/08/2021 31/12/2021

EVOLUCION DEL VALOR CUOTA DE LAS CUOTAS
DE PARTICIPACION

Evolucion de Valor Cuota

526,000.00000000
525,800.00000000
$25,600.00000000
$25,400.00000000

525,200.00000000

$25,000.00000000 ~
524,800.00000000
524,600.00000000
$24,400.00000000
18/08/2021 31/12/2021
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COMPOSICION DE LA CARTERA DEL FONDO Y
SU EVOLUCION

COMPOSICION DEL PORTAFOLIO FINANCIERO

f Clasificacion Porcentaje Detalle
Par tipo de inversion 100% Depdsitos en cuenta cormentes
Paor sector econdmico 100% Banca
Paor emisor 100% Banco Atlantida El Salvador, S.A.
Par clasificacion de riesgo 100% A+
Por plazos de inversidn 100% 0 a 1B0 dizs
Par tipo de moneda 100% uss
Par pais de origen del emisor 100% El Salvador
.,

COMPOSICION DEL PORTAFOLIO DE EMISIONES QUE NO COTIZAN EN BOLSA

Clasificacion Porcentaje Detalle

Por sactar econdmico 23.5195% Sector inmobiliario

- FE.4804% Sector telecomunicacionas
PRor emisor 23.5195% Sector inmobiliaria

Fo6.4B804% Sector telecomunicacionas
Poar plazos de inversian 100% Mas de cinco afios
Por tipe de moneda 100% Uss
Por tamafio de sociedad objeto de imversidn 100% Gran empresa
Por instrumentos financienos, emisiones que cotizan y 96.5881% Emisiones que no cotizan en bolsa
que no cotizan en una balsa 3.4118% Banca
Participacidn de activos gue conforman el portafolio 96.5881% Emisiones que no cotizan en bolsa
\_de inversiones 3.4118% Depdsitos )

FACTORES DE RIESGO

Tipo de Riesgo Riesgo

Riesgos de las operaciones de El Fondo de Inversion asume fundamentalmente el
reporto riesgo de incumplimiento de pago.

El Riesgo no Sistémico: es el riesgo que se encuentra
Riesgos de Cartera de Valores vinculado con las caracteristicas Unicas de un
instrumento o titulo valor o de un portafolio.
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Riesgo por no alcanzar el
monto minimo de
participaciones para lograr la
politica de inversion y cubrir
los costos de operacion del
fondo

Riesgo de disolucion de
sociedades arrendantes y/o
proveedoras de servicios por
falta de pago de impuesto de
personas juridicas

Riesgo de cambios adversos
en la legislacion vigente en la
materia

Riesgo de un ambiente
adverso en el mercado
bursatil para emitir nuevos

titulos de participacion

t‘ Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversién

El Riesgo Sistémico: es el riesgo que se origina en
fluctuaciones prolongadas en la actividad

macroecondmica del pais.

No colocar el monto minimo de participaciones, dada
la posibilidad de que en el mercado no se dé la
demanda esperada, lo cual podria llevar al fondo a no
poder alcanzar su expectativa de crecimiento.

La relacion de inquilinato se termine anticipadamente,
y/o el cobro de los alquileres atrasados se torne muy
complicada y/o el cumplimiento de los servicios
contratados no pueda ser exigido, al dejar de existir la

sociedad que debia prestarlos.

Incidir directa o indirectamente en forma positiva o
negativa en el desempefio del Fondo, y de esta
manera puede verse afectada positiva o
negativamente su capacidad para generar ingresos
netos y para distribuir rendimientos sostenibles en el
largo plazo.

Impacto negativo en la habilidad y efectividad en que
los titulos de participacion sean colocados entre
participes en el mercado bursatil o bien en su
condicién de sujeto de crédito para contraer nuevas
obligaciones con acreedores bancarios y retrasar e
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incluso impedir la materializacién de nuevas
adquisiciones.
El inversionista no logre vender sus participaciones en
el precio esperado y deba vender con un descuento o
Riesgos por iliquidez de las pérdida, o cuando las inversiones no logren alcanzar
participaciones un nivel de rendimiento aceptable para este tipo de
fondo e incluso incurra en pérdidas en el valor de su
participacion.
Fallas temporales o por fallas permanentes en la
. . plataforma tecnoldgica y sus respaldos o por una
Riesgo Operativo y o ) )
. gestion inapropiada de los activos del fondo y
Tecnologico . _—
deteriorar los rendimientos y/o el valor de la

participacion para los inversionistas.

INFORMACION SOBRE HECHOS RELEVANTES
OCURRIDOS DURANTE EL PERIODO REPORTADO

Hecho Relevante Fecha de Publicacion

Por este medio Atlantida Capital, Gestora de
Fondos de Inversion, informa sobre el corte de
beneficios del Fondo de Inversion Cerrado de
Capital de Riesgo Atlantida, a distribuirse, a mas
tardar, el jueves 30 de junio de 2022

a la totalidad de participes inscritos al 31 de
diciembre de 2021.

A continuacion, se detalla la informacion al cierre
del 31/12/2021:

Rendimiento al cierre de diciembre 2021 7.000%
Valor Cuota de Participacion Acumulado
$25,828.21180968

Beneficio por Cuota de Participacion
$309.80840145

Capital en Exceso por Cuota de Participacion
$518.40340823

Capital pagado en Exceso $ 3,437,533.00
Beneficio del periodo a distribuir $2,054,339.51

31-dic-2021
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t, | Fondo de Capital de Riesgo
Atlantida

Por este medio, en cumplimiento a las Normas

Técnicas para la Remision y Divulgacion de

Informacién de Fondos de Inversion (NDMC -13),

se notifica que se ha realizado la colocacion del 29-dic-2021
Tramo IV de cuotas del Fondo de Inversion Cerrado

de Capital de Riesgo Atlantida, a través del sistema

de ventanilla de la Bolsa de Valores de El Salvador,

por 1,936 cuotas equivalentes a US$ 49,985,584
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Por este medio, en cumplimiento a las Normas
Técnicas para la Remision y Divulgacion de
Informacioén de Fondos de Inversion (NDMC-13), se
notifica qué:

« Se ha realizado la colocacion del Tramo Il de
cuotas del Fondo de Inversion Cerrado de Capital
de Riesgo Atlantida, por 3,532 cuotas equivalentes
a $90,013,020.00, a través de la Ventanilla de la
Bolsa de Valores.

« Se ha alcanzado el monto minimo de participes,
sefalado en el articulo 61 de la Ley de Fondos de
Inversién, conforme al plazo establecido por la
normativa.

Por este medio hacemos de su conocimiento, en
cumplimiento al articulo 7, literal V, de las Normas
Técnicas para la Remisién y Divulgacion de
Informacion de Fondos de Inversion (NDMC13),
que la licenciada Andrea Michelle Granillo Fuentes
ha renunciado a su cargo como Agente
Comercializador, debido a que ocup6 otra
oportunidad dentro de la Gestora. Por lo tanto, ya
no prestara servicio a los participes de los Fondos
administrados por esta institucion

Por este medio, Atlantida Capital, S.A., Gestora de
Fondos de Inversion, le informa que la Junta
Directiva en sesion JD 09/2021, acordé autorizar al
sefior Franco Edmundo Jovel Carrillo, la sefiora
Marta Maria Mena Velasquez y al seiior Carlos
Eduardo Rosales Castro como miembros del
Comité de Vigilancia del Fondo de Inversion
Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida.

Por este medio, Atlantida Capital, S.A., Gestora de
Fondos de Inversion, le informa que la Junta
Directiva en sesion JD 09/2021, acordé nombrar a
CPA Auditores, S.A. de C.V., como auditor Externo
del Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo
Atlantida para el ejercicio 2021.

t‘ Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

20-oct-2021

20-sept-2021

20-ago-2021

20-ago-2021
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Por este medio, en cumplimiento a las Normas
Técnicas para la Remision y Divulgacion de
Informacién de Fondos de Inversion (NDMC-13), se
comunica qué:

« Suscripciéon de contrato de servicio de depésito y

custodia de valores con La Central de Depésito de

Valores de El Salvador, CEDEVAL.

« Colocacion del Tramo | de cuotas del Fondo de 18-ago-2021
Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida,
por 940 cuotas equivalentes a $23,500.00 a través
de la Ventanilla de la Bolsa de Valores.

« Adquisicion del cien por ciento de las acciones de
la sociedad Desarrollos Inmobiliarios Cascadas, S.A.
de C.V, por parte del Fondo de Inversion Cerrado
de Capital de Riesgo Atlantida.

INFORME Y ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
CORRESPONDIENTES AL ULTIMO EJERCICIO
PRESENTADO A LA SUPERINTENDENCIA

Informe de Auditores Independientes
A LA JUNTA DIRECTIVA DE
ATLANTIDA CAPITAL, S.A., GESTORA DE FONDOS DE INVERSION Y

A LOS PARTICIPES DE FONDO DE INVERSION CERRADO CAPITAL DE RIESGO
ATLANTIDA.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Fondo de Inversion Cerrado de Capital
de Riesgo Atlantida, que comprende el balance general al 31 de diciembre de 2021, el estado
de resultados, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo

correspondiente al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

32| Pédgina



Fondo de Capital de Riesgo Atlantida
“ ‘ Atlantida t‘ Capital,S.A.

Gestora de Fondos de Inversién

En nuestra opinidn, los estados financieros, adjuntos de Fondo de Inversion Cerrado de
capital de Riesgo Atlantida, correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2021, han sido preparados en todos los aspectos materiales, de conformidad al marco
normativo contable aplicable a las sociedades gestoras de fondos de inversién, emitido por
el Banco Central de Reserva de El Salvador.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién Responsabilidades del auditor con la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes de la sociedad de conformidad con
el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de ética del IESBA) junto con los
requerimientos de ética que son aplicables en nuestra auditoria de los estados financieros
en El Salvador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinion

Asuntos de Enfasis- Base de Contabilidad

Llamamos la atencién a la nota (2) a los estados financieros que describen las bases de
preparacion de los estados financieros, los cuales han sido preparados de conformidad con
las normas emitidas por el Banco Central de Reserva de El Salvador que les sean aplicables
y las Normas internacionales de informacion financiera (NIIF), prevaleciendo la normativa
emitida por el Banco Central de El Salvador cuando haya conflicto con las NIIF, este asunto
no afecta nuestra opinion sobre los estados financieros.

Cuestiones Claves de auditoria

Las cuestiones claves de auditoria esenciales son aquellas cuestiones que, segun nuestro
juicio profesional, han sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados
financieros del periodo actual. Sin embargo, esta entidad segun nuestra evaluacion no ha
tenido operaciones de alto riesgo.

Negocio en Marcha

Los Estados Financieros de la compania han sido preparados utilizando las bases contables
de negocio en marcha. El uso de estas bases contables es apropiado a menos que la
administracion tenga la intencion de liquidar la compafiia o de detener las operaciones o no
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tiene otra alternativa realista mas que hacerlo. Como parte de nuestra auditoria de los
estados financieros, hemos concluido que el uso de las bases contables de negocio en
marcha por parte de la administracion, en la preparacién de los Estados Financieros de la
compafiia es apropiado.

La administracion no ha identificado una incertidumbre material que puede dar lugar a una
duda significativa sobre la capacidad de la entidad para continuar como un negocio en
marcha, y por consiguiente no se revela en los estados financieros. Con base a nuestra
auditoria de los estados financieros, tampoco hemos identificado dicha incertidumbre
material.

Responsabilidades de la administracién y de los responsables del gobierno corporativo de
la Sociedad en relacién con los estados financieros.

La administracion es responsable de la preparacion de los estados financieros adjuntos, de
conformidad con el marco normativo contable, aplicable a las sociedades gestoras de todos
los fondos de inversion, emitido por la Superintendencia del sistema Financiero y el Banco
Central de Reserva, y el control interno que la administracién considere necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de desviacion material, debida a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la
evaluacion de la capacidad de la Sociedad para continuar como negocio en marcha,
revelando segun corresponda, las cuestiones relacionadas con el negocio en marcha y
utilizando la base contable de negocio en marcha excepto si la administracion tiene
intencion de liquidar a la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

La Superintendencia del Sistema Financiero, es responsables de supervisar el proceso de
informacion financiera del Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse
a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en forma conjunta, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman

basandose en los estados financieros.
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Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio

profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la

auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la sociedad.

Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la

administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccion, del principio
contable de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos
o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Sociedad para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden
ser causa de que la Sociedad deje de ser un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacién conjunta, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion
razonable.
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Comunicamos a los responsables del gobierno de Atlantida Capital, S.A. Gestora de Fondos
de Inversion, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de auditoria
planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

CPA Auditores, S.A. de C.V. Auditores Externos

Lic. Juan Manuel Belloso Chulo

Socio

San Salvador, 10 de febrero de 2022

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Compaiiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)

(San Salvador, Republica de El Salvador)
Balance General
Saldos al 31 de diciembre 2021
(Cifras en Délares de los Estados Unidos de América)

31/12/2021

US$191,565,362.07
6,523,845.28
184,687,901.02
18,605.42

335,010.35

US$191,565,362.07

US$23,736,022.56
20,049,862.93
3,686,159.63

T _d

20 1 D 4
US$23,736,022.56

Nota
Activo
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 6
Inversiones Financieras 7
Cuentas por Cobrar Netas 8
Otros Activos
Total Activos
Pasivo
Pasivos Corrientes
Préstamos con Bancos y Otras Entidades del Sistema Financiero 12
Cuentas por Pagar 10
Depdsitos en Garantia Recibidos a Largo Plazo
Total Pasivos
Patrimonio
Participaciones 14

165,775,000.00



h ‘ Fondo de Capital de Riesgo
Atlantida

t

Atlantida
Capital,S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion

(Companiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estado de Resultado Integral
Para el periodo terminado al 31 de diciembre 2021
(Cifras en Délares de los Estados Unidos de América)

Nota 31/12/2021

INGRESOS DE OPERACION

US$3,277,829.38

Ingresos por Inversiones 15 3,277,829.38
GASTOS DE OPERACION 685,084.10
Gastos Financieros por Operaciones con Instrumentos Financieros 15 12,993.59
Gastos por Gestion 17 611,496.71
Gastos Generales de Administracion y Comités 18 60,593.80
RESULTADOS DE OPERACION 2,592,745.28
Gastos por Obligaciones con Instituciones Financieras 517,808.13
Otros Gastos 19 20,597.64

UTILIDAD DEL EJERCICIO

OTRA UTILIDAD INTEGRAL
Ganancias por cambios en el Valor razonable de Propiedades de Inversion

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL PERIODO
Ganancias por Titulo Participacidn Basicas (expresada en moneda (USS)

2,054,339.51

0.00

US$2,054,339.51

délares de los Estados Unidos de America por cuota): + 309.81
Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros

Beneficios Netos por Cuota o
Beneficios Netos por Distribuir 37 | P 3 80987
No. De Cuotas de Participacién emitidas y pagadas 6,631.00
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Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida
Atldntida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Compafila Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atléntida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atldntida. S.A.)

(San Salvador, Republica de El Salvador)
Estado de Cambios en el Patrimonio
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2021
(Cifras en Dolares de los Estados Unidos de América)

Participaciones Resultados por Patrimonio Otro Resultado patrimonio Total

CONCEPTOS Nota aplicar restringido Integral

Balance al 01 de enero de 2021 US$23,500,000.00 US$0.00 US$0.00 USSs0.00 US$23,500,000.00
Incremento por nuevas cuotas de participacion 142,275,000.00 142,275,000.00
Reducciones en cuotas de participacion por derecho de retiro 0.00
Transferencias netas de beneficios distribuibles 0.00
Beneficios distribuidos 0.00
Ajustes Netos en el Valor Razonable de Instrumentos para Cobertura 0.00
Utilidad del periodo 2,054,339.51 2,054,339.51
Balance al 31 de diciembre de 2021 14 US$165,775,000.00 US$2,054,339.51 US$0.00 US$0.00 US$167,829,339.51

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros

Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
(Compaiiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)

(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estado de Flujos de Efectivo

Para el periodo terminado el 31 de diciembre 2021

Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacién
Intereses Recibidos

Pagos a proveedores de servicios

Pago de intereses sobre prestamos

Otros pagos relativos a la actividad

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversién
Adquisicion de inversiones financieras
Efectivo neto (usado) por actividades de inversién

Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento
Aportes de los participes

Préstamos Recibidos

Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento

Incremento Neto en el Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Efectivo y Equivalente de Efectivo al 01 de enero 2021

Nota

12

2021

US$20,347.40
(416,201.79)
(480,938.79)

3,074,662.92

2,197,869.74

(181,449,024.46)

(181,449,024.46)

165,775,000.00
20,000,000.00

183%775,000.00°

6,523,845.28
0.00
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Nota 1. Identificacion del Fondo

a)

b)

@)

d)

Los Estados Financieros y las notas que acompafan corresponden al Fondo de
Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida el cual fue autorizado segun
resolucion del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD
29/2021 de fecha 26 de julio de 2021, inscrito bajo el asiento registral nimero FC-
0001-2021.

El fondo inicié operaciones el 18 de agosto de 2021.

Las cifras presentadas en los Estados Financieros y las de sus notas, tienen su origen
en los saldos definitivos del Libro Diario Mayor, los cuales son elaborados de acuerdo
con los modelos establecidos en el Capitulo V del Manual de Contabilidad para
Fondos de Inversion NDMC-08.

Los Estados Financieros que se presentan cubren un periodo del 18 de agosto al 31
de diciembre de 2021. Por tratarse de inicio de operaciones, las cifras no se presentan
de manera comparativa.

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida es clasificado como
cerrado, constituido en El Salvador con domicilio en la ciudad de San Salvador,
Departamento de San Salvador, El Salvador, y su direccion es: 87 Av. Norte y calle El
Mirador, Complejo World Trade Center, Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02; Col.
Escaldn.

El Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, tiene por objeto la
inversion en acciones y valores de deuda emitidos por sociedades cuyas acciones no
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se encuentran inscritas en una bolsa de valores. Dichas sociedades pueden ser de
cualquier tamafo, antigliedad, giro o sector. Los proyectos empresariales que se
busquen financiar con la inversion podran ser de mediano y largo plazo y de
cualquier tipo, cumpliendo con los limites maximos o minimos establecidos en la
Politica de Inversidon del Fondo. Asimismo, el Fondo podra invertir en titulos valores
de oferta publica, tanto del sector publico como del sector privado, asi como Valores
de Titularizacion, cuotas de participaciéon de Fondos de Inversion Abiertos y
Cerrados, Acciones y demas titulos, cumpliendo con los limites maximos o minimos
establecidos en la Politica de Inversién del Fondo.

Este Fondo de Inversion esta recomendado para aquellos participes personas
naturales o juridicas que deseen manejar su inversion en el mediano (de 3 a 5 afios)
- largo plazo (mas de 5 afios), que no necesiten liquidez inmediata, con una media a
alta tolerancia al riesgo, dispuesto a asumir pérdidas y con conocimiento y
experiencia en Mercados de Capitales y del funcionamiento de Fondos de Capital de
Riesgos.

El fondo fue constituido por un plazo de 99 afos.

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2021 fueron aprobados por Asamblea
ordinaria de participes No. 01/2022 de fecha 09 de febrero de 2022 para su
respectiva divulgacion.

Los Estados Financieros no podran ser modificados luego de haberlos divulgado ni
aun por los participes del fondo, a menos que la Superintendencia del Sistema
Financiero determine la existencia de datos que alteren, modifiquen o afecten los
Estados Financieros publicados, a las notas o que estas Ultimas no han sido
publicadas en su totalidad, podra requerir a la Gestora por cuenta del fondo efectue
los cambios necesarios, por lo que se hara una nueva publicacion, en el mismo
periddico de circulacion nacional que fue publicada originalmente, acompafnado de
su nota explicativa propuesta por la Gestora y aprobada por la Superintendencia.

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida es administrado por
Atlantida Capital, S.A. Gestora de fondos de inversién, una sociedad salvadorefa
Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S.A. regida por las leyes de El
Salvadory supervisada por la Superintendencia del Sistema Financiero, con domicilio
en la ciudad de San Salvador, Departamento de San Salvador, El Salvador, y su
direccién es: 87 Av. Norte y calle El Mirador, Complejo World Trade Center, Edificio
Torre Quattro, Oficina 10-02; Col. Escalon.
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Nota 2. Bases de Preparacion.
2.1 Declaracion Sobre las Bases de Preparacion:

Las normas utilizadas en la preparacion de los Estados Financieros han sido emitidas por el
Comité de Normas del Banco Central. Los Estados Financieros han sido preparados por la
Gestora con base a las normas emitidas por el Comité de Normas del Banco Central que le
son aplicables y las Normas Internacionales de Informacién Financiera, prevaleciendo la
normativa emitida por el Comité de Normas del Banco Central, cuando haya conflicto con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Ademas, cuando éstas presenten
diferentes formas y opciones para medir y contabilizar un mismo elemento o evento se
debera adoptar el criterio mas conservador de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Se deberd presentar en nota las principales divergencias entre las normas
utilizadas y las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Las principales

divergencias entre las normas utilizadas y las NIIF se detallan en la Nota N°32.
2.2 Bases de Medicion:

Los estados financieros del Fondo han sido valorados al costo histdrico de las transacciones
con excepcion de inversiones en titulos valores, las cuales estan valoradas al valor de
mercado.

2.3 Moneda Funcional y de Presentacion:

La moneda de medicion y de presentacion de los estados financieros es el dolar de los
Estados Unidos de América (US$), moneda de curso legal en El Salvador desde el afio 2001.
Las cifras de los Estados Financieros y las de sus notas estan expresados en miles de dolares
de los Estados Unidos de América con dos decimales, utilizando la regla de redondeo
siguiente: si el digito a la derecha del ultimo requerido es mayor que 5, el Ultimo digito
requerido se aumenta una unidad. Si el digito a la derecha del Ultimo requerido es menor
que 5, el ultimo digito requerido se deja intacto.

2.4 Uso de Estimaciones y Criterios:

La preparacion de los estados financieros requiere que se realicen ciertas estimaciones y
supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, y la exposicion de los pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los activos y pasivos son reconocidos en
los estados financieros cuando es probable que futuros beneficios econdmicos fluyan hacia
o desde la entidad y que las diferentes partidas tengan un costo o valor que puede ser
confiablemente medido. Si en el futuro estas estimaciones y supuestos, que se basan en el
mejor criterio de la Administracion a la fecha de los estados financieros, se modificaran con
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respecto a las actuales circunstancias, los estimados y supuestos originales seran
adecuadamente modificados en el periodo en que se produzcan tales efectos y cambios.

2.5 Cambios en Politicas Contables:

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no habia efectuado ningin cambio en las politicas
contables.

Nota 3. Politicas Contables Significativas
3.1 Base de presentacion:

Los estados financieros son preparados de conformidad con las practicas contables
contenidas en el Manual de Contabilidad para Fondos de Inversion (NDMC-08).

3.2 Declaracion de cumplimiento con Normas de Informacion Financiera adoptadas
en El Salvador:

Segun acuerdo del Consejo de Vigilancia de la Contaduria Publica y Auditoria de fecha 9 de
julio de 2010, se establece que a partir del ejercicio econdmico que inicia el 01 de enero de
2011, las empresas deberan presentar sus estados financieros con proposito general con
base a Normas Internacionales de Informacion Financiera (version completa) o con base a la
Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES). El mismo acuerdo establece que en tanto no adopten la normativa contable
internacional, no estaran incluidos en este acuerdo, los bancos del sistema y los
conglomerados de empresas autorizadas por la Superintendencia del Sistema Financiero, asi
como los intermediarios financieros no bancarios y las sociedades de seguros.

Tampoco estaran incluidos en este acuerdo, las instituciones administradoras de fondos de
pensiones y los fondos de pensiones, que aplican las normas contables establecidas por la
Superintendencia de Pensiones; ni las casas de corredores de bolsa, las sociedades de
depdsito y custodia de valores, almacenes generales de depdsito, Sociedad gestora de
fondos de inversion y Bolsas de Valores, que aplican las normas contables emitidas por
Banco Central de Reserva de El Salvador supervisadas por la Superintendencia del Sistema
Financiero.

Esta misma disposicion del Consejo de Vigilancia de la Contaduria Publica y Auditoria seria
aplicable a las sociedades constituidas con el proposito Unico de constituir y administrar
fondos de inversion de acuerdo con la Ley de Fondos de Inversion.

3.3 Estados financieros basicos:
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Los estados financieros en conjunto del fondo estan conformados por el Balance General,
Estado de Resultado Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujos de
Efectivo, y las notas a los estados financieros.

Los activos y pasivos se clasifican en corrientes y no corrientes. El orden de presentacion en
el estado de situacion financiera es de activos corrientes a no corrientes, clasificando primero

los activos de mayor liquidez.

Los ingresos y gastos son registrados bajo el método de acumulacion sobre la base de lo
devengado. El estado de resultados clasifica los gastos desglosados y agrupados por su
naturaleza. El estado de flujos de efectivo se prepara utilizando el método directo.

3.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo estan representados por cuentas bancarias, depositos
bancarios en cuentas corrientes (a la vista) y a plazo. El efectivo incluye el dinero o su
equivalente. Las partidas incluidas en efectivo son: moneda, y depdsitos bancarios en
cuentas corrientes, de ahorro y depositos a plazo fijo. En el estado de flujos de efectivo, los
flujos de efectivo se han clasificado en flujo de efectivo proveniente de actividades de
operacion, de inversion y de financiamiento, y su clasificacion dependera de la naturaleza de
las actividades que generaron esos flujos de efectivo.

3.5 Activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente a su costo, el cual incluye los costos
de transaccion.

El Fondo reconoce un activo financiero o un pasivo financiero en su Balance General, solo

cuando ella pase a ser parte de las condiciones contractuales del instrumento.

Las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas aplicando el

método de la fecha de contratacion aplicando los siguientes:

l.  En caso de compra, se reconocera el activo a ser recibido y el pasivo a pagar por él
en la fecha de contratacion; y

II.  En caso de venta, se retirara el activo vendido contra la cuenta por cobrar
correspondiente y reconozca la ganancia o pérdida del activo desapropiado en la
fecha de contratacion.

El Fondo clasificara los activos y pasivos financieros, conforme a su medicién posterior al

valor razonable.
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Los precios los obtendra de las siguientes fuentes:

a) En el caso de instrumentos financieros de emisores locales, los precios que provea
un agente especializado en valuacion de valores;

b) En el caso de instrumentos financieros de emisores extranjeros, los precios que
provea un agente especializado en valuacién de valores o un sistema de informacion
bursatil o financiero internacional reconocido por la Superintendencia; y

c) Respecto de los instrumentos financieros cuyos precios no puedan ser obtenidos de
ninguna de las fuentes citadas anteriormente, el Fondo ha definido una metodologia
propia para la valoracion de dichos instrumentos, la cual esta disponible en cualquier
momento para ser verificada por la Superintendencia.

3.6 Uso de estimaciones Contables en la preparacion de los Estados Financieros

La preparacién de los estados financieros requiere que la Administracion del Fondo realice
ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, y la
exposicion de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Los activos y
pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es probable que futuros
beneficios econdmicos fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes partidas tengan
un costo o valor que puede ser confiablemente medido. Si en el futuro estas estimaciones y
supuestos, que se basan en el mejor criterio de la Gerencia a la fecha de los estados
financieros, se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los estimados y
supuestos originales seran adecuadamente modificados en el periodo en que se produzcan
tales efectos y cambios.

3.7 Transacciones en moneda extranjera

El Fondo elabora sus estados financieros en dolares de los Estados Unidos de América, ya
que ésta es una moneda de curso legal en El Salvador. Los activos y los pasivos registrados
en otras monedas, si los hubiere, se convierten a dolares de los Estados Unidos de América
al tipo de cambio vigente a la fecha de los estados financieros. Las transacciones que se
llevan a cabo durante los periodos se registran de acuerdo con la tasa de cambio vigente en
la fecha de la transaccion. Las pérdidas y ganancias por transacciones de cambio de moneda
se registran como otros ingresos (gastos) en los estados de resultados que se incluyen.

Nota 4. Politica de Inversion
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Para valores de Oferta Privada:

Microempresa 90% De los activos del Fondo de Inversién
Pequena Empresa 90% De los activos del Fondo de Inversion
Mediana Empresa 90% De los activos del Fondo de Inversidn
Gran Empresa 90% De los activos del Fondo de Inversidn
S N )
Industria basica 90% De los activos del Fondo de Inversion
Entidades Financieras 90% De los activos del Fondo de Inversion
Servicios de Telefonia 90% De los activos del Fondo de Inversién
Otros Giros empresariales definidos 90% De los activos del Fondo de Inversion

por el Ministerio de Economia

Cero afos de Funcionamiento 30% De los activos del Fondo de Inversion
De 1 a 5 afios de funcionamiento 90% De los activos del Fondo de Inversion
Mas de 5 afos de funcionamiento 90% De los activos del Fondo de Inversion

En Sociedades Objeto de Inversion 90% De los activos del Fondo de Inversion

) ) De los activos del Fondo de Inversion,
En una sola Sociedad Objeto de

. 90% durante los primeros tres afios de
Inversion ) )
funcionamiento del Fondo.
En una sola Sociedad Objeto de S0% De los activos del Fondo de Inversion, a
(o}
Inversién partir del tercer afio cumplido de
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funcionamiento del Fondo.

Zona Occidental (Santa Ana,
90% De los activos del Fondo de Inversion
Ahuachapan, Sonsonate)

Zona Central (La Libertad, San
Salvador, Chalatenango)

90% De los activos del Fondo de Inversiéon

Zona Paracentral (Cabafas, La Paz,
90% De los activos del Fondo de Inversion
Cuscatlan, San Vicente, Usulutan)

Zona Oriental (San Miguel, . .,
, ., 90% De los activos del Fondo de Inversion
Morazan, La Unidn)

Energia 90% De los activos del Fondo de Inversién
Software 90% De los activos del Fondo de Inversion
Administrativos 90% De los activos del Fondo de Inversion
Desarrollos/Gestion de Productos 90% De los activos del Fondo de Inversion
Otros tipos de proyectos 90% De los activos del Fondo de Inversion

Por grupo empresarial 90% De los activos del Fondo de Inversion
Por conglomerado 90% De los activos del Fondo de Inversién
Servicios 90% De los activos del Fondo de Inversion
Comercio 90% De los activos del Fondo de Inversion
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Finanzas 90% De los activos del Fondo de Inversiéon
Industrial 90% De los activos del Fondo de Inversion
Otros 90% De los activos del Fondo de Inversion

9. Plazo de desarrollo de los

Min Max Base
proyectos
De 1 a 5 afios de desarrollo 90% De los activos del Fondo de Inversiéon
Mas de 5 afos de desarrollo 90% De los activos del Fondo de Inversiéon

Para valores de oferta publica:

1.Titulos financieros Min  Max Base

De los activos del Fondo de
Valores de titularizaciéon 25% ) L
titularizacion

Cuotas de participacion de Fondos

Abiertos
De las cuotas colocadas por otro
25%
Locales Fondo
Cuotas de participacion de Fondos
Cerrados
De las cuotas colocadas por otro
25%
Locales Fondo

Cuotas de participacion de Fondos . B
25%  De los activos del Fondo de Inversion

Extranjeros

Certificados de inversiéon 25%  De los activos del Fondo de Inversién
Papel bursatil 25%  De los activos del Fondo de Inversién
Acciones 20%  De los activos del Fondo de Inversién

2.Clasificacion de riesgo
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Renta Fija:
Corto plazo Desde N3
Mediano/Largo Plazo desde B-

Renta Variable: no se requiere rating de
riesgo.

3. Sector Economico

Servicios

Comercio

Finanzas

Industrial

Otros

4. Origen de instrumentos

Local

Extranjero

5. Por concentracion de grupo
Emisiones realizadas por vinculadas
6. Duracion del portafolio
Duracion Ponderada del Portafolio

7. Por grado de liquidez

Alta Liquidez: Certificados de dep&sitos a
plazo fijo, LETES, CENELIS, Reportos,

cuentas de ahorro y corrientes
y 10%

25%

25%

20%

25%

25%

25%

25%

25%

25%

25%

10%

20 afos

25%

t‘ Atlantida
Capital,S.A.
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De los activos del Fondo de Inversion

De los activos del Fondo de Inversion

De los activos del Fondo de Inversion

De los activos del Fondo de Inversién
De los activos del Fondo de Inversiéon
De los activos del Fondo de Inversiéon
De los activos del Fondo de Inversiéon

De los activos del Fondo de Inversion

De los activos del Fondo de Inversion

De los activos del Fondo de Inversion
De los activos del Fondo de Inversion

De los activos del Fondo de Inversion

De los activos del Fondo de Inversion
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Para mas detalle sobre la politica de inversiones puede consultar en el apartado de
“Politica de Inversion” del Reglamento Interno.

Nota 5. Gestion de los Riesgos Financieros y Operacionales

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, debido al uso de
instrumentos financieros y al desarrollo de sus operaciones esta expuesto a los siguientes
riesgos:

5.1Riesgo de mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado. Para un
tenedor de cualquier tipo de valor, es la posibilidad de pérdida ante las fluctuaciones de
precio ocasionadas por los movimientos normales del mercado (tasas de interés, tipos de
cambio, etc.)

El principal factor de riesgo derivado de los instrumentos financieros para el Fondo esta
determinado principalmente por el riesgo de mercado. El deterioro de un activo financiero
por cualquier causa podria afectar negativamente el valor de estos activos en el mercado
afectando directamente el patrimonio neto de los Participes.

A continuacion, se muestra la posicion de riesgos, proveniente de las inversiones en titulos
valores o instrumentos de acciones o deuda de sociedades cuyas acciones no se
encuentran inscritas en bolsa, asumida desde el inicio de operaciones del Fondo,18 de
agosto del corriente afio, al 31 de diciembre de 2021:

Enero N/A N/A
Febrero N/A N/A
Marzo N/A N/A
Abril N/A N/A
Mayo N/A N/A
Junio N/A N/A
Julio N/A N/A
Agosto $46,369.47 0.20%
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Septiembre $25,988.40 0.11%

Octubre $5,158,680.36 4.52%
Noviembre $36,133.01 0.03%
Diciembre $148,398.04 0.09%

%VAR  N/A N/A  N/A N/A N/A N/A N/A 0.20% 0.11% 4.52% 0.03% 0.09%

$46,369.4 $5,158,680.3 $36,133.0 $148,398.0
$VAR N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 7 $25,988.40 1 4
Duracion
modificad N/A  N/A N/A N/A N/A N/A N/A  0.00 0.00 6.40 6.09 718
a

5.1.1 Riesgo de Tipo de Cambio:

Es el riesgo que el valor de instrumentos financieros fluctie debido a cambios en el valor
de la moneda extranjera. Todas las operaciones estan denominadas en doélares de los
Estados Unidos de América y, por lo tanto, no hay exposicion al riesgo cambiario. Atlantida
Capital no tiene activos y pasivos denominados en otra moneda distinta al dolar de los

Estados Unidos de América.
5.1.2 Riesgo de Tasa de Interés:

Es el riesgo que el valor de los instrumentos financieros de Atlantida Capital fluctie debido
a cambios en las tasas de interés de mercado. El ingreso y flujos de efectivo de Atlantida
Capital estan influenciados por estos cambios. Para mas informacion sobre limites y
herramientas de medicion consultar AC-008 Manual para la Gestion Integral de Riesgos.

5.1.3 Riesgo de Precio:

Es el riesgo que el valor de un instrumento financiero fluctie por cambios en los precios
de mercado, sean éstos causados por factores intrinsecos al instrumento financiero o su
emisor, o factores externos que afectan a todos los instrumentos cotizados en el mercado.

50| Pagina



Fondo de Capital de Riesgo Atlantida
l‘ ‘ Atlantida t‘ Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Atlantida Capital administra este riesgo por medio de un monitoreo constante de los
precios de mercado de sus instrumentos financieros. Para mas informacion sobre limites y
herramientas de medicion consultar AC-008 Manual para la Gestion Integral de Riesgos.

5.2Riesgo de Liquidez:

Es el riesgo que el Fondo tenga dificultades en obtener financiamiento para cumplir sus
compromisos relacionados a instrumentos financieros. El riesgo de liquidez puede resultar
de la dificultad de vender un activo en un tiempo prudencial o vender un activo financiero
por debajo de su valor realizable. La Administracién del Fondo mitiga este riesgo a través
de la aplicacién de politicas conservadores de inversion, procurando mantener en cartera
inversiones de alta liquidez y de corto plazo.

El siguiente cuadro muestra el comportamiento de la cartera financiera del 18 de agosto al
31 de diciembre de 2021:

% en

valores

de alt N/A  N/A  N/A N/A N/A N/A N/A 100% 100% 100% 100% 100%
e alta

liquidez

% en
otros N/A N/A | N/A N/A N/A N/A N/A 0% 0% 0% 0% 0%
valores

5.2.1 Activos financieros mantenidos para gestionar el riesgo de liquidez

El siguiente cuadro muestra el detalle de los activos mantenidos para gestionar el riesgo
de liquidez al 31 de diciembre de 2021.

Cuentas corrientes

Banco Atlantida US$6,523,845.28 A+ 0 0

Total US$6,523,845.28
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5.2.2 Partidas Fuera de Balance General
Las partidas fuera de Balance General se describen a continuacion:
Garantias a favor de los participes:
Emisor  Monto Vencimiento

2021

SISA Seguros2,700.00 18/10/2022 para tramo de $ 685,000.00
27/09/2022 para tramo de $1,515,000.00

09/08/2022 para tramo de $ 500,00.00

5.3 Riesgo de Crédito:

Este es el riesgo de que una de las partes del instrumento financiero deje de cumplir con
sus obligaciones y cause una pérdida financiera a la otra parte.

5.3.1 Activos Financieros Deteriorados
Al 31 de diciembre de 2021 el Fondo no poseia activos financieros deteriorados.
5.4 Riesgo Operacional:

Es la posibilidad de incurrir en pérdida debido a las fallas en los procesos, de las personas,
en los sistemas de informacion y a cause de acontecimientos externos; el riesgo
operacional incluye la gestion de la seguridad de la informacion, la continuidad del
negocio y el riesgo legal.

Se llevan controles de los eventos de riesgo operacional usando las herramientas
proporcionadas en los anexos 1,2 y 3 de la NRP-11 Normas Técnicas para la gestion
integral de Riesgos de las entidades de los mercados bursatiles. Asimismo, mediante el AC-
008 Manual para la Gestion Integral de Riesgos de Atlantida Capital se elaboran mapas de
riesgo operacional para evaluar mitigantes y prevenir posibles eventos de riesgo.
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Durante el afo 2021 se han realizado capacitaciones al personal para concientizar sobre la

gestién del riesgo operativo y riesgos en general.

La Administracion busca reducir los probables efectos adversos en resultados financieros
por medio de la aplicacion de procedimientos para identificar, evaluar y mitigar estos
riesgos. La unidad funcional de Riesgos es la encargada de medir y monitorear los riesgos
a los que se encuentra expuesto el Fondo. Asimismo, la Gestora pone a disposicién del
publico en su sitio web, informacion referente a metodologia, politicas, y otras medidas

para la gestién de los riesgos.
Nota 6. Efectivo y Equivalentes de Efectivo
a) Composicion del rubro del efectivo y Equivalentes de Efectivo.

Al 31 de diciembre de 2021 la composicion del rubro de efectivo y equivalentes de efectivo

era la siguiente:

2021
Depositos en cuenta corriente us$ _ 6,523,845.28
Total us$ __ 6.523,845.28

b) Conciliacion del Efectivo y Equivalentes de Efectivo con el Estado de Flujo

de efectivo
2021
Depdsitos en cuenta corriente 6,523,845.28
Total partidas del efectivo y equivalentes de efectivo 6,523,845.28

Saldo de efectivo y equivalentes seqgun Estado de Flujo de 6,523,845.28

efectivo

Los criterios adoptados para determinar la composicion de las partidas de efectivo y

equivalentes de efectivo son los siguientes:
a) Los depositos son a la vista en cuenta corriente;

b) Los depdsitos a plazo fijo tienen un vencimiento menor o igual a 90 dias;
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c) Estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor; y

d) se mantienen para cumplir con los compromisos de pago a corto plazo mas que
para propodsitos de inversion.

Al 31 de diciembre de 2021, El Fondo no poseia disponible restringido.
Nota 7. Inversiones Financieras
7.1.Activos Financieros Mantenidos para negociar a valor razonable:

La composicién del portafolio de inversiones del fondo al 31 de diciembre de 2021 se
compone de la siguiente forma:

a) Por instrumento:

Por Instrumento Valor razonable

Tipo Instrumento Al 31 de diciembre de 2021

CERTIFICADO DE INVRSION PRIVADO 141,250,105.30

ACCIONES 43,437,795.72

TOTAL 184,687,901.02

b)Por Emisor:

Por Emisor Valor razonable
Emisor Instrumento Calificacion de Al 31 de diciembre de
Riesgo 2021
GENERAL INTERNATIONAL Deuda No aplica 141,250,105.30

TELECOM EL SALVADOR,

S.A DE C.V.

DESARROLLOS INMOBILIARIOS Acciones No aplica 43,437,795.72
DICASA, SADE C.V.

TOTAL 184,687,901.02

1.2 Activos Financieros Cedidos en Garantia:

54|Pdgina



Fondo de Capital de Riesgo Atlantida
“ ‘ Atlantida t‘ Capital,S.A.

Gestora de Fondos de Inversién

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, a la fecha de preparacion de

los Estados Financieros no habia cedido titulos en garantia.
1.3 Activos Financieros Pendientes de Liquidacién:

El Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, a la fecha de preparaciéon de
los Estados Financieros no habia activos pendientes de liquidar.

1.4 Inversiones Financieras Recibidas en Pago:

El Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, a la fecha de preparacion de
los Estados Financieros no habia recibido inversiones financieras como pago.

Limites de Inversion:

El Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, a la fecha de preparacion de
los Estados Financieros no excedié los limites permitidos de inversién en cartera financiera.
Lo anterior acorde al articulo 38 de las Normas Técnicas de Fondos de Inversion Cerrados
de Capital de Riesgo.

Nota 8. Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre 2021 el Fondo presenta saldos en cuentas por cobrar de US$ 18,605.42
que se compone de la siguiente forma.

2021

Rendimiento por cobrar Us$ 18,605.42

Total Us$ 18,605.42

Los rendimientos son el producto de intereses por cuenta corriente remunerada en los
ultimos treinta dias.

Nota 9. Pasivos Financieros a Valor Razonable
Al 31 de diciembre de 2021 en el Fondo no existian saldos en Pasivos Financieros.
Nota 10. Cuentas por Pagar

El saldo de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2021 fue de US$3,686,159.63 que
se compone de la forma siguiente:

55| Pagina



Fondo de Capital de Riesgo Atlantida
“ ‘ Atlantida t‘ Capital,S.A.

Gestora de Fondos de Inversién

2021
Comisiones por administracion 248,176.63
Retenciones impuesto sobre la renta 450.00
Otras cuentas por pagar 3,437,533.00
Total 3,686,159.63

Nota 11. Comisiones por Pagar
a) Comisiones pendientes de pago a la Gestora

Al 31 de diciembre 2021 el Fondo presentaba un monto de US$248,176.63 en concepto de
comisiones pendientes de pago Atlantida Capital, S.A. Gestora de fondos de inversion.

b)Politica de remuneracion a la Gestora por la administracién del Fondo

Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion puede cobrar, en concepto de
administracion del Fondo, hasta un 5.00% anual (provisionado a diario en base a dias
calendario y cobrada mensualmente) sobre el valor del Patrimonio del Fondo.

¢) Comisiones pagadas a la Gestora

Durante el periodo comprendido entre el 18 de agosto al 31 de diciembre 2021 se pago a
la Gestora Atlantida Capital, S.A. en concepto de comisiones por administracién del fondo
la suma de US$ 412,592.98.

Nota 12. Préstamos por Pagar.

Al 31 de diciembre 2021 el Fondo refleja los siguientes préstamos con instituciones del

Sistema Financiero.

Entidades financieras Clasificacion Capital Tasa de Plazo
Interés
Banco Atlantida El Salvador, Corriente 20,000,000.00 7% 1 afo
S.A.
Banco Atlantida El Salvador, Intereses 49,862.93
S.A.
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Totales 20,049,862.93
Los gastos por obligaciones financieras se detallas a continuacién:
2021
Pago de intereses por obligaciones financieras US$  517,808.13

Comisiones por obligaciones financieras 20,597.64

Total US$  538,405.77

Nota 13. Provisiones
Al 31 de diciembre de 2021 el fondo no presenta saldos por provisiones.
Nota 14. Patrimonio
a. Cuotas de Participaciéon
Numero de cuotas de participacion emitidas y pagadas

Al 31 de diciembre de 2021 el nimero de cuotas de participacién del fondo asciende a 6,631,

las cuales han sido emitidas y pagadas.
Cuotas de participacion por tipos de aportes

Todas las cuotas de participacién son aportes en dinero efectivo por los Participes. El Fondo

no recibe aportes en especie.
Valor unitario de cuotas de participacion

Al 31 de diciembre de 2021 el valor unitario de las cuotas de participacion sin incluir
utilidades es de US$25,000.00. El valor unitario de las cuotas de participacion incluyendo
utilidades es de $ 25,308.91

Conciliacién entre el nimero de cuotas al principio y al final del periodo

Al 31 de diciembre 2021 las cuotas de participacion presentaron los siguientes movimientos:
Saldo inicial al 18 de agosto de 2021 940

Aportes del periodo por nuevas emisiones 5,691
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Saldo al 31 de diciembre 2021 6,631

Los derechos, privilegios y restricciones correspondientes a cada clase de cuotas de
participacion, incluyendo las restricciones sobre la distribucion de beneficios, cuando
aplique.

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida no posee distintas clases de
cuotas que originen diferentes derechos, privilegios o restricciones.

Estructura de participacién de los participes en el Fondo

Juridica 6,631 100.00%

Total 6,631 100.00%

Forma de asignacion de cuotas: en mercado primarioen To T+1.

Forma de asignacion de rescates: en caso de que un inversionista desee salir del Fondo, este
debe vender sus cuotas en mercado secundario por medio de una Bolsa de Valores.

b. Aumentos de capital

Durante el periodo que finalizo el 31 de diciembre 2021 no se realizaron aumentos de
capital.

¢. Disminuciones de capital voluntarias y parciales.
Al 31 de diciembre 2021 no se realizaron disminuciones de capital.
d. Elementos adicionales a las participaciones:
La utilidad del ejercicio que acompaiian a las participaciones asciende a US$2,054,339.51
14.1. Beneficios netos por distribuir.

El Fondo reparte los ingresos netos producto de intereses, dividendos y ganancias de capital
sobre valores adquiridos, con una periodicidad anual, luego de rebajar los gastos corrientes
de manejo operativo y financiero y otros gastos extraordinarios del fondo, y aquellas
reservas que se decidan constituir dentro del fondo en alguin periodo. El pago de los
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rendimientos a los participes se realizara dentro de los 6 meses siguientes al respectivo corte
contable, y seran beneficiarios de dicho pago aquellos participes que se encuentren
acreditados como propietarios de cuotas de participacion del Fondo de Inversion Cerrado
de Capital de Riesgo Atlantida al cierre de cada afo, 31 de diciembre. El pago se realizara a
la totalidad de participes en una misma fecha. El mecanismo de aviso de pago de beneficios
se realizara mediante un hecho relevante publicado en la pagina web de la Gestora. El pago
se ejecutara por medio de CEDEVAL.

Al cierre del 31 de diciembre de 2021, los beneficios netos por distribuir ascienden a:
US$5,491,872.51

14.2. Valor unitario de cuotas de participacion

Al 31 de diciembre 2021 el nUmero de cuotas emitidas asciende a 6,631 y el valor unitario
de las cuotas de participacion sin incluir utilidades asciende a US$25,000.00, con un
patrimonio de US$165,775,000.00.

14.3. Total de cuotas de participacion

La emisién total del Fondo es por 12,000 participaciones a un precio unitario de
US$25,000.00, formando un patrimonio total de US$300,000,000.00.

El fondo cuenta con cinco afios para colocar toda la emisién.
Nota 15. Ingresos por Intereses y Dividendos

a) Ingresos y gastos por intereses y dividendos que provienen de las distintas
operaciones del Fondo:

Ingresos:
2021
Ingresos percibidos
Intereses por depdsito en cuentas corrientes US$ 38,952.82
Total US$ 38,952.82
Gastos:
Gastos Pagados 2021
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Comisiones Operaciones Bursatiles US$12,866.58
Custodia de Valores 127.01
Total US$12,993.59

b) Método de calculo de intereses aplicados

El método utilizado para el calculo de intereses es sobre una base de afo calendario o
comercial de acuerdo con el tipo de inversion efectuada, la cual consiste en multiplicar la
tasa de interés nominal o de rendimiento por el valor facial de la inversion dividiendo el

resultado sobre la base que corresponda segun el tipo de instrumento.
) Ingresos no reconocidos por activos financieros deteriorados

Para el periodo que se informa el fondo no mantuvo activos financieros deteriorados, esto

permitié reconocer los ingresos de forma oportuna.

d) Intereses y dividendos pendientes de cobro

Al 31 de diciembre 2021 los ingresos financieros devengados y no percibidos por el Fondo

son los siguientes:

2021
Ingresos no percibidos
Ingresos por inversiones mantenidas para negociar US$ 3,238,876.57
Total US$ 3,238,876.57

Nota 16. Ganancias o Pérdidas en Inversiones Financieras
16.1. Ganancias o Pérdidas por Ventas de Activos y Pasivos Financieros

Al 31 de diciembre de 2021 el fondo no realiz6 operaciones de venta de activos y pasivos

financieros.

16.2. Ganancias o Pérdidas Netas por Cambios en el Valor Razonable de Activos y

Pasivos Financieros.
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Al 31 de diciembre 2021 el fondo no presenta cambios en valor razonable de activos y
pasivos financieros.

16.3. Ganancias Por Reversion de Deterioro y Pérdidas por Constitucion de
Deterioro de Activos Financieros.

Al 31 de diciembre 2021 el fondo no presenta partidas en concepto de constitucién o
reversion de deterioro de activos financieros.

Nota 17. Gastos por Gestion
a) Remuneraciones por administracién del Fondo

El gasto de comisiones por administracion del Fondo al 31 de diciembre 2021 ascendio a
US$ 611,496.71.

b) Cambios en los porcentajes de las comisiones por administracion

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, al 31 de diciembre 2021, no
ha realizado cambios a la comision de administracion inicial del 5% anual, provisionada
diaria, sobre el Patrimonio del Fondo.

Nota 18. Gastos Generales de Administracion y Comités.

Los Gastos Generales de Administracion y de Comités al 31 de diciembre 2021 ascendieron
a $60,593.80.

Nota 19. Otros Ingresos o Gastos

Al 31 de diciembre 2021 el fondo reporta otros gastos en concepto de comisiones bancarias,
seguros y garantias por un valor de US$20,597.64.

Nota 20. Partes Relacionadas

En el siguiente cuadro se detalla la tenencia de cuotas por la Gestora, entidades relacionadas
a la misma Al 31 de diciembre 2021.

Participe Cuotas al 31/12/2021 Porcentaje de

participacion

Empresas relacionadas 0 0.00%
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Nota 21. Régimen Fiscal

De acuerdo con el articulo 108 de la Ley de Fondos de Inversién, El fondo se encuentra
excluido de la calidad de contribuyente del pago del impuesto sobre la renta y de cualquier
otra clase de Impuesto, tasas y contribuciones especiales de caracter fiscal.

Los Participes personas naturales estaran exentas del pago del Impuesto sobre la Renta por
los ingresos, réditos o ganancias provenientes de sus cuotas de participaciéon por un plazo
de cinco afios a partir de la constitucion del primer fondo de inversion en El Salvador; la
exencion estara vigente hasta el aiio 2021.

Todo ingreso, rédito o ganancia proveniente de las cuotas de participacién en Fondos de
Inversién obtenidos por personas juridicas estaran sujetos al tratamiento tributario
establecido en la Ley del Impuesto sobre la Renta. En los casos en que los ingresos que
perciba la persona juridica provengan de inversiones en valores exentos del pago del
impuesto sobre la renta, ese ingreso, rédito o ganancia estara igualmente exento.

Nota 22. Informacion sobre Custodia de Valores y Otros Activos

Al 31 de diciembre 2021 los activos financieros del Fondo estaban bajo custodia de La
Central de Depdsitos de Valores S.A. de C.V.

Nota 23. Garantia Constituida

La Gestora ha constituido garantia a favor del Fondo de acuerdo con el siguiente detalle:

Detalle 31 de diciembre 2021

Especificacion de Garantia De exacto Cumplimiento a favor de los Participes de los
Fondo de Inversién administrados por Atlantida
Capital, S.A,

Gestora de Fondos de Inversion

N° Referencia SISA Seguros:

223877 por tramo de $500,000 226508 por tramo de
$685,000

225894 por tramo de $1,515,000
Emisores SISA Seguros.

Representante de los Beneficiarios Central de Deposito de Valores S.A de C.V.
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Monto total de la Garantia $2,700,000

Monto de Fianza SISA Seguros: $2,700,000
% con relacion al Patrimonio del 1.60%

Fondo

Vigencia SISA Seguros

18/10/2022 para tramo de $685,000; 27/09/2022 para
tramo de $1,515,000 y 09/08/2022 para tramo de
$500,000

Nota 24. Limites, Prohibiciones y Excesos de Inversiones

Al 31 de diciembre 2021 el Fondo no presentaba excesos en los limites de inversion
establecidos en las Normas Técnicas para las inversiones de los Fondos de Inversién (NDMC-
07). Asi como no se reportan excesos segun lo establecido en los articulos 37,38 y 39 de las
Normas Técnicas de Fondos de Inversion Cerrados de Capital de Riesgo (NDMC-18).

Nota 25. Litigios Pendientes
Al 31 de diciembre 2021, no existian litigios pendientes en contra del fondo.
Nota 26. Tercerizacion de Servicios

Al 31 de diciembre 2021 los servicios de Auditoria Interna, Oficialia de Cumplimiento y
Tecnologia fueron prestados por Banco Atlantida El Salvador, S.A., con quien Atlantida
Capital, S.A, Gestora de Fondos de Inversion tiene un contrato firmado por un plazo
indefinido.

Nota 27. Pasivos y Activos Contingentes
Al 31 de diciembre 2021, no existian Activos y Pasivos Contingentes.
Nota 28. Calificacion de Riesgo

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida posee las siguientes
calificaciones de riesgo:

Empresa calificadora de riesgo: Zumma Ratings, S.A de CV. Comité de Clasificacion
Ordinario: 27 de octubre de 2021.

63| Pagina



h ‘ Fondo de Capital de Riesgo h Atlantida
Atlantida @l Capital S.A.
Gestora de Fondos de Inversién

Riesgo de crédito y mercado: A-fc.sv

Fondos calificados A-.FC muestran una media-alta capacidad para preservar el valor del
capital, sin incurrir en pérdidas por exposicion a riesgo de crédito. Los activos del fondo y su
portafolio de inversiones son discretamente sensibles frente a variaciones en las condiciones
econdmicas de mercado.

= Riesgo administrativo y operacional: Adm 2.sv

El Fondo cuenta con alta calidad en las herramientas, politicas y procedimientos para la
administracion del fondo de inversion.

= Perspectiva: Estable
Empresa calificadora de riesgo: SCRiesgo Rating Agency.
Sesion extraordinaria: N°6032021.
Fecha de ratificacion: 19 de octubre de 2021.

= Riesgo de crédito: scr A-(SLV).

La calidad y diversificacion de los activos del Fondo, la capacidad para la generacién de
flujos, las fortalezas y debilidades de la administracion, presentan una adecuada
probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion, teniendo una adecuada gestion para
limitar su exposicion al riesgo por factores inherentes a los activos del Fondo y los
relacionados con su entorno. Nivel bueno.

= Riesgo de mercado: Categoria 2.

Moderada sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado. Los fondos de inversién en
la categoria 2, se consideran con una moderada sensibilidad a condiciones cambiantes en el
mercado. Es de esperar que el fondo presente alguna variabilidad a través de cambios en
los escenarios de mercado, ademas de una moderada exposicion a los riesgos del mercado
al que pertenecen de acuerdo a la naturaleza del fondo.

= Perspectiva: estable.

Nota 29. Diferencias Significativas entre las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y las Normas Emitidas por el Regulador

Al 31 de diciembre 2021 el Fondo no reporta diferencias significativas en la aplicacion de
criterios contables entre las Normas Internacionales de Informacion Financiera y las Normas

Emitidas por el Regulador.
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Nota 30. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa
En el Fondo no reporta hechos posteriores a la fecha de los estados financieros.

Nota 31. Bienes y Derechos Recibidos en Pago.

Al 31 de diciembre 2021 el Fondo no reporta Bienes y derechos recibidos en pago.
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