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Objeto del Fondo:

Fondo de Inversién Cerrado cuyo objeto principal es invertir fuera de bolsa, en valores de deuda emitidos
por sociedades cuyas acciones no se encuentran inscritas en una bolsa de valores. Dichas sociedades
pueden ser de cualquier tamano, antigiedad, giro o sector. Los proyectos empresariales que se busquen
financiar con la inversién podran ser de mediano y largo plazo y de cualquier tipo. Lo anterior con
cumplimiento de los limites maximos o minimos establecidos en la politica de inversién del Fondo.

Asimismo, podra invertir en titulos valores de oferta publica, tanto del sector publico como del sector privado,
asi como Valores de Titularizacion, cuotas de participacion de Fondos de Inversion Abiertos y Cerrados,
Acciones y demas titulos con cumplimiento de los limites maximos o minimos establecidos en la politica
de inversion del Fondo.

Tipo de Fondo:

Moneda para la Por su
S . Por su -
suscripcion o retiro de o objetivo de

. . objetivo . -
participaciones inversion

Por su Por su
naturaleza diversificacion

. . Délares de los Estados Capital de
Cerrado Diversificado . L Ingreso )
Unidos de América Riesgo

Tipo de inversionista a quien va dirigido el Fondo:

Este Fondo de Inversiéon estd recomendado para aquellos Participes personas naturales o juridicas que
deseen manejar su inversion en el mediano (de 3 a 5 afios) - largo plazo (mas de 5 afios), que no necesiten
liquidez inmediata, con una media a alta tolerancia al riesgo, dispuesto a asumir pérdidas y con
conocimiento y experiencia en Mercados de Capitales y del funcionamiento de Fondos de Capital de Riesgo

Principales caracteristicas de la emision del Fondo:

“El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+ ha sido inscrito en el Registro Publico Bursatil de la Superintendencia del
Sistema Financiero lo cual no implica que ella recomienda la suscripcion de sus cuotas y opine favorablemente sobre la rentabilidad o calidad de dichos
instrumentos.”;

“Las cantidades de dinero que se reciben en concepto de aportes para un Fondo de inversion, son inversiones por cuenta y riesgo de los inversionistas,
no son depdsitos bancarios y no tienen la garantia del Instituto de Garantia de Depositos”.




Caracteristica Valor

Valor nominal inicial de

cuota de participacion $100,000

Monto y saldo en cuenta

. . ., 1 cuota
minimo de inversion

Monto emitido $300,000,000.00

Cuotas emitidas 3,000

Periodicidad de reparto de

. Anual
ganancias

Atlantida Securities S.A. de C.V., Casa Corredora de Bolsa, Ubicado en las
Calle El Mirador y 87 Avenida Norte, Condominio Torre Futura, Oficina 14-
02, Colonia Escaldn, San Salvador.

Numero de Asiento Registral: CB-0016-1995
Autorizaciones - Consejo Directivo/Superintendencia

Inscripcion en Bolsa de Valores:

Empresa designada para Sesién No.: JD19/92  Fecha: 23/06/1992
colocaciones en Bolsa
Superintendencia de Valores

Consejo Directivo: No. CD25/95 Punto: IX
Fecha: 03/05/1995

La gestora podra realizar las colocaciones en ventanilla, acorde lo estipulado
en la Ley de Fondos de Inversion.

Empresa Calificadora de  SCRiesgo Rating Agency
Riesgo del Fondo Pacific Credit Rating

SCRiesgo Rating Agency

Nivel de grado de inversion: A-
Riesgo de Mercado: 2
Perspectiva: En Observacion.

Clasificacion de Riesgo del Pacific Credit Rating
Fondo Riesgo Integral: sv 2-f.
Riesgo Fundamental: sv A-f.

Riesgo de Mercado: sv 2.
Riesgo Fiduciario: sv AAf.
Perspectiva: Estable.




Referencias
autorizacion Gestora

Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD-
14/2017 de fecha 6 de abril de 2017. Asiento registral: GE-0001-2017

Referencias
autorizacion Fondo

Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD-
47/2022 de fecha 26 de septiembre de 2022. Asiento registral FC-0001-
2022.

Las modificaciones del asiento registral y documentos a) Reglamento Interno
y b) Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion del Fondo de
Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+, han sido
autorizadas segun resolucion del Consejo Directivo de la Superintendencia
del Sistema Financiero en sesiéon No CD-19/2025, de fecha 07 de mayo de
2025.

Referencia de autorizacion
de inscripcién en bolsa

Consejo Directivo de la Bolsa de Valores EM-XX/2022 de fecha 17 de

octubre del 2022.

Fecha de elaboracion de
prospecto

Febrero 2025

Sociedades de

Inversion

Objeto

Por su tamafio:
e  Microempresa
e Pequefia Empresa
e Mediana Empresa
e Gran Empresa
Por el Giro:
e Industria Basica
o Entidades Financieras
e Servicios de Telefonia
e Otros Giros Empresariales definidos por el Ministerio de Economia
Por su antigtiedad
e Preferiblemente, con un afio o mas de funcionamiento, sin embargo,
también podran ser empresas con menos O ningun afo de
funcionamiento.

Por tipo de proyecto empresarial:

e Energia
Software
Administrativos
e Desarrollo/ Gestién de productos
Otros tipos de proyectos empresariales acordes a los giros empresariales
definidos por el Ministerio de Economia Por plazo de desarrollo del proyecto:

e Porlo menos, un ano plazo

Sectores econémicos

Servicios, comercio, finanzas, industrial y otros sectores econdémicos
definidos por la Clasificacion de Actividades Econdmicas de El Salvador
(CLAEES)




Contraportada

GESTORA DE FONDOS DE INVERSION - ATLANTIDA CAPITAL S.A, GESTORA DE FONDOS DE
INVERSION

¢ Direccion: 87 Av. Norte y Calle El Mirador, Complejo World Trade Center, Edificio Torre Quattro,
Oficina 10-02, Col. Escalon, San Salvador, El Salvador.

¢ Sitio Web: www.atlantidacapital.com.sv

e Teléfono: (503) 2267-4570

¢ Correo electrénico: servicioalcliente@atlantidacapital.com

AUDITOR EXTERNO DEL FONDO - Monroy vy Asociados, Wealth Management.

e Direccion: Edificio Insigne, Avenida Las Magnolias, San Salvador.
e Teléfono: (503) 2278-5443
e Correo electronico: info@mya.com.sv

AUDITOR EXTERNO DE LA GESTORA - AUDITORES Y CONSULTORES DE NEGOCIOS, S.A.DE C.V.

e Direccion: Calle No1, Colonia San Benito #113, San Salvador, El Salvador.
¢ Teléfono: (503) 2556-0505
¢ Correo electrénico: dchacon@acn.com.sv

ASESORES LEGALES - ESPINO & NIETO

¢ Direccion: 83 Avenida Norte, No. 138, Colonia Escalén, San Salvador, El Salvador.
e Teléfono: (503) 2263-7522
¢ Correo electrénico: info@espinonietolaw.com

CASA DE CORREDORES DE BOLSA - ATLANTIDA SECURITIES S.A, DE C.V.,, CASA DE CORREDORES DE
BOLSA

e Ubicado en Calle ElI Mirador y 87 Avenida Norte, Condominio Torre Futura, Oficina 14-02,
Colonia Escalén, San Salvador.

e Sitio web: www.atlantidasecurities.com.sv

¢ Teléfono: (503) 2223-7676

¢ Correo electronico: info@atlantidasecurities.com

ENTE SUPERVISOR - SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO

¢ Direccion: Avenida Albert Einstein, Urbanizacion Lomas de San Francisco, No. 17, Distrito de
Antiguo Cuscatlan, Municipio de La Libertad Este, Departamento de La Libertad, El Salvador.

e Sitio web: www.ssf.gob.sv

e Teléfono: (503) 2699-9999

¢ Correo electronico: contacto@ssf.gob.sv



http://www.atlantidacapital.com.sv/
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1. Declaracion de Veracidad

En la ciudad de San Salvador, Republica de El Salvador, a las ocho horas del dia doce de febrero de
dos mil veinticinco, Ante mi, FRANCISCO JAVIER MAYORA RE, notario del domicilio de la ciudad de
San Salvador, Republica de El Salvador, comparece Gabriel Eduardo Delgado Suazo, de sesenta y
ocho afios de edad, Banquero, Banquero, del domicilio de Tegucigalpa, Repdblica de Honduras, a
quien conozco e ldentifico por medio de su Pasaporte nimero E uno ocho siete cinco cero seis tres
y Nimero de identificacién Tributaria nueve cinco cero uno — dos dos cero uno cinco siete — uno
cero uno — cuatro, quien actia en nombre y representacion, en su calidad de Representante Legal
de la sociedad ATLANTIDA CAPITAL, SOCIEDAD ANONIMA, GESTORA DE FONDOS DE INVERSION
que puede abreviarse ATLANTIDA CAPITAL, S.A., GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, sociedad
de este domicilio y de nacionalidad salvadorefia , con NGmero de Identificacion Tributaria: cero
seiscientos catorce — quince cero dos dieciséis — ciento doce — seis, personeria que doy fe de ser
legitima y suficiente por haber tenido a la vista: a) Testimonio de la escritura publica de
Modificacion al pacto social, otorgada por el licenciado Francisco Javier Mayora Re, actuando en su
calidad de Ejecutor especial de los acuerdos de Junta General Extracordinaria de Accionistas a las diez
horas, del dia seis de abril de dos mil veinte, ante los oficios notariales del Licenciado Javier Enrique
Alfaro Varela, inscrita en el Registro de Comercio al Niumero catorce del libro 4208 del Registro de
Socledades del Folio 127 al Folio 152, instrumento mediante el cual se modifico el pacto social, en
el que consta que su naturaleza, denominacién y domicilio son los expresados, que es de plazo
indeterminado; que su finalidad exclusiva es administrar Fondos de Inversion por cuenta y Riesgo
de los Inversionistas o Participes y actuar en Representacion de los Fondos, pudiendo en
consecuencia realizar los actos conexos y consecuentes para desarrollar dicha actividad, pudiendo
entre otros, otorgar actos como el presente; que la administracion de la sociedad estara a cargo de
una Junta Directiva, conformada por tres miembros: Director Presidente, Director Vicepresidente y
Director Secretario, cuyos miembros duran en sus funciones siete afios, que la representacion
judicial y extrajudicial de Ia sociedad, asi como el uso de la firma social le corresponden al Director
Presidente, Director Vicepresidente y Director Secretario conjunta o separadamente pudiendo
otorgar actos como el presente ME DICE: Que por medio de la presente ACTA NOTARIAL DECLARA
BAJO JURAMENTO LA VERACIDAD de la informacion contenida en el presente Prospecto de
Colocacién de Cuotas de Participacién del Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atléntida
Empresarial+, debidamente autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero, y que la
informacién contenida es precisa, veraz, verificable y suficiente, con la intencion de que el lector
pueda ejercer sus juicios de valoracion en forma razonable y que no existe ninguna omision de
informacién relevante que haga engafioso su contenido para la valoracién del inversionista. El
suscrito notario hace constar que explicd al compareciente sobre lo regulado en el Cédigo Penal, en
cuanto al Delito de Falsedad Ideoldgica, regulado en el articulo doscientos ochenta y cuatro. Asi se
expresd el compareciente a quien expliqué los efectos legales de la presente acta notarial que
consta de una hoja y leido que le fue por mi lo escrito, en un solo acto sin interrupcion e
integramente, rati s su contenido y DOY FE ~




2. Presentacion del Prospecto

Estimado Inversionista:

Con mucho agrado, me enorgullece presentarle el Prospecto de Colocacion de Cuotas del
Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+, gestionado por
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion.

El producto que describe este Prospecto ha sido disefiado estratégicamente para satisfacer
sus necesidades de inversion, a través de una cartera diversificada y con una gestion
adecuada a los riesgos inherentes del mercado de valores e instrumentos de deuda de
sociedades que no se encuentran inscritas en una bolsa de valores.

Atlantida Capital, como sociedad administradora de este Fondo de Inversion, trabajara por
brindarie un atractivo rendimiento, dentro de un marco legal sélido y, lo mas importante, con
el servicio personalizado que usted se merece. Lo anterior, a través de nuestro amplio
conocimiento y experiencia en el mercado de Fondos de Inversion salvadorefio, en la
gestion de portafolios de valores de oferta publica y privada e instrumentos de deuda cuyas
acciones no se encuentran inscritas en una bolsa.

Le invitamos a leer con detenimiento el presente Prospecto, ya que con ello usted podra
conocer los alcances de nuestros servicios, asi como también saber si el mismo se adecua
a su perfil de inversionista, decidiendo de forma personal, aceptar la mecanica operativa
del producto, el costo por nuestros servicios y todos aquellos detalles que la Sociedad
Gestora debe cumplir de acuerdo la Ley de Fondos de Inversion, |as politicas para invertir
sus recursos y los derechos que como Participe del Fondo usted tiene garantizados.

Nos alegra que usted sea parte del inicio de una nueva industria en el mercado de valores
en El Salvador, ya que, con la inversién en este producto, contribuye al desarrollo
aconomico de nuestro pais y lo que es mas importante, el suyo, haciendo posible el
crecimiento de su patrimonio.

No me resta mas que agradecer |a confianza depositada en Atlantida Capital, S.A., Gestora
de Fondos de Inversion, y permitirnos servirle en la administracion de sus recursos, con la
certeza que llenaremos sus expectativas como uno de nuestros mas apreciados clientes.

Gabriel Eduardo Delgado Suazo
irector Presidente
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion.




3. Extracto del Prospecto de Colocacion

3.1 DENOMINACION DE LA GESTORA Y ASPECTOS RELEVANTES DE LA MISMA

Caracteristica Descripcion

Denominacién Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversién

NIT 06141502161126

Domicilio 87 Av. Norte y Calle ElI Mirador, Complejo World Trade
Center, Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02, Col.-escalon,
San Salvador, El Salvador.

Sitio web www.atlantidacapital.com.sv
Teléfono (503) 2267-4570
Correo de atencion al cliente servicioalcliente@atlantidacapital.com

Conglomerado Financiero Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion tiene
como accionista controlante a Inversiones Financieras
Atlantida, S.A.

El conglomerado financiero esta conformado por las
siguientes sociedades:

e Atlantida Securities S.A. de C.V., Casa Corredora de
Bolsa: Empresa dedicada a ofrecer servicios de
intermediacion en la compra y venta de titulos valores
en representacion de sus clientes
Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de
Inversién: Empresa dedicada a la administracion de
Fondos de Inversion
Banco Atlantida El Salvador S.A.: Empresa dedicada
a la intermediacion bancaria.

Atlantida Titularizadora S.A.: Empresa especializada
en la constitucion, integracion y administracion de
fondos de titularizacion.

Atlantida Vida: Empresa de aseguradora dedicada a
los seguros de personas.

Seguros Atlantida: Empresa dedicada a brindar
servicios de seguros de dafos y fianzas.

AFP Confia, Empresa dedicada a la administracion de
Fondos de Pension.

Leasing Atlantida: empresa dedicada a las
operaciones de leasing financiero.



http://www.atlantidacapital.com/

e Inversiones Financieras Atlantida S.A.: Controlante
del Conglomerado Financiero

Organo facultado para cambios = El articulo 70 de la Ley de Fondos de Inversion establece:

en reglamento interno

“Art. 70.- Cualquier modificacion que se realice al Reglamento
Interno de un Fondo Cerrado, a los prospectos de colocacion,
al modelo de contrato de suscripcibn de cuotas de
participacién y a la emisién, requerira de la autorizacion
previa del Consejo de la Superintendencia del Sistema
Financiero, a solicitud de la Gestora. Dicha resolucién sera
notificada dentro de los siguientes quince dias de acordada y
posteriormente se debera modificar el asiento del Fondo en
el Registro y de su emision, si fuere el caso.

No obstante, lo anterior, las modificaciones al Reglamento
Interno deberan, en forma previa a su presentacién a la
Superintendencia, haber sido aprobadas en Asamblea
Extraordinaria de participes, de conformidad a esta Ley.

Las madificaciones a los documentos a que se refiere el
inciso anterior entraran en vigencia quince dias después de
notificada la autorizacion del Consejo de la Superintendencia
del Sistema Financiero, plazo dentro del cual deberan ser
informadas directamente a los participes por los medios que
permitan corroborar fehacientemente esta gestion. Dicha
informacion debera especificar el contenido de cada uno de
los cambios realizados. El Banco Central dictara las normas
técnicas que permitan el desarrollo de este articulo.”




3.2 DENOMINACION DEL FONDO Y OTROS DATOS

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo

Nombre . .
Atlantida Empresarial+

e Por su naturaleza: Cerrado.

e Por su diversificacion: Diversificado.

e Moneda para la suscripcién o retiro de participaciones:
dolares de los Estados Unidos de América.
Por su objetivo: Ingreso.
Por su objetivo de Inversion: Capital de Riesgo.
Persona Natural o Juridica.
Con conocimiento y experiencia en Mercados de
Capitales y del funcionamiento de los Fondos de
Inversién de Capital de Riesgo.
Con horizonte de inversion de mediano largo plazo.
Plazo minimo de permanencia recomendado: 5 afios.
Que desee participar de una cartera compuesta por
titulos de alto rendimiento y dispuesto a asumir riesgos
por su participaciéon en el mercado valores o fuera de
este. Asimismo, que pretenda obtener una ganancia de
capital o valor agregado o bien asumir pérdidas por la
fluctuacion de precios en el mercado de valores (la cual
puede ser positiva, nula o negativa).
Que posea la capacidad de soportar pérdidas
temporales o incluso permanentes en el valor de sus
inversiones.
Que no requieren de un ingreso periédico cierto,
principalmente, porque dentro de la cartera del fondo
pueden existir titulos que no generen ingreso por
concepto de intereses o dividendos o que dicho ingreso
puede verse afectado por condiciones adversas en el
mercado.
Que no necesite alta liquidez, al ser un fondo cerrado,
no recompra las participaciones de los participes.

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo

Atlantida Empresarial+ tendra un plazo de noventa y nueve

afios contados desde la fecha de colocacién del primer

tramo de Cuotas de Participacion en Mercado Primario

Tipo de Fondo

Tipo de Inversionista objetivo

Plazo de duracién del Fondo

Valor nominal de la participacion = $100,000.00

Vigencia valor cuota 24 horas una vez realizado el cierre diario.




Variacion del valor nominal

Valor nominal inicial de $100,000.00, el cual variara de
forma diaria de acuerdo al desempefio del Fondo.

Monto de la emision

$300,000,000.00

Cantidad de participaciones

3,000 cuotas

Empresa designada para
colocaciones en Bolsa

Atlantida Securities S.A. de C.V., Casa Corredora de Bolsa,
Ubicado Calle El Mirador y 87 Avenida Norte, Condominio Torre
Futura, Oficina 14-02, Colonia Escalén, San Salvador.

Numero de Asiento Registral: CB-0016-1995
Autorizaciones - Consejo Directivo/Superintendencia

Inscripcion en Bolsa de Valores:
Sesion No.: JD19/92  Fecha: 23/06/1992

Superintendencia de Valores
Consejo Directivo: No. CD25/95 Punto: IX
Fecha: 03/05/1995

La gestora podra realizar las colocaciones en ventanilla, acorde
lo estipulado en la Ley de Fondos de Inversion.

Porcentaje maximo de
participacion de participes

Relacionados: hasta el 40% de las cuotas de participacion
No relacionados: no se coloca limite. Lo anterior siempre y
cuando se cumplan las especificaciones del articulo 61 de
la Ley de Fondos de Inversion, en la cual se expone, que el
Fondo debe de contar con al menos 10 participes o dos, si
entre ellos se encuentra un institucional.

Garantia

La ejecucion de la garantia requiere un procedimiento
judicial previo, el cual deberda ser promovido por el
representante de los beneficiarios de la garantia, de
conformidad al articulo 23 de la Ley de Fondos.

Periodicidad de reparto de
ganancias

Anual

Sitio de informacion relativa al
Fondo

https://atlantidacapital.com.sv

Calificacion de Riesgo

SCRiesgo Rating Agency:
Nivel de grado de inversion: A-.



https://atlantidacapital.com.sv/

Riesgo de Mercado: 2.
Perspectiva: En observacion.

Pacific Credit Rating
Riesgo Integral: sv 2-f.
Riesgo Fundamental: sv A-f.
Riesgo de Mercado: sv 2.
Riesgo Fiduciario: sv AAf.
Perspectiva: Estable.

3.3 POLITICA DE INVERSION, TRATAMIENTO DE EXCESOS DE INVERSION Y POLITICA
DE ENDEUDAMIENTO
POLITICA DE INVERSION

El Fondo de Inversiéon Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+ podra invertir en
valores de oferta publica y privada, representativos de deuda de empresas de cualquier tamafio,
antigiiedad, giro o sector. Los proyectos empresariales que se busquen financiar con la inversién

podran ser de mediano y largo plazo y de cualquier tipo.

Las inversiones seran realizadas con base en analisis previos de posibles riesgos, viabilidad y
rendimiento de los instrumentos y/o proyectos, cuidando siempre los beneficios de los participes
y de acuerdo con los limites maximos o minimos que a continuacion se sefialan, cualquier limite
por encima del porcentaje mencionado requerira de autorizacion de la Junta Directiva de la
Gestora.

1.Tamano de sociedades Min Max Base

Microempresa 0% 99.50% | De los activos del Fondo
de Inversion

Pequefia Empresa 0% 99.50% | De los activos del Fondo
de Inversion

Mediana Empresa 0% 99.50% | De los activos del Fondo
de Inversion

Gran Empresa 0% 99.50% | De los activos del Fondo
de Inversion

2. Giro Empresarial
Industria basica 99.50% | De los activos del Fondo
de Inversién

Entidades Financieras 99.50% | De los activos del Fondo
de Inversién




Servicios de Telefonia

99.50%

De los activos del Fondo
de Inversién

Otros Giros empresariales definidos por el
Ministerio de Economia

99.50%

De los activos del Fondo
de Inversién

3. Anos de funcionamiento de la sociedad
objeto de inversion

Cero afios de Funcionamiento
(emprendimientos, comercios o negocios con
cero afos de funcionamiento)

De los activos del Fondo
de Inversidn

De recién constitucion o 0.002 a 5 afos de
funcionamiento

99.50%

De los activos del Fondo
de Inversion

Mas de 5 anos de funcionamiento

99.50%

De los activos del Fondo
de Inversion

4. Por Concentracion

En Sociedades Objeto de Inversiéon

De los activos del Fondo
de Inversién

En una sola Sociedad Objeto de Inversién

De los activos del Fondo
de Inversion, durante
los primeros cinco afios
de funcionamiento del
Fondo.

En una sola Sociedad Objeto de Inversion

De los activos del Fondo
de Inversion, a partir del
quinto afio cumplido de
funcionamiento del
Fondo.

5. Zonas Geograficas de la Sociedad Objeto
de Inversion, concentracién por municipio.

99.50%

De los activos del Fondo
de Inversion

Zona Occidental (Municipios de Santa Ana,
Ahuachapan, Sonsonate)

99.50%

De los activos del Fondo
de Inversién

Zona Central (Municipios de La Libertad, San
Salvador, Chalatenango)

99.50%

De los activos del Fondo
de Inversién

Zona Paracentral (Municipios de Cabanas, La
Paz, Cuscatlan, San Vicente, Usulutan)

99.50%

De los activos del Fondo
de Inversion

Zona Oriental (Municipios de San Miguel,
Morazan, La Union).

99.50%

De los activos del Fondo
de Inversién

6. Tipos de Proyectos Empresariales

Energia

De los activos del Fondo
de Inversién




Software

99.50%

De los activos del Fondo
de Inversién

Administrativos

99.50%

De los activos del Fondo
de Inversién

Desarrollos/Gestion de Productos

99.50%

De los activos del Fondo
de Inversién

Otros tipos de proyectos empresariales
acordes a los giros empresariales definidos
por el Ministerio de Economia

99.50%

De los activos del Fondo
de Inversiodn

7. Por concentraciéon de grupo empresarial o
conglomerado

Por grupo empresarial

De los activos del Fondo
de Inversion

Por conglomerado

De los activos del Fondo
de Inversiéon

8. Por Sectores econdmicos

Servicios

99.50%

De los activos del Fondo
de Inversion

Comercio

99.50%

De los activos del Fondo
de Inversion

Finanzas

99.50%

De los activos del Fondo
de Inversién

Industrial

99.50%

De los activos del Fondo
de Inversion

Otros sectores econdémicos definidos por la
Clasificacién de Actividades Econdmicas de
El Salvador (CLAEES)

99.50%

De los activos del Fondo
de Inversién

9. Plazo de desarrollo de los proyectos

De 1 a 5 anos de desarrollo

99.50%

De los activos del Fondo
de Inversion

Mas de 5 anos de desarrollo

99.50%

De los activos del Fondo
de Inversién

Las causales que pudieran dar origen a una desinversién son si la sociedad objeto de inversion
deja de cumplir las condiciones siguientes:

o La sociedad debe estar formalmente constituida y cumplir con las leyes

mercantiles, tributarias y laborales aplicables de El Salvador;




Que la empresa cuente con estados financieros y en el caso la sociedad cuente
con mas de un ano de constituida, presentara los estados financieros auditados al
menos de forma anual, cuando los tenga disponibles;

Contar con un proyecto empresarial especifico de mediano o largo plazo a
desarrollar;

Que la sociedad objeto de inversion esté acorde a la politica de inversion definida
por la Gestora en su reglamento interno;

Experiencia y capacidad técnica de los accionistas, directores y gerentes de la
sociedad en el sector o actividad en el cual se desarrollara el proyecto de la
sociedad;

Definir con relacion a la sociedad objeto de inversion el limite de aceptacion de
endeudamiento (pasivos totales/activos totales), incorporando el porcentaje en los
criterios de elegibilidad de la sociedad y que por causas no justificadas dicho limite
no se cumpla; y

Otras consideraciones que la Gestora de acuerdo con el objetivo del Fondo
establezca como requerimiento a las sociedades elegibles para ser objeto de
inversion por parte del Fondo de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+, como
son: capital minimo de la sociedad, monto minimo de inversion que se realizara en
la sociedad, ventas o ingresos minimos anuales, entre otros y que dichos medidas
o limites no se cumplan de forma justificada.

Para efectos de evaluar el mantenimiento de la inversién se consideran los cumplimientos de la

sociedad a las condiciones anteriores. Lo anterior estara en el contrato entre la sociedad y gestora.
A continuacion, se coloca el procedimiento en caso de desinversion:

1

Administrador de Detectan incumplimiento a alguna de las condiciones
Inversiones del pactadas en contrato o caracteristicas de la sociedad u otro

Fondo Cerrado de
Capital de Riesgo o
Gerente General

Contraparte o]
Sociedad Objeto de
Inversion

Administrador de
Inversiones del

tipo de incumplimiento detallado en el AC-009 Manual para la
Gestion Integral de Riesgos (por ejemplo: sociedad objeto de
inversion no remite informacion solicitada periédicamente, se
determina una inadecuada estructura organizacional, no
cumplimiento a lo establecido en el manual de AML, no
cumplimiento al limite de endeudamiento, no cumplimiento a
los limites establecidos para los riesgos financieros, no
cumplimiento a los limites establecidos para los riesgos de
liquidez, entro otros). Proceden a contactar a la contraparte
en la sociedad.

Expone las razones del incumplimiento, exponiendo causas y
medidas de resolucion a un plazo razonable dependiendo del
proyecto.

Dan seguimiento al plan o razones para la subsanacion del
incumplimiento en el plazo acordado. Si al concluir el plazo el




Fondo Cerrado de incumplimiento persiste por causa no justificada, el
Capital de Riesgo o administrador de Inversiones del Fondo Cerrado de Capital
Gerente General de Riesgo o Gerente General podra realizar la desinversion
mediante mecanismos de recompra, venta de instrumentos u
otro medio, segun lo permitido por NDMC-18 y leyes locales.

Para el caso de recompra la Gestora estimara el valor
razonable de las acciones segun el procedimiento y método
definido en el Manual de Valoracion, respaldando
debidamente cada uno de los supuestos. Una vez
determinado y acordado el precio con la contraparte se
procedera a realizar la transaccion, lo cual estara reflejado en
el contrato.

Para el caso de la venta de instrumentos la Gestora estimara
el valor razonable de las acciones segun el procedimiento y
método definido en el Manual de Valoracion, respaldando
debidamente cada uno de los supuestos. Una vez
determinado y acordado el precio con la contraparte se
procedera a aplicar el proceso de debida diligencia y, si no
hay ningun hallazgo que reportar, se realizara la transaccion.

Para otros medio de desinversién, como, por ejemplo, la
venta de las acciones de la sociedad a través de la bolsa, lo
cual implicaria que se registre la sociedad en la bolsa, se
debera cumplir con determinado en las Normas Técnicas para
la Autorizacién y Registro de Emisores y Emisiones de
Valores de Oferta Publica (NRP-10).

A continuacion, se exponen los limites de inversion para valores de oferta publica.

1.Titulos financieros Min Max Base
De los activos del Fondo de
) o, 0% 40% ) L,
Valores de titularizacion titularizacion
Cuotas de participacion de Fondos Abiertos De las cuotas colocadas por otro
0% 40%
Locales Fondo

Cuotas de participacion de Fondos De las cuotas colocadas por otro
0% 40%
Cerrados Locales Fondo




Cuotas de participacion
Extranjeros

Certificados de inversion
Papel bursatil
Acciones

2.Clasificacion de riesgo
Renta Fija:

Corto plazo Desde N3

Mediano/Largo Plazo desde B-

Renta Variable: no se requiere rating de

riesgo.
3. Sector Econémico

Servicios

Comercio

Finanzas

Industrial

Otros
4. Origen de instrumentos

Local

Extranjero

5. Por concentracion de grupo

Emisiones realizadas por vinculadas
6. Duracion del portafolio

De los activos
Inversion
De los activos
Inversion
De los activos
Inversion
De los activos
Inversion

De los activos
Inversion
De los activos
Inversion
De los activos
Inversion

De los activos
Inversién
De los activos
Inversién
De los activos
Inversion
De los activos
Inversién

De los activos
Inversién

De los activos
Inversion
De los activos
Inversién

De los activos
Inversion




20 afios De los activos del Fondo de
Duracion Ponderada del Portafolio Inversién

7. Por grado de liquidez

Alta Liguidez: Certificados de depdésitos a
plazo fijo, LETES, CENELIS, Reportos, cy 40% Del patrimonio del Fondo de
cuentas de ahorro y corrientes ° Inversién

8. Por Grupo Empresarial o Conglomerado
Financiero (exceptuando cuentas 0% 25% De los activos del Fondo de
operativas del Fondo) Inversién

Limites de Inversion

1.Por Emisor Min Max
Activos del Emisor 0% 30%
Activos del Fondo 0% 40%
Misma Emision 0% 30%
Suma de los activos de Fondos Administrados 0% 40%
2.Conglomerado financiero o grupo empresarial

Activos del Fondo 0% 25%
3.Titularizaciones

Activos del Fondo de Titularizacién 0% 40%
Suma de los activos de Fondos Administrados 0% 40%
4.Inversiones en valores de Entidades Vinculadas a la Gestora

Valores emitidos por vinculadas 0% 10%
5. Cuotas de Participacion

Cuotas de participacion de otro Fondo 0% 40%
Suma de los activos de Fondos Administrados 0% 40%

A continuacion, se identifican un resumen general de los instrumentos de cartera financiera en
que el Fondo podra invertir:

Eurobonos, CENELIS, LETES, BONOSYV, cuentas de ahorro y/o
. . o 0.50% 40%
corrientes y depdsitos a plazo, reportos (alta liquidez)

Cuotas de participacion de fondos de inversién abiertos y cerrados
locales y fondos de inversiéon abiertos y cerrados extranjeros,
Bonos y otros valores emitidos o garantizados por bancos locales
y Reportos con valores de oferta publica (Unicamente los definidos




en este Reglamento Interno), Valores emitidos por el Estado de El
Salvador y el Banco Central de Reserva de El Salvador, colocados
en ventanilla y Valores emitidos en un proceso de titularizacion, de
acuerdo a la regulacién salvadorefia, Certificados de Inversion,
Papel Bursatil, Valores y bonos garantizados por estados
extranjeros, bancos centrales o entidades bancarias extranjeras u
organismos internacionales, valores respaldados por Estado
salvadorefio.

El Fondo podra mantener hasta un 25% en depdsitos a plazo de una misma entidad bancaria. Se
excluye de este limite las cuentas corrientes o de ahorro que el Fondo utilice para su operatividad.

La Gestora debera tener en cuenta los siguientes limites:
a) Limites con relacion a los activos del Fondo de Inversion:

i. EI Fondo no puede ser poseedor de valores representativos de deuda que representen mas de
cuarenta por ciento del activo del Fondo; y

b) Limites con relacién a los activos del emisor y mismo emisor:

i. EI Fondo no puede ser poseedor de valores representativos de deuda que representen mas de
treinta por ciento del activo del emisor con base a los ultimos Estados Financieros publicados por
el emisor. Este porcentaje también es aplicable a la inversion que puede realizar un Fondo en
una misma emision de valores. En estos limites se incluyen las operaciones de reporto; y

c)Limites con relacién al grupo empresarial o conglomerado:

i. El Fondo no debera poseer mas del veinticinco por ciento del total de sus activos, en valores
emitidos o garantizados por sociedades pertenecientes a un mismo conglomerado financiero o
grupo empresarial distinto al que pertenezca la Gestora; se incluyen en este limite los valores
emitidos con cargo a patrimonios independientes administrados por estas sociedades, asi como
los depdsitos de dinero, en el banco del referido conglomerado. También se incluyen los valores
que garantizan las operaciones de reporto. Se exceptuan de este limite las cuentas corrientes o
de ahorro que se utilicen para operatividad del Fondo; y

ii. El Fondo puede poseer hasta el diez por ciento del total de sus activos en valores de renta fija
emitidos por una entidad vinculada a la Gestora, siempre y cuando estos instrumentos sean grado
de inversion en el caso de valores extranjeros y los instrumentos de deuda local tengan una
clasificacion de riesgo de largo plazo no menor a la categoria BBB y N-2 para instrumentos de
corto plazo.

d) El Fondo no debera poseer por encima del cuarenta por ciento del total de las cuotas de
participacién colocadas por otro Fondo de Inversion. Adicionalmente, la sumatoria de las cuotas
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de participacion adquiridas por fondos administrados por una Gestora no podra exceder del
cuarenta por ciento de las cuotas de participacion colocadas por un mismo Fondo de Inversion.
En caso de que las inversiones en cuotas de participacién sean de Fondos administrados por la
misma Gestora, esto debera ser comunicado a los participes;

e) El Fondo puede poseer valores de un mismo Fondo de Titularizacion hasta un cuarenta por
ciento de los activos del Fondo de Titularizacidon. La sumatoria de los valores de titularizacion
adquiridos por fondos administrados por una Gestora, no podra exceder el cuarenta por ciento
de los valores emitidos por un mismo Fondo de Titularizacion.

Para los efectos de la aplicacién de los limites indicados en este Capitulo se considerara la
emision registrada de los valores que se trate.

POLITICA DE ENDEUDAMIENTO

El Fondo no podra tener deudas, que sumadas excedan el cincuenta por ciento de su patrimonio.
Lo anterior en cumplimiento al articulo 39 de la NDMC-18. En estos limites se incluyen las
operaciones de reporto. Las modificaciones al porcentaje de endeudamiento establecido en el
reglamento interno del fondo requieren de la aprobacion de la asamblea de participes, asi como
de las modificaciones al prospecto. Los activos del Fondo sélo podran gravarse para garantizar
el pago de sus propias obligaciones, de acuerdo con lo establecido en el reglamento interno.

Las deudas adquiridas por un Fondo unicamente podran ser cobradas contra sus activos.

El endeudamiento podra obtenerse por medio de entidades nacionales como extranjeras,
relacionadas o no con el conglomerado financiero al que pertenece la Gestora. Las fuentes de
financiamiento provendran de entidades financieras y no financieras.

TRATAMIENTO DE EXCESOS DE INVERSION

El tratamiento a los excesos de inversion sera el estipulado en el articulo 41 de las Normas
Técnicas de Fondos de Inversion Cerrados de Capital de Riesgo (NDMC-18).

CIRCUNSTANCIAS O CRITERIOS POR LOS CUALES LAS SOCIEDADES OBJETO DE INVERSION
PUEDEN DEJAR DE SERLO

Las causales que pudieran dar origen a una desinversion son si la sociedad objeto de inversion
deja de cumplir lo estipulado en el articulo 42 de la NDMC-18. Lo anterior estara en el contrato
entre la sociedad y gestora. A continuacion, se exponen lo estipulado en el articulo 42 de la
NDMC-18:

a) La sociedad debe estar formalmente constituida y cumplir con las leyes mercantiles,
tributarias y laborales aplicables de El Salvador;




b) Que la empresa cuente con estados financieros y en el caso la sociedad cuente con mas
de un afio de constituida, presentara los estados financieros auditados al menos de forma
anual, cuando los tenga disponibles;

c) Contar con un proyecto empresarial especifico de mediano o largo plazo a desarrollar;

d) Que la sociedad objeto de inversion esté acorde a la politica de inversion definida por la
Gestora en su Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion;

e) Experiencia y capacidad técnica de los accionistas, directores y gerentes de la sociedad
en el sector o actividad en el cual se desarrollara el proyecto de la sociedad;

f) Definir con relacion a la sociedad objeto de inversion el limite de aceptacion de
endeudamiento (pasivos totales/activos totales), incorporando el porcentaje en los criterios de
elegibilidad de la sociedad; y

g) Otras consideraciones que la Gestora de acuerdo al objetivo del Fondo establezca como
requerimiento a las sociedades elegibles para ser objeto de inversion por parte del Fondo de
Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+, como son: capital minimo de la sociedad, monto
minimo de inversidn que se realizara en la sociedad, ventas o ingresos minimos anuales,
entre otros.

DESCRIPCION DE LOS SERVICIOS DE ASISTENCIA TECNICA Y ASESORIAS QUE LA GESTORA

PUEDE BRINDAR A LAS SOCIEDADES OBJETO DE INVERSION

La gestora podra ofrecer servicios de asistencia técnica o asesorias en materia financiera, analisis
de proyectos, etc. Lo anterior estara estipulado en el contrato entre la Gestora y la sociedad objeto
de inversion.

POLITICA PARA LA PARTICIPACION DE LA GESTORA EN REPRESENTACION DEL FONDO EN LA
JUNTA DIRECTIVA O COMITES DE LA SOCIEDAD OBJETO DE INVERSION

El Fondo podra tener control directo o indirecto de la sociedad objeto de inversion. Se entendera
que existe control, cuando el Fondo pueda asegurar la mayoria de votos en las juntas generales
de accionistas y elegir a la mayoria de los Directores tratandose de Sociedades Anénimas, o
asegurar la mayoria de votos en las Asambleas y designar a los administradores o representantes
legales o a la mayoria de ellos, en otro tipo de sociedades o en patrimonios independientes. Lo
anterior sera en funcién de la cantidad de acciones obtenidas por el Fondo u otro instrumento que
le confiera control.

POLITICA DE LIQUIDEZ

La administracion del fondo realiza un seguimiento diario de los flujos de efectivo y las
necesidades del Fondo. Lo anterior para que las ganancias generadas por el Fondo puedan ser
repartidas a los participes, siempre y cuando se hayan absorbidos los gastos.




Al existir excesos (limites de inversion o de deuda) sefalados en la presente politica: La Gestora
debe avisar e informar su plan para disminuir del exceso a la Superintendencia del Sistema
Financiero en los tres dias habiles siguientes de ocurrido el evento.

Es necesario indicar: Causa(s) del exceso
+ Efecto(s) para los Participes o inversionistas
Plan de accion para reducir el exceso.

Se establece, ademas, como medida preventiva, un plazo de 90 dias maximo desde la fecha del
evento para regularizarlo a los limites o metas establecidos. La Gestora no podra efectuar nuevas
adquisiciones de instrumentos de las entidades o instrumentos involucrados en el exceso en este
plazo. Lo mismo aplica para casos en que las desviaciones sean por omision o error del
administrador de inversiones, sujeto a sanciones a que hubiese lugar.

El Fondo, segun su politica de inversiones, mantendra al menos un porcentaje del 0.50% respecto
al patrimonio en activos liquidos.

3.4 DESCRIPCION DE COMISIONES Y GASTOS

Comision de administracion:

Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion, cobrara en concepto de administracion,
hasta 5.65% anual IVA Incluido (provisionado diario y cobrada mensualmente) sobre el valor del
Patrimonio Neto. Por otra parte, la Gestora no podra cobrar una comision superior a la establecida
en el Prospecto de Colocacion, por lo que el porcentaje de comision inicial y toda modificacién de
esta, deberan hacerse publicas. Cualquier modificacion a este limite se realizara previa
autorizacion de la Superintendencia del Sistema Financiero. Esta comisién sera con cargo al
Fondo.

Comisién por otorgamiento de la inversion:

Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversién, podra cobrar en concepto de
otorgamiento de la inversién, hasta 2% + IVA, por el valor invertido u otorgado a la Sociedad
Objeto de Inversion, quien asumira dicha comision.

Comision de entrada:

La Gestora no tiene contempladas comisiones a los participes por suscripciones al Fondo de
Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+.

Comision de salida:

No hay comisiones de salida pues el Fondo no redime participaciones. Sin embargo, es posible
que el participe deba enfrentar un costo externo adicional en el momento en que decida adquirir
o vender participaciones en el mercado secundario, se trata de una comisién bursatil (no una
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comision del Fondo por concepto de retiro) definida por el puesto de bolsa como retribucion por
el servicio de intermediacion brindado y por tanto no es un cargo del Fondo o de la Gestora.

Comision de entrada o salida en el mercado secundario de la Bolsa de Valores:

Si el inversionista decide comprar o vender participaciones en el mercado secundario, la comision
cobrada sera la acordada entre el participe y su Casa de Corredores de Bolsa.

Gastos

Honorarios
de auditores
externos del
Fondo

Valor

Minimo
$4,800 anual

Concepto

Costos por los servicios de auditoria externa, tanto financiera
como fiscal para la realizacion de auditorias externas y fiscales
para el Fondo de Inversion. Las auditorias se practican a los
Estados Financieros Intermedios y de Cierre del Fondo de
Inversion.

Gastos de
organizacié
n de
asamblea
anual, de
asambleas
extraordinar
ias de
inversionist
as y Comité
de
Vigilancia.

Minimo
$4,800 anual

Costos por la organizacion de asambleas ordinarias y
extraordinarias de Participes del Fondo, de acuerdo con los arts.
80 de la Ley de Fondos de Inversion, asi como gastos por
remuneracion a miembros del Comité de Vigilancia.

Servicios de
Custodio de
los activos
financieros
del Fondo,
asi como de
los titulos
de
participacié
nen
circulacion

Las
comisiones
BVES
realice a
través de
sus
sistemas
transaccion
ales.

En funcién
de tarifas de
CEDEVAL.
Ver anexo 3.

En funcidén
de tarifas de
BVES. Tabla
adjunta.

Tarifa por los servicios de resguardo y custodia de los activos del
Fondo, prestados por la Central de Depésito de Valores, S.A. de
C.V. (CEDEVAL)

Comisiones por servicios de intermediacién bursatil prestados
por Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.




Gastos de
traspaso a
cargo del
Fondo en
transaccion
es de
compray
venta de
instrumento
s de
sociedades
cuyas
acciones no
estan
inscritas en
bolsa.
Costos de
litigios y
gastos
legales por
defensa del
Fondo, por
procesos
judiciales,
desahucios,
entre otros.
Calificacion
de riesgos

Minimo
$4,000 anual

Gastos que puedan originarse por la compra y venta de
instrumentos de sociedades cuyas acciones no estan inscritas
en bolsa.

Gastos legales en defensa de los intereses del Fondo

Gastos por servicios de clasificacion de riesgos.

Comisiones
de casa de

corredores

de bolsa

En funcién
del volumen
negociado y
comisiones
de la casa
de
corredores
de bolsa.

Costos asociados a los servicios de intermediacion bursatil,
prestados por una Casa de Corredores de Bolsa, por la
colocacion de cuotas de participacidon en mercado primario,
mercado secundario y reportos a través de una bolsa de valores.
La forma de célculo e impuestos y pago de dichas comisiones,
se pueden consultar en el sitio web de bolsa de valores:
https://www.bolsadevalores.com.sv/index.php/mercados/financi
amiento/comisiones-de-la-bolsa-de-valores.  Asimismo, las
comisiones por los servicios prestados por las Casas de
Corredores de Bolsa autorizadas se pueden obtener, en el sitio
de internet de cada una de ellas.

Publicacion
de estados
financieros
del Fondo

Minimo
$3,000 anual

Costo de la publicacion de los Estados Financieros del Fondo,
tanto intermedios, como de cierre en periddicos de circulacion
nacional.

Gastos por
servicios
bancarios

En funcién
de las tarifas
y comisiones
de cada
Banco

Costos por servicios bancarios. Aquellos costos por la prestacion
de servicios bancarios, asociados a las cuentas bancarias que
utilice el Fondo.




Gastos
registrales.

En funcién
de las tarifas
de la
Superintend
encia del
Sistema
Financiero.

Gastos en funcién de las tarifas de la Superintendencia del
Sistema Financiero. Aquellos gastos necesarios para la
inscripcion y asiento registral del Fondo de Capital de Riesgo
Atlantida Empresarial+, de acuerdo a las tarifas de Ia
Superintendencia del Sistema Financiero.

Comision
Gestora

Maximo
5.65% anual
IVA Incluido
sobre el valor
del
patrimonio
neto del
Fondo. Esta
comisién
sera con
cargo al
Fondo.

Hasta un 5.65% IVA Incluido sobre el Valor del Patrimonio Neto,
sera provisionada en forma diaria y se pagara mensualmente.
Consiste en el porcentaje que cobra la Gestora por la
administracion del fondo de inversion.

Gastos
financieros
fruto del
apalancami
ento
autorizado
de
conformidad
con la
regulacién
vigente en
la materia y
los
acuerdos
adoptados
por la
Asamblea
de
Inversionist
as del
Fondo

En funcidén
de las
condiciones
de cada
Banco con el
que se
decida
tramitar el
financiamient
0.

Son aquellos gastos asociados a que los instrumentos sean
adquiridos por medio de financiamiento bancario, tales como
comisiones e intereses del crédito contratado, sujeto a las
condiciones de cada institucién bancaria.

Publicidad
del Fondo
de Inversion

Minimo
$30,000 en
Publicidad
anual.

Son aquellos gastos referidos a campanas de publicidad o
mercadeo que la Gestora debe contratar para mantener
informado a los participes y promover la difusion sobre el Fondo.




Servicios de
proveeduria
de precios
para titulos
de oferta
publica y de
instrumento
s de
sociedades
cuyas
acciones no
se
encuentra
inscritas en
bolsa(expert
o]
independien
te).

Minimo de
$USD2,000
anuales

Costo de las valoraciones de instrumentos financieros segun
normativa de Fondos de Capital de Riesgo Atlantida
Empresarial+. De acuerdo a la Ley de Fondos de Inversion, los
valores de oferta publica, que formen parte de la cartera
financiera del fondo deberan valorarse de acuerdo a un vector
de precios provisto por un Agente Especializado en Valuacién de
Valores. Asimismo, el costo de la valoracion por parte del experto
independiente en valores de sociedades cuyas acciones no
estan inscritas en bolsa, acorde a la Normas Técnicas de Fondos
de Inversion Cerrados de Capital de Riesgo NDMC-18.

Gastos de
inscripcion
en Bolsa

En funcién
de tarifa de
Bolsa de
Valores de El
Salvador y
acorde a la
periodicidad
establecida
por ella.

Aquellos gastos necesarios para la inscripcion y asiento registral
del Fondo de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+, de
acuerdo a las tarifas de la Bolsa de Valores.

Gastos por
servicios
tecnoldgico
sdela
operatividad
del Fondo.

Gastos por
herramientas
0 medios
tecnoldgicos
que la
Gestora
ponga a
disposicion
de los
participes o
inversionista
s, para la
implementaci
6n de

Firma
Electronica
Simple y que
faciliten la
ejecucion de
sus
operaciones
en el Fondo

Gastos por herramientas o medios tecnolégicos que la Gestora
ponga a disposicion de los participes o inversionistas, para la
implementacién de Firma Electronica Simple y que faciliten la
ejecucion de sus operaciones en el Fondo de Inversion.




de Inversion.
Minimo de
$US1,500
anuales

Otros gastos
en que
incurra el
Fondo por su
operatividad
y que
puedan ser
cargados a
este. Minimo
$US1,000

Otros Gastos en que incurra el Fondo por su operatividad y que
sean estrictamente necesarios, asi como aquellos gastos que
por Ley o disposiciones normativas aplicables a los fondos de
inversion, puedan ser asumidos por el Fondo. En esta categoria
se encuentran los siguientes gastos: Asesorias para proyectos
empresariales prestadas por terceros; Gastos producto del
proceso de due dilligence aplicado a la sociedad objeto de
inversion o proyecto; Gastos por la desinversién del Fondo, en
el caso que sea necesario la inscripcion de las acciones / deuda
en una bolsa de valores; Analisis de viabilidad financiera; Estudio
técnico del proyecto que incluya el plazo y etapas para su
desarrollo en el caso sea aplicable; analisis de factibilidad legal,

anuales . . .
permisos asociados de acuerdo al tipo de proyecto en caso que

sea aplicable; estudio de mercado y estudios de impacto fiscal.

La Gestora podra asumir los gastos anteriormente sefialados en el primer afio de operaciones
del Fondo.

3.5 PORCENTAJE MAXIMO DE PARTICIPACION EN EL FONDO

Relacionados: 40% de las cuotas de participacion del Fondo.

No relacionados: no se coloca limite. Lo anterior siempre y cuando se cumplan las
especificaciones del articulo 61 de la Ley de Fondos de Inversién, en la cual se expone, que el
Fondo debe de contar con al menos 10 participes o dos, si entre ellos se encuentra un institucional.

3.6 CAUSALES QUE ORIGINAN EL DERECHO DEL RETIRO DEL FONDO

Las participaciones de los Fondos Cerrados no podran ser redimidas por la Gestora antes de la
liquidacion del fondo. En consecuencia, los participes deberan recurrir al mercado secundario por
medio de una Casa de Corredores de Bolsa, para la venta de sus cuotas de participacion por lo
que es obligatorio que dichas cuotas de participacion estén inscritas en una bolsa de valores.

Seran excepciones a lo mencionado en este parrafo, las siguientes:

Para restituir a los participes salientes el valor de sus cuotas de participacion, si optaren por
retirarse, cuando en Asamblea de participes se acuerde prorrogar el plazo de duracion del Fondo
o se modifiquen o supriman disposiciones que otorguen ese derecho. En este caso, el Prospecto
de Colocacion de Cuotas de Participacion del Fondo debera contemplar las causas por las cuales
se podra ejercer el derecho a retiro.

a) El cambio en el control de la Gestora o su sustitucion.




b) La liquidacién anticipada del fondo.

c) La fusion de Gestoras

d) La conversion del fondo cerrado a uno abierto.

e) Los casos de iliquidez del mercado que sean autorizados por la Superintendencia del
Sistema Financiero

f) Las modificaciones a la politica de inversién segun lo establecido en el Prospecto de
Colocacién de Cuotas de Participacion.

g) Por la modificacion a la duracién del fondo.

En los casos c., d. y e. se requerira aprobacion de la asamblea de participes.

En el caso de los retiros que realice el participe producto de no estar de acuerdo con las causales
antes mencionadas, La Gestora procedera a informar la fecha de pago y la metodologia para el
calculo de las participaciones proporcionales a cada participe el dia de la asamblea extraordinaria
de participes.

En el caso de que el inversionista requiera liquidez sobre sus posiciones en titulos de
participaciones emitidos por el Fondo en circunstancias normales del mercado, debera proceder
a la venta total o parcial de sus participaciones en el mercado secundario de valores, lo cual
puede hacer en cualquier momento al precio que acuerden las partes de conformidad con las
reglas vigentes en los mercados organizados por la Bolsa de Valores, y su registro y traspaso
seran administradas por CEDEVAL en El Salvador.

En el caso de la liquidacién del fondo, el liquidador debe practicar el balance final de la liquidacion,
que, en el caso de los Fondos cerrados, debera someterse a la discusion y aprobaciéon de los
participes en asamblea extraordinaria, convocada por éste para efecto.

3.7 POLITICA DE LIQUIDACION DEL FONDO POR FINALIZACION DEL PLAZO

3.7.1 Normas para la liquidacion del Fondo

En referencia a la liquidacion de Fondos de Inversion, el articulo 103 de la Ley de Fondos
establece lo siguiente:

Art. 103.- Un Fondo no podra ser declarado en quiebra, sino que uUnicamente entrara en
liquidacién, al presentarse cualesquiera de las causas siguientes:

a) Cuando el Fondo no cumpla con lo establecido en los articulos 51 y 61 de esta Ley;

b) Cuando asi lo dispusieren los participes en un Fondo Cerrado, en acuerdo adoptado en
Asamblea Extraordinaria; vy,




c) Cuando por efecto de la revocatoria de la autorizacién para operar de la Gestora y la
consecuente cancelaciéon de su asiento en el Registro, no se haya trasladado la
administracion del Fondo a otra Gestora.

d) Por finalizacion del plazo del Fondo Cerrado, siempre que no se hubiese renovado dicho
plazo por Asamblea Extraordinaria de participes.

En el caso del literal b), el Comité de Vigilancia debera comunicarlo a la Superintendencia en los
tres dias habiles siguientes a la celebracién de la Asamblea Extraordinaria de participes,
adjuntando la certificacion del acuerdo de liquidacidon del Fondo y el nombramiento del liquidador
adoptados en dicha asamblea. La falta de comunicacion a la Superintendencia acarreara para el
Comité de Vigilancia responsabilidades por los dafios y perjuicios que causaren a los participes.

Cuando un Fondo entre en liquidacién, la Superintendencia debera comunicarlo a la
Administracién Tributaria, a fin de que ésta de manera simultanea a la liquidacion del Fondo
proceda a la fiscalizacion del mismo, con la finalidad de determinar en forma prioritaria la deuda
tributaria.

Los gastos de liquidacion, incluyendo los honorarios del liquidador del Fondo, seran pagados con
cargo a los bienes que lo integran. En el caso del literal c), los gastos de la liquidacion podran ser
reclamados a la Gestora por el liquidador del Fondo.

Durante el proceso de liquidacion, el Fondo continuara bajo supervision de la Superintendencia.

En los casos que el liquidador no fuere la Gestora, a partir de la fecha en que el liquidador tome
posesion, la Gestora quedara inhibida de toda facultad de administracion y de disposicion de los
activos del Fondo.

Los regimenes de administracion y custodia continuaran aplicandose a los activos del Fondo
sujetos a ellos, mientras no sean liquidados. La liquidacién de un Fondo no implica la terminacion
automatica de los correspondientes contratos de administracion o de custodia, sin perjuicio de la
facultad del liquidador para ponerles término.”

Con este articulo se hace referencia en que mientras se cumplan con los requerimientos en
cuanto a contar con un patrimonio minimo de trescientos cincuenta y nueve mil dolares de los
Estados Unidos y al menos con diez participes o bien dos participes si entre ellos hay un
inversionista institucional, que se deberan alcanzar en seis meses contados a partir de asentado
el registro, no deberia darse una liquidacion, salvo el caso b) y c).

3.7.2 Sobre liquidacion de Fondos cerrados

El articulo 105 de la Ley de Fondos de Inversién resume lo siguiente:




“Art. 105.- La liquidacion de los Fondos Cerrados sera practicada por un liquidador nombrado en
Asamblea Extraordinaria de participes, pudiendo ser la Gestora, siempre y cuando ésta no haya
incurrido en alguna de las causales de disolucion y liquidacion reguladas por esta Ley.

Cuando corresponda al Juez nombrar al liquidador, debera nombrarlo dentro del plazo
improrrogable de dieciséis horas habiles de recibida la solicitud mientras esto no suceda, el
Consejo debera nombrar a un delegado, con el objeto de preservar los activos del Fondo,
estableciéndole sus funciones y honorarios en el nombramiento correspondiente. Estos ultimos
con cargo al Fondo.

Una vez nombrado el liquidador, el plazo en que debera practicarse la liquidacion para un Fondo
Cerrado sera acordado en Asamblea Extraordinaria de participes y en ningun caso podra ser
superior a cinco afios.”

3.7.3 Facultades del Liquidador de Fondos cerrados

El articulo 106 de la Ley de Fondos de Inversion resume las funciones del liquidador.

En el caso de los Fondos Cerrados, la Asamblea de participes podra establecer otras facultades
al liquidador, siempre que no contradigan a las establecidas en este articulo y que sean
necesarias para llevar a cabo la liquidacion.

El liquidador debera remitir a la Superintendencia toda la informacion que ésta requiera. Queda
terminantemente prohibido al liquidador iniciar nuevas operaciones.

Para todos los efectos tributarios, los liquidadores de los Fondos de Inversion se consideraran
responsables solidarios en calidad de representantes de los mismos; y previo a efectuar cualquier
tipo de actuacion deberan acreditar dicha calidad ante la Administracion Tributaria, mediante el
documento en que conste su eleccién como tal y la aceptacion expresa del cargo.

El incumplimiento a lo establecido en este articulo hara incurrir al liquidador en las
responsabilidades civiles y penales a que hubiere lugar.”

A continuacion, se expone el proceso de liquidacién del Fondo Cerrado en caso se encuentre en
finalizacion del plazo:
1 Asamblea En caso el Fondo Cerrado haya llegado a su plazo

Extraordinaria de definido de duracion y la asamblea no realice una
participes ampliacion del mismo, se va a paso 2.

Asamblea Realiza nombramiento de liquidador acorde a lo
Extraordinaria de estipulado en el articulo 105 de la Ley de Fondos de
participes Inversion. Una vez nombrado el liquidador el plazo en
que debera practicarse la liquidacion para un Fondo
Cerrado sera acordado en asamblea extraordinaria de
participes y en ningun caso podra ser superior a cinco
afnos.
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Liquidador

Liquidador

Tendra las atribuciones contenidas en el articulo 106 de
la Ley de Fondos de Inversion para efectos de iniciar la
liquidacion del Fondo, informando a la SSF en lo
pertinente. Realizara lo siguiente:

a) Concluir las operaciones que hubieren quedado
pendientes.

b) Cobrar lo que se deba al Fondo y pagar sus
obligaciones, prioritariamente debera pagar la deuda
tributaria.

c) Vender los activos del Fondo.

d) Practicar el balance final de la liquidacién, que en el
caso de los Fondos Cerrados, debera someterse a la
discusion y aprobacion de los participes en asamblea
extraordinaria, convocada por éste para tal efecto.

e) Remitir a la Superintendencia el balance final y hacerlo
publicar por una sola vez en el peridédico de circulacion
nacional que senala el Prospecto de Colocacion del
Fondo.

f) Liquidar proporcionalmente a los participes sus cuotas
de participacion.

g) Otorgar la escritura de liquidacion, remitiendo a la
Superintendencia copia certificada del testimonio de la
misma.

La liquidacién de un Fondo se llevara a cabo de acuerdo
a las normas de administracion y liquidacion establecidas
en el prospecto de colocacion de cuotas de participacion
de cada Fondo. Una vez concluido el proceso de
liquidacion respectivo, debera cancelarse su asiento en
el Registro y sus emisiones, si fuera el caso. Nombrado
el liquidador, la Gestora debera entregarle todos los
bienes, registros y documentos del Fondo; dicha entrega
se hara constar en un inventario detallado que sera
suscrito por ambas partes. En caso que la Gestora no
realizare esta entrega, debera hacerlo el delegado
nombrado de acuerdo a los Arts. 104 y 105 de esta ley o
por un delegado expresamente nombrado por el Consejo
para este fin. Cuando la Gestora sea la responsable de
practicar la liquidacion, debera iniciarla levantando dicho
inventario. La liquidacion de un Fondo debera ser




auditada por una firma de auditores externos, inscritos
en la Superintendencia.

3.8 POTENCIALES RIESGOS A LOS QUE ESTA EXPUESTO EL FONDO

Estimado Inversionista, los riesgos son situaciones que pueden afectar el cumplimiento de los
objetivos del Fondo. Por consiguiente, es necesario identificarlos para ejercer control y mitigacion
de los mismos. Los principales riesgos a los que se puede enfrentar el Fondo son:

RIESGOS ASOCIADOS A LAS INVERSIONES EN TiTULOS VALORES O INSTRUMENTOS DE
ACCIONES O DEUDA DE SOCIEDADES CUYAS ACCIONES NO SE ENCUENTRAN INSCRITAS EN
BOLSA.

Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de que la Gestora de Fondos de Inversion encuentre dificultades para obtener los
fondos con los cuales cumpla compromisos asociados con los pasivos financieros. En el caso del
Fondo se relaciona directamente con la liquidez de los titulos en cartera, es decir, la rapidez con
que pueda hacer liquidos sus titulos para atender obligaciones, los cuales, si se venden a un
precio inferior al de adquisicion, originaria una pérdida en el valor del Patrimonio del Fondo y en
el valor de sus cuotas de participaciéon. A continuacion, se exponen indicadores de alerta
temprana para la gestion de riesgo de liquidez:

a) Indices de concentracion por participe medido como el saldo actual del participe versus el
saldo total del universo de participes en relacion a un determinado Fondo

b) Probabilidad de baja en el precio razonable de los instrumentos en un periodo determinado:
obtenida mediante informacion histérica de las valoraciones de los instrumentos y generada a
partir de un experimento estadistico (ejemplo: experimento binomial o mediante la distribucion
que mejor se ajuste a los datos)

¢) Indicador de Descalce de activos y pasivos: diferencia entre los retornos de inversiones
respecto a los gastos incurridos por las mismas o gastos detallados en el Prospecto de
Colocacion de Cuotas de Participacion de cada Fondo

d) Rentabilidad diaria anualizada de Valor Cuota: cambio porcentual de Valor cuota en periodo “T”
y “T-1” multiplicado por el numero de dias en el afio en base de interés compuesto.

Riesgo de crédito

Es la posibilidad que la Gestora o Participes incurran en pérdidas y disminuya el valor de sus
activos, como consecuencia del incumplimiento de las obligaciones del emisor de un titulo o bien
por que la calificacion crediticia de un titulo o de su emisor se deteriore. No obstante, lo anterior,
también se considerara riesgo de crédito el deterioro en la calificacion de riesgo de un emisor o

25




de una emisidon en el mercado. La gestion de dicho riesgo considerara cuando aplique los
siguientes aspectos establecidos en el art 19 de NRP 11 Normas Técnicas para la Gestion Integral
de Riesgos de las entidades de los mercados bursatiles:

a) ldentificar los factores o variables cuyos movimientos puedan originar un incremento en el
riesgo de crédito;

b) Establecer los limites o umbrales de concentracion de crédito, a cargo de un emisor o grupo
de emisores que deban considerarse como una sola fuente de riesgo por sus vinculos
patrimoniales o de responsabilidad;

c) Disponer de mecanismos para monitorear los factores de riesgo identificados, debiendo realizar
un analisis de concentracion de su cartera de inversion, asi como estimaciones de las tendencias
que presentan, considerando para ello: exposiciones individuales frente a un mismo emisor,
emisores vinculados y grupos relacionados, emisores en un mismo sector econémico o regiéon
geografica;

d) Vigilar y controlar la naturaleza, caracteristicas, diversificacion, correlacion y calidad de la
exposicion al riesgo, considerando el tipo de inversidn o instrumento relacionado con las
operaciones;

€) Analizar el valor de recuperacion, asi como los mecanismos de mitigacion y estimar la pérdida
esperada en la operacion; y

f) Establecer medidas para mitigar la exposicion a este riesgo
Riesgo de Contraparte

Se entendera por riesgo de contraparte, a la posibilidad de pérdida que se puede producir debido
al incumplimiento de las obligaciones contractuales asumidas por una parte para la liquidacion
de una operacién debido a situaciones de iliquidez, insolvencia, capacidad operativa o
actuaciones indebidas. La gestion de este riesgo debera considerar, cuando aplique, los aspectos
siguientes:

a) ldentificar y evaluar los factores de riesgo que pueden originar un incremento en el riesgo de
contraparte asumido por la entidad;

b) Establecer los limites o umbrales de concentracién a cargo de una o un grupo de contrapartes,
que deban considerarse como una sola fuente de riesgo por sus vinculos patrimoniales o de
responsabilidad;

c) Analizar los medios de pagos;

d) Analizar las garantias asociadas a las operaciones que realicen con contrapartes, clasificando
los activos como aceptables conforme a sus politicas y perfil de riesgo de la entidad;

e) Establecer métodos de valoracion de garantias tomando en consideracion las condiciones
existentes en el mercado; y




f) Establecer medidas para mitigar la exposicion a este riesgo.

Entre algunas de las medidas para la gestién y mitigacion del riesgo de crédito y de contraparte
se encuentran:

» Monitoreo de calificaciones de riesgo:

* Anadlisis Financieros para indagar capacidad de pago de las partes

* Andlisis de la Industria mediante técnicas de PORTER o FODA.
Riesgo Operacional

La inversion en la Sociedad de Inversion implica la asuncion de los riesgos inherentes a la
administracion de los Activos Objeto de Inversion que realice el administrador. La Sociedad de
Inversién podria verse afectada por errores operativos en su administracion, por fallas en los
controles operativos internos, por errores en el procesamiento y almacenamiento de las
operaciones 0 en la transmision de la informacion, asi como fraudes y robos que pudieran
afectarla positiva o negativamente en sus Activos Objeto de Inversidon y, por tanto, en su
rendimiento, y esto, a su vez, podria generar posibles minusvalias en su patrimonio o rendimiento.
Para la gestion y mitigacion de este riesgo, la Gestora tiene definido un Manual Operativo y de
Riesgo Operacional en el cual se listan los procesos y responsables clave del negocio.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado. Para un tenedor
de cualquier tipo de valor, es la posibilidad de pérdida ante las fluctuaciones de precio
ocasionadas por los movimientos normales del mercado (tasas de interés, tipos de cambio, etc.)

Este riesgo se gestionara utilizando una medida estadistica llamada VaR (Value at Risk), por sus
siglas en inglés), que estima la pérdida potencial maxima por movimientos de mercado en un
determinado periodo con un cierto nivel de confianza. El VaR es una medida estadistica que con
un solo dato resume el valor en riesgo de un portafolio de inversién o de un determinado valor,
de generar pérdidas derivadas de movimientos de mercado. Asimismo, se emplearan medidas
de sensibilidad de precios frente a fluctuaciones de tasa de interés y monitoreo de la duracién de
las inversiones.

Riesgo Legal

La Gestora, participes y el Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida
Empresarial+ pueden ejecutar acciones judiciales y someterse a la jurisdiccion de los tribunales
judiciales, para este caso en particular de San Salvador u optar por arbitraje.

ATLANTIDA CAPITAL podria estar sujeta a una pérdida potencial o afectacién en sus
rendimientos o patrimonio en caso de que se presenten (i) incumplimientos de las disposiciones
legales y administrativas aplicables, con la consecuente imposicién de sanciones o (ii) por la
emisién de resoluciones administrativas y judiciales adversas.

Toda Sociedad que realiza actividades de comercio en general puede 0 no estar sujeta a
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procesos o demandas judiciales en funcién de las consecuencias de sus actos y obligaciones. La
Gestora de Fondos de Inversion, cuyo objeto social esta orientado en la administracion de
instrumentos de deuda o renta variable de sociedades cuyas acciones no se encuentran inscritas
en bolsa, podra verse obligada a iniciar procesos judiciales en contra de las contrapartes en
proyectos, o sociedades por el incumplimiento de las normas estipuladas en los contratos, e
inevitablemente estara siempre expuesta a ser sujeto de contra demandas interpuestas por los
las Sociedades Objeto de Inversion por las mismas causas.

Asu vez, la Gestora de Fondos de Inversion no esta exenta de enfrentar procesos administrativos
en su contra, en razon de la supervision de que es objeto por la SSF o de la administracion
tributaria y municipal, en caso de que se identifiquen posibles incumplimientos de normas de
caracter reglamentaria o legal.

ATLANTIDA CAPITAL esta sujeta a politicas y controles administrativos de riesgos para mitigar
cualquier posible riesgo legal que permitirian, llegando el caso, estimar pérdidas potenciales
originadas por cualquier perjuicio administrativo.

Factores de Riesgos del Fondo

Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion cuenta con el Manual de Riesgo Integral,
el cual incluye medidas para la gestién de activos. A continuacidn, se detallan los principales
riesgos:

Tipo de Riesgo Riesgo
Riesgo por subvaluacion del Ejecutar el proyecto o sus ingresos a un valor por debajo
proyecto de la sociedad, o del esperado, por ende, dara un deterioro en la
subvaluacion de las acciones o rentabilidad del fondo y por ello en una disminucién en el
instrumentos de deuda beneficio distribuido por participacion a los participes.

Riesgo de supervision de la Una gestidon inapropiada de supervision de las
sociedad o proyectos sociedades o proyectos que conforman la cartera del
Fondo de Inversion violentaria normas de caracter legal
y dispararia procesos judiciales en su contra; impediria
la continuidad del negocio o como consecuencia de
periodos de tiempo extensos de incumplimientos en
pagos; o bien incidiria en un proceso acelerado de
pérdidas del activo.

Una inadecuada supervision del desarrollo de los
proyectos podria resultar en incumplimiento por parte de
la sociedad objeto de inversién al plan de negocios
presentado a la sociedad Gestora, provocando una
disminucion en los ingresos  esperados Y,




consecuentemente, un deterioro de la rentabilidad
ofrecidos a los participes del Fondo.

Riesgo de desinversion en
sociedad/ proyecto objeto de
inversion

Este riesgo esta relacionado al incumplimiento de los
requerimientos o parametros minimos establecidos en el
contrato celebrado entre sociedad objeto de inversion y
la Gestora, normativa interna y/o normativa externa
aplicable al Fondo de Capital de Riesgo Atlantida
Empresarial+. En consecuencia, la Gestora podra decidir
utiizar el mecanismo de desinversion en la
sociedad/proyecto objeto de inversién, lo cual afectaria
el ingreso esperado del fondo y, por lo tanto, el
rendimiento ofrecido a los participes.

Riesgo de incumplimiento del
proyecto o del plazo de desarrollo
del proyecto.

Riesgo relacionado con la posibilidad de que la sociedad
objeto de inversion no cumpla lo establecido en las
distintas etapas determinadas en el plan de negocios vy,
producto de esto, los ingresos del Fondo se vean
afectados.

Riesgo por la adquisicion de
activos muy especializados o
proyectos

Producto de la inversién en proyectos que sean muy
especializado y que no se cuente con el conocimiento
técnico. Por lo tanto, los proyectos no sean finalizados o
utilizados por el usuario a quien se le brindé la solucion,
0 bien este no se prolongue por el plazo que fuera
estimado como periodo de recuperacion de la inversion,
podria eventualmente presentarse un perjuicio
economico relevante para los inversionistas.

Riesgo de concentracién por
sociedad

Eventos que pueden afectar sensiblemente la capacidad
que tiene el Fondo para distribuir rendimientos
periddicamente en caso de que el Fondo mantenga una
alta concentracién de sus ingresos en uno 0 pocos
activos.

Riesgo de concentracién por
proyectos

Los ingresos del Fondo dependen directamente de un
proyecto, o bien de un grupo reducido de proyectos, o
bien de un grupo amplio de proyectos que se encuentran
concentrados en un unico sector de actividad o un
namero muy reducido de sectores de actividad. Ante la
presencia de eventos negativos que incidan
directamente en la estabilidad financiera de dichos
proyectos podria motivar procesos de renegociacion de




los contratos o etapas del proyecto que reduzcan los
ingresos.

Riesgo de siniestros

La inversién se puede ver afectada por la pérdida parcial
o total del proyecto y, por consiguiente, se reduciria su
capacidad para generar flujos de ingresos, lo que se
traduciria en una disminucion o pérdida de los

rendimientos y/o del valor de la participacion para los
participes durante el plazo.

Riesgo por morosidad de
contrapartes que afecten al
proyecto o sociedad.

Probabilidad que la contraparte que ocupe alguna
actividad o proceso del proyecto no se encuentre en
capacidad de atender los pagos de etapas.

Riesgos por las condiciones del
mercado de capital de riesgo
(sectores econémicos, tamafios
de empresas, etc.)

Pueden darse condiciones econOmicas adversas o
cambios en el potencial de desarrollo esperado de la
zona donde se ubica el proyecto generando pérdidas
temporales o incluso permanentes en el valor de sus
participaciones.

Riesgos por conflictos de interés
entre Fondos administrados por
la Gestora y por conflictos de
interés con su Grupo de interés
econdmico

Riesgo relacionado con la posibilidad de que la misma
Gestora o0 sociedades que forman parte de su grupo de
interés econdmico puedan tener proyectos para el
Fondo, lo que podria provocar conflictos de interés entre
los intereses de la Gestora.

Riesgo por conflicto entre
Gestora e inversionista

El participe puede enfrentarse a eventos como pérdidas
ocasionadas en el valor cuota del Fondo.

Riesgo por conflicto de interés
entre miembro de Junta Directiva
/ Comité de Inversiones y
sociedad objeto de
inversion/proyecto de inversiéon

Surge de los eventos provenientes de que un miembro
de Junta Directiva o Comité de Inversiones posea una
participacién importante en la sociedad objeto de
inversién que desarrolla un proyecto en particular y tener
algun interés en la compra o transacciones con dicha
sociedad.

Riesgo por conflicto de interés
entre inversionista del Fondo y
proyecto de inversién

Eventos provenientes de que un inversionista posea una
participacion importante en la sociedad objeto de
inversion y tener algin interés en la compra o
transacciones con dicha sociedad.

Riesgo por conflicto de interés
entre Gestora y proyecto de
inversion

La Gestora en su politica de inversiones por cuenta
propia no puede invertir en acciones o instrumentos de




renta variable de sociedades. Debido a lo anterior, se
mitiga este tipo de conflicto de interés.

Riesgo por conflicto de interés
entre mi Comité de Vigilancia 'y
sociedad objeto de

inversion/proyecto de inversion

El participe que forma parte del Comité de Vigilancia
posea una participacion importante en la sociedad objeto
de inversion.

Riesgos de liquidez

Situaciones de iliquidez exponen al Fondo a encontrarse
en incapacidad material para hacer pagos y honrar sus
obligaciones con proveedores diversos, lo que
imposibilitaria al Fondo a continuar operando en
condiciones normales.

Riesgo por la discrecionalidad de
la Gestora para la compra de
activos

Los titulos que se adquieran podrian no llenar las
expectativas de un inversionista en particular.

Riesgo de administracion de los
activos

Una gestion inapropiada de administracion de los
instrumentos de las sociedades objeto de inversién o
valores de oferta publica que conforman la cartera del
Fondo de Inversion Atlantida violentaria normas de
caracter legal y dispararia procesos judiciales en su
contra.

Riesgos por las condiciones del
mercado de valores

Pueden darse condiciones econdmicas adversas o
cambios en el potencial de desarrollo esperado del
sector o industria en la que se ha invertido.

Riesgo de estimacion del valor de
los titulos

Puede darse una disminuciéon del valor de mercado de
los activos, y debe registrarse en el periodo fiscal en que
esta se materializa, lo que afectaria en forma inmediata
el valor del titulo de participacion del Fondo de Inversion.

Riesgos por variacion de la
estructura de costos del fondo

Riesgo relacionado con el impacto que tendria en los
resultados, los incrementos en los costos necesarios
para la operacion del fondo.




Riesgos de tasa de interés y de
precio

Crecimiento en el gasto financiero en que incurre el
Fondo.

Aumento en la tasa de costo de capital promedio
ponderada empleada para efectuar las valoraciones
financieras.

Incide en el atractivo relativo que ofrecen los
rendimientos que ofrece el titulo de participacion.
Efecto sobre la liquidez en el mercado de capitales y la
demanda.

Riesgos cambiarios

Fluctuaciones, temporales o permanentes, pueden ser
de caracter adverso, y por consiguiente es posible que
generen efectos econdmicos negativos.

Riesgos legales

Riesgo por procesos judiciales y administrativos contra
la Gestora y el Fondo de Inversion.

Riesgo por variaciones en los
impuestos

Modificaciones en la estructura tributaria podria tener un
impacto negativo en la rentabilidad del Fondo y sus
participes.

Riesgo por Variacion del Valor de
la Participacion

El ingreso del Participe puede darse en un momento en
que se esté dando una disminucion en el rendimiento del
fondo debido a las condiciones propias del mercado, lo
que puede traer como consecuencia una disminucién en
el valor de las participaciones del mismo.

Riesgos por des inscripcion del
fondo de inversion

Afectacion en la rentabilidad de las inversiones del
Fondo.




Riesgo de Custodia

Posibilidad que el custodio entre proceso de quiebra y
liquidacién, lo que puede congelar temporalmente el
efectivo y los valores del Fondo mientras este demuestre
su titularidad en los procesos administrativos y judiciales
sobrevivientes, lo cual impediria al Fondo continuar en
forma normal sus operaciones, asi como atender
oportunamente a acreedores como proveedores.

Riesgo no Sistematico

Es el riesgo que se encuentra vinculado con las
caracteristicas unicas de un instrumento o titulo valor o
de un portafolio

El Riesgo Sistémico

Es el riesgo que se origina en fluctuaciones prolongadas
en la actividad macroeconodmica del pais.

Riesgo por no alcanzar el monto
minimo de participaciones para
lograr la politica de inversion y
cubrir los costos de operacion del
fondo

No colocar el monto minimo de participaciones, dada la
posibilidad de que en el mercado no se dé la demanda
esperada, lo cual podria llevar al fondo a no poder
alcanzar su expectativa de crecimiento.

Riesgos de crédito o no pago

Un emisor publico o privado deje de pagar sus
obligaciones y/o la negociacion de sus valores sea
suspendida por cualquier motivo, por parte de las
entidades reguladores del mercado respectivo.

Riesgos de las operaciones de
reporto

El Fondo de Inversion asume fundamentalmente el
riesgo de incumplimiento de pago.

Riesgo de un ambiente adverso
en el mercado bursatil para emitir
nuevos titulos de participacion

Impacto negativo en la habilidad y efectividad en que los
titulos de participacion sean colocados entre participes
en el mercado bursatil.




Riesgo de cambios adversos en
la legislacion vigente en la
materia

Incidir directa o indirectamente en forma positiva o
negativa en el desempefio del Fondo, y de esta manera
puede verse afectada positiva o negativamente su
capacidad para generar ingresos netos y para distribuir
rendimientos sostenibles en el largo plazo.

Riesgos por iliquidez de las
participaciones

El inversionista no logre vender sus participaciones en el
precio esperado y deba vender con un descuento o
pérdida, o cuando las inversiones no logren alcanzar un
nivel de rendimiento aceptable para este tipo de fondo e
incluso incurra en pérdidas en el valor de su
participacion.

Riesgo Operativo y Tecnolégico

Fallas temporales o por fallas permanentes en la
plataforma tecnoldgica y sus respaldos o por una gestion
inapropiada de los activos del fondo y deteriorar los
rendimientos y/o el valor de la participacion para los
inversionistas.

Riesgo Reputacional

Es el riesgo de que las percepciones de los diferentes
grupos de interés de la empresa, ya sea por causas
internas o externas, puedan afectar de forma cualitativa
o cuantitativa el negocio o resultados.

3.9 INFORMACION A ENTREGAR Y REMITIR A LOS PARTICIPES

La Gestora dara la siguiente informacion al participe:

e Reglamento Interno del Fondo y su extracto.
e Prospecto de Colocaciéon de Cuotas de Participacion y su extracto.
e Copia del Contrato de Suscripcion al Fondo.




De igual forma, el participe tendra el derecho de acceder a la siguiente informacion que se detalla

junto con su periodicidad:

Periodo

Diariamente

Informacion

Valor cuota de la participacion,
comisiones que perciba la
Gestora, gastos que son
cargados al Fondo con
rendimiento diario.

Medio de difusion

Pagina web de la Gestora.

Mensualmente

Composicion del Fondo por
industria, Estados Financieros
mensuales no auditados de la
Gestora y sus Fondos

Pagina web de la Gestora

Semestralmente

Informe de

Clasificacién de Riesgo

Estados Financieros auditados
semestrales.

Ambos publicados en
Pagina web de la Gestora
y de empresa calificadora
de riesgos.

En el caso de los estados
financieros se publicaran
en la pagina web de la
Gestora y en un periddico
de circulaciéon nacional, de
acuerdo al numeral 8 de la
norma NDMC 08,
Divulgacion de los
Estados Financieros.

Anualmente

Estados Financieros anuales
auditados de la Gestora y sus
Fondos, Informe anual del
Fondo.

Pagina web de la Gestora
y deberan ser publicados
en un periodico de
circulacion nacional, de
acuerdo al numeral 8 de la
norma NDMC 08,
Divulgacién de los
Estados Financieros.

Maximo dia

evento

habil
siguiente de ocurrido el

Hecho Relevante

Pagina WEB de la gestora




El Estado de Cuenta sera enviado al inversionista por correo electrénico o se entregara de forma
fisica en las oficinas de la gestora con periodicidad mensual. Lo anterior dependiendo la forma
en que el participe lo haya solicitado.

Las correspondientes publicaciones se realizaran por medio de cualquiera de los siguientes
periodicos: LA PRENSA GRAFICA y El Diario de Hoy, ya sea en sus versiones fisicas o
electronicas.

4. Autorizaciones del Fondo

4.1 AUTORIZACION DEL REGLAMENTO INTERNO

En sesidén de Junta Directiva JD 07/2022 de Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de
Inversién, celebrada el dia 16 de junio de 2022, se aprobd el Reglamento Interno del Fondo de
Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+.

4.2 FECHA DE AUTORIZACION DEL ASIENTO REGISTRAL DEL FONDO

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+, ha sido autorizado
segun resolucién del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD-
47/2022 de fecha 26 de septiembre de 2022.

Las modificaciones del asiento registral y documentos a) Reglamento Interno y b) Prospecto de
Colocacién de Cuotas de Participacion del Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo
Atlantida Empresarial+, han sido autorizadas segun resolucion del Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero en sesion No CD-19/2025, de fecha 07 de mayo de
2025.

5. Caracteristicas de la emision del Fondo

Caracteristica Valor

Denominacion Gestora Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversién

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo

Denominaciéon del Fondo Atléntida Empresarial+




Denominacion Comercial

Atlantida Empresarial+

Plazo de duracion del Fondo

El Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo
Atlantida Empresarial+ tendra un plazo de noventa y
nueve afos contados desde la fecha de colocacién del
primer tramo de Cuotas de Participacion en Mercado
Primario

Tipo de Inversionista

Este Fondo de Inversion esta recomendado para aquellos
Participes personas naturales o juridicas que deseen manejar su
inversion en el mediano (de 3 a 5 afios) - largo plazo (mas de 5
afos), que no necesiten liquidez inmediata, con una media a alta
tolerancia al riesgo, con la posibilidad de asumir pérdidas, y con
conocimiento y experiencia en Mercados de Capitales y del
funcionamiento de Fondos de Capital de Riesgo

Naturaleza y clase de valor

Naturaleza: Cerrado
Clase: Cuota de Participacion

Moneda

Délares

Valor nominal de la participacion

$100,000.00

Vigencia valor cuota

24 horas una vez realizado el cierre diario.

Variaciéon del valor nominal

Valor nominal inicial de $100,000.00, el cual variara de
forma diaria de acuerdo al desempefio del Fondo.

Monto minimo de inversion

$100,000.00

Monto de la emision

$300,000,000.00

Cantidad de participaciones

3,000

Forma de pago de colocacion de
cuotas

En mercado primario o ventanilla: en T o T+1

Riesgos asociados al participar en
el Fondo en el caso de que no se
alcance el monto de la emision

Riesgo por no alcanzar el monto minimo de participaciones
para lograr la politica de inversion y cubrir los costos de
operacion del fondo No colocar el monto minimo de
participaciones, dada la posibilidad de que en el mercado
no se dé la demanda esperada, lo cual podria llevar al
fondo a no poder alcanzar su expectativa de crecimiento.

Mitigante: Se realizara las gestiones de comercializacion
necesarias y solicitara los estudios de mercado requeridos,




que permitan tener una seguridad razonable de la
ejecucion del fondo.

Denominacion de la emision

FCCRAE

Valor minimo y multiplos de
contratacion de anotaciones
electronicas de valores en cuenta

El Valor nominal minimo de una cuota de participacion
sera de cien mil dolares de los Estados Unidos de
Ameérica o su respectivo valor en libros estimado para el
dia de cada colocacion de participaciones. Los multiplos
de contratacion seran de 1 cuota o mas, a su valor en
libros.

Procedimiento de colocacion de
cuotas

Mecanismo por ventanilla, colocacion por Bolsa o contrato
de suscripcién en firme o cualquier otro mecanismo que lo
permita la regulacion vigente.

Valoracion razonable de
instrumentos financieros no
inscritos en bolsa

En consideracion de lo establecido en el articulo 102 de la
Ley de Fondos, la Gestora debera elaborar una
metodologia propia para la valoracion de las acciones
representativas del capital de sociedades no inscritas en
una bolsa y valores representativos de deuda no inscritos
en bolsa a efectos de establecer su valor razonable.
Atlantida Capital cuenta con su Manual de Valoracion en el
que se establecen las férmulas y mecanismos para el
calculo.

Procedimiento para el célculo del
valor de la cuota

El valor de la cuota del Fondo de Inversiéon Cerrado de
Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+ se determinara
diariamente, incluyendo fines de semana y feriados; todos
los gastos aplicados al Fondo deberan reflejarse de
manera diaria.

La valoracion debera efectuarse de forma individual a
precios de mercado, bajo la premisa de valor razonable, de
acuerdo con los alcances establecidos en las Normas
Técnicas para el Calculo del Valor de la Cuota de
Participacion y Asignacion de Cuotas de Participacion
(NDMC-11) y de acuerdo con la periodicidad establecida en
el prospecto de colocacion de cuotas de participacion del
Fondo




Para la obtencién del valor de la cuota a una fecha
determinada “t”, se deberan seguir los pasos siguientes:

a) Balance diario:

Elaboracion de un balance que incluya la valoracion de los
instrumentos financieros acorde al ultimo vector precio
vigente. El valor del patrimonio del Fondo sera el resultante
de restar las cuentas acreedoras a la suma de todos sus
activos a valor razonable;

b) Calculo del valor de la cuota:

el valor de las cuotas del dia “t” se establece dividiendo el
valor del patrimonio del Fondo del dia “t” sin considerar las
cuotas colocadas y pagos de cuotas del dia, cuando
aplique, entre el numero de cuotas suscritas y pagadas al
inicio del dia “t”. El valor del patrimonio y la cantidad de
cuotas corresponden a los calculados con base a lo
establecido en el presente articulo.

De lo anterior, el calculo del valor de la cuota de un Fondo
se obtendra por la férmula siguiente:

VCit= PNt/ NCt

Donde:
VCt: Valor cuota del dia “t”
PNt: Patrimonio neto al dia “t”

NCt: Numero de cuotas suscritas y pagadas al dia “t”

Porcentaje maximo de
participacion de participes

Relacionados: hasta el 40% de las cuotas de participacién
No relacionados: no se coloca limite. Lo anterior siempre
y cuando se cumplan las especificaciones del articulo 61
de la Ley de Fondos de Inversion, en la cual se expone,
que el Fondo debe de contar con al menos 10 participes o
dos, si entre ellos se encuentra un institucional.

Garantias

El articulo 22 de la Ley de Fondos de Inversion establece
todo lo referente a la Garantia que debera contar la
Gestora:

“Art. 22.-Previo al registro de un Fondo de Inversion y hasta
un afio después de la liquidacion de la Gestora, esta debera
constituir y mantener vigente en todo momento una
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garantia en funcién del patrimonio de los Fondos de
Inversién que administre, en beneficio de los Participes de
éstos, para garantizar el cumplimiento de todas sus
obligaciones. La garantia podra constituirse en dinero en
efectivo, fianza o prenda sobre valores. La fianza y los
valores deberan ser emitidos por entidades que no
pertenezcan al mismo conglomerado financiero o grupo
empresarial de la Gestora. En el caso de la fianza, esta
debera ser emitida por sociedades domiciliadas en El
Salvador que cuenten con la clasificacion de riesgo, que
mediante normas técnicas determine el Banco Central.

La garantia estara constituida por Fianza de Exacto
Cumplimiento de las obligaciones que, de conformidad a la
Ley de Fondos de Inversion la Sociedad Gestora deba
cumplir. La fianza sera emitida por una Compania de
Seguros, cumpliendo con art. 22 de la Ley de Fondos de
Inversion, la cual sera custodiada por Central de Depdésito
de Valores S.Ade C.V. (CEDEVAL).Mas informacion sobre
la Garantia, referirse al art.22 de La Ley de Fondos de
Inversion.

Asimismo, el articulo 23 expresa:

“‘Art. 23.- Las Gestoras deberan designar como
representante de los beneficiarios de la garantia a que se
refiere el articulo anterior, a un Banco regulado por la Ley
de Bancos, a un banco cooperativo, a una sociedad de
seguros, a una bolsa de valores 0 a una sociedad
especializada en el depodsito y custodia de valores, a
quienes por esta Ley se faculta para ello.

El representante designado desempefara las funciones
siguientes:

a) Ser el tenedor de los documentos justificativos del
depdsito bancario, de la fianza o de la prenda sobre
valores;

b) Requerir el pago de la garantia; y,

c¢) Recibir en custodia los depdsitos bancarios, el producto
de la fianza o los bienes pignorados en el caso de hacerse
efectiva la garantia. Si la garantia consistiere en una fianza,
la entidad otorgante debera pagar el valor exigido por el
representante de los beneficiarios de la misma hasta su
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monto garantizado, dentro de los diez dias siguientes de
haberse presentado la solicitud de pago de la fianza.
Cuando la garantia consista en prenda sobre valores, para
su inscripcion no sera necesario individualizar a los
acreedores, bastando expresar el nombre de su
representante, anotandose los reemplazos que se
efectuaren. En caso de ser necesario hacer notificaciones
y citaciones que de acuerdo a la Ley deban practicarse a
los acreedores prendarios, se entenderan cumplidas al
hacerse a su representante.

Proceso de ejecucion de Garantia

En el caso que ATLANTIDA CAPITAL, S.A., GESTORA DE
FONDOS DE INVERSION, se viese involucrado en:

A. Negligencia grave.

B. No observancia en las politicas de inversion de
los Fondos Administrados.

C. Incumplimiento de las obligaciones establecidas
en el Articulo 25 de la Ley de Fondos de Inversion.

D. Cometer cualquiera de las prohibiciones
establecidas en el articulo 26 de la Ley de Fondos de
Inversion.

Y si la ocurrencia de cualquiera de los hechos anteriores
generare un perjuicio econdémico cuantificable a los
Participes; estos podran ejecutar la Garantia con base al
procedimiento siguiente:

1. Deberan presentarse en las oficinas de Atlantida Capital,
S.A., Gestora de Fondos de Inversion, él o los Participes y
presentar el reclamo a la Gestora de Fondos de Inversién,
por perjuicios ocasionados por las causales anteriormente
estipuladas.

2. Atlantida Capital, procedera a verificar y atender el
reclamo con base al proceso de Atencion de Quejas y
Reclamos establecido en este Prospecto.

3. En caso de no llegar a un acuerdo satisfactorio con la
Gestora de Fondos de Inversion, el o los Participes
podran presentarse en las oficinas de CEDEVAL, por
medio de solicitud escrita, quien, como representante de
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los beneficiarios de la garantia, procedera a la ejecucion
de la misma.

Forma de representacion

Anotaciones electronicas en cuenta

Transferencia de los valores

Los traspasos de los valores representados por
anotaciones electronicas de valores en cuenta se
efectuaran por medio de transferencia contable en el
registro de cuenta de valores que de forma electronica lleva
la CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES, SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE.

Retiro de los participes.

Las cuotas de participacion se negocian en mercado
secundario por lo que si un participe desea liquidar su
participacién, debera vender sus cuotas en mercado
secundario. Las causales de retiro de participaciones seran
en los escenarios planteados en la seccion “Causales de
retiro de participes” del presente Prospecto.

Plazo de la emision

Las emisiones se colocaranen T o en T+1

Negociabilidad

Las Cuotas de Participacion podran ser colocadas en
ventanilla por parte de la Gestora de forma directa, o en
mercado primario de la Bolsa de Valores por intermediacion
de las Casas Corredoras de Bolsa, en las sesiones de
negociacion que se realicen en ella. La fecha de
negociacién sera comunicada a la Superintendencia del
Sistema Financiero y Bolsa de Valores mediante
notificacion por escrito del Administrador de Inversiones del
fondo, con firma debidamente legalizada por notario

Actualizacion del valor de la
participacion

Diaria

Activos en los que invertira los
recursos aportados durante el
periodo de suscripcidon

Durante el plazo de colocacion de las cuotas de
participacién y mientras la emision pueda resultar fallida,
los aportes en dinero que se hayan aportado al Fondo sdlo
podran invertirse en valores de alta liquidez y bajo riesgo
(Cuentas de ahorro, corrientes, depdsitos a plazo, LETES,
entre otros instrumentos que cumplan las condiciones del
articulo 9 la NDMC-07) o depositarse en Bancos
domiciliados en El Salvador.




Cualquier conflicto que pueda surgir entre la Gestora, el
Procedimiento a seguir en caso de Fondo, o los participes podra ser sometido y ser dado del
accion judicial contra el Fondo conocimiento a los tribunales en el Salvador u optar por
arbitraje.




6. Politica y proceso de seleccion de inversion y criterios para
la elegibilidad de las sociedades objeto de Inversion

POLITICA DE INVERSION

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+ podra invertir en
valores de oferta publica y privada, representativos de deuda de empresas de cualquier tamafio,
antigiiedad, giro o sector. Los proyectos empresariales que se busquen financiar con la inversién
podran ser de mediano y largo plazo y de cualquier tipo.

Las inversiones seran realizadas con base en andlisis previos de posibles riesgos, viabilidad y
rendimiento de los instrumentos y/o proyectos, cuidando siempre los beneficios de los participes
y de acuerdo con los limites maximos 0 minimos que a continuacion se sefialan, cualquier limite
por encima del porcentaje mencionado requerira de autorizacion de la Junta Directiva de la
Gestora.

1.Tamafio de sociedades Min Max Base

Microempresa 0% 99.50% | De los activos del Fondo
de Inversion

Pequefia Empresa 0% 99.50% | De los activos del Fondo
de Inversion

Mediana Empresa 0% 99.50% | De los activos del Fondo
de Inversion

Gran Empresa 0% 99.50% | De los activos del Fondo
de Inversion

2. Giro Empresarial

Industria basica 99.50% | De los activos del Fondo
de Inversién

Entidades Financieras 99.50% | De los activos del Fondo
de Inversion

Servicios de Telefonia 99.50% | De los activos del Fondo
de Inversién

Otros Giros empresariales definidos por el 99.50% | De los activos del Fondo
Ministerio de Economia de Inversion

3. Anos de funcionamiento de la sociedad
objeto de inversion
Cero anos de Funcionamiento De los activos del Fondo

(emprendimientos, comercios o negocios con de Inversion
cero anos de funcionamiento)




De recién constitucion o 0.002 a 5 anos de
funcionamiento

99.50%

De los activos del Fondo
de Inversién

Mas de 5 anos de funcionamiento

99.50%

De los activos del Fondo
de Inversién

4. Por Concentracion

En Sociedades Objeto de Inversion

99.50%

De los activos del Fondo
de Inversién

En una sola Sociedad Objeto de Inversién

99.50%

De los activos del Fondo
de Inversién, durante
los primeros cinco afios
de funcionamiento del
Fondo.

En una sola Sociedad Objeto de Inversién

De los activos del Fondo
de Inversion, a partir del
quinto afio cumplido de
funcionamiento del
Fondo.

5. Zonas Geograficas de la Sociedad Objeto
de Inversion, concentracion por municipio.

99.50%

De los activos del Fondo
de Inversion

Zona Occidental (Municipios de Santa Ana,
Ahuachapan, Sonsonate)

99.50%

De los activos del Fondo
de Inversién

Zona Central (Municipios de La Libertad, San
Salvador, Chalatenango)

99.50%

De los activos del Fondo
de Inversion

Zona Paracentral (Municipios de Cabanas, La
Paz, Cuscatlan, San Vicente, Usulutan)

99.50%

De los activos del Fondo
de Inversion

Zona Oriental (Municipios de San Miguel,
Morazan, La Union).

99.50%

De los activos del Fondo
de Inversién

6. Tipos de Proyectos Empresariales

Energia

99.50%

De los activos del Fondo
de Inversion

Software

99.50%

De los activos del Fondo
de Inversion

Administrativos

99.50%

De los activos del Fondo
de Inversién

Desarrollos/Gestion de Productos

99.50%

De los activos del Fondo
de Inversion

Otros tipos de proyectos empresariales
acordes a los giros empresariales definidos
por el Ministerio de Economia

99.50%

De los activos del Fondo
de Inversién




7. Por concentracion de grupo empresarial o
conglomerado

Por grupo empresarial De los activos del Fondo

de Inversién

Por conglomerado De los activos del Fondo

de Inversién

8. Por Sectores econémicos

Servicios

99.50% | De los activos del Fondo
de Inversiodn

Comercio

99.50% | De los activos del Fondo
de Inversiéon

Finanzas

99.50% | De los activos del Fondo
de Inversién

Industrial

99.50% | De los activos del Fondo
de Inversion

Otros sectores econémicos definidos por la 99.50% | De los activos del Fondo
Clasificacién de Actividades Econdmicas de de Inversion
El Salvador (CLAEES)

9. Plazo de desarrollo de los proyectos

De 1 a 5 afios de desarrollo De los activos del Fondo

de Inversion

Mas de 5 anos de desarrollo De los activos del Fondo

de Inversién

Las causales que pudieran dar origen a una desinversion son si la sociedad objeto de inversion
deja de cumplir las condiciones siguientes:

@)

La sociedad debe estar formalmente constituida y cumplir con las leyes
mercantiles, tributarias y laborales aplicables de El Salvador;
Que la empresa cuente con estados financieros y en el caso la sociedad cuente
con mas de un afio de constituida, presentara los estados financieros auditados al
menos de forma anual, cuando los tenga disponibles;
Contar con un proyecto empresarial especifico de mediano o largo plazo a
desarrollar;
Que la sociedad objeto de inversién esté acorde a la politica de inversion definida
por la Gestora en su reglamento interno;
Experiencia y capacidad técnica de los accionistas, directores y gerentes de la
sociedad en el sector o actividad en el cual se desarrollara el proyecto de la
sociedad;
Definir con relacion a la sociedad objeto de inversion el limite de aceptacion de
endeudamiento (pasivos totales/activos totales), incorporando el porcentaje en los
criterios de elegibilidad de la sociedad y que por causas no justificadas dicho limite
no se cumpla; y
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o Oftras consideraciones que la Gestora de acuerdo con el objetivo del Fondo
establezca como requerimiento a las sociedades elegibles para ser objeto de
inversion por parte del Fondo de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+, como
son: capital minimo de la sociedad, monto minimo de inversion que se realizara en
la sociedad, ventas o ingresos minimos anuales, entre otros y que dichos medidas
o limites no se cumplan de forma justificada.

Para efectos de evaluar el mantenimiento de la inversién se consideran los cumplimientos de la
sociedad a las condiciones anteriores. Lo anterior estara en el contrato entre la sociedad y gestora.
A continuacion, se coloca el procedimiento en caso de desinversion:

1 Administrador ~de Detectan incumplimiento a alguna de las condiciones
Inversiones del pactadas en contrato o caracteristicas de la sociedad u otro

Fondo Cerrado de
Capital de Riesgo o
Gerente General

Contraparte o]
Sociedad Objeto de
Inversion

Administrador  de
Inversiones del
Fondo Cerrado de
Capital de Riesgo o
Gerente General

tipo de incumplimiento detallado en el AC-009 Manual para la
Gestion Integral de Riesgos (por ejemplo: sociedad objeto de
inversion no remite informacion solicitada periédicamente, se
determina una inadecuada estructura organizacional, no
cumplimiento a lo establecido en el manual de AML, no
cumplimiento al limite de endeudamiento, no cumplimiento a
los limites establecidos para los riesgos financieros, no
cumplimiento a los limites establecidos para los riesgos de
liquidez, entro otros). Proceden a contactar a la contraparte
en la sociedad.

Expone las razones del incumplimiento, exponiendo causas y
medidas de resolucion a un plazo razonable dependiendo del
proyecto.

Dan seguimiento al plan o razones para la subsanacién del
incumplimiento en el plazo acordado. Si al concluir el plazo el
incumplimiento persiste por causa no justificada, el
administrador de Inversiones del Fondo Cerrado de Capital
de Riesgo o Gerente General podra realizar la desinversion
mediante mecanismos de recompra, venta de instrumentos u
otro medio, segun lo permitido por NDMC-18 y leyes locales.

Para el caso de recompra la Gestora estimara el valor
razonable de las acciones segun el procedimiento y método
definido en el Manual de Valoracion, respaldando
debidamente cada uno de los supuestos. Una vez
determinado y acordado el precio con la contraparte se




procedera a realizar la transaccion, lo cual estara reflejado en
el contrato.

Para el caso de la venta de instrumentos la Gestora estimara
el valor razonable de las acciones segun el procedimiento y
método definido en el Manual de Valoracion, respaldando
debidamente cada uno de los supuestos. Una vez
determinado y acordado el precio con la contraparte se
procedera a aplicar el proceso de debida diligencia y, si no
hay ningun hallazgo que reportar, se realizara la transaccion.

Para otros medio de desinversién, como, por ejemplo, la
venta de las acciones de la sociedad a través de la bolsa, lo
cual implicaria que se registre la sociedad en la bolsa, se
debera cumplir con determinado en las Normas Técnicas para
la Autorizacion y Registro de Emisores y Emisiones de
Valores de Oferta Publica (NRP-10).

A continuacioén, se exponen los limites de inversién para valores de oferta publica.

1.Titulos financieros Min Max Base

De los activos del Fondo de
. L 0% 40% . o
Valores de titularizacion titularizacion

Cuotas de participacion de Fondos Abiertos De las cuotas colocadas por otro
0% 40%
Locales Fondo

Cuotas de participacion de Fondos De las cuotas colocadas por otro
0% 40%
Cerrados Locales Fondo

Cuotas de participacion de Fondos De los activos del Fondo de

. 0% 40% L
Extranjeros Inversion

De | iv | Fon
. : - 0%  40% e los activos del Fondo de
Certificados de inversion Inversion

- 0% 40% De Io.s, activos del Fondo de
Papel bursatil Inversion

De los activos del Fondo de
) 0% 0% .,
Acciones Inversion

2.Clasificacion de riesgo




Renta Fija:
Corto plazo Desde N3
Mediano/Largo Plazo desde B-
Renta Variable: no se requiere rating de
riesgo.
3. Sector Econ6mico
Servicios
Comercio
Finanzas

Industrial

Otros
4. Origen de instrumentos

Local

Extranjero

5. Por concentracion de grupo

Emisiones realizadas por vinculadas
6. Duracion del portafolio

Duracion Ponderada del Portafolio

7. Por grado de liquidez

Alta Liquidez: Certificados de depdésitos a
plazo fijo, LETES, CENELIS, Reportos,
cuentas de ahorro y corrientes

8. Por Grupo Empresarial o Conglomerado
Financiero (exceptuando cuentas
operativas del Fondo)

20 afos

De los activos
Inversion
De los activos
Inversion

De los activos
Inversién

De los activos
Inversion
De los activos
Inversion
De los activos
Inversion
De los activos
Inversion
De los activos
Inversion

De los activos
Inversién

De los activos
Inversién

De los activos
Inversion

De los activos
Inversién

Del patrimonio

Inversion

De los activos
Inversion




1.Por Emisor Min Max
Activos del Emisor 0% 30%
Activos del Fondo 0% 40%
Misma Emision 0% 30%
Suma de los activos de Fondos Administrados 0% 40%
2.Conglomerado financiero o grupo empresarial

Activos del Fondo 0% 25%
3.Titularizaciones

Activos del Fondo de Titularizacion 0% 40%
Suma de los activos de Fondos Administrados 0% 40%
4.Inversiones en valores de Entidades Vinculadas a la Gestora

Valores emitidos por vinculadas 0% 10%
5. Cuotas de Participacion

Cuotas de participacion de otro Fondo 0% 40%
Suma de los activos de Fondos Administrados 0% 40%

A continuacién, se identifican un resumen general de los instrumentos de cartera financiera en
que el Fondo podra invertir:

Eurobonos, CENELIS, LETES, BONOSYV, cuentas de ahorro y/o

(o) 0,
corrientes y depdésitos a plazo, reportos (alta liquidez) e U

Cuotas de participacion de fondos de inversién abiertos y cerrados
locales y fondos de inversion abiertos y cerrados extranjeros,
Bonos y otros valores emitidos o garantizados por bancos locales
y Reportos con valores de oferta publica (Unicamente los definidos
en este Reglamento Interno), Valores emitidos por el Estado de El
Salvador y el Banco Central de Reserva de El Salvador, colocados
en ventanilla y Valores emitidos en un proceso de titularizacion, de
acuerdo a la regulacién salvadorefia, Certificados de Inversion,
Papel Bursatil, Valores y bonos garantizados por estados
extranjeros, bancos centrales o entidades bancarias extranjeras u
organismos internacionales, valores respaldados por Estado
salvadorenio.

El Fondo podra mantener hasta un 25% en depdsitos a plazo de una misma entidad bancaria. Se
excluye de este limite las cuentas corrientes o de ahorro que el Fondo utilice para su operatividad.
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La Gestora debera tener en cuenta los siguientes limites:
a) Limites con relacion a los activos del Fondo de Inversion:

i. EI Fondo no puede ser poseedor de valores representativos de deuda que representen mas de
cuarenta por ciento del activo del Fondo; y

b) Limites con relacién a los activos del emisor y mismo emisor:

i. EI Fondo no puede ser poseedor de valores representativos de deuda que representen mas de
treinta por ciento del activo del emisor con base a los ultimos Estados Financieros publicados por
el emisor. Este porcentaje también es aplicable a la inversion que puede realizar un Fondo en
una misma emision de valores. En estos limites se incluyen las operaciones de reporto; y

c)Limites con relacion al grupo empresarial o conglomerado:

i. El Fondo no debera poseer mas del veinticinco por ciento del total de sus activos, en valores
emitidos o garantizados por sociedades pertenecientes a un mismo conglomerado financiero o
grupo empresarial distinto al que pertenezca la Gestora; se incluyen en este limite los valores
emitidos con cargo a patrimonios independientes administrados por estas sociedades, asi como
los depdsitos de dinero, en el banco del referido conglomerado. También se incluyen los valores
que garantizan las operaciones de reporto. Se exceptuan de este limite las cuentas corrientes o
de ahorro que se utilicen para operatividad del Fondo; y

ii. EI Fondo puede poseer hasta el diez por ciento del total de sus activos en valores de renta fija
emitidos por una entidad vinculada a la Gestora, siempre y cuando estos instrumentos sean grado
de inversion en el caso de valores extranjeros y los instrumentos de deuda local tengan una
clasificacion de riesgo de largo plazo no menor a la categoria BBB y N-2 para instrumentos de
corto plazo.

d) El Fondo no debera poseer por encima del cuarenta por ciento del total de las cuotas de
participaciéon colocadas por otro Fondo de Inversion. Adicionalmente, la sumatoria de las cuotas
de participacion adquiridas por fondos administrados por una Gestora no podra exceder del
cuarenta por ciento de las cuotas de participacion colocadas por un mismo Fondo de Inversion.
En caso de que las inversiones en cuotas de participacién sean de Fondos administrados por la
misma Gestora, esto debera ser comunicado a los participes;

e) El Fondo puede poseer valores de un mismo Fondo de Titularizacién hasta un cuarenta por
ciento de los activos del Fondo de Titularizacién. La sumatoria de los valores de titularizacion
adquiridos por fondos administrados por una Gestora, no podra exceder el cuarenta por ciento
de los valores emitidos por un mismo Fondo de Titularizacion.

Para los efectos de la aplicacion de los limites indicados en este Capitulo se considerara la
emision registrada de los valores que se trate.




5.4 POLITICA DE LIQUIDEZ

La administracion del fondo realiza un seguimiento diario de los flujos de efectivo y las
necesidades del Fondo. Lo anterior para que las ganancias generadas por el Fondo puedan ser
repartidas a los participes, siempre y cuando se hayan absorbidos los gastos.

Al existir excesos (limites de inversion o de deuda) sefialados en la presente politica: La Gestora
debe avisar e informar su plan para disminuir del exceso a la Superintendencia del Sistema
Financiero en los tres dias habiles siguientes de ocurrido el evento.

Es necesario indicar: Causa(s) del exceso
» Efecto(s) para los Participes o inversionistas
* Plan de accion para reducir el exceso.

Se establece, ademas, como medida preventiva, un plazo de 90 dias maximo desde la fecha del
evento para regularizarlo a los limites 0 metas establecidos. La Gestora no podra efectuar nuevas
adquisiciones de instrumentos de las entidades o instrumentos involucrados en el exceso en este
plazo. Lo mismo aplica para casos en que las desviaciones sean por omision o error del
administrador de inversiones, sujeto a sanciones a que hubiese lugar.

El Fondo, segun su politica de inversiones, mantendra al menos un porcentaje del 0.50% respecto
al patrimonio en activos liquidos.

POLITICA DE ENDEUDAMIENTO

El Fondo no podra tener deudas, que sumadas excedan el cincuenta por ciento de su patrimonio.
Lo anterior en cumplimiento al articulo 39 de la NDMC-18. En estos limites se incluyen las
operaciones de reporto. Las modificaciones al porcentaje de endeudamiento establecido en el
reglamento interno del fondo requieren de la aprobacion de la asamblea de participes, asi como
de las modificaciones al prospecto. Los activos del Fondo sélo podran gravarse para garantizar
el pago de sus propias obligaciones, de acuerdo con lo establecido en el reglamento interno.

Las deudas adquiridas por un Fondo unicamente podran ser cobradas contra sus activos.

El endeudamiento podra obtenerse por medio de entidades nacionales como extranjeras,
relacionadas o no con el conglomerado financiero al que pertenece la Gestora. Las fuentes de
financiamiento provendran de entidades financieras y no financieras.

TRATAMIENTO DE EXCESOS DE INVERSION

El tratamiento a los excesos de inversion sera el estipulado en el articulo 41 de las Normas
Técnicas de Fondos de Inversion Cerrados de Capital de Riesgo (NDMC-18).




PROCESO DE SELECCION DE INVERSION

Periodicidad: a demanda.

AIFCR: Administrador de Inversiones del Fondo Cerrado de Capital de Riesgo

GG: Gerente General

OC: Oficial de cumplimiento

URI: Unidad de Riesgos.

OO: Oficial de Operaciones.

AO: Analista de Operaciones.

FICCR: Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo.

ID Responsable Descripcion

1 AIFCR 0 GG Contactan u obtienen informacion de un determinado
proyecto de una sociedad. Se pueden firmar documentos
de acuerdos de confidencialidad para la obtencién de
datos.
Realiza analisis financiero al proyecto y sociedad en aras
de garantizar una viabilidad de la relaciéon riesgo
rendimiento. Si el proyecto o sociedad son viables se pasa
al ID 3, de lo contrario de termina el proceso.
Realiza revision de AML a la sociedad objeto de inversion
0 proyectos segun aplique. Lo anterior con base al Manual
de AML de la Gestora. Si los resultados son favorables se
pasa a ID 4, de lo contrario se puede requerir mas
informacion o terminar la relacién de negocios.

GG o AIFCR 0 URI  Solicitan a CC la informacion del articulo b), c), d) del
numeral 7 de la presente politica. En el caso que el
proyecto posea diferentes etapas, se solicitara la
informacion pertinente de cada etapa para cumplir con los
articulos antes detallados, estableciendo en lo aplicable:
responsables de cada etapa, presupuestos, permisos, plan
de inversion, etc. Derivado del analisis de la informacion, la
gestora podra brindar asesorias para la sociedad objeto de
inversion.

GG o0 AIFCR 0 URI Revisa la informacion remitida por CC en aras se encuentre
completa. Si la informacion esta bien se procede al ID 6, de
lo contrario se regresa al paso 4.

Realiza presentacion al Cl para darles a conocer los
detalles de la evaluaciébn de la sociedad objeto de




GG o AIFCR

inversion, proyectos, etc. EI Cl podra aprobar o no la
inversién. En caso favorable, se pasa a ID 7. En caso
contrario el Cl podra requerir mas informacioén o finalizar el
proceso.

Presenta a JD la alternativa de inversion, detallando los
aspectos financieros, forma en la que se financiara el
proyecto (por medio de adquisicion de acciones o
instrumentos de deuda), legales u otros aplicables para la
toma de decisién de la inversion. La JD podra aprobar o no
la inversion. En caso favorable se pasa a ID 8. De lo
contrario, la JD podra requerir informacion adicional o
finalizar el proceso.

Realiza oferta de precio o propuesta de valor para los
instrumentos a adquirir. La propuesta podra ser no
vinculante dependiendo el proceso definido por la
contraparte. En todo caso la oferta de precio podra cambiar
en funcion de las revisiones a la documentacion o politicas
de la sociedad o proyecto. La oferta de precio incluira el
valor ofertado, asesorias si aplicase, las deducciones si las
hubiese, entre otros datos. Si la oferta o propuesta de valor
es aceptada por CC se pasa a ID 9 y se debe cumplir el
literal e) del numeral 7 de la presente politica (firma del
contrato), de lo contrario se termina el proceso.

Realizan plan o estimacién de captacion de recursos del
Fondo para la adquisicion de los instrumentos de la
sociedad objeto de inversion. Se coloca una fecha para la
colocacion de cuotas y precio y se notifica a las entidades
correspondientes.

Realiza compra de los instrumentos de la sociedad objeto
de inversion en los términos pactados. Lo anterior con los
recursos captados mediante colocacion de cuotas de
participacién u otros medios.

Remiten informacion regulatoria a SSF segun el plazo
estipulado en NDMC-18. Asimismo, proceden al resguardo
de la informacion que se ha sido recabada en el presente
procedimiento.

En caso el proyecto posea mas etapas o0 en aras de
mantener vigilancia de la sociedad y/o proyectos pasa a ID
12.

Para garantizar el cumplimiento al plan de negocios y la
eficiente asignacion de los recursos, la sociedad
administradora dara seguimiento oportuno a la informacion
solicitada a CC. El proceso o la evolucion de la inversion




AIFCR 0 GG o URI

dependera del cumplimiento de cada una de las metas
establecidas en las distintas etapas determinadas en el
plan de negocios de cada proyecto. Para poder continuar
con la siguiente etapa de inversién, el AIFCR llevara a Cl y
JD los resultados de la evaluacion de cumplimiento del plan
de negocios de la etapa previa y seran estos organismos
quienes aprueben el financiamiento de la siguiente etapa.
Al inicio de cada etapa se solicitara la autorizacién a la que
se hace referencia en el ID 3.

Dan seguimiento a la etapa actual si aplica, a lo estipulado
para etapas posteriores si aplicase o seguimiento a la
inversion realizada; para ello solicitan informacion a la
contraparte y realizan analisis acorde al articulo 54 de
NDMC-18. La periodicidad de requisicion de informacion
podra ser diaria, mensual, etc. o en funcion del ciclo de vida
del proyecto o proyecciones del mismo.

La sociedad Gestora revisara la informacion de la
contraparte y podra realizar observaciones o mejoras para
el cumplimiento de los criterios de seleccién.

La sociedad objeto de inversién debera elaborar un plan de
accion para subsanar las observaciones o, si en el contrato
se acordo la prestacion de servicios de asesoria por parte
de la Gestora, la contraparte podra solicitar el cumplimiento
de dichos servicios para posteriormente crear su plan de
accion.

Las asesorias que la Gestora podra brindar dependeran de
la naturaleza de los proyectos. A continuacion, se plantean
algunos ejemplos, aunque no se limita Unicamente a estos:

e Asesoria financiera: revision de proyecciones
financieras, andlisis de cartera, etc.
Asesorias técnicas: la gestora podra contratar un
experto independiente en caso el conocimiento
requerido sea muy técnico o especifico y no se
cuente con la experiencia. El proceso, parametros
y criterios se establecen en la Politica de
Seleccion y Evaluacion de Proveedores.
Creacion de politicas y buenas practicas de
Gobierno Corporativo (si aplica).
Segregacion de funciones en razén del tamafio y
objeto de la empresa.
Creacion e implementacion de politicas de gestion
de riesgos, entre otros.




Se podran desarrollar programas de asesoria deberan
contener lo siguiente: plazo, etapas, responsable de
brindar asesoria en cada etapa, recomendaciones, entre
otros.

La forma de la prestacion del servicio sera la determinada
en cada contrato. Por ejemplo: por medio de alguna
plataforma electrénica, reuniones presenciales, entro otros.

La sociedad Gestora dara seguimiento al plan de accién
elaborado por la sociedad objeto de inversion para verificar
el cumplimiento a los criterios de seleccién. En caso de que
no hubiese resolucibn la gestora podra utilizar e
mecanismo de desinversién segun lo aplicable o bien no
tener relacion de negocios.

AFICR o Cl 0o JD Al llegar la finalizacion del plazo acordado entre la Gestora

y la sociedad objeto de inversién, se podra prorrogar la
participaciébn en caso el administrador de inversiones
determine que dicha sociedad ha tenido un buen
desempefo, entendiéndose como cumplimiento de
objetivos, adecuada ejecucion del presupuesto,
seguimiento al cronograma, remisién de informacion, entre
otros. La decision de la prérroga sera tomada por Junta
Directiva. En caso de desinversion se procedera conforme
a lo establecido en el literal m de la presente politica.

DESCRIPCION GENERAL DEL PROCESO DE SELECCION DE INVERSION

En el proyecto empresarial a desarrollarse por la sociedad objeto de inversion, la Gestora
analizara y documentara como minimo lo siguiente:

@)

Descripcion del proyecto a efectos que se conozca, qué se va a desarrollar, cuando,
como, dénde, si se desarrollara por etapas, si incluye equipamiento u otros activos
y la prestacion de servicios complementarios;
Tener un plazo para su desarrollo;
Estudio técnico del proyecto que incluya el plazo y etapas para su desarrollo en el
caso sea aplicable; ubicacion o zona o zonas geograficas, presupuesto de la
inversion, cronograma de inversion de las actividades que comprende el proyecto,
viabilidad técnica, factibilidad legal y los permisos asociados de acuerdo al tipo de
proyecto en caso que sea aplicable;
Estudio de factibilidad financiera que incluya proyecciones de flujos de caja por el
plazo que dure el proyecto y los supuestos que respaldan las proyecciones,
estudio de mercado (mercado objetivo, analisis de oferta y demanda);
Contar con un plan de inversion y estructura de financiamiento del proyecto, asi
como la justificacion del mismo; y

56




o Otras consideraciones que la Gestora establezca.
La Gestora podra realizar la evaluacién del proyecto, sin la presentacién de los permisos
asociados a que hace referencia el literal c) del presente articulo. Dicho requerimiento
sera necesario presentarlo, previo a la firma del contrato entre la Gestora y la sociedad
objeto de inversion.

CRITERIOS PARA LA ELEGIBILIDAD DE LAS SOCIEDADES OBJETO DE INVERSION

Las sociedades objeto de inversién deberan cumplir con los siguientes criterios:

o La sociedad debe estar formalmente constituida y cumplir con las leyes

mercantiles, tributarias y laborales aplicables de El Salvador;
Que la empresa cuente con estados financieros y en el caso la sociedad cuente
con mas de un afio de constituida, presentara los estados financieros auditados al
menos de forma anual, cuando los tenga disponibles;
Contar con un proyecto empresarial especifico de mediano o largo plazo a
desarrollar;
Que la sociedad objeto de inversion esté acorde a la politica de inversion definida
por la Gestora en su Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion;
Experiencia y capacidad técnica de los accionistas, directores y gerentes de la
sociedad en el sector o actividad en el cual se desarrollara el proyecto de la
sociedad;
Definir con relacion a la sociedad objeto de inversion el limite de aceptacion de
endeudamiento (pasivos totales/activos totales. La sociedad administradora
realizara analisis de capacidad de pago, para ello usara razones financieras de
coberturas de intereses (EBIT/Gastos Financieros), cobertura contra cuota de
préstamos, apalancamiento (monto invertido/capital propio), entre otros; y
Otras consideraciones que la Gestora de acuerdo al objetivo del Fondo establezca
como requerimiento a las sociedades elegibles para ser objeto de inversion por
parte del Fondo de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+, como son: capital
minimo de la sociedad, pérdidas acumuladas en relacion al capital social (si aplica),
monto minimo de inversidbn que se realizara en la sociedad, ventas o ingresos
minimos anuales, cobertura de intereses (si aplica), Cobertura de seguros y
polizas (en lo aplicable), factibilidad técnica con forme a la naturaleza y tamafio del
proyecto/sociedad, cumplimiento a lo establecido en el Manual de Prevenciéon de
Lavado de Dinero y Financiamiento al Terrorismo, entre otros.

e La Gestora sera responsable de mantener la informacion que respalde que cada

sociedad en la que invierte cumple en todo momento.

CIRCUNSTANCIAS O CRITERIOS POR LOS CUALES LAS SOCIEDADES OBJETO DE INVERSION
PUEDEN DEJAR DE SERLO

Las causales que pudieran dar origen a una desinversion es si la sociedad objeto de inversion
deja de cumplir lo estipulado en el articulo 42 de la NDMC-18. Lo anterior estara en el contrato
entre la sociedad y gestora. A continuacion, se exponen lo estipulado en el articulo 42 de la
NDMC-18:

a) La sociedad debe estar formalmente constituida y cumplir con las leyes mercantiles,
tributarias y laborales aplicables de El Salvador;
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b) Que la empresa cuente con estados financieros y en el caso la sociedad cuente con mas
de un afio de constituida, presentara los estados financieros auditados al menos de forma
anual, cuando los tenga disponibles;

c) Contar con un proyecto empresarial especifico de mediano o largo plazo a desarrollar;

d) Que la sociedad objeto de inversion esté acorde a la politica de inversion definida por la
Gestora en su Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion;

e) Experiencia y capacidad técnica de los accionistas, directores y gerentes de la sociedad
en el sector o actividad en el cual se desarrollara el proyecto de la sociedad;

f) Definir con relacion a la sociedad objeto de inversion el limite de aceptacion de
endeudamiento (pasivos totales/activos totales), incorporando el porcentaje en los criterios de
elegibilidad de la sociedad; y

g) Otras consideraciones que la Gestora de acuerdo al objetivo del Fondo establezca como
requerimiento a las sociedades elegibles para ser objeto de inversion por parte del Fondo de
Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+, como son: capital minimo de la sociedad, monto
minimo de inversidn que se realizara en la sociedad, ventas o ingresos minimos anuales,
entre otros.

DESCRIPCION DE LOS SERVICIOS DE ASISTENCIA TECNICA Y ASESORIAS QUE LA GESTORA
PUEDE BRINDAR A LAS SOCIEDADES OBJETO DE INVERSION

La gestora podra ofrecer servicios de asistencia técnica o asesorias en materia financiera, analisis
de proyectos, etc. Lo anterior estara estipulado en el contrato entre la Gestora y la sociedad objeto
de inversion.

POLITICA PARA LA PARTICIPACION DE LA GESTORA EN REPRESENTACION DEL FONDO EN LA
JUNTA DIRECTIVA O COMITES DE LA SOCIEDAD OBJETO DE INVERSION

El Fondo podra tener control directo o indirecto de la sociedad objeto de inversion. Se entendera
que existe control, cuando el Fondo pueda asegurar la mayoria de votos en las juntas generales
de accionistas y elegir a la mayoria de los Directores tratandose de Sociedades Anénimas, o
asegurar la mayoria de votos en las Asambleas y designar a los administradores o representantes
legales o a la mayoria de ellos, en otro tipo de sociedades o en patrimonios independientes. Lo
anterior sera en funcién de la cantidad de acciones obtenidas por el Fondo u otro instrumento que
le confiera control.

POLITICA DE LIQUIDEZ

La administracion del fondo realiza un seguimiento diario de los flujos de efectivo y las
necesidades del Fondo. Lo anterior para que las ganancias generadas por el Fondo puedan ser
repartidas a los participes, siempre y cuando se hayan absorbidos los gastos.




Al existir excesos (limites de inversion o de deuda) sefalados en la presente politica: La Gestora
debe avisar e informar su plan para disminuir del exceso a la Superintendencia del Sistema
Financiero en los tres dias habiles siguientes de ocurrido el evento.

Es necesario indicar: Causa(s) del exceso
+ Efecto(s) para los Participes o inversionistas
*  Plan de accidn para reducir el exceso.

Se establece, ademas, como medida preventiva, un plazo de 90 dias maximo desde la fecha del
evento para regularizarlo a los limites o metas establecidos. La Gestora no podra efectuar nuevas
adquisiciones de instrumentos de las entidades o instrumentos involucrados en el exceso en este
plazo. Lo mismo aplica para casos en que las desviaciones sean por omision o error del
administrador de inversiones, sujeto a sanciones a que hubiese lugar.

El Fondo, segun su politica de inversiones, mantendra al menos un porcentaje del 0.50% respecto
al patrimonio en activos liquidos.

POLITICA DE DISTRIBUCION DE BENEFICIOS

DISTRIBUCION PERIGDICA DE BENEFICIOS

Periodicidad Fecha de Corte Fecha de pago de
beneficios

Participes registrados al En el transcurso de los
ultimo dia de cada ano siguientes doce meses, una
vez cerrado el afio

Valor para distribuir

El Fondo reparte los ingresos netos producto de intereses, dividendos y ganancias de capital
sobre valores adquiridos, con una periodicidad ANUAL, luego de rebajar los gastos corrientes
de manejo operativo y financiero y otros gastos extraordinarios del Fondo, y aquellas reservas
que se decidan constituir dentro del Fondo en algun periodo.

El pago de los rendimientos a los participes se realizara dentro de los 12 meses siguientes al
respectivo corte contable, y seran beneficiarios de dicho pago aquellos participes que se
encuentren acreditados como propietarios de cuotas de participacién del Fondo de Inversion
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Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+ al cierre de cada ano, 31 de diciembre. El
pago se realizara a la totalidad de participes en una misma fecha.

El mecanismo de aviso de pago de beneficios se realizara mediante un hecho relevante
publicado en la pagina web de la Gestora. El pago se ejecutara por medio de CEDEVAL.

Sobre el capital pagado en exceso:

En el proceso de colocacion de cuotas de participacion en mercado primario, de conformidad con los
mecanismos descritos en el presente Reglamento, los participes cancelan un precio que es el valor del
patrimonio neto por participacion. Dado que dicho valor permite el reconocimiento monetario por parte
del participe, entre otros aspectos, de los rendimientos generados por el Fondo y el valor en libros
actualizado de sus inversiones a la fecha en que el participe procede a realizar la suscripcion de nuevas
participaciones. Los participes cancelan ademas del valor facial del titulo de participacion una suma
adicional de dinero por dicho concepto que se denomina capital pagado en exceso. Dichas sumas se
capitalizaran en el valor cuota del Fondo afectando asi el valor nominal de la cuota

Las medidas anteriores van encaminadas al cumplimiento del art 75 de la Ley de Fondos de
Inversién, el cual establece:

“Los Fondos Cerrados distribuiran los beneficios netos percibidos durante el ejercicio, de acuerdo
a la politica de distribuciéon establecida expresamente en sus respectivos Reglamentos Internos.

Se entendera por beneficio neto percibido, la cantidad que resulte de restar a la suma de
utilidades, intereses, beneficios, dividendos y ganancias de capitales efectivamente percibidas,
el total de pérdidas y gastos devengados en el periodo.

Si el Fondo tuviere pérdidas acumuladas, los beneficios netos percibidos se destinaran
primeramente a absorberlas. Por otra parte, en caso de que hubiere pérdidas en un ejercicio,
éstas seran absorbidas con utilidades retenidas, si las hubiere”.

POLITICA DE AUMENTOS Y DISMINUCIONES DE CAPITAL

POLITICA DE AUMENTO DE CAPITAL
El articulo 71 de la Ley de Fondos de Inversion establece:

“En un mismo Fondo podra haber mas de una emisién. Las emisiones posteriores a la primera
deberan ser acordadas en Asamblea Extraordinaria de participes y deberan observarse, en lo
pertinente, los mismos requisitos legales necesarios para la inscripcion y registro de la primera
emision, adicionando la certificacidon del acuerdo correspondiente de la Asamblea de participes.”

En referencia a la determinacion de precios para aumentos de capital y suscripcion de cuotas, el
art 72 de la Ley de Fondos establece:




“Art. 72.- Para la determinacion del precio de colocacion de las emisiones siguientes a la primera,
se debera dar a los participes informaciéon amplia y razonada acerca de los elementos de
valoracion de las cuotas de participacién, sustentada por lo menos, en dos informes de expertos
independientes conocedores de la materia; los informes deberan estar a disposicién de los
participes con cinco dias de anticipacion a la Asamblea que deba aprobar las caracteristicas de
la respectiva emision. Los honorarios de los expertos seran pagados con cargo al Fondo. Los
participes tendran derecho a un periodo de opcién preferente para suscribir cuotas de
participacién de aumento de capital del Fondo, las cuales les deberan ser ofrecidas como minimo
una vez, a prorrata de las cuotas de participacién que posean. Este derecho es esencialmente
renunciable y transferible.

En el caso que la Gestora o sus mandatarias coloquen las emisiones, el precio de colocacion
durante el periodo de suscripcion de las cuotas de participacidén se actualizara diariamente en la
forma que se establezca en la respectiva emision. En todo caso, fuera del periodo de opcion
preferente, el precio no podra ser inferior al determinado para el periodo de opciéon preferente
respectivo, ni al que resulte de dividir el valor diario del patrimonio del Fondo entre el niumero de
cuotas de participacion pagadas, correspondientes ambos al dia inmediato anterior al de la fecha
de calculo.

Lo indicado en el inciso anterior respecto al precio de colocacién, no se tendra en cuenta para las
colocaciones efectuadas en Bolsa, en la medida que haya sido establecido en las condiciones de
la emision. El acuerdo de la asamblea de participes sobre un aumento de capital no podra
establecer un plazo superior a tres afos, contado desde la fecha del acuerdo de este para la
emisién, suscripcidon y pago de las cuotas de participacion respectivas. Vencido este plazo sin
que se haya enterado el aumento de capital, éste quedara reducido a la cantidad efectivamente
pagada, sin perjuicio de lo establecido en el articulo 61 de esta Ley”.

PROCESO GENERAL AUMENTO DE CAPITAL

Proceso Responsable

Determinacion del precio de colocacién y efectos en el

Administrador de Inversiones
fondo.

Informar a la Junta Directiva sobre el interés del aumento | Gerencia General Atlantida
de capital y presentaciéon de andlisis. Capital

Autorizacion de la Junta Directiva Junta Directiva

Elaboracion de informes cinco dias antes de la Asamblea

. Administrador de Inversiones
Extraordinaria

Solicitar aprobacion a la Asamblea Extraordinaria de Gerencia General Atlantida
participes. Capital

Periodo preferente de asignacion de cuotas para

L Administrador de Inversiones
participes
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Se informara al mercado por medio de un aviso de
periodico dentro de los dos dias habiles de tomado los | Administrador de Inversiones
acuerdos por Asamblea Extraordinaria.

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+ tendra como politica
en este tdpico, revisar las siguientes variables antes de proponer un aumento de capital:

1. Analizar el comportamiento del mercado en los diferentes sectores de actividad
econdmica, en los que el fondo de inversion haya invertido en el transcurso de los afos
que ha operado.

La tendencia de los rendimientos brutos de la cartera.

El rendimiento anual histérico del fondo pagadero en el transcurso de la operacion del
fondo.

El comportamiento de las condiciones de los diferentes préstamos bancarios utilizados
para la compra de los activos del fondo.

El comportamiento del mercado inversionista sobre el instrumento.

POLITICA DE DISMINUCION DE CAPITAL

El articulo 76 de la Ley de Fondos establece:

“Art. 76.- Los Fondos Cerrados podran efectuar disminuciones voluntarias y parciales de su
capital, en la medida que el Reglamento Interno del Fondo lo contemple, en la forma, condiciones
y plazos que alli se sefalen. Ademas, dicho Reglamento debera contener informacion minima
para optar a la disminucién de capital, fechas de pago y metodologia para el calculo del valor de
devolucion de las cuotas de participacion.

Estas disminuciones solo se podran efectuar para los fines que se indican a continuacion:

a) Para restituir a sus participes durante la vigencia del Fondo la proporcién que les corresponde
en la disminucién del capital; sin perjuicio de ello, éstos podran incrementar equitativamente
su derecho ala restitucion del valor de las cuotas de participacion, cuando otros no lo ejerzan;

Y,

b) Para restituir a los participes salientes el valor de sus cuotas de participacion, si optaren por
retirarse, cuando en Asamblea de participes se acuerde prorrogar el plazo de duracion del
Fondo o se modifiquen o supriman disposiciones que otorguen ese derecho. En este caso,
el Reglamento Interno del Fondo debera contemplar las causas por las cuales se podra
ejercer el derecho a retiro.




La Gestora publicara un aviso en el periddico al que se refiere este Prospecto y remitira una
comunicacién a los participes por los medios pertinentes que permitan corroborar
fehacientemente esta gestidn, dentro de los dos dias habiles siguientes a aquél en el que se tomé
el acuerdo en Asamblea Extraordinaria de participes, indicando la disminucion de capital o el
acuerdo que origind el derecho a retiro, el plazo para su ejercicio y la fecha de pago del valor de
sus cuotas de participacion

No obstante, lo dispuesto en el literal a) de este articulo, la Gestora, con el informe previo del
Comité de Vigilancia, debera citar a Asamblea Extraordinaria de participes para adoptar el
acuerdo de no llevar a efecto la disminucion del capital.

Sin perjuicio de lo establecido en este articulo, se podra disminuir el capital para absorber
pérdidas generadas en las operaciones del Fondo, previo acuerdo adoptado en Asamblea
Extraordinaria de participes.”™

PROCESO GENERAL PARA DISMINUCION DE CAPITAL

Proceso Responsable

Estimacioén del valor cuota, el plazo estimado del ejercicio

y fecha de pago Administrador de Inversiones

Informar a la Junta Directiva sobre el interés de la
disminucion de capital, las causa por la cual se requiere
dicha disminucion y los efectos en el fondo.

Gerencia General Atlantida
Capital

Autorizacion de la Junta Directiva Junta Directiva

Solicitar aprobacién a la Asamblea Extraordinaria de

.. Administrador de Inversiones
participes, sobre el acuerdo, plazo y fecha de pago.

Se informara al mercado por medio de un aviso de
periodico dentro de los dos dias habiles de tomado los = Administrador de Inversiones
acuerdos por Asamblea Extraordinaria.

No obstante, lo dispuesto la Gestora, con el informe previo del Comité de Vigilancia, debera citar
a Asamblea Extraordinaria de participes para adoptar el acuerdo de no llevar a efecto la
disminucién del capital.

El Fondo tendra como politica en este topico, revisar las siguientes variables antes de tener que
ejecutar una disminucién de capital:
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Los efectos en el fondo producto de la disminucién de capital.

Preparar un plan de accidon en caso de que sea viable evitar la disminucién de capital en
beneficio de los inversionistas.

La Gestora con el informe previo del Comité de vigilancia debera citar a Asamblea
Extraordinaria de participes para adoptar el acuerdo de no llevar a efecto la disminucién de
capital.

Modificaciones al Prospecto:
El articulo 70 de la Ley de Fondos de Inversién establece:

“Art. 70.- Cualquier modificacién que se realice al Reglamento Interno de un Fondo Cerrado, a
los prospectos de colocacion, al modelo de contrato de suscripcion de cuotas de participacion y
a la emision, requerira de la autorizacion previa del Consejo, a solicitud de la Gestora. Dicha
resolucion sera notificada dentro de los siguientes quince dias de acordada y posteriormente se
debera modificar el asiento del Fondo en el Registro y de su emision, si fuere el caso. No obstante,
lo anterior, las modificaciones al Reglamento Interno deberan, en forma previa a su presentacion
a la Superintendencia, haber sido aprobadas en Asamblea Extraordinaria de participes, de
conformidad a esta Ley.

Las modificaciones a los documentos a que se refiere el inciso anterior entraran en vigencia
quince dias después de notificada la autorizacion del Consejo, plazo dentro del cual deberan ser
informadas directamente a los participes por los medios que permitan corroborar fehacientemente
esta gestion. Dicha informacion debera especificar el contenido de cada uno de los cambios
realizados. El Banco Central dictara las normas técnicas que permitan el desarrollo de este
articulo.”

Custodia y Depdsito

Los valores del Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+, estaran
en una cuenta propia de la Gestora, con nombre “Cuenta de Fondo de Inversién Cerrado de
Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+” a cargo de resguardo y custodia por parte de CEDEVAL.
La Gestora es solidariamente responsable por la custodia de los activos del fondo, aunque dicha
custodia la realice una entidad contratada para tal efecto, cuando corresponda.

C CED evn L e Nombre: Central de Depésitos de Valores S.Ade C.V
@

CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES

e Abreviatura: CEDEVAL




e Domicilio: Urbanizacion Jardines de la Hacienda, Blvd.
Merliot y Av. Las Carretas, Antiguo Cuscatlan. La
Libertad, El Salvador.

« Teléfono: (503) 2212-6400

Calificacion de riesgo

e La calificacion de riesgo de SCRiesgo Rating Agency es scr A- 2 (SLV) con perspectiva
en observacion.

e La calificaciéon de riesgo de Pacific Credit Rating es sv A-f, como riesgo fundamental, y la
perspectiva es estable.

Riesgo de emision fallida:

Referirse al articulo 66 de la Ley de Fondos de Inversion que establece principalmente:

“Art. 66.- Se entendera que una emision se encuentra fallida, siempre que, habiéndose
establecido condiciones a cumplirse dentro de un determinado plazo, éstas no se hubieren
cumplido. En caso de que la suscripcion y pago de cuotas de participacion de la emision resultare
fallida segun las condiciones de la emision, la respectiva suscripcion y pago quedaran sin efecto.

Los aportes en dinero que se hubieren efectuado en cuotas de participacion de una emision
declarada fallida deberan ser devueltos a los respectivos participes, valorizandose las cuotas de
participacién a un valor no inferior al que resulte de dividir el patrimonio del Fondo entre el numero
de cuotas de participacion efectivamente pagadas; el plazo de devolucion no podra extenderse
mas alla de diez dias de concluido el periodo de suscripcion de cuotas de participacion. En caso
de que el aporte efectuado por un inversionista haya consistido en inmuebles, de haberse
enajenado éstos, se le devolvera el producto de su venta, en igual plazo que el antes mencionado;
de no haberse enajenado, se deberan devolver en un plazo maximo de dos meses. El auditor
externo del Fondo emitira dictamen de todo lo anterior.

Durante el plazo de colocacion de las cuotas de participacion y mientras la emision pueda resultar
fallida, los aportes en dinero que se hayan aportado al Fondo sélo podran invertirse en valores
de alta liquidez y bajo riesgo (Cuentas de ahorro, corrientes, depdsitos a plazo, LETES, entre
otros instrumentos que cumplan las condiciones del articulo 9 la NDMC-07) o depositarse en
Bancos domiciliados en El Salvador.”

Para emisiones posteriores, el articulo 74 de la Ley de Fondos de Inversion establece: “Art. 74.-




Para emisiones posteriores, se aplicara el articulo 66 de esta ley respecto al tratamiento de las
emisiones fallidas, excepto lo referente al calculo para la devolucién de los aportes en dinero.

7. Causas que originan el Derecho a retiro del Participe

Las participaciones de los Fondos Cerrados no podran ser redimidas por la Gestora antes de la
liquidacién del fondo. En consecuencia, los participes deberan recurrir al mercado secundario por
medio de una Casa de Corredores de Bolsa, para la venta de sus titulos de participacion por lo
que es obligatorio que dichos titulos estén inscritos en una bolsa de valores.

Seran excepciones a lo mencionado en este parrafo, las siguientes:

Para restituir a los participes salientes el valor de sus cuotas de participacion, si optaren por
retirarse, cuando en Asamblea de participes se acuerde prorrogar el plazo de duracién del Fondo
0 se modifiquen o supriman disposiciones que otorguen ese derecho. En este caso, el Prospecto
de Colocacion de Cuotas de Participacion debera contemplar las causas por las cuales se podra
ejercer el derecho a retiro.

h) ElI cambio en el control de la Gestora o su sustitucion.

i) La liquidacién anticipada del fondo.

j) La fusién de Gestoras

k) La conversion del fondo cerrado a uno abierto.

[) Los casos de iliquidez del mercado que sean autorizados por la Superintendencia del

Sistema Financiero.
m) Las modificaciones a la politica de inversion segun lo establecido en el Reglamento interno

y su Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion.

En los casos c., d. y e. se requerira aprobacién de la asamblea de inversionistas. En todos los
casos, este derecho debera ser ejercido dentro del mes siguiente a la notificacion respectiva.

En el caso de los retiros que realice el participe producto de no estar de acuerdo con las causales
antes mencionadas, La Gestora procedera a informar la fecha de pago y la metodologia para el
calculo de las participaciones, proporcionales a cada participe el dia de la asamblea
extraordinaria de participes.

8. Casa designada para la colocacion de cuotas de participacion

Nombre: Atlantida Securities S.A de C.V., Casa de Corredores de Bolsa




Direccion: Atlantida Securities S.A. de C.V., Casa Corredora de Bolsa, Ubicado en Calle El
Mirador y 87 Avenida Norte, Condominio Torre Futura, Oficina 14-02, Colonia Escalén, San
Salvador.

NIT: 0614-130192-103-3

Domicilio: San Salvador

Inscripcion en Bolsa de Valores en sesion n°.: JD-19/92 el 23/06/1992
Superintendencia de Valores Consejo Directivo: N°.: CD-25/95, Punto: IX el 03/05/1995
Numero de asiento registral: CB-0016-1995

La gestora podra realizar colocaciones en ventanilla segun lo permitido por las normativas.

9. Informacion de la Gestora

Caracteristica Valor

Denominacioén Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversién

NIT 06141502161126

87 av. Norte y Calle El Mirador, Complejo World Trade
Domicilio Center, Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02, Col.-escalon,
San Salvador, El Salvador.

Sitio web www.atlantidacapital.com.sv

Teléfono (503) 2267-4570

Correo de atencion al cliente servicioalcliente@atlantidacapital.com

Numero de asiento registral GE-0001-2017

Fecha de asiento registral: 06/04/2017

DETALLE DE ACCIONISTAS



http://www.atlantidacapital.com/

Acciones Porcentaje de

Nombre . L
Suscritas participacion

Inversiones Financieras Atlantida

99.9969
SA 24,999 Yo

Guillermo Bueso Anduray 0.004%

Totales 25,000 100%

NOMINA DE JUNTA DIRECTIVA, GERENTE GENERAL Y ADMINISTRADOR DE INVERSIONES

Cargo Nombre

Director Presidente Gabriel Eduardo Delgado Suazo
Director Vicepresidente José Ricardo Estrada

Director Secretario Carlos Marcelo Olano Romero
Director Suplente Sara de Jesus Ochoa Matamoros
Director Suplente Luis José Noyola Palucha
Director Suplente Ricardo Miguel Granillo Funes

Gerente General Francisco Javier Mayora Re

Francisco Javier Mayora Re

Administrador (es) de Inversiones , _
Carlos José Moreno Rivas

Resumen de hojas de vida de miembros de Junta Directiva, Gerente General y
Administradores de Inversiones




Gabriel Eduardo Delgado Suazo
Cargo Junta Directiva: Presidente

José Ricardo Estrada
Cargo Junta Directiva: vicepresidente

Carlos Marcelo Olano Romero
Cargo Junta Directiva: Secretario

Datos:

Maestria en Administracion de Empresas, Instituto
Centroamericano de Administracion de Empresas (INCAE)
Licenciatura en Administracién de Empresas, Universidad
Nacional Auténoma de Honduras (UNAH) Perito Mercantil
y Contador Publico, Instituto “San Antonio”, Tela Asesor,
Grupo Financiero Atlantida Honduras Gerente General,
Hospitales de Honduras Vicepresidente de Recursos
Humanos, Banco Atlantida Honduras Jefe Departamento
de Cambios, Banco Central de Honduras Jefe de
Departamento de Recursos Humanos, Banco Central de
Honduras Jefe de Division de Compensacion y Otros
Servicio Departamento de Recursos Humanos, Banco
Central de Honduras Asistente Jefe Departamento de
Persona, Banco Central de Honduras Técnico Especialista
Departamento de Personal, Banco Central de Honduras
Analista de Personal Departamento de Recursos
Humanos, Banco Central de Honduras Auditor Inspector lll
Superintendencia de Bancos, Banco Central de Honduras
Revisor Estadistico Superintendencia de Bancos, Banco
Central de Honduras Auxiliar Contable, Banco Atlantida

Datos:

2001 maestria en Administracion de Empresas con
eleccion en Finanzas. Universidad Catolica / Honduras
1996 Licenciatura en Administracion de Empresas
Industriales. Universidad José Cecilio del Valle / Honduras

Experiencia Laboral en Banco Atlantida, desde 1997 al
presente.

Banco Atlantida El Salvador Vicepresidente de
Operaciones y Tecnologia

Banco Atlantida S.A. / Honduras

Gerente Proyecto Core SAP, Gerente Centro de
Operaciones, Gerente Red de Agencias, Gerente de
productos Ejecutivo de Cuentas

Datos:

Ingeniero Industrial, Universidad Nacional Auténoma de
Honduras (UNAH) Maestria en Direccién Empresarial
Orientacién en Finanzas, Universidad Tecnolégica
Centroamericana (UNITEC) Programa de Alta Gerencia,
INCAE Business School Vicepresidente de Operaciones y
Tecnologia, Banco Atlantida El Salvador Gerente de Centro
de Operaciones GFA, Banco Atantida Honduras Gerente de
Desarrollo y Gestion de Canales, Sistemas y Procesos,
Banco Atlantida Honduras Gerente de Sistemas de Pago
(Adquirencia y Canales Alternos), Banco Atlantida Hoduras
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Sara de Jesus Ochoa Matamoros

Cargo Junta Directiva: Director
Suplente

Luis José Noyola Palucha.

Cargo Junta Directiva: Segundo
Director Suplente

Gerente Gestion de Calidad, Banco Atlantida Honduras
Subgerencia de Procesos y Mejora Continua, Banco
Atlantida Honduras Analista de Procesos y Mejora
Continua, Banco Atlantida Honduras Analista de Procesos
[, Banco Atlantida Honduras Analista de Organizacion y
Evaluacion de Puestos, Banco Atlantida Honduras
Inspector de Bienes Catedratico Universidad Nacional
Autéonoma de Honduras (UNAH)

Datos:

Master en Finanzas, Universidad  Tecnoldgica
Centroamérica.

Licenciada en administracion Industrial de negocios,
Universidad Tecnoldgica Centroamericana.

Asesora Vicepresidencia de negocios corporativos, Banco
Atlantida Honduras.

Vicepresidente de Negocios corporativos Zona Centro Suir,
Banco Atlantida Honduras.

Datos:

Licenciado en economia y negocios ESEN.
Gerente Comercial, Atlantida Vida.

Director de Vida, Pan American Life.

Jefe de seguros y remesas, GMG El Salvador.




Ricardo Miguel Granillo Funes

Cargo Junta Directiva: Tercer Director
Suplente

COMITE DE INVERSIONES

ARTURO HERMAN MEDRANO
CASTANEDA

GABRIEL EDUARDO DELGADO
SUAZO

Datos:

Licenciado en Economia, Universidad
Centroamericana José Simeoén Canfas (UCA)
Contralor Regional para Centroamérica y el Caribe, Bayer
de el Salvador

Director Regional de Ventas para Centroamérica, México y
el Caribe, Avianca

Director de la Unidad de Negocio Mobile, Tigo El Salvador

Datos:

Universidad Nacional Auténoma de Honduras,
Licenciado en Ciencias Juridicas y sociales

Cargos desempefados:

Director de Seguros Atlantida S.A
Comisario de Fomento e Inversiones S.A
Presidente de Hospitales de Honduras S.A.

Datos:

Maestria en Administracion de Empresas, Instituto
Centroamericano de Administracion de Empresas
(INCAE) Licenciatura en Administracion de
Empresas, Universidad Nacional Auténoma de
Honduras (UNAH) Perito Mercantii y Contador
Publico, Instituto “San Antonio”, Tela Asesor, Grupo
Financiero Atlantida Honduras.

Gerente  General, Hospitales de Honduras
Vicepresidente de Recursos Humanos, Banco
Atlantida Honduras

Jefe Departamento de Cambios, Banco Central de
Honduras Jefe de Departamento de Recursos
Humanos, Banco Central de Honduras Jefe de
Division de Compensacion y Otros Servicio
Departamento de Recursos Humanos, Banco Central
de Honduras Asistente Jefe Departamento de
Persona, Banco Central de Honduras Técnico
Especialista Departamento de Personal, Banco
Central de Honduras Analista de Personal
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MANUEL DAVILA LAZARUS

CARLOS MARCELO OLANO ROMERO

Departamento de Recursos Humanos, Banco Central
de Honduras Auditor Inspector Il Superintendencia
de Bancos, Banco Central de Honduras Revisor
Estadistico Superintendencia de Bancos, Banco
Central de Honduras Auxiliar Contable, Banco
Atlantida

Datos:

Licenciado en Administracién de Empresas, con Master en
Administraciéon de Empresas.

Dentro de su experiencia profesional se ha desempefiado
como Director Ejecutivo de ACCIVAL,

Director Financiero Corporativo en Grupo Intur,
Vicepresidente Regional de Banca Corporativa, para
luego ser Vicepresidente Ejecutivo de Banca Corporativa
en Banco Atlantida, todas empresas

hondurenas.

Se desempefa como Director suplente de la Junta
Directiva de Banco Atlantida El Salvador.

Datos:

Ingeniero Industrial, Universidad Nacional Autbnoma
de Honduras (UNAH) Maestria en Direccion
Empresarial Orientacion en Finanzas, Universidad
Tecnolégica Centroamericana (UNITEC) Programa de
Alta Gerencia, INCAE Business School
Vicepresidente de Operaciones y Tecnologia, Banco
Atlantida El Salvador Gerente de Centro de
Operaciones GFA, Banco Atlantida Honduras Gerente
de Desarrollo y Gestion de Canales, Sistemas y
Procesos, Banco Atlantida Honduras Gerente de
Sistemas de Pago (Adquirencia y Canales Alternos),
Banco Atlantida Hoduras Gerente Gestion de Calidad,
Banco Atlantida Honduras Subgerencia de Procesos
y Mejora Continua, Banco Atlantida Honduras Analista
de Procesos y Mejora Continua, Banco Atlantida
Honduras Analista de Procesos |, Banco Atlantida
Honduras Analista de Organizaciéon y Evaluacion de
Puestos, Banco Atlantida Honduras Inspector de
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SARA DE JESUS OCHOA MATAMOROS

FRANCISCO JAVIER MAYORA RE

Cargo en la Gestora: Gerente General y
Administrador de Inversiones

CARLOS JOSE MORENO RIVAS
Cargo en la Gestora: Gerente de
Finanzas y Administrador de
Inversiones

Bienes Catedratico Universidad Nacional Auténoma
de Honduras (UNAH)

Datos:

Master en Finanzas, Universidad Tecnoldgica
Centroamericana.

Licenciada en administracion industrial de negocios,
Universidad Tecnolégica Centroamericana.

Asesora de Vicepresidencia de Negocios Corporativos
Zona Centro Sur, Banco Atlantida Honduras.

Gerente Regional de Créditos Senior Zona Centro Sur,
Banco Atlantida Honduras.

Licenciado en Ciencias Juridicas, Universidad Jose Matias
Delgado, El Salvador Abogado y Notario, autorizado por
Corte Suprema de Justicia de la Republica de El Salvador
Master en Administracion de Empresas opcion Finanzas
por ISEADE

Sub Gerente Internacional, Banco Salvadorefio Gerente
General Citi Valores de EI Salvador,

Casa de Corredores de Bolsa Gerente General de la
Bolsa de Valores de El Salvador

Gerente General, Atlantida Capital, S. A. Gestora de
Fondos de Inversion

Administrador de Inversiones, Atlantida Capital, S. A.
Gestora de Fondos de Inversion

Licenciado en Economia y Negocios, Escuela Superior de
Economia y Negocios (ESEN)

Analista de Servicio al Cliente, Banco Azul de EI Salvador
Analista de Inteligencia de Negocios y Riesgos, Banco
Azul de El Salvador

Analista Financiero Regional, Excel Automotriz

Jefe de Riesgos, Atlantida Capital, S.A., Gestora de
Fondos de Inversion

Gerente de Finanzas y Riesgos, Atlantida Capital, S.A.
Gestora de Fondos de Inversion




Gerente de Finanzas, Atlantida Capital, S.A. Gestora de
Fondos de Inversion

Administrador de Inversiones, Atlantida Capital, S. A.
Gestora de Fondos de Inversion

INFORMACION RELEVANTE

A la fecha la Gestora no presente litigios promovidos en su contra ni sentencias condenatorias.

CONGLOMERADO FINANCIERO

Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion tiene como accionista controlante a
Inversiones Financieras Atlantida, S.A.

El Conglomerado Financiero esta conformado por las siguientes sociedades:

e Atlantida Securities S.A. de C.V., Casa Corredora de Bolsa: Empresa dedicada a ofrecer
servicios de intermediacion en la compra y venta de titulos valores en representacion de
sus clientes
Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversién: Empresa dedicada a la
administracion de Fondos de Inversién
Banco Atlantida El Salvador S.A. : Empresa dedicada a la Intermediacion Bancaria.
Atlantida Titularizadora S.A.: Empresa especializada en la constitucion, integracién y
administracion de fondos de titularizacion.

Atlantida Vida, empresa de aseguradora dedicada a los seguros de personas.

Seguros Atlantida: Empresa dedicada a brindar servicios de seguros de dafios y fianzas.
AFP Confia, Empresa dedicada a la administracion de Fondos de Pension.

Leasing Atlantida: empresa dedicada a las operaciones de leasing financiero.
Inversiones Financieras Atlantida S.A.: Controlante del Conglomerado Financiero

10. Clasificacion de Riesgo de la Emision

El Comité de Clasificaciéon de SCRiesgo Rating Agency S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo
dictamind asignar las siguientes calificaciones al Fondo de Inversion Cerrado de Capital de
Riesgo Atlantida Empresarial+, administrado por Atlantida Capital, S.A. Gestora de Fondos de
Inversién: a la dimension de nivel de grado de inversién: A- y a la dimension de riesgo de mercado:
2, con perspectiva en observacion.




En comité de Clasificacion de Riesgo, PCR decidio otorgar las clasificaciones de sv 2-f al Riesgo
Integral, sv A-f al Riesgo Fundamental, sv 2 al Riesgo de Mercado y sv AAf al Riesgo Fiduciario,
con perspectiva estable. Registro de Participes.

Atlantida Capital S.A gestionara y llevara el registro de los participes del Fondo, bajo las politicas,
procedimientos y normativas que la Gestora ha establecido. Lo anterior cumpliendo con lo
estipulado en la normativa NDMC-02 Art 36 literal c).

11. Registro de Participes

Atlantida Capital S.A gestionara y llevara el registro de los participes del Fondo, bajo las politicas,
procedimientos y normativas que la Gestora ha establecido. Lo anterior cumpliendo con lo
estipulado en la normativa NDMC-02 Art 36 literal c).

12. Riesgos del Fondo

Estimado Inversionista, los riesgos son situaciones que pueden afectar el cumplimiento de los
objetivos del Fondo. Por consiguiente, es necesario identificarlos para ejercer control y mitigacién
de estos. Los principales riesgos a los que se puede enfrentar el Fondo son:

RIESGOS ASOCIADOS A LAS INVERSIONES EN TiTULOS VALORES O INSTRUMENTOS DE
ACCIONES O DEUDA DE SOCIEDADES CUYAS ACCIONES NO SE ENCUENTRAN INSCRITAS EN
BOLSA.

Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de que la Gestora de Fondos de Inversion encuentre dificultades para obtener los
fondos con los cuales cumpla compromisos asociados con los pasivos financieros. En el caso del
Fondo se relaciona directamente con la liquidez de los titulos en cartera, es decir, la rapidez con
que pueda hacer liquidos sus titulos para atender obligaciones, los cuales, si se venden a un
precio inferior al de adquisicion, originaria una pérdida en el valor del Patrimonio del Fondo y en
el valor de sus cuotas de participacién. A continuacion, se exponen indicadores de alerta
temprana para la gestion de riesgo de liquidez:

a) Indices de concentracién por participe medido como el saldo actual del participe versus el
saldo total del universo de participes en relacion a un determinado Fondo

b) Probabilidad de baja en el precio razonable de los instrumentos en un periodo determinado:
obtenida mediante informacion histérica de las valoraciones de los instrumentos y generada a
partir de un experimento estadistico (ejemplo: experimento binomial o mediante la distribucion
que mejor se ajuste a los datos)
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¢) Indicador de Descalce de activos y pasivos: diferencia entre los retornos de inversiones
respecto a los gastos incurridos por las mismas o gastos detallados en el Prospecto de
Colocacién de Cuotas de Participacion y Reglamento Interno de cada Fondo.

d) Rentabilidad diaria anualizada de Valor Cuota: cambio porcentual de Valor cuota en periodo “T”
y “T-1” multiplicado por el numero de dias en el afio en base de interés compuesto.

Riesgo de crédito

Es la posibilidad que la Gestora o Participes incurran en pérdidas y disminuya el valor de sus
activos, como consecuencia del incumplimiento de las obligaciones del emisor de un titulo o bien
por que la calificacion crediticia de un titulo o de su emisor se deteriore. No obstante, lo anterior,
también se considerara riesgo de crédito el deterioro en la calificacion de riesgo de un emisor o
de una emision en el mercado. La gestion de dicho riesgo considerara cuando aplique los
siguientes aspectos establecidos en el art 19 de NRP 11 Normas Técnicas para la Gestion Integral
de Riesgos de las entidades de los mercados bursatiles:

a) ldentificar los factores o variables cuyos movimientos puedan originar un incremento en el
riesgo de crédito;

b) Establecer los limites o umbrales de concentracion de crédito, a cargo de un emisor o grupo
de emisores que deban considerarse como una sola fuente de riesgo por sus vinculos
patrimoniales o de responsabilidad;

c) Disponer de mecanismos para monitorear los factores de riesgo identificados, debiendo realizar
un analisis de concentracion de su cartera de inversion, asi como estimaciones de las tendencias
que presentan, considerando para ello: exposiciones individuales frente a un mismo emisor,
emisores vinculados y grupos relacionados, emisores en un mismo sector econémico o regiéon
geografica;

d) Vigilar y controlar la naturaleza, caracteristicas, diversificacion, correlacién y calidad de la
exposicion al riesgo, considerando el tipo de inversion o instrumento relacionado con las
operaciones;

e) Analizar el valor de recuperacion, asi como los mecanismos de mitigacion y estimar la pérdida
esperada en la operacion; y

f) Establecer medidas para mitigar la exposicion a este riesgo

Riesgo de Contraparte

Se entendera por riesgo de contraparte, a la posibilidad de pérdida que se puede producir debido
al incumplimiento de las obligaciones contractuales asumidas por una parte para la liquidacion
de una operacion debido a situaciones de iliquidez, insolvencia, capacidad operativa o

76




actuaciones indebidas. La gestion de este riesgo debera considerar, cuando aplique, los aspectos
siguientes:

a) ldentificar y evaluar los factores de riesgo que pueden originar un incremento en el riesgo de
contraparte asumido por la entidad;

b) Establecer los limites o umbrales de concentracién a cargo de una o un grupo de contrapartes,
que deban considerarse como una sola fuente de riesgo por sus vinculos patrimoniales o de
responsabilidad;

¢) Analizar los medios de pagos;

d) Analizar las garantias asociadas a las operaciones que realicen con contrapartes, clasificando
los activos como aceptables conforme a sus politicas y perfil de riesgo de la entidad;

e) Establecer métodos de valoracién de garantias tomando en consideracién las condiciones
existentes en el mercado; y

f) Establecer medidas para mitigar la exposicion a este riesgo.

Entre algunas de las medidas para la gestién y mitigacion del riesgo de crédito y de contraparte
se encuentran:

* Monitoreo de calificaciones de riesgo:
* Anadlisis Financieros para indagar capacidad de pago de las partes

* Analisis de la Industria mediante técnicas de PORTER o FODA.

Riesgo Operacional

La inversion en la Sociedad de Inversion implica la asuncién de los riesgos inherentes a la
administracion de los Activos Objeto de Inversion que realice el administrador. La Sociedad de
Inversién podria verse afectada por errores operativos en su administracion, por fallas en los
controles operativos internos, por errores en el procesamiento y almacenamiento de las
operaciones 0 en la transmision de la informacion, asi como fraudes y robos que pudieran
afectarla positiva o negativamente en sus Activos Objeto de Inversion y, por tanto, en su
rendimiento, y esto, a su vez, podria generar posibles minusvalias en su patrimonio o rendimiento.
Para la gestion y mitigacion de este riesgo, la Gestora tiene definido un Manual Operativo y de
Riesgo Operacional en el cual se listan los procesos y responsables clave del negocio.

Riesgo de Mercado




Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado. Para un tenedor
de cualquier tipo de valor, es la posibilidad de pérdida ante las fluctuaciones de precio
ocasionadas por los movimientos normales del mercado (tasas de interés, tipos de cambio, etc.)

Este riesgo se gestionara utilizando una medida estadistica llamada VaR (Value at Risk), por sus
siglas en inglés), que estima la pérdida potencial maxima por movimientos de mercado en un
determinado periodo con un cierto nivel de confianza. El VaR es una medida estadistica que con
un solo dato resume el valor en riesgo de un portafolio de inversién o de un determinado valor,
de generar pérdidas derivadas de movimientos de mercado. Asimismo, se emplearan medidas
de sensibilidad de precios frente a fluctuaciones de tasa de interés y monitoreo de la duracion de
las inversiones.

Riesgo Legal

La Gestora, participes y el Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida
Empresarial+ pueden ejecutar acciones judiciales y someterse a la jurisdiccion de los tribunales
judiciales, para este caso en particular de San Salvador u optar por arbitraje.

ATLANTIDA CAPITAL podria estar sujeta a una pérdida potencial o afectacién en sus
rendimientos o patrimonio en caso de que se presenten (i) incumplimientos de las disposiciones
legales y administrativas aplicables, con la consecuente imposicién de sanciones o (ii) por la
emisidn de resoluciones administrativas y judiciales adversas.

Toda Sociedad que realiza actividades de comercio en general puede 0 no estar sujeta a
procesos o demandas judiciales en funcion de las consecuencias de sus actos y obligaciones. La
Gestora de Fondos de Inversién, cuyo objeto social esta orientado en la administracién de
instrumentos de deuda o renta variable de sociedades cuyas acciones no se encuentran inscritas
en bolsa, podra verse obligada a iniciar procesos judiciales en contra de las contrapartes en
proyectos, o sociedades por el incumplimiento de las normas estipuladas en los contratos, e
inevitablemente estara siempre expuesta a ser sujeto de contra demandas interpuestas por las
Sociedades Objeto de Inversion por las mismas causas.

Asu vez, la Gestora de Fondos de Inversion no esta exenta de enfrentar procesos administrativos
en su contra, en razén de la supervision de que es objeto por la SSF o de la administracion
tributaria y municipal, en caso de que se identifiquen posibles incumplimientos de normas de
caracter reglamentaria o legal.

ATLANTIDA CAPITAL esta sujeta a politicas y controles administrativos de riesgos para mitigar
cualquier posible riesgo legal que permitirian, llegando el caso, estimar pérdidas potenciales
originadas por cualquier perjuicio administrativo.

13. Factores de Riesgos del Fondo




Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion cuenta con el Manual de Riesgo Integral,
el cual incluye medidas para la gestion de activos. A continuacion, se detallan los principales
riesgos:

Tipo de Riesgo Riesgo
Riesgo por subvaluacion del Ejecutar el proyecto o sus ingresos a un valor por debajo
proyecto de la sociedad, o del esperado, por ende, dara un deterioro en la
subvaluacion de las acciones o rentabilidad del fondo y por ello en una disminucion en el
instrumentos de deuda beneficio distribuido por participacién a los participes.

Riesgo de supervision de la Una gestion inapropiada de supervision de las
sociedad o proyectos sociedades o proyectos que conforman la cartera del
Fondo de Inversidn violentaria normas de caracter legal
y dispararia procesos judiciales en su contra; impediria
la continuidad del negocio o como consecuencia de
periodos de tiempo extensos de incumplimientos en
pagos; o bien incidiria en un proceso acelerado de
pérdidas del activo.

Una inadecuada supervision del desarrollo de los
proyectos podria resultar en incumplimiento por parte de
la sociedad objeto de inversién al plan de negocios
presentado a la sociedad Gestora, provocando una
disminucion en los ingresos  esperados v,
consecuentemente, un deterioro de la rentabilidad
ofrecidos a los participes del Fondo.

Este riesgo esta relacionado al incumplimiento de los
requerimientos o parametros minimos establecidos en el
contrato celebrado entre sociedad objeto de inversion y
la Gestora, normativa interna y/o normativa externa
aplicable al Fondo de Capital de Riesgo Empresarial+.
En consecuencia, la Gestora podra decidir utilizar el
mecanismo de desinversion en la sociedad/proyecto
objeto de inversidn, lo cual afectaria el ingreso esperado
del fondo y, por lo tanto, el rendimiento ofrecido a los
participes.

Riesgo relacionado con la posibilidad de que la sociedad
Riesgo de incumplimiento del objeto de inversién no cumpla lo establecido en las
proyecto o del plazo de desarrollo gjstintas etapas determinadas en el plan de negocios vy,
del proyecto. producto de esto, los ingresos del Fondo se vean
afectados.

Riesgo de desinversion en
sociedad/ proyecto objeto de
inversion




Riesgo por la adquisicion de
activos muy especializados o
proyectos

Producto de la inversion en proyectos que sean muy
especializado y que no se cuente con el conocimiento
técnico. Por lo tanto, los proyectos no sean finalizados o
utilizados por el usuario a quien se le brindé la solucion,
0 bien este no se prolongue por el plazo que fuera
estimado como periodo de recuperacion de la inversion,
podria eventualmente presentarse un perjuicio

economico relevante para los inversionistas.

Riesgo de concentracién por
sociedad

Eventos que pueden afectar sensiblemente la capacidad
que tiene el Fondo para distribuir rendimientos
periédicamente en caso de que el Fondo mantenga una
alta concentracion de sus ingresos en uno O pPocosS
activos.

Riesgo de concentracion por
proyectos

Los ingresos del Fondo dependen directamente de un
proyecto, o bien de un grupo reducido de proyectos, o
bien de un grupo amplio de proyectos que se encuentran
concentrados en un unico sector de actividad o un
namero muy reducido de sectores de actividad. Ante la
presencia de eventos negativos que incidan
directamente en la estabilidad financiera de dichos
proyectos podria motivar procesos de renegociacion de
los contratos o etapas del proyecto que reduzcan los
ingresos.

Riesgo de siniestros

La inversion se puede ver afectada por la pérdida parcial
o total del proyecto y, por consiguiente, se reduciria su
capacidad para generar flujos de ingresos, lo que se
traduciria en una disminucion o pérdida de los
rendimientos y/o del valor de la participacion para los
participes durante el plazo.

Riesgo por morosidad de
contrapartes que afecten al
proyecto o sociedad.

Probabilidad que la contraparte que ocupe alguna
actividad o proceso del proyecto no se encuentre en
capacidad de atender los pagos de etapas.

Riesgos por las condiciones del
mercado de capital de riesgo
(sectores econdmicos, tamafios
de empresas, etc.)

Pueden darse condiciones econOmicas adversas o
cambios en el potencial de desarrollo esperado de la
zona donde se ubica el proyecto generando pérdidas
temporales o incluso permanentes en el valor de sus
participaciones.

Riesgos por conflictos de interés
entre Fondos administrados por

Riesgo relacionado con la posibilidad de que la misma
Gestora o sociedades que forman parte de su grupo de




la Gestora y por conflictos de
interés con su Grupo de interés
economico

interés econdmico puedan tener proyectos para el
Fondo, lo que podria provocar conflictos de interés entre
los intereses de la Gestora.

Riesgo por conflicto entre
Gestora e inversionista

El participe puede enfrentarse a eventos como pérdidas
ocasionadas en el valor cuota del Fondo.

Riesgo por conflicto de interés
entre miembro de Junta Directiva
/ Comité de Inversiones y
sociedad objeto de
inversion/proyecto de inversion

Surge de los eventos provenientes de que un miembro
de Junta Directiva o Comité de Inversiones posea una
participacién importante en la sociedad objeto de
inversion que desarrolla un proyecto en particular y tener
algun interés en la compra o transacciones con dicha
sociedad.

Riesgo por conflicto de interés
entre inversionista del Fondo y
proyecto de inversion

Eventos provenientes de que un inversionista posea una
participacion importante en la sociedad objeto de
inversion y tener algun interés en la compra o
transacciones con dicha sociedad.

Riesgo por conflicto de interés
entre Gestora y proyecto de
inversion

La Gestora en su politica de inversiones por cuenta
propia no puede invertir en acciones o instrumentos de
renta variable de sociedades. Debido a lo anterior, se
mitiga este tipo de conflicto de interés.

Riesgo por conflicto de interés
entre mi Comité de Vigilancia y
sociedad objeto de

inversion/proyecto de inversion

El participe que forma parte del Comité de Vigilancia
posea una participacion importante en la sociedad objeto
de inversion.

Riesgos de liquidez

Situaciones de iliquidez exponen al Fondo a encontrarse
en incapacidad material para hacer pagos y honrar sus
obligaciones con proveedores diversos, lo que
imposibilitaria al Fondo a continuar operando en
condiciones normales.

Riesgo por la discrecionalidad de
la Gestora para la compra de
activos

Los titulos que se adquieran podrian no llenar las
expectativas de un inversionista en particular.

Riesgo de administracion de los
activos

Una gestion inapropiada de administracion de los
instrumentos de las sociedades objeto de inversién o
valores de oferta publica que conforman la cartera del
Fondo de Inversién Atlantida violentaria normas de




caracter legal y dispararia procesos judiciales en su
contra.

Riesgos por las condiciones del
mercado de valores

Pueden darse condiciones econdmicas adversas o
cambios en el potencial de desarrollo esperado del
sector o industria en la que se ha invertido.

Riesgo de estimacion del valor de
los titulos

Puede darse una disminucion del valor de mercado de
los activos, y debe registrarse en el periodo fiscal en que
esta se materializa, lo que afectaria en forma inmediata
el valor del titulo de participacion del Fondo de Inversion.

Riesgos por variacion de la
estructura de costos del fondo

Riesgo relacionado con el impacto que tendria en los
resultados, los incrementos en los costos necesarios
para la operacién del fondo.

Riesgos de tasa de interés y de
precio

Crecimiento en el gasto financiero en que incurre el
Fondo.

Aumento en la tasa de costo de capital promedio
ponderada empleada para efectuar las valoraciones
financieras.

Incide en el atractivo relativo que ofrecen los
rendimientos que ofrece el titulo de participacion.
Efecto sobre la liquidez en el mercado de capitales y la
demanda.

Riesgos cambiarios

Fluctuaciones, temporales o permanentes, pueden ser
de caracter adverso, y por consiguiente es posible que
generen efectos econdmicos negativos.

Riesgos legales

Riesgo por procesos judiciales y administrativos contra
la Gestora y el Fondo de Inversion.




Riesgo por variaciones en los
impuestos

Modificaciones en la estructura tributaria podria tener un
impacto negativo en la rentabilidad del Fondo y sus
participes.

Riesgo por Variacion del Valor de
la Participacion

El ingreso del Participe puede darse en un momento en
que se esté dando una disminucion en el rendimiento del
fondo debido a las condiciones propias del mercado, lo
que puede traer como consecuencia una disminucion en
el valor de las participaciones del mismo.

Riesgos por des inscripcion del
fondo de inversion

Afectacion en la rentabilidad de las inversiones del
Fondo.

Riesgo de Custodia

Posibilidad que el custodio entre proceso de quiebra y
liquidacion, lo que puede congelar temporalmente el
efectivo y los valores del Fondo mientras este demuestre
su titularidad en los procesos administrativos y judiciales
sobrevivientes, lo cual impediria al Fondo continuar en
forma normal sus operaciones, asi como atender
oportunamente a acreedores como proveedores.

Riesgo no Sistematico

Es el riesgo que se encuentra vinculado con las
caracteristicas Unicas de un instrumento o titulo valor o
de un portafolio

El Riesgo Sistémico

Es el riesgo que se origina en fluctuaciones prolongadas
en la actividad macroeconémica del pais.




Riesgo por no alcanzar el monto
minimo de participaciones para
lograr la politica de inversion y
cubrir los costos de operacion del
fondo

No colocar el monto minimo de participaciones, dada la
posibilidad de que en el mercado no se dé la demanda
esperada, lo cual podria llevar al fondo a no poder
alcanzar su expectativa de crecimiento.

Riesgos de crédito o no pago

Un emisor publico o privado deje de pagar sus
obligaciones y/o la negociacion de sus valores sea
suspendida por cualquier motivo, por parte de las
entidades reguladores del mercado respectivo.

Riesgos de las operaciones de
reporto

El Fondo de Inversion asume fundamentalmente el
riesgo de incumplimiento de pago.

Riesgo de un ambiente adverso
en el mercado burséatil para emitir
nuevos titulos de participacion

Impacto negativo en la habilidad y efectividad en que los
titulos de participacion sean colocados entre participes
en el mercado bursatil.

Riesgo de cambios adversos en
la legislacién vigente en la
materia

Incidir directa o indirectamente en forma positiva o
negativa en el desempeno del Fondo, y de esta manera
puede verse afectada positiva o negativamente su
capacidad para generar ingresos netos y para distribuir
rendimientos sostenibles en el largo plazo.

Riesgos por iliquidez de las
participaciones

El inversionista no logre vender sus participaciones en el
precio esperado y deba vender con un descuento o
pérdida, o cuando las inversiones no logren alcanzar un
nivel de rendimiento aceptable para este tipo de fondo e
incluso incurra en pérdidas en el valor de su
participacion.




Fallas temporales o por fallas permanentes en la
plataforma tecnoldgica y sus respaldos o por una gestion
Riesgo Operativo y Tecnologico  inapropiada de los activos del fondo y deteriorar los
rendimientos y/o el valor de la participacion para los
inversionistas.

Es el riesgo de que las percepciones de los diferentes
grupos de interés de la empresa, ya sea por causas
internas o externas, puedan afectar de forma cualitativa
o cuantitativa el negocio o resultados.

Riesgo Reputacional

14. Practicas v Politicas de la Gestora en materia de Gestion de

Riesgo en la Gestion del Fondo.

Atlantida Capital ha desarrollado manuales, politicas y procedimientos para la adecuada gestién
de las operaciones del Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+.
Dichos documentos han sido autorizados por la Junta Directiva de la Gestora para su
cumplimiento y debidos controles. A continuacién, se coloca un resumen de las politicas en
materia de gestion de riesgos y su descripcion de objetivos o practicas:

e Manual para la Gestion Integral de Riesgos: su objetivo es dotar a la gestora de
herramientas para mitigar los diferentes tipos de riesgos que la empresa enfrenta.
Politica de Riesgo Operacional: tiene como objetivo dar herramientas a la gestora para la
debida mitigacion de eventos operativos que puedan afectar las operaciones de la
sociedad.

Politica de Seguridad de la Informacion: politica que permite a la sociedad poner en
practica estandares para el manejo y resguardo de informacion confidencial a nivel técnico
y cualitativo.

Plan de Contingencia y Continuidad del Negocio: politica que explica los pasos y medios
alternos o de contingencia para que la sociedad mantenga sus procesos de valor en
marcha.




15. Informacion a Participe

La participacion en el Fondo de Inversion confiere al Participe, el derecho a una parte alicuota en
las ganancias o pérdidas que genere el Fondo. Las ganancias o pérdidas se veran reflejadas en
el precio de las participaciones, las cuales se calcularan de conformidad con lo establecido en
este Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacién. El Participe puede realizar
suscripciones y retiros de cuotas de participacion que posea en el Fondo cuando lo desee,
siempre que esté de acuerdo a las politicas y procedimientos establecidos para ello.

El Participe tiene derecho a conocer la informacion relevante del Fondo de Inversion al que
pertenece, por ejemplo: valor cuota diario, composicién del Fondo de Inversion, riesgos del Fondo
de Inversion, politicas de inversion, politicas de liquidez, politicas de endeudamiento; que estan
contenidas dentro del Reglamento Interno y Prospecto del Fondo, las mismas seran publicadas
en la pagina web. De igual manera, el Participe tiene la obligacion de mantener informada a la
Gestora sobre los posibles cambios de domicilio, teléfono de contacto, entre otros.

La informacion publica de Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversidn estara
disponible para los inversionistas y el publico en general en la pagina web:
www.atlantidacapital.com.sv

DERECHO DE INFORMACION PARA EL PARTICIPE
La Gestora dara la siguiente informacion al Participe:

e Reglamento Interno del Fondo y su extracto.
e Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacién y su extracto.
e Copia del Contrato de Suscripcién al Fondo.

La informacion anterior también se encontrara ubicada en el sitio web de la Gestora:
www.atlantidacapital.com.sv

El Estado de Cuenta sera enviado al inversionista por correo electrénico o se entregara de forma
fisica en el lugar del territorio nacional donde especifique el participe con periodicidad mensual.
Lo anterior dependiendo la forma en que el participe lo haya solicitado.

Obligacion del Participe

El Participe debera notificar a Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversién, sobre
cambios en su informacién personal, de forma tal que la sociedad Gestora mantenga actualizada
la forma de contactarle para hacerle llegar la informacién sobre cualquier informacién que sea de
su interés.

Mecanismos para informar al Participe de hechos relevantes



http://www.atlantidacapital.com/
http://www.atlantidacapital.com.sv/

Los hechos relevantes, que puedan afectar las inversiones del Participe, se publicaran en la
pagina web de la Gestora.

Periédicos de publicaciéon

Los periddicos designados para dar cumplimiento a las publicaciones que exige la Ley de Fondos
de Inversion podran ser los siguientes: LAPRENSA GRAFICAy El Diario de Hoy, ya sea en sus
versiones fisicas o electronicas..

Sitio de internet de la Gestora

Toda la informacion relacionada al Fondo de Inversién y la Gestora podra ser encontrada en la
pagina web: www.atlantidacapital.com.sv

16. Procedimiento en casos de acciones judiciales a la Gestora

La Gestora, Participes y el Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida
Empresarial+ pueden ejecutar acciones judiciales y someterse a la jurisdiccidén de los tribunales
judiciales, para este caso en particular de San Salvador u optar por arbitraje.

17. Comisiones

Comision de administracion:

Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversidn, cobrara en concepto de administracion,
hasta 5.65% anual IVA Incluido (provisionado diario y cobrada mensualmente) sobre el valor del
Patrimonio Neto. Por otra parte, la Gestora no podra cobrar una comision superior a la establecida
en el Prospecto de Colocacion, por lo que el porcentaje de comision inicial y toda modificacién de
esta, deberan hacerse publicas. Cualquier modificacion a este limite se realizara previa
autorizacién de la Superintendencia del Sistema Financiero. Esta comisién serd con cargo al
Fondo.

Comisién por otorgamiento de la inversion:

Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion, podra cobrar en concepto de
otorgamiento de la inversién, hasta 2% + IVA, por el valor invertido u otorgado a la Sociedad
Objeto de Inversion, quien asumira dicha comision.



http://www.atlantidacapital.com/

Comision de entrada:

La Gestora no tiene contempladas comisiones a los participes por suscripciones al Fondo
Atlantida.

Comision de salida:

No hay comisiones de salida pues el Fondo no redime participaciones. Sin embargo, es posible
que el participe deba enfrentar un costo externo adicional en el momento en que decida adquirir
o vender participaciones en el mercado secundario, se trata de una comision bursatil (no una
comision del Fondo por concepto de retiro) definida por el puesto de bolsa como retribucion por

el servicio de intermediacion brindado y por tanto no es un cargo del Fondo o de la Gestora.

Comision de entrada o salida en el mercado secundario de la Bolsa de Valores:

Si el inversionista decide comprar o vender participaciones en el mercado secundario, la comision
cobrada sera la acordada entre el participe y su Casa de Corredores de Bolsa.

18. Gastos con cargo al Fondo

Gastos

Honorarios
de auditores
externos del
Fondo

Valor

Minimo
$4,800 anual

Concepto

Costos por los servicios de auditoria externa, tanto financiera
como fiscal para la realizacion de auditorias externas y fiscales
para el Fondo de Inversiéon. Las auditorias se practican a los
Estados Financieros Intermedios y de Cierre del Fondo de
Inversion.

Gastos de
organizacion
de asamblea
anual, de
asambleas

extraordinari
as de
inversionista
s y Comité
de Vigilancia.

Minimo
$4,800 anual

Costos por la organizacion de asambleas ordinarias y
extraordinarias de Participes del Fondo, de acuerdo con los
arts. 80 de la Ley de Fondos de Inversion, asi como gastos por
remuneracion a miembros del Comité de Vigilancia.

Servicios de
Custodio de
los activos

En funcion de
tarifas de

Tarifa por los servicios de resguardo y custodia de los activos
del Fondo, prestados por la Central de Depdsito de Valores,
S.A. de C.V. (CEDEVAL)




financieros
del Fondo,
asi como de
los titulos de
participacion
en
circulacion

Las
comisiones
BVES realice
a través de
sus sistemas
transacciona
les.

CEDEVAL.
Ver anexo 3.

En funcion de
tarifas de
BVES. Ver
anexo 2.

Comisiones por servicios de intermediacion bursatil prestados
por Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.

Gastos de
traspaso a
cargo del
Fondo en
transaccione
s de compra
y venta de
instrumentos
de
sociedades
cuyas
acciones no
estan
inscritas en
bolsa.
Costos de
litigios y
gastos
legales por
defensa del
Fondo, por
procesos
judiciales,
desahucios,
entre otros.
Calificacion
de riesgos

Minimo
$4,000 anual

Gastos que puedan originarse por la compra y venta de
instrumentos de sociedades cuyas acciones no estan inscritas
en bolsa.

Gastos legales en defensa de los intereses del Fondo

Gastos por servicios de clasificacion de riesgos.




Comisiones
de casa de
corredores

de bolsa

En funcién del
volumen
negociado y
comisiones de
la casa de
corredores de
bolsa.

Costos asociados a los servicios de intermediacion bursatil,
prestados por una Casa de Corredores de Bolsa, por la colocacion
de cuotas de participacién en mercado primario, mercado secundario
y reportos a través de una bolsa de valores. La forma de calculo e
impuestos y pago de dichas comisiones, se pueden consultar en el
sitio web de bolsa de valores:
https://www.bolsadevalores.com.sv/index.php/mercados/financiamie
nto/comisiones-de-la-bolsa-de-valores . Asimismo, las comisiones
por los servicios prestados por las Casas de Corredores de Bolsa
autorizadas se pueden obtener, en el sitio de internet de cada una de
ellas.

Publicacion
de estados
financieros
del Fondo

Minimo
$3,000 anual

Costo de la publicacion de los Estados Financieros del Fondo, tanto
intermedios, como de cierre en periédicos de circulaciéon nacional.

Gastos
servicios
bancarios

por

Gastos
registrales.

En funcion de
las tarifas vy
comisiones de
cada Banco

Costos por servicios bancarios. Aquellos costos por la prestacion de
servicios bancarios, asociados a las cuentas bancarias que utilice el
Fondo.

En funcion de
las tarifas de
la
Superintende
ncia del
Sistema
Financiero.

Gastos en funcién de las tarifas de la Superintendencia del Sistema
Financiero. Aquellos gastos necesarios para la inscripcion y asiento
registral del Fondo de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+, de
acuerdo a las tarifas de la Superintendencia del Sistema Financiero.

Comision
Gestora

Maximo

5.65% anual
IVA Incluido
sobre el valor
del patrimonio
neto del
Fondo. Esta
comisién sera
con cargo al
Fondo.

Hasta un 5.65% IVA Incluido sobre el Valor del Patrimonio Neto, sera
provisionada en forma diaria y se pagara mensualmente. Consiste en
el porcentaje que cobra la Gestora por la administracién del fondo de
inversion.

Gastos
financieros
fruto del
apalancamie
nto
autorizado

En funcion de
las
condiciones
de cada
Banco con el
que se decida

Son aquellos gastos asociados a que los instrumentos sean
adquiridos por medio de financiamiento bancario, tales como
comisiones e intereses del crédito contratado, sujeto a las
condiciones de cada institucion bancaria.




de
conformidad
con la
regulacién
vigente en la
materia y los
acuerdos
adoptados
por la
Asamblea de
Inversionista
s del Fondo

tramitar el
financiamient
0.

Publicidad
del Fondo de
Inversion

Minimo
$30,000
Publicidad
anual.

en

Son aquellos gastos referidos a campanas de publicidad o mercadeo
que la Gestora debe contratar para mantener informado a los
participes y promover la difusion sobre el Fondo.

Servicios de
proveeduria
de precios
para titulos
de oferta
publica y de
instrumentos
de
sociedades
cuyas
acciones no
se encuentra
inscritas en
bolsa(expert
o]
independient
e).

Minimo de
$USD2,000

anuales

Costo de las valoraciones de instrumentos financieros segun
normativa de Fondos de Capital de Riesgo. De acuerdo a la Ley de
Fondos de Inversion, los valores de oferta publica, que formen parte
de la cartera financiera del fondo deberan valorarse de acuerdo a un
vector de precios provisto por un Agente Especializado en Valuacion
de Valores. Asimismo, el costo de la valoracién por parte del experto
independiente en valores de sociedades cuyas acciones no estan
inscritas en bolsa, acorde a la Normas Técnicas de Fondos de
Inversion Cerrados de Capital de Riesgo NDMC-18.

Gastos de
inscripcion
en Bolsa

En funcion de
tarifa de Bolsa
de Valores de
El Salvador y
acorde a la
periodicidad
establecida
por ella.

Aquellos gastos necesarios para la inscripcion y asiento registral del
Fondo de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+, de acuerdo a las
tarifas de la Bolsa de Valores.




Gastos
servicios
tecnoldgicos
de la
operatividad
del Fondo.

por

Gastos  por
herramientas
o0 medios
tecnoldgicos
que la
Gestora
ponga a
disposicion de
los participes
o}
inversionistas,
para la
implementaci
on de

Firma
Electronica
Simple y que
faciliten la
ejecucion de
sus
operaciones
en el Fondo
de Inversion.
Minimo de
$US1,500
anuales

Gastos por herramientas o medios tecnolégicos que la Gestora
ponga a disposicion de los participes o inversionistas, para la
implementaciéon de Firma Electrénica Simple y que faciliten la
ejecucion de sus operaciones en el Fondo de Inversion.

Otros gastos

Otros gastos
en que incurra
el Fondo por
su
operatividad y
que puedan
ser cargados
a este.
Minimo
$US1,000
anuales

Otros Gastos en que incurra el Fondo por su operatividad y que sean
estrictamente necesarios, asi como aquellos gastos que por Ley o
disposiciones normativas aplicables a los fondos de inversion,
puedan ser asumidos por el Fondo. En esta categoria se encuentran
los siguientes gastos: Asesorias para proyectos empresariales
prestadas por terceros; Gastos producto del proceso de due
dilligence aplicado a la sociedad objeto de inversiéon o proyecto;
Gastos por la desinversion del Fondo, en el caso que sea necesario
la inscripcion de las acciones / deuda en una bolsa de valores;
Andlisis de viabilidad financiera; Estudio técnico del proyecto que
incluya el plazo y etapas para su desarrollo en el caso sea aplicable;
analisis de factibilidad legal, permisos asociados de acuerdo al tipo
de proyecto en caso que sea aplicable; estudio de mercado y
estudios de impacto fiscal.

La Gestora podra asumir los gastos anteriormente sefialados en el primer afio de operaciones
del Fondo.




19. Régimen Fiscal

El articulo 108 de la Ley de Fondos de Inversion establece:

“Los Fondos de Inversion Abiertos y Cerrados estaran excluidos de la calidad de contribuyentes
del Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacién de Servicios, del pago del
Impuesto sobre la renta y de cualquier otra clase de Impuestos, tasas y contribuciones especiales
de caracter fiscal.

Las transferencias de activos para conformar un Fondo de Inversién ya sean muebles o
inmuebles, estaran igualmente exentas de toda tasa de cesiones, endosos, inscripciones
registrales y marginaciones.

No obstante, lo dispuesto en el presente articulo, la Gestora estara obligada a presentar ante la
Direccion General de Impuestos Internos, la declaracién del Impuesto sobre la Renta por ejercicio
o periodo impositivo, de cada Fondo de Inversion que administre.

Durante los cinco anos siguientes a la constitucion del primer Fondo de Inversion, los participes
personas Naturales estaran exentas del pago del Impuesto sobre la Renta por los ingresos,
réditos o ganancias provenientes de sus cuotas de participacion en Fondos de Inversion Abiertos
y Cerrados. Vencido el plazo anterior, dichas rentas o ganancias tendran el tratamiento al que se
refiere el numeral 5) del articulo 4 de la Ley del Impuesto sobre la Renta y demas Leyes aplicables.

Todo ingreso, rédito o ganancia proveniente de las cuotas de participacién en Fondos de Inversién
Abiertos o Cerrados, obtenidos por personas juridicas estaran sujetos al tratamiento tributario
establecido en la Ley del Impuesto sobre la Renta. En los casos en que los ingresos que perciba
la persona juridica provengan de inversiones en valores exentos del pago del impuesto sobre la
renta, ese ingreso, rédito o ganancia estara igualmente exento. Las ganancias o pérdidas de
capital obtenidas seran declaradas por el participe en el ejercicio o periodo de imposicion de su
realizacién de acuerdo con lo establecido en la Ley antes referida.

El Impuesto sobre la renta sera aplicado al momento que la Gestora realice cualquier pago al
participe o al momento que éste retiro sus cuotas de participacion”.

Esta exencion tiene vigencia hasta el 11 de octubre del 2021.

20. Informacion a los participes




20.1 DERECHOS Y OBLIGACIONES DEL PARTICIPE

La participacion en el Fondo de Inversién confiere al Participe, el derecho a una parte alicuota en
las ganancias o pérdidas que genere el Fondo. Las ganancias o pérdidas se veran reflejadas en
el precio de las participaciones, las cuales se calcularan de conformidad con lo establecido en
este Prospecto. El Participe puede realizar compra y venta de cuotas de participacion que posea
en el Fondo cuando lo desee, siempre que esté de acuerdo a las politicas y procedimientos
establecidos para ello.

La calidad de participe se pierde cuando se negocian en una Bolsa la totalidad de las cuotas que
mantenia en el Fondo y se hayan realizado las transferencias contables de acuerdo a la Ley de
Anotaciones Electrénicas de Valores en Cuenta.

El Participe tiene derecho a conocer la informacion relevante del Fondo de Inversién al que
pertenece, por ejemplo: valor cuota diario, composicién del Fondo de Inversion, riesgos del Fondo
de Inversion, politicas de inversion, politicas de liquidez, politicas de endeudamiento; que estan
contenidas dentro del Reglamento Interno y Prospecto del Fondo, las mismas seran publicadas
en la pagina web.

La informacion publica de Atlantida Capital, S.A. Gestora de Fondos de Inversién estara
disponible para los inversionistas y el publico en general en la pagina web
www.atlantidacapital.com.sv.

20.2 DERECHO DE INFORMACION DEL PARTICIPE

La Gestora dara la siguiente informacion al participe:

Reglamento Interno del Fondo y su extracto.

Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion y su extracto.
Copia del Contrato de Suscripcion al Fondo.

Memoria de Labores.

De igual forma, el participe tendra el derecho de acceder a la siguiente informacion que se detalla
junto con su periodicidad:

Periodo Informacion Medio de difusion

Valor cuota de la participacion,
comisiones que perciba la
Diariamente Gestora, gastos que son Pagina web de la Gestora
cargados  al Fondo, con
rendimiento diario.



http://www.atlantidacapital.com.sv/

Composicién del Fondo por
industria, Estados Financieros
mensuales no auditados de la
Gestora y sus Fondos

Mensualmente Pagina web de la Gestora

Ambos publicados en
pagina web de la Gestora
y de empresa calificadora
de riesgos.

En el caso de los estados
Clasificacion de Riesgo financieros se publicaran
en la pag. web de la
Gestora y en un periédico
Estados Financieros auditados = de circulacion nacional, de
semestrales. acuerdo al numeral 8 de la
norma NDMC 08,
Divulgacion de los
Estados Financieros.

Informe de

Semestralmente

Pagina web de la Gestora
y deberan ser publicados
en un periodico de
circulacion nacional, de
acuerdo al numeral 8 de la
norma NDMC 08,
Divulgacién de los
Estados Financieros.

Estados Financieros anuales
Anualmente auditados de la Gestora, informe
anual del Fondo y sus Fondos

Maximo dia habil siguiente

de ocurrido el evento Hecho Relevante Pagina WEB de la gestora

Las correspondientes publicaciones se realizaran por medio de cualquiera de los siguientes
periodicos: LA PRENSA GRAFICA y EIl Diario de Hoy, ya sea en sus versiones fisicas o
electronicas.

El Estado de Cuenta sera enviado al inversionista por correo electrénico o se entregara de forma
fisica en las oficinas de la gestora con periodicidad mensual. Lo anterior dependiendo la forma
en que el participe lo haya solicitado.

- Los Fondos Cerrados deberan contar con un patrimonio minimo de trescientos cincuenta y
nueve mil dolares de los Estados Unidos de América y al menos con diez participes, o bien dos
participes, si entre ellos hay un inversionista institucional; monto y niumero que deberan ser
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alcanzados en el plazo de seis meses, contado desde la fecha en que el Fondo sea asentado en
el Registro. Transcurrido el plazo antes mencionado, el Fondo debera cumplir permanentemente
con los requerimientos regulados en este articulo. En caso de incumplimiento a los requerimientos
de este articulo, la Gestora lo comunicara a mas tardar el dia habil siguiente al Superintendente,
quien por resolucion razonada podra otorgar un plazo no mayor a ciento ochenta dias para su
cumplimiento. De no lograrse, la Gestora debera informarlo al Superintendente en los dos dias
habiles siguientes, para efectos de la liquidacion del Fondo, la que se efectuara de conformidad
a lo sefialado en los Arts. 103 y siguientes de la Ley de Fondos de Inversion.
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Anexo 1 Informe de Calificaciéon de Riesgo
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INFORME DE CLASIFICACION

Segidn Ordinaria: n® 6362024
Fecha: 30 de octubre de 2024

CLASIFICACION PUBLICA
Informe de revisidn completo

CLASIFICACION ACTUAL (%)

Clazificacidn  Parspactiva

Cexstas de

Participacién e A-2{BLV) En Obmervacin

s sararcienrs "SUY wflea fegor il comparshisg & 01
Sammiat

Fazn Fuee ceinlls mobre ma caaficacorss segracas s i
Ll 3 IfriTackds coTgleTantara. o fine e s

SERVICIO AL CLIENTE
Costa Rica

+b08. 26562 B30

El Salvador

+603. 2243 7419

SCRIESGO

El Salvador

Fondo de Inversion Cerrado de
Capital de Riesgo Atlantida
Empresarial +

RESUMEN

SCRiesgn, 5.4, de CM len adelante, SCR El Salvador) afirma la clagificacidn
sof A- 2 (SLV) para las Cuotas de Participacion del Fondo de Inversidn
Cerrado de Capital de Riesgo Atldntida Empresariale {en adelante, el Fondo
o FINCRAE+), el cual ez administrade por Atlantida Capital, 5.4 (en
adelante, la Gestora). La perspectiva es En Observacidn.

La perspectiva En Observacidn, obedece a los altos niveles de concentracidn
del portafelio en wna sola Sociedades Objeto de Inversion len adelante, S01)
¥ gector esondmice al gue perenece, lo cual debilita la fortaleza del Fonda
para diluir la volatilidad de ingresos en periodos de estrés econdmico y
resgos especificos por industria. SCR El Salvador realizard el seguimients
del desempefo del Fondo y laz  estrategias de divessificacidn
implementadas.

Bajo la premisa gue wn estrés financiero en las S01 podria reducir la
rentabilidad del Fondo: el andlisis considera el riesgo crediticio de las
entidades que constituyen el active subyscente, en linea con log resultados
fimancierss y allos niveles de endeudamiento, expuestos por la 501 mas
relevante en el portafolio.

La clazificacidn pondera favorablemente el respaldo téenico, financiero y
logistico gue el Grupo Atldntida otorga a la Gestora; a travds de la
transferencia de tecnologia y Know-how de experiencias y oportunidades de
negocio. Por consiguiente, se destaca el conocimiento del equipo Gestor
conformade por profesionales con trayectoria en el sector financiero del
pais.

Ademas, ze valora el posicionamienta del Fonda por volumen de activos, el
cual ha estado respaldado por el atractivo que regresenta los inversionistas,
con mayor apetito al resgo, la capacidad de obtener mayores rendimientos
¥ ganancias de capital en el largo plazo. Consecuentements, el Fondo
prasenta altos nivelas de concentracidn por panicipe.

Por su parte, e pondera de forma positiva, el marce operativa del Fonda,
comprendido por las politicas internas v la robusta normativa local: gue le
parmiten & la Gestora fortalecer log mecanismos de contral y administracidn
de los riesgos asociados al portafolio, de acuerdo con el perfil definide.
Ademas, de brindare flexibilidad para crecer de manera diversificada por
sector esondmica y ipo de empresa.

El portafolio de inversiones ge acompafia de mecanigmos de monitoreo que
la Gestora ejerce sobre lag S04, a través del reguerimiento de informacion de
forma periddica, definicidn de mejoradores crediticios o constitucion de
garantias a favor del Fondo, segin el caso. La Gestora adn mantiene &l reto
de fortalece los mecanismos de evaluacidn y monitoreo, bajo un enfoque de
andlisiz de riesgo financien integral.

Adicionalmente, & pondera el crecimiento del Valor Cueocta de las
participaciones, como  resultade de la predictibilidad de los ingresos y
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nuevas inversiones. Por su parte, la rentabilidad se considera razonable, favorecida por la eficiente estructura de
gastos operatives.

Fortalezas crediticias
= Respaldo tdenico, financiero y logistico del Grupo Atldntida.

= La politica de inversidn del Fondo brinda flexibilidad para erecer de manera diversificada por sector econdmico y
tipo de empresa.

= Bajo nivel de apalancamiento financiers, que generan moderados gastos por intereses.

= Adecusda eficiencia operativa, favorecida por una estructura estable de gastos de funcienamiento.
Debilidades crediticias

= Calidad crediticia de las sociedades objetos de inversidn.

= Concentracidn del portafolio. en mdg del 70% en una sola sociedad, debilita |a fortaleza del Fondo para diluir la
volatilided de los ingresos en periodos de estrés econdmica.

Baja diversificscitn del portafolio por actividad econtmica.

Se observan espacios de mejora en los procesos de andlisis de riesge ¥y monitoreo del active subyacente.

Factores que pueden generar una mejora de la clasificacion
= Increments de la diversificacidn por industria y sociedad objeto de inversidn, en el mediana y largo plazo.
= Disminucién sostenida en la concentracidn por inversionista.

= Mejora en el desempefio financiero de las empresas que conforman el portafolio de inversiones con incidencia
en la rentabilidad del Fonda.

Factores que pueden generar un deteriore de la elasificacidn
— Desmejora en la calidad crediticia de los emizsares que conformen el portafolio de inversiones.
= Incumplimiento de los limites establecidos en la Politica de Inversidn.

— Potenciales eventos de estrés econdmico en el entorno operativa de las sociedades podrian reducic la
rentabilidad de las misma y los rendimientos del Fondo.

Eventuales cambios regulatorios y fiscales en el mercado de valores gue afecten la operatividad del negoeio.

Perfil de la Gestora

La Gestora Atlantida Capital, S.A., pertenece al Grupo Financiero Atlantida, el cual cuenta con una trayectoria de mis
de 100 afios de experiencia, con operaciones en Honduras y Nicaragua. Recientemente, incursiond en Ecuador y Perd
con Grupa Sur Atlantida. El Conglomerado Financiero en El Salvador, estd compuesto por una sene de instituciones
financieras gue ofrecen diversos sendcios, como banca, seguros, administracidn de fondos de pensidn, casa
corredara, entre otras.

La evolucidn del Conglomerado en el pais, le ha permitido a la Gestora la introduccion de nuevas inversiones,
prudente gastidn de riesgos y posicionamiento de marca. A la fecha de este reporte, la Gestora administra seis fondos
de imverzidn y, ocupa el segundo lugar com el 30.3% de la custa del mercado local, que corresponde a un total de
USD5401 millones en patrimonis sdministrado.

A junio de 2024, log actives de la Gestora totalizaren USD151 millones, favorecidos por una expansicn del 114.3%; por
su parte, el patrimonio acumuld USD9.4 millones, y registrd un aumento del BBA% en relacidn con junio de 2023
Ademds, la Entidad se beneficid del minimo gasto par apalancamiento con deuda, aunado al crecimiento sostenido
del patrimonio administrado, ¥ niveles de eficiencia operativa favorables (junio 2024: 30.0%). los cuales se traducen
en utilidades finales netas por USD2E millones durante el periodo en mencidn, que responden a un margen neto del
GE.I% =obre los ingresos operativos. Por su parte, los indicadores de rentabilidad sobre los activoes y sobre el
patrimonio, reportanen un 36.8% y 51.2%; respectivamenta.
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TABLA 1 Situacidn financiera TABLA 2 Principales indicadores
usoi Jur-24 Mar-24 D F Indicadores Jun-24 Mar-24 Dic-23
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Patrimonia
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Fuante: AHintds Caprisl, A | Es=omoon: 508 £ Seksdor Fusris: AHgnbse Capral 54 | Elmborseere S0 E] Sabador

Perfil del Fondo de Inversidn

El FINCRAE+ tiene como objetive principal invertir en valores de deuda emitidos por sociedades, que no se
encuentren inscritas en bolsa de valores. El Fondo estd dirigide a Participes. personas naturales o juridicas, gue
deseen efectuar imversiones en el mediano (de 3 a 5 afies) o largo plazo (mas de 6 afos): sin necesidad de liguidez
inmediata y con una media a alta tolerancia al riesgo. También, estar dispuesto a asumir pérdidas, con conacimiento
¥ experiencia en mercados de capitales y del funcisnamiento de Fondos de Capital de Riesgo.

El Fondo es de matuwralera cerrada, no recompra las participaciones de los participes, el inversionista que desea
recuperar su inversidn en caso de salida anticipada, deberd acudir al mercado secundario para vender su
participacidn, hasta el plazo definido de 99 afios.

TABLA 3 Caracteristicas del Fondo de Inversidn

ot ok
Mecanizmo de rescate Cerrado

Olisjetiva Ingrass

Manada Dalaras de los Estados Unidos de América

Patrimonio autorizada USD300.0 millones

Cantidad de participaciones 3,000

Walor nominal de la participacidn USD100,000.0

Periodicidad de reparto de ganancias Amual

Plaza minima 5 afios

Comisidn de administracisn Hasta 5.0% anual sobre el patrimonio neto
Fusnts: AHintde Capital, 5A. | ERbomcon: 508 £ Sakedor

Los activos del Fondo muestran erecimiento derivado de la incorporacidon de nuevas imersiones.

A junio de 2024, &l Fondo acumula activos por un valor de USD144.7 millones, monto que exprasa un aumenta del
50.9% en relacidn al mismo mes del afio 2023; favorecido por el incremento de las inversiones financieras en un
66.7%, dada la incorporacidn de tres seciedades al portafolio de inversidn. Los activos se componen en un B6.6% par
las inversiones financieras y un 3.4% en efectivo y equivalentes, durante el pericdo de andlisis.

Por su parte, &l patrimenio totaliza USD141.4 millones, compuesto en un 90.10% por las cuotas de participacidn, que
se elevaron & 1,262 al mizmoe periodo analizado; como resultads de la colocacion de 410 nuevas cuotag por USD44.5
millones en tres tramos por medio de la Bolsa de Valores de El Salvador.

A razdn de su naturaleza, el Fondo presenta altas concentraciones por participe, las cuales presentan disminuciones;
especificamente al mayor inversionista concentra el 41.3% del patrimonio y log primeros dos, el T3.3%, menor al 61.2%
¥ 73.3% reportado a junio de 2023. Todos los inversionistas con personalidad juridica. Por su parte, el pasivo total del
Fondo acumula USD3.3 millones, correspondiente a las cuentas por pagar. El nivel de apalancamiento de la deuda
aleanza el 2.3% sabre el patrimonio, inferior al limite begal mdximo (50% del patrimonia)l.
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GRAFICO 1 Actives & Inversionistas
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El portafolio de inversiones sostiens altos niveles de concentracidn.

De acuerdo a ka Palitica de Inversién, el Fondo pueds invertir como minimo un 3.0% y médximo, hasta un 40.0% de los
activos en valores financieros de oferta pdblica, con el fin de resguardar los niveles de liquidez y respander a futuras
abligaciones. A junio de 2024, la cartera liguida contabiliza USDES millones, gue cormesponde al 4.5% de los activos
totales, y ge distribuye en un BE0% en depdésitos da cuentas corrientes, ¥ un 34.0% an reportos.

A junio de 2024, el Fondo ha constituido un portafolio de inversiones por USDI38.2 millones en instrumentos de
deuda de sociedades que no cotizan en bolsa de valores, expresands un erecimiento del 59.4% en relacidn a junio de
2023, y representa el 35.5% de los actives totales, al periodo de andlisis. La cartera se compone por cuatro compadiias,
dos eorrespondan al sector de telecomunicaciones, que abarcan el B6.7% de lag invergiones, un 1.B% par una empresa
de cardeter comercial y, el 1.5% restante, en una entidad de servicios teenoldgicos; todas catalogadas comao “Gran
Empresa®.

El fondo presenta altos niveles de concentracitn en el portafalio par S01. En referencia, la SOI 81 acumuld el TEZ%
de la cartera a junio de 2024. Dicha entidad es de reciente constitucitn, coma propdsite especial para la adguisicidn
de empresas de alto valor competitivo, en especial del sector telecomunicaciones. Sin embargo, la SO0 presenta
utilidades negativas y altos niveles de apalancamiento, que comprameten su pesicidn financiera. Al cierre del primer
semestre de 2024, el Fendo no ha percibide atrasos en el pago de los interds de parte de las 500 sujetas a inversiones
a trawvés de certificados de dewda.

GRAFICO 2 Composzicidn del portafolio de inversidn
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El Fondo muestra estabilidad en el rendimiento, de acuerdo a la evolucidn del portafolio de inversiones,

Al cierre del primer semestre de 2024, |a trayectoria del rendimiento del Fondo ha mantenido una tendencia estable.
El rendimiento diario anualizado del semestre promedia un B.31%, relativamente inferior al B.59%, en el misma periade
del afwe 2023. El comportamiento estd vinculado a la estabilidad y predictibilidad de los ingreses por inversiones,
compozicidn del portafolio, nuevas inverziones y reconacimiento de gastos.

La méxima pérdida esperada del partafolio en un dia, medido a través del indicador de valor en riesgo (VaR), ean un
99% de confianza, promedid 2.2%, que corresponde a USD2T millones del patrimonio, con fluctuaciones entre 2.0%
¥ 6% (limite VaR 25.0%). La trayectoria de las métricas del riesgo-rendimiento mantiene una tendencia de acuerdo
a la gestidn de riesgo, al perfil erediticio del Fondo y a las condiciones del mercada, en forma estable.

El compartamiento del Fendo ha superado las proyecciones establecidas al inicio del mismoa. El valor unitario de las
cuatas de participacidn continia en aumento y recoge el incremento en la rentabilidad scumulada del perioda. A junio
de 2024 ge ebevd a USDN12,068.6 (valor injcial USD100,00000).

TABLA 4 Resumen de Estadisticas GRAFICO 3 Rendimients anualizade
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Anexo 1 Sociedades Objeto de lrversion

TABLA 5 Composicidn del Portafolio de Inversiones del fondo a valor razonable a junio de 2024

— Sector Econdmico ) Jun-24 ) Jun-Z3 Parl a Var.% Jun
(miles USD) (miles USD)  jun-24 24-23
Sociedad Objeto de Irverzion 1 Telecomunicaciones

Sociedad Objeto de Irverzidn 2 Comerncis

Sociedad Objeto de Inversion 3 Telecomunicaciones

Sociedad Objete de Inversin 4 Servicios
tecnalégicas
Total

Fuante: AHintide Capitsl, 5A. | Eebomcon: 508 £ Savedor

Anexo 2 Gobierno Corporativo Atldntida Capital, S.A.

Atlantida Capital tiene practicas de Goebierno Corporative formalizadas en cumplimiente con la normativa local. Su
operacion es independiente del Grups, debido a gue cuenta con drganos de gobiernos corporatives establecidos y
especializados acorde a la operacidn. Dentro del Cédigo de Gobiemo Corporative, la Gestora ha decumentado las
responsabilidades fiduciarias del negocio administrado de bos Fondos de Inversidn, con el propdsito de fortalecer las
pricticas de Gobiemo Corporative. conforme a los estdndares de buenas pricticas internacionales y demds leyes
aplicables.

La Gestora posee una estructura de Gobierno Corporativa, donde reviste importancia la Junta General de Accionistas,
el drgana supremo de la Sociedad. Los accionistas tienen la responzabilidad de elegir de manera diligente a los
directores que integren a la Junta Directiva, procurando en todo moments, que éstos cumplan con los requisitos de
idoneidad y disponibilidad para dirigir el negocio. Atldntida Capital, ha establecido Comités apoyo a la Junta Directiva
en la toma de decisiones, entre estos: el Comitd de Riesgos, Comité de Auditoria, Comité de Prevencidn de Lavada
de dinera, Comités de Inversiones para fondos cerrados y abiertos.
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Anexo 3 Contexta Econdmico de El Salwador

Al primer semestre de 2024, el Banco Central de Reserva (BCR) estimid el erecimiento de la sctividad econdmica en
1.4%, lo que repregenta una desaceleracidn en relacidn al 3.0% estimado para el mismo periodo de 2023, La tendencia
es resultado de la reduccidn en la produccidn en las actividades de construccitn (-14.5%) e industria manufaciurera
(-0.5%). Para el afo 2024, el BCR estima el crecimiento econdmica entre el 3.0% y 3.56%. La economia salvadaorefia ha
estads inmersa en un contexto de alta inflacidn, ka cual ha desacelerado su evolueidn. A la fecha en mencidn, el Indice
de Precios al Consumidor (IPC) presentd un incremento interanual de 1.5%, inferior al 3.8% registrade a junio de 2023,
Loz segmentos de restaurantes y hoteles (+5.5%). alimentos y bebidas no alcohdlicas (+3.6%) y salud (+2.5%),
presentaron los mayores aumentos durante el perioda.

Loz flujps de remesas, histdricamente han constituido una base importante para satisfacer la demanda interna y
potenciar consumo de los hogares. A junio de 2024, las remesas familiares totalizaron USD40620 millones,
experimentando un incremento del 0U8% en relacion a junio de 2023 (USD4,0186 millones). Por su parte, el comerzio
internacional de mercancias resultd en una posicidn deficitaria por USD4.579.8 millones, un aumento del 3.7% con
respecto al misma mes de 2023, resultado de la reduccion del 12.9% de las exportaciones y el incremernto del 0.1% en
las importaciones. En términos de imvergitn extranjera directa (IED). al segundo trimestre de 2024, ze registrd un
monto nete de USDITT.2 millones, inferior a los USD3906 millones en el mismo periodo del afto anterior. Este
comportamiento estd vinculado a |a posicidn negativa de los flujos experimentados en el transporte y almacenamiento
por USDMBE.9 millones.

A nivel figeal, log ingresos totales del Sector Publice No Financiero (SPNF) aumertaron en 9.8% a junio de 2024,
favarecidos por el increments en un 11.0% de los ingresos tributarios, gue acumulan el B3.4% de los totales. Por su
parte, el gasto del SPNF presentd un crecimiento del 12.2% en el primer semestre de 2024. El gasto se concentra en
un 87.9% en gasto comriente (+167%) y en 12.1% en gasto de capital (+12.7%). Resultado de la dindmica de ingresos y
gastos, se registrd el déficit total del SPNF por USDM40.5 millones, que comesponde al 1.6% del PIB al ciere del
segundo trimestre de 2024, superior al 0.4% registrado al misma periodo del afo anterior.

Anexo 4 Sector de Fondos de Inversidn de El Salvador

El sector de fondos de imversidn muestra niveles de rentabilidad estable acorde al mercado financiens, buena calidad
en log portafolios de inversidn, sostenida expansidn del patrimenio administrado y de participes. A junio de 2024, el
sector lo integran seis fondos abierios y cuatro cerrados, administrados por cuatro Gestoras. El patrimonio
consolidada del sector aseendid a USDM,345.5 millonas, experimentando un auments interanual del 152.7% (junio
203 +13.3%), explicado por la apertura de dos nueves fondos cerrados al cierre del primer semestre de 2024,

A junio de 2024, el mercadeo totaliza 6,703 participes. un incremento del 23.9% en relacidn al mismo mes del afio 2023
(#14.6%). Loz fondos abiertos acumulan el 985% de los inversionistas, tanto naturales como juridicos, y bes
corresponde un aumento del 311% en relacidn con el afio anterior. Por su parte, los fondos cerrados totalizan 88
participes, que correspanden al 1.5% del mercado, experimentando un crecimients del 28.9% a |a fecha en mencidn.

E=pecificamente, el patrimonio administrade por los fondos abiertos totaliza USDI63.2 millones y corresponde al
19.6% del total del mercada, percibiendo un crecimiento del 51.0%, frente a la reduccidn del 11.8% de junio de 2033,
Este nicho del mercado mantiene niveles de rendimientos promedios estables y acorde al perfil de los mismos;
explicado por la diversificacidn de instrumentos gue componen las carteras de inversidn y su calidad crediticia. Al
primer semestre de 2024, el promedio ponderado del rendimiento diario anualizsade de los fondos de corto plazre, e
ubicd en 4 2%, y el correspondiente a los fondos de mediano plazo cerrd en 6.1%.

A junio de 2024, el segmento de los fondos cerrados determind el erecimiento abzoluto del mercada, con un aumenta
imterameal del 202.2% en el patrimonio, acumulands un total de USD1,082.3 millones (30.4% del mercado); asociado
a la apertura de dos nueves fondos durante el pericdo en mencidn. E|l 57.5% del total corresponde al fondo de renta
fija, el 34.4% a dos fondos de capital de riesgo y el T8% restante, a dos fondos de inversidn inmobiliarios. Dichos
fondos, presentan promedios superiores al 6.0% en rendimiento, sin embargo, se ven altamente influenciades por
laz condiciones del sector econdmico especifico al gue pertenecen los activos que componen los portafolios de
imersiones, sein el modelo de inversidn de cada fondo.
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Hechos relevantes

= Enfecha 31 de diciembre de 2023, =e informa sobre el pago de beneficios a la totalidad de los participes inscritos
a la mizma fecha, por un total de USD3.22 millones.
En fecha 06 de diciembre de 2023, se realizd la eolocacidn del Tramo 1X de Cuotas de Participacion por 142 cuatas
equivalentes a USDI15.53 millones.
En fecha 19 de octulbre de 2023, se realizd colocacidn del Trama VIl de Cuotas de Participacidn por 19 cuotas
equivalentes a USD20.66 millones.
En fecha 10 de actubre de 2023, se realizd colocacidn del Tramo VIl de Cuotas de Participacidn por 77 cuotas
equivalentes a USDE.31

Informacién Complementaria

Fondo de Inversiton Cerrade de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Tipo de clasificacidn [ Clasificacidn Perspectiva Clasificacitn Perspectiva
Instrumento actual actual anterior anterior

Cuotas de Participacidn sor A- 2 (SLV) En Observacitn ser A- 2 (SLV) En Obsarvacidn

Informacién considerada para la clasificacidn

Estados Financieros no auditados de Atldntida Capital, S.A. y del Fondo al 30 de junio de 2024 y otra informacion
complementaria.

Definicién de las clasificaciones asignadas

El detalle de toda la escala de clasificacidn que utiliza la Calificadora podrd ser consultado en nuestra pdgina

WL SCMESE0.COm

= ser A [SLV) la calidad y diversificacitn de los activos del Fondo, ka capacidad para la generacidn de flujos, las
fortalezas y debilidades de la administracidn, presentan una adecuada probabilidad de cumplir con sus objetives
de inversidn, teniendo una adecuada gestion para limitar su exposicidn al riesgo por factores inherentes a los
activas del Fondo v los relacionados con su entorng. Nivel bueno.

Categoria 2 moderada sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado. os fondos de inversidn en la
categoria 2, se consideran con una moderada sengibilidad a condiciones cambiantes en el mercado. Es de esperar
que el fando presente alguna variabilidad a través de cambioz en log escenarios de mercade, ademds de una
moderada expogicitn a los riesgos del marcado al que pertenecen de acuerdo con la naturaleza del fonde.

Perspectiva en observacidn: se percibe gue la probabilidad de cambio de la clasificacitn en el mediano plazo
depende de la ocurrencia de un evento en particular.

{*) & [-): las clasificaciones desde “ser AR [SLV)™ a “ser C (SLV)" pueden ser modificadas por la adicidn del
signo positive o negativo para indicar la posicidn relativa dentro de las diferentes categorias.

Metodologia Utilizada

La metodobogia de clagificacitn de Fondos de Invergion utilizada por SCR El Salvador fue actualizada ante el ente

regulador en jumnio de 2021, disponible en htips: /s go.com/

Declaracidn de importancia

La opinidn del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituird una sugerencia o recomendacion para invertir, ni
un aval o garantia de la emigidn; ino un factor compbementario a las decisiones de inversidn; pero les Miembros del
Consejo serdn responsables de una opinidn en la gque se haya comprobado deficiencia o mala intencidn, y estardn
sujetos a las sanciones legales pertinentes.

El presanta informe no debe congiderarae una publicidad, propaganda, difussdn o recomendacion para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de clasificacidn.
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PACIFIC CREDIT RATING

FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO ATLANTIDA EMPRESARIAL+
Fondo de Inversion

- Cominé No. 196/2024 Sy ot

Informe con EEFF no Auditados al 39 de jusio de 2024 | Fecha de comitd: 07 de octubre de 2024
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Significado de Ia calificacién

Perfil del Fondo M. Estos fondos de i 20N estan dirigidos a los i Joni que tienen un perfil de inversidn
caracterizado por asumir un riesgo moderado, obleniendo una rentabiidad mayor con una probablidad baja de
pérdidas inesperadas o con bajos niveles de severidad.
Riesgo Integral 2. Dentro de su perfil, corresponde a fondos de inversion con una moderada vuinerabilidad a sufric
pérddas en el valor
Riesgo Fund: lA: Los f: de pr i6n, que se & den de la evaluacdn de v dr iSicacid
de los activos ded portafolio son buenos. LosFuﬁosdenmusénMseneﬂemd bk d
cuyas ) vlo caldad de actives fluctian entre niveles de d credifca sobresali hasta satist, &
con el objeto de tratar de aprovech, idades de rendi
w&wozModewpeﬂlcotmpondealmdusdenmmuhmumm&mﬁvoﬁiﬂdam
ios en las iones de
Riesgo Fiduciario AA: Laadmmaﬂnﬁbc:@cuemnconamdadpnhvlauboummuybu.-mgeshm
delnmrsosasumgo Elmspﬁmcumes- i chera bl bajo como do de al menos la concurrencia
de fa cap dores, &l muy buen disefio izaciona y de px la efecti
qm"deddmm a&mmpaeluwchmdenbmmaemalhcdm
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Racionalidad

En comilé de Clasificacién de Riesgo, PCR decdid las clasificacs de sv2.f al Riesgo Integral svA-f al
Riesgo Fundamental, sv2 al Riesgo de Mercado y svAAS al Riesgo Fiduciario del Fondo de Inversion Cerrado de Capital
de Riesgo Allantids Empresarialé con perspectiva "Estable”, con cifras no Auditadas al 30 de junio de 2024. La
daﬁ:anénsehmdunmhene!petﬂmoduﬁoddFondo.quemhswnversomespmwdrnemem
instrumentos de deuda con emisores que no colizan en bolsa; y en menor medida en de deuda fi
Ademds, semsdamhmmsldﬁqmmﬁnMNhSnmmmmmmmsdﬂMs
y los contrel Lok putaesla =& loma en cuenta el posi : enel dode la g

yelr delgwo Atlantida, SA.
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Portafolio alineado al perfil del Fondo. El imversionista objetivo del FINCRAE es aguel que deses particpar de
una cartera compuesta por tilulos de allo rendimiento ¥ dispuesio a asumir fesgos por su parlicipacdn en el
mercado de valones o fsera de esie. Asimismo, gue prelenda chbensr una gananca de capital o valor agregado o
bien asumr pérdidas por ka Ruchacidn de precios &noel mercado de valores. En ese senfida, a junio de 2024 oz
aclivos del fondo sumaron UISE144,711 mies (junio 2023; US$ES,033 miles), con un 96.6% en inversiones
fmancieras y un 3.4% en depdsilos comientes. El aumento del 60.9% desde junio de 2023 se debe a la expansion
del 58.7% en & porafolio de invesiones y un nolable incremento del 589.%% en los saldos de cuenlas cormenbes
Ios cusles son uliirados posieriormente para ka distribucidn de beneficas.

Objetivos de kas sociedades an que invierte el FINCRA. La Socedad de Inversidn #1, establecida en ochubre
de HIX2, Bene coma abjediva imverdic en fandos de capilal nesgo con exposicidn a seclomes de allo aedmienio ¥
tecrologia. El Fondo mantiens una inversidn significativa de US5108,155 miles en cerdificados de inversidn
privados de dicha socedad. La Sociedad de Inversion #2, dedicada a la fabricacidn de musbles metdicos y
producios indusiriales, manliens una imversion de U352 514 miles en cediicados de inversion, y su esbructura
fnanciera muesira una adecuada solvenca. La Sociedad de Inversion #3, enfocada en lelscomunicacionss,
ouenta con cerificados de inversitn por US325,500 miles, refsjando una adecuada capacidad para cubeir sus
gasios financieros. Por Gimo, ka Socedad de |meersidn #4, especializada en desamolio de softwars, mantisne ura
mversidn de US52060 mies en cerificados de imversidn, respaldada por una adecuada solvencia y
apﬂhnﬂn‘iznlu palrimanial

Imipl in de dos y supervision de la volatilidad de las tasas de interés en la cartera de
inversianes, El iesgo de mercada para &l fondo, que se refaciona con |a luctuaddn en =l valor de los instrumentas
fnanciers debido a cambios en las [3sas de interés, o= conlrola medianie ka Volatifdad y la Duracidn Modificada,
medidas mensualmente segin &l Manuasl para la Gestidn Inbsgral de Rissgo de Alléntida Capital. La wolatiidad del
portafolic ha dismiruido a 0.64% en junio de 2024, desde 3.11% en junic de 2023, ndicando una menor
sensibilidad a las fuclusciones an las tasas de interés. La Duracidn Modificada tambign ha disminuido ligeramends,
de 5.84 a 5.14, reflsjando una lendencia estable y menor sensibilidad a los cambios en las lasas de interds debida
a ura mayor diversificacion del portafolio. Ademas, = Valor en Riesgo (VaR) del fonda, que mide la pérdida madxima
esperada en un dia para los litulos de deuda de sociedades no oolizadas, se redujo a USE2, 118 (1.50% del
pakimonio) en junio de 2024, comparado con US36,511 (7.24% del patimonia) en junio de 2023, Esta reduccidn
del VaR se debe a la revalonracidn del portafolio, ura mayor diversificacitn y un auments &n la inversion en
instrumenios de menor riesgo, mamefﬂbdusewd:bupdel limile maximo del 26% establecido por ka gesiona.
Adecuado control del resgo de liquidez y riesgo biario. La entidad gesiora ha estableddo una politica de
liquidez, la cual contempla un monitcre diario de ks fujos de efectivo y las necesidades del fondo. Asimismo, se
han implementado indicadores de alerta temprana para |a geslion de la iguider. El fondo manens al menos un
3% en aclivos liguidos, alcanzando un 4.47% a junio de 2024, con una composicion prindpal en depdsilos ¥
reportas altamente liquidos. En cuanio al andlisis del fesgo cambianio, &l Fondo manti=ns b otslidad de sus
aclivos y pasivos en dalares, lo que significa que no se realizan ransacciones financeras sujelas a cambios en el
walor de oiras monedas.

Eficar estructura de gobiermo corporative y respaldo de grupo Financiers. PCR considera que Allantida
Capital, S.A. muestra ura estructura sdlida y una visidn hacia la transparencia, el cumplimienio nomativo y la
mejora conlinua en sus operaciones, o gue fortalece su posicion en & mercado de fondos de inversicn
=alvadarefia, ademas, la gesiora ha eskshlecida una esiruchura de gobermaneza con allo nivel scadémico y que
cuenta con expenencia en ks dmbilos financieros: y bursatiles, lo que garanliza una operacon Stica, efectiva y
alineada con las inbereses de sus paries interesadas. Ademds, La gestara es mismbro de Irvemsiones Financieras
Alldntida, 34 ura empresa subsidiana de Inversiones Allanlida, 5.4 (INVATLAN) Holding del Grupo Finander
Alldntida de Honduras, con una frayecloia de mas de 100 afies de experiencia y presencia regional en
Centroamérica y Belice; y que dentra de sus operaciones se encuentran banca, segueos, armendamientas y
arédiios, adminisiradors de pansioness y compafiia almaceradara.

Posicién competitiva de la gestora en ¢l mercado de Fondos de Inversion salvadorefio. Allantida Capilal,
5.A Gestora de Fondios de | rvensidn, fue constiluida of 15 de febrero de 2016 & inicid operacionss o § de abril de
2017, A la fecha de andlisis, Alldnlida Capilal posee e 40.1% del palrimonio olal en o mercado de fondas
salvadarefios, posiciondndoss como la sequnda gesiora mds grande en minos de palrimonio en & mercado de
Fondos de Inversidn.

Factores clave de clasificacion

Factores que podrian levar a un inc o en la clasificacio

& lncremenio en la calidad crediticia del porlafolioc manie=niendo una adecuada diversificacion de esie.

Factores que podrian llevar a una reduccidn en la clasificacion:

= Aumenio sastenido y significativo de los indicadores de durackdn ded fondo de inversion.
+  Delerions &n b calidad credilicia de los instrumentos gue confarman &l portafolo relsfando un aumenta en la
cancenbracin de esie.




Metodologia wtilizada

L& infarmacidn condenida @n & informe & ha bﬂsﬁ&eﬂﬁqn‘mﬂnd’eh Medodalogia de dﬂiraﬁﬁnebmspﬂ:ﬁe
fzndas de inversidn (PCR-SV-MET-P-080) wigente desde af £ de rov e 2023 y marmak Iox

del Art. & de WORMAS TECNICAS SOBRE OBLIGACIONES DE LAS SOCIEDADES CLASWFICADORAS DE RIESGO"
(NRP-07), amilidas par &f Comilé de Normas del Banco Candral de Resenda de E Salvadar

Informacién utilizada para la clasificacién

& [nformacidn Financiera: Estados Financieros no Auditados del Fondo de Inversion, al periodo de junio 2024
¥ su comparaliva; asi coma, EEFF Audilados desde diciembre (2020 a 325).
Riesgo Fundamental: Delalle del portafolio de inversiones, concenlracion, valuacion & informacion financiera
de kas socedades de inversicn.

do Mercado: Delalls de exposiddn a maovimenlos en tasas de interéds, Volatiidad, Duracidn

Modificada y Valor en Riesgo del portafolio.
Riasgo de Liquidez- Estruclura de aclivos y pasivos respecio a fecha de vencimisnio contractual.
Riesgo Fiduclario: Informacion de la socedad adminisiradora, grupo financkero, personal a cargo del fonda,
cuslodio y politicas de gobiemo corparative.

Limitaciones potenciales para la clasificacicn

=  Limitach lasm: A la fecha de andbss, no s= han enconiado elementos que se cormsderen como
limitaries para la clasificacdon
Limitaciones potenciales: PCR dard seguimienio a los indicadares: de duracion del fonda die imversion los
cuales presentan alta sxposicion a las fuclusciones =n la tasa de inberds, generado naturalments por bs
sociedades de inversitn. Asimisma, s= manberdrd en conslanle monilores el comportamisnts de la
cancentracon del portafolio, asi como la rentabilidad de este.

Hechos de i'wlﬁ
# junio del 2024 no se po an hechos nek de consideracidn para e informe de calficacidan.

Panorama Intermacional

Segin las Peripectivas scondmicas mundises del Banco Mundial, se prevé una moderacdn del crecimiento
aconbmico, asimindoss en 2.6% para el 204, manteniéndoss similar a lo proyectado durante 2025, siendo o tercer
afia consecutive de desaceleracidn. Esta lendendcia es resullado de varios Bclores, mchyendo la prolongacdn de
conflicios geopalilicos, lensiones comerciales y polificas monetarias mas estrictas. A pesar de estos desafios, a inicios
de 2024, la actividad global == forialecid, impulsada por una sdlida exparsion de la economia de Eslados Unidos. La
bajada de |as lasas de inlerés globales ha sido moderada por las presiones inflaconarias persistentes en economias
dave.

Adicionalmente, se prevé que a inflacidn mundial descenda a 4.5% en 2024, En ese senlido, dicha baja causaria que
== cumplan con los objelivos de los bancos centrales, sungue a un ritmo més lenlo. La alts infllacdn sigue sienda
impulsada por los precios slevadas de producios basicos y los choques de oferts, especialment= =n &l sescior de
alimentos debido a fentmenos climaticos exiremos. Aungue se proyecta una desminucidn de la inflacdn, |a persislencia
de fendmenas cimafoos extremos y alros faciores sxtemos podrian generar volatiidad en los precios: d= los producios
bdsicos.

La Nifia sigue siendo una de |as problemalicas mads importanies en la regitn para las economias en 2024, Se eslima
que La MNifia continde afeclando las condiciones meteorol ogicas, con una mayor probabilidad de sequias en algunas
regiones y Buvias inlensas en otras, o gque podria generar disrupdones en la produccdn agricola y elevar kos precios
de los almenios. Es importanis destacar que, los dabos dsponibles al cierne de 2023 y al 30 de jurio de 2024 indican
que La Mifta ha sido &l principal fendmena climelico influyendo &n las condiciones globales. La ransicdn de E| Mifio a
La Mifia pusde generar impacios distinkos &n la economia, ¥ es fundamental monilorear de cesca su evolucon para
evaluar sus consscusncias en la inflacidn y ofos indicadores scondmicos.

Con respecto a la regidn de América Latina y ol Caribe, s& prevé que su crecimienio disminuird hasta un 1.8% an 2024,
para repuntar a 2. 7% en 2025, Los efecios persistentes de la resiriccion monstaia seguirdn influysndo en el crecimienio
a corto plaza; sin embango, se pronostica que la disminudcon de la inflacién permilicd a los bancos centrales reducir las
tasas de inlerés, o que podria estimular la imeersion y ser beneficoso para |a regidn. Par su parle, enbre los riesgos
que persisien se encientran que |as condiciones financieras mundiales se yuelvan mas resirictivas, elevados niveles
de deuda Iocal y desasceleracidn de China, que afectaria a las axpartaciones da la regitn y los cambios dimilicos coma
=8 mencond con anbenondad. Adicionalmente, 5 Eslados Uridos presenta una actividad scondmica mas solida podria
fener un impacio positive &n América Cenlral y el Caribe.

En comparacin con olros paises de la region, Repiblica Dominicana se destaca par derar ol mayor crecimisnba
proyectada, alcanzando un 5.1% en 2024 y 5% para 2025, alribuido a una reduccdn en su inflacién y un aumento en
Ias actvidades econdmicas, paticularments en o saclor lurislico. Le sique de cerca Costa Rica con 3.9% y 3.7% para
2025, mostrando una moderacdn en su aedmiente, con un fuerte enfogue en expotacones de sericios y turismo.
Por su parle, Nicaragua se pronaslica un credmiento en 2004 de 3.7% y 3.3% para 2025, impulsado por la continuidad
de inversiones y sstabiidad scondmica a pesar de desafios politicos. Honduras se proyecta en 3.4% y 3.3% para 2025,
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mostrandose como estable s ka nflacidn se modera y leniendo estabibdad macroecondmica; mientras que, El Salvador
areceria an 3.2% y 2.7% para 2025, ante un moderada crecimiento en las remesas y reformas estruchorales.
Adicionalmenie, Guabemala 5|= presenta en 3% y 3.5% para 2025 bteniendo un crecimiento moderada en remesas y

hilidad econdmica g l. Por dlimo, Panama es &l pals que pressnta mayores desafios para su crecimiento en
2024 proyeclanda 2. E'.'&}'S 5% para 2025, El arecmiento mds kento en 2024 se debe al cierne de la mina Cobre Panamd
¥ la reduccion del irifico en e Canal de Panama debido a la sequia.

Estados Unidas desempedfia un paped importanis en la dindmica econdmica global, leniendo un impacto significativa
&n la regidn de Centroamésica y o Caribe. Las proyecciones indican que la sconomia estadounidense expeimentara
una desaceleradon debido a un endurecimisnto de las condiciones financieras y politicas monetarias resirictivas
implementadas por el Banco de la Reserva Federal. En cuanio a la inflacidn, s= estima que tendrd una reduccion,
aungue se maniendrd en niveles por encima de Iapnﬂem esio aunado a una reduccion en &l gasio fiscal junio can
&l aumenio de las asas de i influirin negali en la demanda inferna. Las exporaciones & importacionss
esladounidenses son fundamentales para &l comerdo mundial, y cualguier cambio en la politica comemnial de Estados
Uridos, coma la imposicion de aranceles y resiricciones, puede allerar sigrificativamenie las cadenas de suministra
globales.

Lax perspectivas para 2024-2025 presentan un aedmisnio moderado y desalios persisientes. Mantsniendo riesgos
geapaliticos, Ensiones comerciales v los cambios dimdlicos, que conlinuaran sisndo factores delerminani=s ante la
dindmica econdmica global y regional. Las economias emergenies son las que pueden salic mas afecladas por lo que
deben estar preparadas para un enlomo econdmico complejo, buscando gias que e p i el
aredmienio y miligar los riegos.

Desempeiio Econdmico

Al primer semeslre de 2024 |a acividad econtmica del pais, medida a ravés del Indice de Volumen de la Actividad
Econdmica [IVAE), presenid un decredimiento al registrar una variacion anual de -2 0&%. Esbs compartamienio ha sido
influsnciada par menor sctividad &n rubros fundamentales para la sconamia, como o ssclor consiruccitn, Que mussira
una variacion interanual negativa de 16.1%. Por su parte, &l Producio Interma Bt {PIB) registnd un aumenba de 2 8%,
al primes Irimesire del afo, por debajo del rango prayectado por o Banco Central de Reserva para 3024 (3.0% - 3.5%).

Por su parte, la inflacion medida a ravés del Indice de Precios al Corsumidor (IPC) se ha moderads y colocade en
niveles conbroladios, posteior al efecio inflacionario global. Aungue &l indice general ha bajada hasla colocarse en
1.48% a junio de 2024; algunos sectores adn permanscen &n niveles allos, como &l de restaurantes y boleles [5.53%),
alimentos v bebidas no aloohdbcas (385%) y salud (2.53%). El pronds$oo del BCR para 2024 &s que o indice ascile
entre 0.5% y 1.0% debido a factores coma el compartamienio del precio inlemacional del petrdbes y sus demvados, la
confnuidad de proyecios de diversificacién de la malriz energética impulsados por recursos renavabiles, lo gue pemilica
maniener bajos los precios de |a eleckricidad, asi como una moderada disminucikin en los precios de los alimentos.

Con respecio al sistema financiero regulado, la cariera de préstamos neta regisind un crecimisnto de 5.69% (US5899
millones), iotalizands los USS18,558 milones, similar al arscimienio promedio de los Gltimos dnco ciermes anuaskes
{E.73%). En cuanbo a los depdsios, tobakranon an US519,011 millones, con un aumenio inleranual de 4.15% (USST58
millones); misniras que, ol spread financiens s= whict &n 2 51%, mayor respecio a junio de 2035 (2.20%).

En cuanto a la siluacitn fiscal del pais, el Seclor Piblico Mo Financiero (SPMF) a junic de 2024 registrd un déficit fiscal
de US5157 .0 millones, mayor al regisirada a junio de 2023 (15534 2 millones). Cabe adarar que & déficil a junio de
2024 no induye la deuda previsional, dado que a parfr de |a reforma al sistiema de pensiones en abil de 2023 se dejd
de induir como parte del SPAF. El comportamienio del déficit se axplica por & aumenio de los gasios y concesidn neta
de préstamos que registraran un incremenlo de 12.1% debido al aumento de gastos cormentes {12.0%) y gasios de
capilal (12.7%). Por su parie, los ingreses comienles regisiraron un incremenio de {B.9% ), impulsados por los ingresas
tributarios netos {11.0%) y por & superdvil de operaciin de Empresas Plblicas (33.5%)

Adicionalmente, [a balanza comerdial reportd un déficl de US54,580 millones, aumentando en 5.4% [US5232.8
millones) como resullade ded ligeno incremento en las importaciones (+0.04%) v la reduccidn en s sportaciones
{B.7% ). El comparamienio en kas exportaciones ha estado influsnciado por la industria manufacturera de magquila con
una disminucion de 26.5%, aunado al comportamisnio estable de kas mporaciones, que fueron impulsadas
principalmentes por ks indusirias manufaclureras (+2.3%).

En cuanio a aspecios sociales, o pais ha lenido avances significalivos en trminos de seguridad y conlrol de la
ariminalidad, |o que genera un ambiente propicio para & desamollo de negacios; sin esmbargo, s& han tenido relrocesas
&n lemas como Fansparenca, percepcian de la comupcitn y confianza &n sistemas demoaritions. Adicionalmente, sa
necesita maniensr un credmento econdmico sostenible que pamita confnuar con la lucha por la eradicacidn de ka
pobraza y la alta vul bibdad frerie a jos dimdbicos.

Fimalmente, las expectalivas de aedmienic econdmico se mantienen moderadas. Para 2024, o BCR proyecta ura
tasa de crecimienio real del PIB en un rango del 3.0% al 3 5%, que serd impulsado principaimenle por & inversion
privada y plblica, y &l uismo que &5 promovido por un ambiente de seguridad y cerlidumbre pam personas y
ampresas, asi comao la demanda axtema, que se espera favane?rea a las exportaciones. El Salvador liene como una de
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Ios principales desafios controlar los niveles de endeudamisnio y mobusiecer los niveles de liquidez del pais para
afrontar sus compromisos financienns.

Sector Fondos de Inversion

A junio de 2024, los fondos de inversion en El Salvador presentan un panarama de creciente diversificacion y un
areamienio moderado. Aclualments, cuatro entidades autorizadas gestionan esios fondos, desempefianda roles clave
en el seclor firancern ded pais. Hencomp Gestora lidera & mercade con una parlicipacion del 49.4% del palrimonio
fatal, seguida por ASdntida Capital con un 40.1%. Banagricola ocupa o lercer lugar con un 5.4%, mientras que 368
= Sillia en cuario lugar con un 5.2%.

El mercado cusnla con once fondos en iotal, frente a kos nueve regisirados en junio de 2023 De estos, ss= son fondas
de inversidn abieros [cuato de corto plazo y dos de medano plaZo) y dnoo son fondos: cerradas, que incluyen dos
fandos inmobiliarios, dos fondos de capital de nesgo y un fonda de renta fifa. Allantida Capital destaca par ofrecer la
mayor variedad y canlidad de fondos de inversidn en El Salvador.

El patrimonio consobdado de los fondos ascendit a US$1,345.45 millones, o que representa un incremento ded 152.9%
(#1558 13.55 millones) respacio a junio de 215, Este crecimisnto se debe al dinamismo y aceptacidn de estos fondos
&n &l pais. S& incorporaron & Fando de Inversitn Cerado Renta Fia | y &l Fondo de Inversion inmobiliano Hencom
Growth, sumanda LISEE3E. 75 millones. El aumenio también == ha visio respaldada por el desempefo positivo de la
mayoria de los fondas. Destacan, enlre olros, el Fondo de Capital de Riesgo Aldnlida Empresarial con un arecmiento
de UISE51.53 millores (+57.32%), y ol Fondo de Inversidn Abierto de Mediano Plazo con un incremento de US$42.05
millanes (#217.1%). El Fondo de Inversiin Abierie Hencarp Opportunity ambién mostnd un notable aumentio de
UE325.33 millones [+1,313.4%).

En lErminos de rendimisnts, los Fondos de Inversian Abiertos a Corlo Plako pressnban un promedio del 4.69%., supenion
al 3.55% del pericdo anferior. Los Fondos de Inversidn Abierios a Mediano Plazo tienen un rendimiento promedia del
6.20%, frenie al 4.93% del afio pasado. Los Fondos de Inversion Cesrados, aunque con mayor riesgo, destacan con
un rendmienio promedio dal 7 81%.

Fimalmente, sl saclor de fondos de imversidn en El Salvador ha emergido como una opcidn atracliva para divensos
perfiles de inversionistas, destacindose por sus competifvas asas de refarno y b diversificacitn en o mercado de
capilales. El notable creamienio, espedalments en los fondos cerrados, reflefa la confianza y el inlerés crecienls en
esios instrumenios financieros.

Resefia, descripcidn y andlisis del Fondo

El Fonda de Inverssin Carrado de Capilal de Resgo Althntida Empresarial + fue sulonzado ol 28 de sepliembre de
2022 & iriicit operaciones & 26 de octubre de 2022 Su objelivo s invertir en valores de deuda emiidos por sociedades
fuera de bolsa, de cualguier lamafio, antighedad o seclor. También pusde imverdir en litulos de ofeda pablica, tanio del
=aclor piblico como privada, ¥ &n obros valores conforme a su politica de inversian

DATOE BASEOS DEL FONDG DE IRVERSION
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Anélisis financiero del fondo

A Juno de 2024, los actvos ded fmdo alcarzaron US$144,711 milles, compuesios principalmente por inversiones
(96.6%) y o comientes (3.4%). En cuanlo a la evolucidn, este credd en 60.9%

(Umﬂbﬁn)mpecba]mndemﬁsedebedmmdd%depmddmdemm

particlarmente en cerlificados adquiridos de nuavas scciedades de inversidn no colizadas en bolsa, junlo con un

incremento en los saldos de cuentas corrientes (589.9%; USS4,175 miles).

Las obligaciones sumaron US$3 280 mies, considerablemente superiores a los USS33 miles de junio, debido a
beneficios por pagar a los participes por los rendimientos del ejercicio. El patrimonio del fondo cerrd en US$141,431
miles, un crecmiento del 57.3% (US$51,531 miles) por el sumento en las cuotas de participacion, que pasarcn de 850
a 1,262, con un valor unitanio de US$112 milles.

Los ingresos totakzaron USSE.260 miles, un aumento del 72.8% (USS2 637 miles) respacto a junio 2023, explicado por
los ingresos de titulos privados (70.4%; USS$2.528 mies), principalmente |a ganancia neta por cambio en of valor
raronable de esios tiulos, represantando el 97 8% de los ingresos operativos.

Los gasios operativos alcanzarcn USS385 miles, un aumento del 85% (USS152 miles) en comparacién con junio,
debido al i o en las actividades del fondo y comish El resultado neto fue de US$5,.874 miles, con
un margen nelo de 93.8%, smirsl%ﬁ%myunomn
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Rendimienio de! Fando

En junio de 3024, ol rendimienio promedio del poriafolio de inversion=s del Fondao fue de B.91%, ligeramenbe superior
al 8.82% ragistrado en &l perioda anerior. Este aredmienio en & rendimisnto promedio se debe 2 una leve reonentacon
hack instrumenios que offecen mayor rentabilidad. La desviacon estandar {riesga) alcanzd &l 0.21%, un valor inferior
al 0.75% del periodo previo, lo que indica una menor dispensitn de los rendimienios en lormo al promedio ssmestral.
Esta disminucién en la volallidad sugiere una mayar estabilidad en el comportamiento del portafolio.

Coma resultada, el cosficienie de variacion® del portafolo se redujo a 2.37% (jurse 2023 9.11%), reflsjando una
expasicidn al fesgo considerablements menor, la gue favarsce o perfil de fesgo del Fondo y refusrza ks consistencia
&n =us rendimisntas.

Cancanfrasian de parficipas

A jurio de 20234, el Fondo contaba con un tolal de 6 participes (junio 2023: 4 paricipes), lodos con personeria juridica
El mayor paricipe concentraba ef 41.28% del iotal, misntras que los tres principales particpes acumulan o 99.05%.
En cuanio a kas parles relacionadas, estas represantan solo el 0.85% del fondo. Es importanie destacar que o Fondo
no askablecs un limile maximo &n sus polilicas imlernas sohre sl nimen de cuckas que pusde concenlrar un particips
no relacionado, miendras gue, para los parlicipes relacionados, e limile masmo es dal 40% de ks cuolas de
parficipacidn.

Al aplicar el andlisis mediante o indice HHIP, se obfene un resullado de 3,398 29, superando iigeramenle | umbeal de
2.500; la gue indica una alta concenlracion®. & pesar de =lio, & observa una reduccitn &n dicha concenlracidn =n
comparacan con junio de 2023, lo que reflefa un esfusrro por mejorar la diversificacion en los dlimos meses. PCR
considara que, al fratarse de un fondo de invesion cerrado, &l fesgo de conceniracitn se miliga, ya que [as cuotas de
parficipacidn deben negociarse en of mencado secundario para liquidar la inversion. Eslo sigrifica que, si un parlicps
desea reliar su mversion, deberd vender sus cuckas &n ese mercada. Adiconalments, la participacidn de enfidades
juridicas confribuye a miligar los resgos relacionadas, proparciorando mayar estabilidad en la estructura ded fondo.
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Evaluacién de riesgo fund | del fondo

Alldntida Capital, 5.4, Geslora de Fondos de Inversion cuenta con e Manual de Riesgo Integral, el cual incluye
medidas para la gestion de activos. Para sllo & Fondo a) identifica y reconoce |os factores de riesgo, que son aguellos
que, de pressntarss, pusden provocar incremenios en los niveles de fesgo. Ests fass acurme tanio anles coma duranis
un evenio de fesgo; ademds b) Mide sstableciendo los métodos, procesos y sisiemas de medicién de los factonres de
rie=go ¥ su impacto. Los elemenios que deben considerarse para la medicidn es una evaluacitn de probabiidad de
ocurrenca y severdad o grade de impacio de los fesgos, también; ©) Monitorea y establece los mecanismas y
procesos gue parmilen dar un seguimiento pemanente a kos faciores de riesgo, ademas & Fondo cuenka con ura
elapa de d) Control y Mithgacitn: donde, s= establecen las acdones concretas orentadas a dsminuir la probabilidad
de ocurrenda de un svenio o reducic |3 presencia de los faciores de riesgo; y establece limiles de &) Divulgacion
donde, presenta miemacion confiable, opofuna, y  frar a las disli audiencias  [reguladores,
adminisiradores, imeersionistas, plblica).

Riesgo Crédito
La gesticin del riesgo de crédilo serd considerada con base a lo establecido en el art. 19 de la HRP 11 Mormas Téonicas
para la Gestitn Inegral de Riesgos de las enfdades de los mencadaos bursdtiles y en la cual s= busca

=  |dentificar los factores o variables cuyos movimienios puedan onginar un inarementa en o riesgo de crédita;

7 b i il e il b wnibaradan ol il e skl an Fncitn de oo rerdrmienios.

I Hurfindahi-Hirschiman indic (HHI) o oni iedds ullZeds pin e b o b B calcula ko cisdricion dan lis
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Establecer |os limiles o umbrales de concentracion de crédilo, a casgo de un emisor o grupo de emisores que
deban consideranse comoe ura sola fuente de riesgo por sus vinculos patimeniales o de resporsabilidad;
Disponer de mecanismos para monitorear los factones de fesgo idenliicados, debisndo realizar un andlsis de
concenbracon de su carlera de inversion, asi coma eslimaciones de s i=ndencas que pressntan, consideranda
para el exposcones mdividuales frenle a un msmo emisor, emisomes vinculadas ¥ grupos relacionadas,
SMSOres &N Un Misma secion econdmico o regitn geografica

Wigilar y confrolar la naturaleza, caracleristicas, diversilicacion, correlacion y calidad de la exposicion al riesgo,
oonsiderando & ipo de inversidn o instrumento relaconado can [as operacones;

Mnalirar sl valor de recuperacion, asi como los mecanismos de miligacion y estimar la pérdida esperada en la

aperacitn;
- E:lablen:l'rnﬂdiﬁs para mitigar |a expasicidn a esle fesgo

Al evaluar &l portafolio de inversiones, esle ascendic a US$144,701 miles, con una concenfracidn predominanie en
emsiones que no calizan en bolsa, representando &l 85.5% del 1otal, principaliments en los seclores comerciales y de
telecomunicadones. Adiconalments, sl portafolio mchiye depdsitos en cuentas comenles {3.4%) ¥ operaciones en
reporta {1.1% ) Es relevanbe sefialar que las emisiones fusra de bolsa tienen un plaro superior a & afios, y las
sociedades emisoms involucradas estin clasificadas como grandes empresas, lo que afade esiabilidad al pedfil del
portafolio.

DISTRIBUCIOH DE INVERSIONES POR METRUMENTO %)

AF% 9%
If
= Cuinlis: corsunlic
- Fwprzs
T Caiedia

955%
Frasts: Afdotsa Caplal 54/ Efaborsctn PCS

Portafolio financiers

El portafolio financiero ded Fondo alcanzd un iotal de USSE 473 miles, compuesto principalmente por depdsilos an
cuenias corientes. Esle registr un arecimiento del 101.531% (US53,258 milles), impulsado por el aumenio en el salda
de dichas cuentas. Asimisma, se adquirieron operaciones de reporio con un banco de alta calidad credificia por un
walor de U'S51,600 miles, lo cual conframesit en parie & vencimiento de reportos con el Gobiermo de El Salvador por
UE52 511 miles. Dadio o perdfl moderada disl Fondo, las imversiones financieras estdn disiribuidas en emisores con
caliicaciones AMAA, que represenfan & 24.7% del portafolio financiero (en reporios), ¥ calificaciones AAs. gue
cons$iuyen o 75.3% del portafolio financiers (en cuentas comienies)

EvOLUCKIN DEL PORTAFOLID FIMANCIERD POR CALIFICACION DE RESHD (%)
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Portafolio de emisiones que no cotizan en bolsa

El poriafolic de emisiones gue no colitan en bolsa ascendié a USE138 328 miles, con un oedmienic de 56.4%
{USS51,518 miles), impulsado por la adquisicion de nuevos tramos de cerificados de inversion de las sodedades de
imversion #1 y #2. Adicionalmente, =& incorporaron USS20, 197 millones provenienbes de las sociedades #3 y #4.




Ardlsis de amisons que no oofizan an bolsa

El portafolio estd compuesio por cualro emisones, distibuidos en los siguienies porceniajes: |a Socedad de Invensidn
#1, del seclor islecomunicacionss, representa e TE2% del tofal del portafolio; la Sociedad de Imversian #3 aporta &
14.5%; la Sociedad de Inversidn #2, del seclor comercial, contribuye con un 1.8%; ¥, finalmente, la Sociedad de
Inversicn #4 representa o 1.5%.

[ ETRIEL G N DE INVERSIONES POR EMSOR JUS-24
ENISOR : . 24

Bociedad i Inverisdn §3 TELEC Ol LIMICACIONE S
Bociedad di Invariiin # TELEC Ol LMICACIONE S
TOTAL

Sociedsd de invemsitn #1

La Sociedad de Inversidn #1 fue constituida &l 13 de oclubre de 2022, como ura socedsd andnima de capital variable,
donde ka actividad principal de ks compafiia es invertir en instrumentos de participacion en olras empresas. La socedad
fue consStuida con un capital social de USS200,000, representado y dividido en 2,000 acciones comunes y nominativas
de un valor nominal de US5100 cada una. Asimismo, parte importanie de esta sociedad, es que invierte en dos Fondos
de origen espafiol, ambos de caracleris$icas Coledliva Cerrado de capital riesgo, o primero liene como objeto en invertir
todo su palrimonio en sechores con allo crecimisnto, como minenia, hidrocarburos, seridos financieros, ogistica,
inmuobiliaria, atencidn médica, construccidn ¥ comercio, con exposicitn global. Par olra lada, &l segundo fando liens
ooma objelivo nverlir casi ka Iotalidad de su palrimonio en aclivos vinculados a la indusiria becnoldgica, incluyendo
ampresas de infraestuciura, Elecomunicaciones, conecividad, | Firtech y m s primas relacionadas, con
expasiciin a mercados globales.

Al 31 de diciembre, la Sociedad de Inversion #1 reporld ingresos de U552 408 mies provenienies de imersiones,
Sarvicios & inbereses bancarios. Los gasios de operacion totalizaron U352 13 mies, mieniras que los gasios financieros
alcarcraran US$3, 660 miles, resultando en una pérdida neta de -USS1,465 miles, con un margen nelo negalive de -
B0AE. La gesiora diel fondo ha proyecliade resullad os negafivas para los primenas cinco afos de operacidn, con una
expaciafva de mejorar postenomenie y cumplir con kas obligaciones. Atiantida Capital, 5.4 levard a cabo una revisidn
confinua de los eslados inanciercs para asequrar & cumplimisnta de los compromisos.

Los aclivos de ka sociedad estan completamente respaldados par pasivos, con un indicador de solvenca * de 096
weces y un apalancamienio patimonial de -23.19 weces, refllsjando niveles ajustados de solvencia El ratio de liquidez
a5 de 3.7H veces, indicando una capacidad holgada para cumplir con las obligaciones a coro plazo. Sin ambarga, &
EBITDA cubre solo 060 veces los gastos fnancieros. A la fecha, el Fondo analirado presenta una inversitn de
USE108,155 mies en Cerlilicados de Inversitn Privados, divididos en B series.

Sociadad de nversicn #2

Sociedad de Anversitn #2, es una compafiia savadorefia, consliluida en abril de 1952, la aclividad principal de la
mociedad ex |a fabricacidn y venta de loda dase de musbles metdlicos, arefactos slsciromecinicos, accionadas por
gas o cualquier obro combustble, aparatos de religeracidn ¥ calefaccion y ademas producios de linea blanca, y en
general sjercer cualesguisra de las aclividades indusiriales o comerciales que == relacionen con su objetivo princpal
¥ permitidas por bey y cualguier acividad licita.

En cuanio a los resultados, a junio de 2024, ka sociedad reparid ingresos par LESE18, 157 miles, derivados de producios
financieros y cargos adminisirativos. Al considerar los coslos y gaslos operatives, ol EBITDA se ubicd en US32,133
miles, reflejanda una capacidad de pago al servicio de la deuda de 27.0 veces. Como resuliada, y sumando & gasio
financiem, |a ulibdad neta alcaned bos LESE2,064 miles, con un mangen neto de 12.77%. Los indicadiores de rentabilidad
Mejarann en comparacion con & perioda anterior, mostranda un ROE de 6.81% y un ROA de 1.63% (junio 2023: ROE
de 3193% y RO de 1.09%). Cabe desiscar que el ratio de endeudamisnta. (sctivaipasive) == ubicd en 1.31 veoes, la
que svidencia una adecuada solvenca de la socedad. A la fecha de analisis, el fondo regisind un saldo de USE2 514
miles en adquisicidn de cedificados de inversidn divididos en 2 tramos.

Sociaded de nversicn #3

La Bociedad de Inversion #3 se constibuys en febeero de 1987, La actividad principal de la Compafiia es la distribucién,
comemializacion, impartacitn, exporaddn, y en general el mercadeo de producios y servicios relaconados o ulilizadas
en &l secior de Mecomunicaciones; coma asi ambién la consiruccion y operaciin de redes y sislemas y la presiacidn
de sarvidos de elecomunicaciones bisicos y de valor agregado.

A junio de WM, la sociedad reportd ingresos de US3E7 558 miles provenienles de confralos con cliendes, mientras
que los gastos operativos alcanzanon USSE5, 192 miles. El EBITDA se ubicd en US512,856 miles, proporcionando ura
coberiura de gasios firanceros de 2.92 veces. Por su parle, se observa que la sohenca de la enlidad es adecuada,
con un ratio de 1.31 weces enlre adlivos y pasivas, y un apalancamienio patrimonial de 0,78 veces. Adidgonalmente, o
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forndo adquirit cerificados de inversidn privados emiidos por la sodedad, divididos en tres framos, con un saldo iotal
de USE25,500 miles.

Sociaded da nversicn 84

La Sociedad de Inversidn #4 es una enlidad salvadoredia constituida mediante Testimonio de Escribura Piblica, fechada
el 25 de junio de 2014, Su cbjelo social se enfoza principalments &n o desarmolle de aplicacones informalicas para
dispositivos elecirinicos y mdviles, asi como en la realizacion de bodos los aclos y negodos relacionados con dicha
aclividad. Actualments, s una smpresa de desamolio de software que opera =n més de 30 paizss en América, Europa
¥ Asia, con un sguipo de mis de BOD miembros. La compaifiia ha desamollado mas de 200 proyectas y mankisns ura
tasa de relencitn del S8%.

M punio de 2024, |a sociedad reporld ingresos por servicios de LISET 692 miles y costos por US35, 662 miles, resultanda
en una ulilidad bruta de USE2 030 miles. Tras considerar los gasios adminisiativos, e EBITDA alcanzé USETOT miles,
con una cobertura de gastos financieros de 2 66 veces. La uliidad neta fue de USS256 miles, con un margen nefo de
3.53%. La solvencia de la enlidad s= evidencia con un indicador de endeudamiento de 133 veces y un apalancamisnio
pafrimarsal de 3.00 weces, indicando que los aclivos estin principalments respaldados por deuda y una capacidad
adecusda para cumplic con las obbigaciones. Ademas, &l Fondo mantiene cedificados de inversidn con un salda de
US32.060 mikes.

Dado que las sodedades de inversion analizadas no posesn una calificacitn de fesgoe, para o cilculo de=l RFFP, PCR
lomb en consideraciin coma primer slemenio la informacion financiera suministrada por Allintida Capilal, =n cada ura
de las socisdades responsables dal pago opartuno del capital y refarno de dichas invemsiones, y de esta mansra medic
=us indicadares de rentabiidad, bquide?, eficienca v la estructura de deuda y capital. A su veZ, se consideran las
esirabagias de miligacion de nesgo aplcadas por estas socedades para contralar &l impacio que pueda tener sobre &
walor del portafolio. Al realizar &l chloulo del RFPP, se delerming que el fondo poses una calificaddn fundamental A-

die mercado

Alldntida Capital 8 A, Geslora de Fondos de Inversitn cusnla con o Manual de Riesgo Integral, &l cusl incluys medidas
oon &l fin de mitigar & riesgo de mercado que pueds ser generado por cambios en las condicones generales del
mercado. Para un tenedor de cualquier lipo de valor, es la posibiidad de pérdida anbe las Aucluaciones de precia
acasionadas por los movimientos normales del mencado (lasas de inberds, Gpos de cambio, etc. ). Es por lo anterior que
el ardlisis de PCR estd crientade a la evaluacion del impacie que tienen los movimienios de oferla y demanda del
mercado sobre la vulnerabilidad del fonda a perder valor. Dichos movimisntos generan diversos lipos de fesgo para &
fordo de invensitn, los cuales son ol asificados ampliamente en tres: Rissgo de s de mercado, rissgo de Equidesz
rieago de tipo de cambao.

Riesgo de mercado

Tomando de referencia lo indicado en o Manual para la Geslidn Integral de Riesgo de Alldntida Capital, para conlrolar
el riesgo de asa de inlerés sobre precios, ka gestora ulliza como medida la Volatlidad y la Duracion Modificada de
manera mensual. En linea con lo anteror, s= absenca que la volatilidad ded portafolio asciende a 0.64% (junio 2025
3.11%:), en mse senlida, ks disminucdn enla volatiidsd del partafalio reflafa una menor sansibilidad a las Sucluaciones
&n las lazas de inferés de mercado, o que indica un moderado mansjo del resgo de asa de inlerés par parte de
gestara.
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Al analizar la Duracion Modificada ded portafolio, se observa una leve reducciin, pasando de 5.54 en junio de 2023 a
5.14 &n punio de 2024, manteniendo una lendencia relativamente estable. Esla disminucidn se debe al moderado
areamienio en la dversificacon del portafolio, camdedrado por un enfoque de inversidn a mediano y kargo plazo
deniro de un fondo cerrado. Por lo tanto, [ reduccidn sugiens una menor sensibilidad del portafolio a cambios =n B
tasas de inberds, o que refusrrs la estabiidad y resibencia del fondo frente a las flucluaciones del mercado.
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Por olra parie, se evalud & Valor en Riesgo (VaR) de las inversiones del fondo en litulos valores o instrumenios de
deuda de sociedades no insailas en bolsa, desde e inicio de las operaciones del fondo. A jurso de 2024, la pérdida
ménxima esperada en un dia, medida por este indicador, fue de US$2,118, eguivalente al 1.50% del palimonio, &n
comparacian con U336,511 (7.24% del patrimonia) en junio de 2023, Esle VaR se mantiens por debajo del limibe
madximo del 25% establscido por la gesiora. La mejora en & VaR o= alribuye a la revalonzacian del portafalio, una
mayar diversificacion en las sociedades, y un aumenio en la proporcon del porafalio invertido en instrumentas de
menor fiesgo, coma cuentas comenles y reporios. Esio refleja una mejora en la gestion del riesgo, con & VaR
permaneciendo corsistentemenie por debajo del limile méximo establecido.

WALDR EM RIESSO DEL PORTAFOLIO DE INVERSIOMES |MILES § Y %)
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Riesgo de liquidez

La adminisiracion ha establecido en su Politica de Liguidez la realizacion de un seguimienio diario de los Aujos de
eflectiva v las necesidades del fondo. Ademas, o Fondo cusnta con indicadores de alerta lemprana para la geslion de
=0 liguides

a. lIndices de concenlracion por paricipe medido como &l salda aclual de parlicipe versus o saldo iotal del
universo de participes en relacitn con un determinada Fondo.

b. Probabilidad de bajaen el precio razonakble de los instrumenios en un peiodo determinada: oblenida medante
informacién histdrica de las valoraciones de los instrumentos y generada a paric de un experimenta estadis$oo
{sjemploc experimento binomial o medianie b dsyibucidn que mejor == gusie a los dalos )

Indicador de Descaloe de aclivos y pasivos: difersncia enire los retomos de imversiones respecio a los gasios
incurtidos par |#s mismas o gasios detallados an & Prospecio de Calocacidn de Cuotas dis Parlicipscicon y
Reglamenio Imerno de cada Fondo.

Rentabilidad diaria arualizada de Valor Cuclac cambio porceniual de Valor cuola en perodo “T" y “T-17
muliplicado por el mimero de dias en & afio en base de inlerés compuesia.

Es necesario destacar que & Fondo, segin su politica de inversidn, maniendrd al menos un porcentaje del 3% en
aclivos liquidos respacio a los aclivos diel fonda. A junio 2024, &l 4. 47% del iotal d= aclivos son considerados de alta
liquidez, representadas principalmente por depdsilos en cusnbas cormientes y repartas.

Riesgo al tipo de cambio
En e caso del fondo, tanto los aclivos como los pasivos estin denominados exclusivamente en ddlares

esladounidenses, o que significa gque no exislen ransacciones financieras sujelas a cambios en o valor de ofras
monedas Por ko lanio, debido a la denominacion en ddlares, & valar de los instrumentos financeros no se verd
afsctado por ucluscdones &n monedas exdranjsras.
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Andlizis de Riesgo Fiduciario

Alldntida Capital, 3.4, Geslom de Fondos de Inversitn, fue consliluida ef 15 de febrero de 2016 & inicid operacianes
el 6 de abril de 2017, A la fecha del andlisis, Alantida Capial poses &l 2001% del patrimonio botal en &l mercado de
fordos salvadorefics, posicondndase coma la ssgunda gesiora mas grands en Eminos de palrimonio =n & mercada
de Fandos de Imversidn. Asimismo, gestiona cinco de los ance fondos constituidos en &l pais. La geslora &= mismbra
de Inversiones Financieras Allantida, S_A. una empresa subsidiana de Inversiones Allintida, 5.A. (INVATLAN} Holding
del Grupo Financieno Alldntida de Honduras, con una trayeciona de mds de 100 afios de experiencia y presencia
regioral en Centroamérica y Belice; y que deniro de sus operaciones se encuentra banca, seguros, amendamienios y
arédilos, adminisiradaora de pensiones y compafiia amacenadora. En El Salvador, & Grupo Financieo se ba
es|ahlecido con ofras sociedades coma: Banco Allantida El Salvadar, 3. y Allintida Securites, 5.4, de C.V. Casade
Corredores de Bolsa,

ESTRUCTLRA EMPRESARIAL DE INVERSIONES ATLANTIOA, 8.4
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Al aralizar el Gabierno Corparativo de la gasiora, este cuenta can un Codiga de Gobierna Corparative que iene coma
abstiva guiar la estructhra y funcionamiento de la institucitn a traves de sus drganos socdales. Se concibe como un
procesa dindmico que se adapla a B evolucidn de la sociedad y busca gererar un ambiente de confianza y
Fransparencia. A largo plazo, esto contribuye a la establidad Snancier y a la integridad en los negocios. Bl oddiga se
basa en la adopddn de mejores estandares y recomendadiones que reflejen las mejores pricicas del mercada,
adaptadas a ka realidad mﬂ especifica de la insSucion.

Adems, denira de su manual s= establsce que es de obligalona aplicacon para sus scdoniskys, Junla Dirsctiva, Alta
Gerencia, comités regulados, comilés de apoyo, y empleados &n general. Por su parte, la gesiora cuenta con principios
y ineamienios sobre las buenas praclicas de Goblemo Comporafivo, donde, s= delemina a) Un trato equitativo entre
accionistas, estableciendo con base a su paclo social y en cumplimienio a las leyes y priclicas de buen gobierma
coporative y desamollando politicas para la comunicacidn y participackdn de accionislas; ademds, by Aptitudes y
composicion del drgano de administracidon =n =l cual se establece que = drgano administrativo esie inbsgrado por
PETSONAS QUE POSEan Lrlpelfl idtnen pu:unatmudnyzﬁmdesernpeh en &l ejercicio de sus funciomes; ql.l\!
euulant] identificacion y seguimisnt para un irol efectivo de riesgo becsnda paliticas, prna:u.-
mecansmos para b dentificacion, seguimisnta ¥ control de forma continuada con base al pedi de riesgo de Ia
instilucidn; d) adecuada divulgacién de inf in para un gobiermo corporativo eficaz y transparents con sus
partes relacioradas, ::-pnrclhm.n.-lagc:mm ha eslablecida su Polltica de Comunicacitn de cienfes y pliblco an
general, donde se establecen y determinan los canales de comunicacion y procedimientos para la realisacion oporiura
¥ malisfacioria de los aclos de la gesiora; y por Gilimo a) la REE como parte de un buen Gobiemo Corporativo
desarollanda acividades de acuerdo con un conjunta de valares, prindpios, crilerios y aclitvdes destinados a lograr |a
areacitn soslenida de valor para los grupos de inlerés, a fravés de nuesiros valores instilucionales.

Con el chjetive de aseguras of cumplimiento adecuada y o contral Eﬁacumdehsnpﬂmﬂ asi Dﬁmﬁnu:ra\:er las
exigencias de los reguladores y evaluar las polilicas y mecanismas de riesgos in dos, |a enli ha
eslablecido comilés de apoyo para brindar respaldo a la Junta Directiva. Eslos Comilés Te menckan a conbrEcon:




Comits de auditoria: Tiens como finalidad dar ssguimiento a las imstrucciones de la Superintendenci del
Sistema Financieso y del Banco Central de Reserva de El Salvador, asi como alas cbservaciones de audiloria,
exlema o intema. Su papel cenlral &n &l sislema de supenision es monilorear o cumplimienio de estandares
¥ parameiros definidos por leyes y normativa de entes reguladares, para dingir las operaciones de la Gesloma
de Fondos de Inversitn. El Comité de Audiloria apoya la gestion de |a Jurta Directiva en la implementacidn y
supeardsion diel control inderno, disponisnda die su propio manual de organirscan y funcionamiento, que forma
parte del Sislema de Gobierma Corparative de la sooedad Geslora.

Comité de resgos: El Comild de Riesgos tiene como objetvo evaluar |as polilices, mecansmos y
procedimienios de riesgos implementados por la Geslora de Fondos de Inversién, y proponer las medidas o
ajusies necesarios. Tiene auloridad sabre las dreas operativas para respaldar |as funciones del Depafamenic
de Riesgos y sirve como snlacs enire esie departamento y ka Junta Directiva. El comité cuenta con un manual
de arganizacion y funcionamisnio propic que indiye informacién sobre sus mismbros, requisitos y
alriucones.

Comité para la prevencion de lavado de direro y activos: El Comilé de prevencidn de Lavado de Dinero
¥ Fimancamienio del lerorismo actia como enlace enbre la Oficialia de Cumplimiento y la Junta Directiva,
encangdndose de |la prevencidn del lvade de dinero y financiamienie al lerrorismo en la Geslora, Se
esiahlecid para cumplic con las leyes vigenles y garaniizar la ransparencia en las operaciones. Su objetiva
principal &5 implementar un sisiema de conbrol para delectar aclividsdes inusuales y sospechosas
redacionadas con e lavada de dinem y aclivas. El comilé tiene su propio manual de organizacitn ¥
funconamisnio.

Comité de inversicnes: Responsable de evaluar, recomendar y aprobar los neamienlos para las decisiones
de imversidn sjeculadas por la adminisiradora de fondos de imversion. Debe conlar con al menos tres
miembios y sus suplenles, guienes deben posser capacidad y conocimienios relacionados con los aclives en
Ios que invierie el Fondo. Los mismbnos del comilté son ralificados anualmente por la Junta Disecliva. Esbe
comité sa establecit &n cumplimi=snio de s leyes y normas vigentes y ousnks con su propic manual de
funconamiento y arganizacién, formando parte del Sistema de Gobiemo Corporativo de la Gestora de Fondos
de Inversidn.

Cada uno de estos comilés opera de manera independients, peno reporta regularmente a la Junta Direcliva, brindanda
asesoramienta ¥ recomendaciones para mejorar la eficiencia, &l cumplimi=nto y & gestidn de fesgos de la gestara.

Accionistas, Junta Directiva y Alta gerencia

Todo lo relacionado con o Gobierno de la Gestora de Fondas de Inversitn se nge por ol Codigo de Comercin, La Ley
de Fondos de Inversitn, Ley de Mercado de Valores, enire olras. En linea con lo anlesior, y para garanlizar ura
adecuada gobernanta corporativa y el funcionamienio efective de la gesiona, == ha estableddo la Junta Directiva ¥ Alla
Gerencia, asegurando que |a gestora opere de manera éica, sfeciva y en linea con los inbereses de sus aocionistas y
partes inleresadas.

La Jurita General de Acciorstas, conformada por los accionistas legalmente convocados: y reunidos es el drgano
supremo de la sociedad gestora, y dentro del Cadigo de Gobiermo Corporalive se establecen ks responsabilidadies,
convocaloras y las reuniones ordinarias, exiracrdinarias y compelendcias de eslos. A su vez, deniro del mismo Cédigo
= establece que la adminisiracion de la gesiora comesponde a una junta directiva, ka cual == inlegra por tres directares
propistarios y nimero igual de direciores suplentes, lodos slecios por la Junta General de Accionistas y deben cumplic
oon las alribuciones y responsabiidades delegadas. Por ofra parie, la Alla Gerencia es la figura por medio de & cual
=& denomina al Garenle General ¥ a lodos los ajeculivas que reportan al misma, alendiendo kas responsabilidades
delesgadas y contar con la expenencia, compelencias & integridad necesarias para gestionar = negocio y &l personal
bajo su supervsitn.

ESTRUCTURA ADMINISTRATIVA DE L& GESTORA
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PCR considera que, la geslora muesia urma estructura sdlida, procurando & cumplimiento nomativo v la mejora
confinua en sus operacanes, o que forlalsce su posicidn en & mercado de fondas de inversidn salvadorefio. Ademds,
Ia gesiora ha establecido una estructura de gobemanza con allo nivel académico y que cuenta con expehencia en los
ambilos financieros y bursdliles, lo que garanliza los inbereses de sus parles inleresadas.




Estados Financieros no Auditades del FICRAE

COMPORENTE

ALCTIVOS CORRIENTES

EFECTRO ¥ EQLIVALENTES DE EFECTIVO
INVERSIONE S AINAKC ERAS

CUENTAS POR OOERAR METAS

TOTAL ACTRAGE
PASIVOS CORRIENTES
PREETAMOSE
CUENTAE POR PASAR

TOTAL PFATRIMONIO
¥ PATRIAGRID
M* DE CUOTAS DE PARTICIPACIKH EMITIDAS ¥ PALRADAS
WALOR UKITARIG DE CUOTA DE PARTICPACION 10127712
Fraets: Afldedca Capltal 54/ Efaborscitn PCR

ESTADG DE RESULTADD FIMCRAE+S

CASTOS FMANCIERGSE POR OPERACIONED EH INSTRUMENTOS AKNANCERDS
CASTOR DE GEETION
GASTOS GENERALES DE ADMNISTRACION ¥ COMITES

ROE
MARGEN METO
LIOLEEE
2Ti45%
31 58
SOLVEMEIA
APALANCAMENTD PATRIBORLAL [ [T
Furante: Aot Capdal 5.4 ¢ Elsborscion POR




Estados Financieros no Auditados del Atldntida Capital

BALAWCE GERERAL ATLANTIOA CAMTAL GESTORA FORDOS DE NVERSION
[T -
EFECTRO ¥ EQUIVMALENTES OE EFECTIVO:

8 ANARCERAS

INVERSIOHE

CUENTAS POR COBRAR

OTRES ACTRGS
ACTIVOS POR IMPLEETOS NFERDOS
ACTIVOS FISICOSE E NTANGBLES
INVERSIONES FINARCERAS

CUENTAS POR PATAR
OTRAS CUEKTAS POR PATAR
ETOS

DE Ci
CASTOR POR COMERCIALL DE FOMDOE DE INVE
GASTOR GENERALES DE ADMMISTRACION Y PERSOMAL
CARTOR UACHOR, AMORTIZACKN ¥ DETERISRD POR

INCAESDE POR INTERESES

CAMANCLAS [PERDIDAE) NETAS EW INVEREIDRES FIKANCERAS
OTROS GASTOS FIMANCIERDS

OTROS IRCRESOS AMARCERDE

LLRRAD AMTES [ PUESTOS T BESER YA
CASTO POR IMPLESTO SDBAE LA RENTA
REBERVA LECAL

BESULTADG MTESRAL DEL FE RO

Nota sobre informacion empleada para el anélisis

La informacitn que emplea PCR proviene directamente del emisar o enfidad calificada. Es decir, de fusnbes oficales y
con fimma de respons abiidad, por lo que la confiabilidad & integridad de esta b= comesponden a guisn firma. De igual
farma en el caso de la informacidn candenida en |os informes auditades, ka compaiia de Auditora o el Audilor a carga,

=on los respar por = 3

Con asie antecedente y ascorde a lo dispussio &n la nomativa vigente, PCR & responsable de la apirsdn emitida en
=u calficacidn de riesgo, considerando que en dicha opinidn PCR se pronuncia sobee la informacion ulikzada para &
andlisis, indicanda =i esta es suficents o no para emilir una opinidn de riesgo, asi como también, en el caso de
evidenciarse: cualquier accidn gque contradiga las leyes y regulaciones en donde PCR cuenta con mecanismos para
promunciarse al respecio. PCR, sigue y cumple en lodos |os casos, con procesos internos de debida diigenda para la
revision de |a informacion recibida.




Anexo 2. TABLA DE COMISIONES BOLSA DE VALORES DE EL SALVADOR

Concepto Comision
. Operaciones en Mercado Primario Accionario

a. VVenta 0.125% mas IVA
b. Compra 0.125% mas IVA
Operaciones en Mercado Primaric de Valores del Sector Publico 0.09375% mas VA,
o Privado a través de Bolsa: anualizado
a. Venta: Cuando el plazo sea hasta 360 dias y el monte del

tramo de una misma emisidn, colorado en un maximo de

cinco sesiones consecutivas, sea mayor o igual a USS

20,000,000.00.

La comision gue se cobrarda mientras no se haya alcanzado

el monto establecido serda de 0.125% mas IVA anualizado;

sin embargo una wvez se alcance el monto estipulado,

siempre y cuando sea dentro del plazo previsto en el pamafo

anterior, |a bolsa procedera a realizar la devoludon de lo

cobrado en exceso de 0.09375% mas VA anualizado

Cuando el plazo sea mayor a 360 dias v el monto del tramo  0.09375%% mas VA
de una misma emision, colocado en un maxime de cinco

sesiones consecutivas, sea mayor o igual a USS

20,000,000.00.

La comision gque se cobrarda mientras no se haya alcanzado
el monto establecido sera de 0.135% mas IVA; sin embargo
una vez 52 alcance el monto estipulado, siempre y cuando
sea dentro del plazo previsto en el parrafo anterior, |la bolsa
procedera a realizar la devolucdion de lo cobrado en exceso
de 0.09375% mas IVA.

Cuando el plazo sea hasta 360 dias y el monto del tramo de
una emision colocado en un maximo de cinco sesiones
seguidas, sea menor a USS 20,000,000.00




Operaciones en Mercado Primaric de valores emitidos por
entidades sujetas a privatizacon
a. Venta

b. Compra

Operaciones en Mercade Primario de valores del sector publice
o privado a traveés de ventanilla del emisor:
Sobre la base del plazo

La comisicn la pagara el Emisor sobre el valor transado de la
HEEracion.
VIl A Operaciones en Mercado Primaric de valores a través de

colocacion garantizada o en firme:

El Emiisor pagara:

0.125% del
transado mas VA

0.125% del
transado mas IVA

0.25% mas VA

0.125% del valor
emision mas IVA.

valor

valor

de la

Mota: Las comisicnes de los valores de dewda se calcularan sobre |a base gue fue autorizada la

emision, 360 o 365 dias segun corresponda

Cuando el plazo sea mayor de 360 dias y el monto del tramo
de una emision colocado en un maximo de cnoo sesiones
seguidas, sea menor a US520,000,000.00
Comipra:

i. Cuando el plazo sea hasta 360 dias

ii. Cuando el plazo sea mayor de 360 dias
Compra de valores de deuda publica en Mercado Primaric a
traves del SINEVAL web por Casas de Corredores de Bolsa:
i. Cuando el plazo sea hasta 360 dias

Cuando el plazo sea mayor de 360 dias

Aplica Unicamente para titulos emitidos por el BCR. y &l
Ministerio de Hacenda.

0.125% mas IVA

0.0625%  mas
anualizado
0.0625% mas VA

0.125%  mads
anualizado

0125% mas VA

IVA,

VA

r




Comisiones por Operaciones en Mercado Secundario

Concepto Comision

X Operaciones con valores de deuda en Mercado Secendaric

a. Venta: Scbre la base de los dias al vencimisnto 0.0625% mas VA

b. Compra:

Lobre la base de los dias al vencimiento 0.0625% mas IVA

ii. Sobre el valor transado de la operadon
Operaciones en Mercado Secundario de valores de entidades
sujetas a privatizacion

a. Venta 0.03125% del wvalor

transado, mas IVA

b. Compra 003125%% del wvalor
transado, mas IVA
Operaciones en Accones en Mercado Secundaric
La respectiva Casa pagara a nombre de su diente:
a. Venta 0.03125% mas VA,
sobre el valor transado

b. Compra 0.03125% mas VA,

sobre el valor transado

Mota: Las comisiones de los valores de deuda se caloularan sobre la base que fue autorizada la
emision, 360 o 365 dias segun cormesponda

Comisiones por Operaciones de Reporto
Concepto Comision
X Comisiones por operaciones de Reporto 0.25% mas VA
anualizada




Anexo 3. CUADRO COMISIONES CEDEVAL

COMISIONES CEDEVAL (1)

{NO INCLUYEN IVA)

CUSTODIA DE TITULOS VALORES

3.0PERACIONES

1. CUSTODIA LOCAL

Deposito de Valores en Circulacion

Hasta U5525 mill

0.0014%

(Comision minima USSD.57

0.0005%|

Mas de US525 hasta US530 mill

0.0012%

Transferencias entre Cuentas

Mas de US590 hasta USS180 mill

0.0010%

Paga cuenta origen y cuenta destina)

0.0010%|

Mas de US180 hasta USS300 mill

0.0008%

Retire de Valores

(Comision minima USS0.57)

0.0050%|

Mas de US5300 millones

0.0006%

Vencimiento Capital NCTP

20.00

2. CUSTODIA INTERNACIONAL

4.DERECHOS PATRIMONIALES

Hasta USS2 mill

0.0018%

Canje de Valores por cada titulo canjeado

Mas de US52 hasta USS100 mill

0.0018%

(acciones, nctp)

Mas de US5100 hasta USS$400 mill

0.0014%

Cobro de Intereses y Principal

1. Emisiones menores de 1 afio, cobro de comision anualizado

Mas de US5400 millones

0.0012%

({Comision minima US51.14)

2. Emisiones mayores de 1 afio

Por Instrucciones Libres de Pago

20.00

{Comision minima U$$10.00)

Por Instrucciones Entrega contra Pago

30.00

3. Cobro de cupones de intereses

(Comision minima US50.11)

5.0TROS SERVICIOS

4, Cobro del pricipal de valores emitidos

Emision de constancias, Certificaciones
y Estados de Cuenta adicionales

10.00

por BCR y MH (solo emisiones [acales)

5. Comision por intereses de Eurobonos recibidos

Mota: 1) Las comisiones por custodia son calculadas en base al promedio mensual de los saldos diarios a precio de mercado

2) Tabla de comisiones en pagina web de CEDEVAL : www.cedeval.com

Comisiones cobradas por Banco Corresponsal y/o Banco Local (2)
{incluyen IVA)

TRANSFERENCIAS INTERNACIONALES

COSTDS BANCARIOS POR DIVIDENDOS e INTERESES ¥ FRINCIPAL DE EURDBONOS

1. COMPRAS INTERNACIONALES
2. VENTAS INTERNACIONALES

El Banco corresponsal cobra por el deposito de
los fondos, dicho costo es prorrateado entre
el numera de clientes que conforman la planilla

5

{1) comisiones por servicio CEDEVAL para el 2007 y circular GMO-36,/2001 (2] Clausulas |l y XIV del Contrate de Mandato para Operacicnes de Depesito de Valores en Administracion

(2] Clausulas 11 y XIV del Contrato de Mandzto para Operaciones de Deposite de Valores en Administracion y

Capitulo V numeral 3, literal b del Manual de Operacignes de CEDEVAL: "Los cargos bancarios seran por cuents del titular de la cuenta”




