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Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Liquidez a Corto Plazo, Fondo de

Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, Fondo de

Inversion Cerrado Inmobiliario Atlantida Progresa+, Fondo de Inversion

Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, Fondo de Inversion Cerrado de

Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+, Fondo de Inversion Cerrado

Financiero Atlantida Renta Variable, Fondo de Inversion Cerrado Financiero

Atlantida Renta Variable II

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de
Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica la constitucion de Garantia por
medio de Fianza de Fiel Cumplimiento, en beneficio de los participes presentes y futuros,
representados por la Central de Deposito de Valores, S.A. de C.V. (CEDEVAL). Se renovo
fianza de US$750,000.00, la composicion quedd de la siguiente manera

Institucion

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Monto (délares de los Estados Unidos
de América)

Dos millones setecientos mil dolares
de los Estados Unidos de América
(US$2,700,000.00)
Setecientos cincuenta mil délares de
los Estados Unidos de América
(US$750,000.00)

Dos millones de délares de los Estados
Unidos de América (US$2,000,000.00)
Novecientos mil dolares de los Estados
Unidos de América (US$900,000.00)
Setecientos cincuenta mil ddélares de los

Estados Unidos de América
(US$750,000.00)

Javier Mayora Re
Gerente General

Plazo de
Vigencia

Un ano

Fecha Inicio Vigencia

Veintisiete de
septiembre de dos
mil veinticuatro

Nueve de agosto de
dos mil veinticuatro

Veintidés de mayo de
dos mil veinticinco
Seis de diciembre de
dos mil veinticuatro

Fecha Fin Vigencia

Veintisiete de
septiembre de dos
mil veinticinco

Nueve de agosto de
dos mil veinticinco

Veintidés de mayo de
dos mil veintiséis
Seis de diciembre de
dos mil veinticinco

Treinta y uno de julio de Treinta y uno de julio

dos mil veinticinco

Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion San Salvador ,

de dos mil veintiséis

31 de julio de 2025

averacidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion




“ Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion
Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial

Por este medio se informa que se ha actualizado Reglamento Interno y Prospecto del Fondo de
Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial. Lo anterior considerando el acuerdo
de Asamblea de Participes 02/2024 celebrada el 15 de noviembre del afio 2024 y con aprobacién
del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en sesion CD- 19/ 2025 de
fecha 7 de mayo de 2025. En caso de consultas se pone a disposicidon el niumero 2267 -4570 vy las
oficinas de la sociedad gestora situadas en Calle El Mirador y 87 Avenida Norte, Complejo World
Trade Center; Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02, Colonia Escalén, San Salvador, El Salvador. A
continuacion, se exponen las actualizaciones a los referidos documentos.

1. Actualizacién del Conglomerado Inversiones Financieras Atlantida, incluyendo a Seguros Atlantida y Leasing
Atlantida.

Actualizacién realizada:
Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion tiene como accionista controlante a
Inversiones Financieras Atlantida, S.A.
El conglomerado financiero esta conformado por las siguientes sociedades:
e Atlantida Securities S.A. de C.V., Casa Corredora de Bolsa: Empresa dedicada a ofrecer servicios de
intermediacion en la compra y venta de titulos valores en representacion de sus clientes
e Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion: Empresa dedicada a la administracion de
Fondos de Inversién
e Banco Atlantida El Salvador S.A.: Empresa dedicada a la intermediacion bancaria.
e Atlantida Titularizadora S.A.: Empresa especializada en la constitucion, integracion y administracion de
fondos de titularizacion.
e Atlantida Vida, empresa de aseguradora dedicada a brindar servicios de seguros de danos y fianzas.
e Seguros Atlantida: Empresa dedicada a los seguros de personas.
o AFP Confia, Empresa dedicada a la administracion de Fondos de Pensién.
e Leasing Atlantida: empresa dedicada a las operaciones de leasing financiero.
¢ Inversiones Financieras Atlantida S.A.: Controlante del Conglomerado Financiero.

2. Actualizacién de Politica de Inversién, se actualizé el nivel de liquidez (cuentas de ahorro, cuentas
corrientes, reportos, depésitos a plazo e instrumentos de alta liquidez segun el articulo 9 de NDMC-07)
a un minimo de 0.50%, debido a lo cual es necesario homologar los porcentajes de maximos a 99.50%
de la politica de inversiones en cartera privada en concordancia al 0.50% de liquidez minimo. El tiempo
de operatividad del Fondo ha permitido actualizar el parametro de liquidez 6ptimo a 0.50%.
Aclaracién de clasificaciones de Politica de Inversién

Actualizacién realizada para este numeral 2, numeral 3 sobre Actualizacion de Politica de Inversion de
Cartera Financiera, se cambia el nivel de liquidez minima a 0.50% y numeral 14 sobre Ac/aracion de
clasificaciones de Politica de Inversion:




Politica de Inversion

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+ podra invertir en valores
de oferta publica y privada, representativos de deuda de empresas de cualquier tamafo,
antigiiedad, giro o sector. Los proyectos empresariales que se busquen financiar con la inversion
podran ser de mediano y largo plazo y de cualquier tipo.

Las inversiones seran realizadas con base en analisis previos de posibles riesgos, viabilidad y
rendimiento de los instrumentos y/o proyectos, cuidando siempre los beneficios de los participes y
de acuerdo con los limites maximos o minimos que a continuacion se sefalan, cualquier limite por
encima del porcentaje mencionado requerira de autorizacion de la Junta Directiva de la Gestora.

1.Tamano de sociedades Min Max Base

Microempresa 0% 99.50% De los activos
Inversidn

Pequena Empresa 0% 99.50% De los activos
Inversién

Mediana Empresa 0% 99.50% De los activos
Inversién

Gran Empresa 99.50% De los activos
Inversion

2. Giro Empresarial

Industria basica 99.50% De los activos
Inversion

Entidades Financieras 99.50% De los activos
Inversion

Servicios de Telefonia 99.50% De los activos
Inversion

Otros Giros empresariales definidos por el 99.50% De los activos
Ministerio de Economia Inversidn

3. Afios de funcionamiento de la sociedad
objeto de inversion

Cero anos de Funcionamiento De los activos
(emprendimientos, comercios 0 hegocios Inversion

con cero afos de funcionamiento)

De recién constitucion o 0.002 a 5 afnos de 99.50% De los activos

funcionamiento Inversion

Mas de 5 afios de funcionamiento 99.50% De los activos
Inversion

4. Por Concentracion




En Sociedades Objeto de Inversién

99.50%

De los activos del Fondo de

Inversion

En una sola Sociedad Objeto de Inversién

99.50%

De los activos del Fondo de
Inversion, durante los
primeros cinco afios de

funcionamiento del Fondo.

5. Zonas Geograficas de la Sociedad Objeto
de Inversion, concentracion por municipio.

99.50%

De los activos del Fondo

Inversion

Zona Occidental (Municipios de Santa Ana,
Ahuachapdan, Sonsonate)

99.50%

De los activos del Fondo

Inversion

Zona Central (Municipios de La Libertad, San
Salvador, Chalatenango)

99.50%

De los activos del Fondo

Inversion

Zona Paracentral (Municipios de Cabafas, La
Paz, Cuscatlan, San Vicente, Usulutan)

99.50%

De los activos del Fondo

Inversion

Zona Oriental (Municipios de San Miguel,
Morazan, La Union).

99.50%

De los activos del Fondo

Inversion

6. Tipos de Proyectos Empresariales

Energia

99.50%

De los activos

Inversion

Software

99.50%

De los activos

Inversion

Administrativos

99.50%

De los activos

Inversion

Desarrollos/Gestion de Productos

99.50%

De los activos

Inversion

Otros tipos de proyectos empresariales
acordes a los giros empresariales definidos
por el Ministerio de Economia

99.50%

De los activos

Inversion

7. Por concentracion de grupo empresarial o

conglomerado

Por grupo empresarial

99.50%

De los activos

Inversion

Por conglomerado

99.50%

De los activos

Inversion

8. Por Sectores econdmicos

Servicios

99.50%

De los activos

Inversion

Comercio

99.50%

De los activos

Inversion




Finanzas 99.50% De los activos
Inversion
Industrial 99.50% De los activos

Inversion

Otros sectores econémicos definidos por la 99.50% De los activos
Clasificacién de Actividades Econémicas de Inversién

El Salvador (CLAEES)

9. Plazo de desarrollo de los proyectos

De 1 a 5 afios de desarrollo 99.50% De los activos

Inversion

Mas de 5 afios de desarrollo 99.50% De los activos

Inversion

Las causales que pudieran dar origen a una desinversion son si la sociedad objeto de inversion
deja de cumplir las condiciones siguientes:

La sociedad debe estar formalmente constituida y cumplir con las leyes mercantiles, tributarias y
laborales aplicables de El Salvador;

Que la empresa cuente con estados financieros y en el caso la sociedad cuente con mas de un
ano de constituida, presentara los estados financieros auditados al menos de forma anual,
cuando los tenga disponibles;

Contar con un proyecto empresarial especifico de mediano o largo plazo a desarrollar;

Que la sociedad objeto de inversidon esté acorde a la politica de inversiéon definida por la Gestora

en su reglamento interno;

Experiencia y capacidad técnica de los accionistas, directores y gerentes de la sociedad en el

sector o actividad en el cual se desarrollara el proyecto de la sociedad;

Definir con relacion a la sociedad objeto de inversion el limite de aceptacion de endeudamiento

(pasivos totales/activos totales), incorporando el porcentaje en los criterios de elegibilidad de la

sociedad y que por causas no justificadas dicho limite no se cumpla; y

Otras consideraciones que la Gestora de acuerdo con el objetivo del Fondo establezca como
requerimiento a las sociedades elegibles para ser objeto de inversion por parte del Fondo de
Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+, como son: capital minimo de la sociedad, monto
minimo de inversion que se realizara en la sociedad, ventas o ingresos minimos anuales, entre
otros y que dichos medidas o limites no se cumplan de forma justificada.

Para efectos de evaluar el mantenimiento de la inversion se consideran los cumplimientos de la
sociedad a las condiciones anteriores. Lo anterior estara en el contrato entre la sociedad y gestora.

e . .7




Administrador de
del
Fondo Cerrado de

Inversiones

Capital de Riesgo
o Gerente General

Contraparte o]
Sociedad Objeto
de Inversion

Administrador de
del
Fondo Cerrado de

Inversiones

Capital de Riesgo
o Gerente General

Detectan incumplimiento a alguna de las condiciones

pactadas en contrato o caracteristicas de la sociedad u

otro tipo de incumplimiento detallado en el AC-009

(por
remite

Manual para la Gestion Integral de Riesgos

ejemplo: sociedad objeto de inversion no

informacién solicitada periédicamente, se determina
una inadecuada estructura organizacional, no
cumplimiento a lo establecido en el manual de AML, no
de

limites establecidos para

cumplimiento al limite endeudamiento, no

cumplimiento a los los
riesgos financieros, no cumplimiento a los limites
establecidos para los riesgos de liquidez, entro otros).
Proceden a contactar a la contraparte en la sociedad.
Expone las razones del incumplimiento, exponiendo
causas y medidas de resolucion a un plazo razonable
dependiendo del proyecto.

Dan seguimiento al plan o razones para la subsanacion
del incumplimiento en el plazo acordado. Si al concluir
el plazo el incumplimiento persiste por causa no
justificada, el administrador de Inversiones del Fondo
Cerrado de Capital de Riesgo o Gerente General podra
realizar la desinversion mediante mecanismos de
recompra, venta de instrumentos u otro medio, segun
lo permitido por NDMC-18 y leyes locales.

Para el caso de recompra la Gestora estimara el valor
razonable de las acciones segun el procedimiento y
de

respaldando debidamente cada uno de los supuestos.

meétodo definido en el Manual Valoracioén,
Una vez determinado y acordado el precio con la
contraparte se procedera a realizar la transaccion, lo
cual estara reflejado en el contrato.

Para el caso de la venta de instrumentos la Gestora
estimara el valor razonable de las acciones segun el
procedimiento y método definido en el Manual de

Valoracioén, respaldando debidamente cada uno de los




supuestos. Una vez determinado y acordado el precio
con la contraparte se procedera a aplicar el proceso de
debida diligencia y, si no hay ningun hallazgo que
reportar, se realizara la transaccion.

Para otros medio de desinversién, como, por ejemplo,
la venta de las acciones de la sociedad a través de la
bolsa, lo cual implicaria que se registre la sociedad en
la bolsa, se debera cumplir con determinado en las
Normas Técnicas para la Autorizacion y Registro de
Emisores y Emisiones de Valores de Oferta Publica
(NRP-10).

A continuacién, se exponen los limites de inversidén para valores de oferta publica.

1.Por Emisor

Activos del Emisor

Activos del Fondo

Misma Emision

Suma de los activos de Fondos Administrados
2.Conglomerado financiero o grupo empresarial
Activos del Fondo

3.Titularizaciones

Activos del Fondo de Titularizacién

Suma de los activos de Fondos Administrados
4.Inversiones en valores de Entidades Vinculadas a la Gestora
Valores emitidos por vinculadas

5. Cuotas de Participacion

Cuotas de participacion de otro Fondo

Suma de los activos de Fondos Administrados

A continuacion, se identifican un resumen general de los instrumentos de cartera financiera en que
el Fondo podra invertir:




0.50% 40%
0% 40%

El Fondo podra mantener hasta un 25% en depésitos a plazo de una misma entidad bancaria. Se
excluye de este limite las cuentas corrientes o de ahorro que el Fondo utilice para su operatividad.

La Gestora debera tener en cuenta los siguientes limites:
a) Limites con relacion a los activos del Fondo de Inversion:

i. El Fondo no puede ser poseedor de valores representativos de deuda que representen mas de
cuarenta por ciento del activo del Fondo; y

b) Limites con relacion a los activos del emisor y mismo emisor:

i. EIl Fondo no puede ser poseedor de valores representativos de deuda que representen mas de
treinta por ciento del activo del emisor con base a los ultimos Estados Financieros publicados por el
emisor. Este porcentaje también es aplicable a la inversién que puede realizar un Fondo en una
misma emision de valores. En estos limites se incluyen las operaciones de reporto; y

c)Limites con relacion al grupo empresarial o conglomerado:

i. EIl Fondo no debera poseer mas del veinticinco por ciento del total de sus activos, en valores
emitidos o garantizados por sociedades pertenecientes a un mismo conglomerado financiero o
grupo empresarial distinto al que pertenezca la Gestora; se incluyen en este limite los valores
emitidos con cargo a patrimonios independientes administrados por estas sociedades, asi como los
depositos de dinero, en el banco del referido conglomerado. También se incluyen los valores que
garantizan las operaciones de reporto. Se exceptuan de este limite las cuentas corrientes o de
ahorro que se utilicen para operatividad del Fondo; y

ii. EIl Fondo puede poseer hasta el diez por ciento del total de sus activos en valores de renta fija
emitidos por una entidad vinculada a la Gestora, siempre y cuando estos instrumentos sean grado
de inversion en el caso de valores extranjeros y los instrumentos de deuda local tengan una
clasificacion de riesgo de largo plazo no menor a la categoria BBB y N-2 para instrumentos de corto
plazo.

d) El Fondo no debera poseer por encima del cuarenta por ciento del total de las cuotas de
part|C|paC|on colocadas por otro Fondo de Inversién. Adicionalmente, la sumatoria de las cuotas de




por ciento de las cuotas de participacion colocadas por un mismo Fondo de Inversién. En caso de
que las inversiones en cuotas de participacion sean de Fondos administrados por la misma Gestora,
esto deberd ser comunicado a los participes;

e) El Fondo puede poseer valores de un mismo Fondo de Titularizacidon hasta un cuarenta por ciento
de los activos del Fondo de Titularizacién. La sumatoria de los valores de titularizacién adquiridos
por fondos administrados por una Gestora, no podra exceder el cuarenta por ciento de los valores
emitidos por un mismo Fondo de Titularizacién.

Para los efectos de la aplicacién de los limites indicados en este Capitulo se considerara la emisién
registrada de los valores que se trate.

Actualizacién de Politica de Inversién de Cartera Financiera, se cambia el nivel de liquidez minima a 0.50%.
Lo anterior debido a que la operatividad del Fondo, ha permitido tener un track récord para actualizar este
valor para sus erogaciones.

Actualizacion realizada segun numeral 2.
4. Actualizacién del Organigrama de la Gestora.

Actualizacion realizada:

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

AUDITORIA EXTERNA

JUNTA DIRECTIVA

COMITES DE APOYO

+  COMITE DE AUDITORIA - AUDITORIA INTERNA
«  COMITE DE PREVENCION DE LAVADO DE DINERO Y ACTIVOS ¥
«  COMITE DE RIESGOS

«  COMITE DE INVERSIONES FONDOS ABIERTOS p
. COMITE DE INVERSIONES FONDO CERRADO INMOBILIARIO ~‘5 OFICIALI'A DE CUMPLIMIENTO

«  COMITE DE INVERSIONES FONDO CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO
GERENTE GENERAL / ADMINISTRADOR DE INVERSIONES

«  COMITE DE INVERSIONES FONDO CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO
DEPARTAMENTO DE TECNOLOGIA

EMPRESARIAL

[ T T
GERENTE DE FINANZAS / ADMINISTRADOR DE OFICIAL RIESGOS/ OFICIAL DE GERENTE DE GERENTE DE FONDOS
INVERSIONES SEGURIDAD DE LA INFORMACION COMERCIALIZACION INMOBILIARIOS
T T
OFICIAL DE FINANZAS ] —{ OFICIAL DE OPERACIONES ] [ ANALISTA DE RIESGOS ] [ comzagm.lrz:oon ] [MANTENE.afE‘m%Ag;E;uEBLEs]

T
ANALISTA FINANCIERO ANALISTA DE AUXILIAR DE COBROS Y

OPERACIONES ATENCION DE INQUILINOS

OFICIAL DE CONTABILIDAD
OFICIAL DE

[ SESTORA ] ADMINISTRACION
ANALISTA DE
CONTABILIDAD GESTORA A[;‘r:‘lf";';";:g%r‘
OFICIAL DE CONTABILIDAD
DE FONDOS DE INVERSION -‘ OFICIAL DE TECNOLOGIA
TSTA DE

CONTABILIDAD DE
FONDOS DE INVERSION RECEPCIONISTA

AUXILIAR DE

CONTABILIDAD DE
FONDOS DE INVERSION

5. Actualizacion de miembros de Comité de Inversiones, se incluyé a Manuel Davila Lazarus y Sara de

A Maro ntarm -




Actualizacion realizada:
En Comité de Inversiones
Manuel Davila Lazarus

Datos:
Licenciado en Administracion de Empresas, con Master en Administraciéon de Empresas.

Dentro de su experiencia profesional se ha desempefiado como Director Ejecutivo de ACCIVAL,
Director Financiero Corporativo en Grupo Intur, Vicepresidente Regional de Banca Corporativa,
para luego ser Vicepresidente Ejecutivo de Banca Corporativa en Banco Atlantida, todas
empresas hondurenas.

Se desempefia como Director suplente de la Junta Directiva de Banco Atlantida El Salvador.

Sara de Jesis Ochoa Matamoros

Datos:

Master en Finanzas, Universidad Tecnolégica Centroamericana.

Licenciada en administracion industrial de negocios, Universidad Tecnoldgica Centroamericana.
Asesora de Vicepresidencia de Negocios Corporativos Zona Centro Sur, Banco Atlantida Honduras.
Gerente Regional de Créditos Senior Zona Centro Sur, Banco Atlantida Honduras.

6. Actualizacién de Calificacién de Riesgo.

Actualizacidn realizada:

Se actualizaron las clasificadoras de riesgo y sus respectivos informes de calificaciones vigentes, los
cuales también fueron actualizados en prospecto de colocacién de cuotas de participacion.

La calificacién de riesgo de SCRiesgo Rating Agency es scr A- 2 (SLV) con perspectiva en
observacion.

La calificacion de riesgo de Pacific Credit Rating es sv A-f, como riesgo fundamental, y la
perspectiva es estable.
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El Salvador

Fondo de Inversion Cerrado de
Capital de Riesgo Atlantida
Empresarial +

RESUMEN

SCRiesgn, S.A. de CM jen adelante, SCR El Salvador) afirma la clasificacidn
sof A- 2 (SLV) para las Cuslazs de Participacion del Fonde de Inversidn
Cerrada de Capital de Riesgo Atlantida Ermpresariale {en adelante, el Fondo
o FINCRAE+), el cual es administrado por Atlantida Capital, S.AC (en
adelarte, la Gestara). La perspectiva es En Observacion.

La perepectiva En Observacidn, obedece a log altes nivelas de concentracian
dal portafelio en una sola Sociedades Objeto de Immersidn fen adelants, S01)
¥ gector econdmico al gue perensce, lo cual debilita la fortaleza del Fonda
para diluir la volatilidad de ingresos en perisdos de estrés econdmico ¥
riesgos especificos por industria. SCR El Salvador realizard el seguimienia
del desempefs del Fomds y laz  estrategias de diversificacidn
implementadas.

Bajo la premizsa gue wn estrés financiers en las 501 podria redueir la
rentabilidad del Fondo: el analisis considera el riesgo crediticio de las
entidades gue constituyen el active subyacente, en linea con los resultados
financieros y allos niveles de endeudamients, expuestos par la SO mds
relevante en el portafolic.

La clasificacidon pondera favorablemente el respalde técnico, financiera y
logistico gue el Grupo Atldntida otorga a la Gestora; a través de |a
tranzferencia de teenologia ¥ Know-how de experienciaz y oportunidades de
negocio. Por consiguiente, se destaca el conocimienta del equips Gestar
conformade por profesionales con trayectoria en el sector financiero del
pais.

Ademas, se valora el posicionamiento del Fonda por valumen de activos, al
cual ha estade rezpaldade por el atractive que regresenta los inverzionistas,
con mayor apetito al nesgo, la capacidad de abtener mayores rendimientos
¥ ganancias de capital en el largo plaz. Consecuentemente, el Fonda
presenta altes niveles de soncentracidn por paricipe.

Por su parte, =& pondera de forma positiva, el marce operativa del Fonda,
comprendido por las politicas inernas y la robusta normativa local; gue le
permiten a la Gestora fortalecer log mecanismos de contral y administracian
de los riesgos asociados al portafolio, de acuerdo con el perfil definida.
Ademas, de brindarde flexibilidad para crecer de manera diversificada par
sector econdmica y lipo de empresa.

El portafolio de inversiones se acompafia de mecanismos de manitoren que
la Gestora ejerce sobre lag SO, a través del reguerimiento de informacidn de
farma periddica, definicidn de mejoradores erediticioz o constitucidn de
garantizs a favor del Fondo, zegin el easza. La Gestora adn rmantiens el reto
de fartalece bos mecanismas de evaluacidn y manitores, bajo un enfoque de
andliziz de riesgo financiera integral.

Adicionalmente, se pondera el crecimients del Valor Cuota de las
participaciones, come resultade de la predictibilidad de loe ingresos y
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nuwevas inversionas. Por su parte, la rentabilidad se considera razonable, favarecida por la eficiente estruciura de
gasios operativos.

Fortalezas crediticias
= Respaldo téenico, financieno y logistico del Grupo Atldntida.

= La politica de imversidn del Fando brinda flexibilidad para crecer de manera diversificada por seetor scondmics ¥
tipo de ampresa.

= Bajo nivel de apalancamiento fimanciero, que generan moderados gastos por intereses.

= Adecuada eficiencia operativa, favorecida por una estructura estable de gastos de funcienamiento.
Debilidades erediticias

= Calidad erediticia de las sociedades objetos de inversidn.

= Concentracidn del portafolio, en més del T0% en una sola sociedad, debilita |a fortaleza del Fondo para diluir [a
volatilidad de los ingresos en periodos de estrés econdmico.

Baja diversificacidn del portafolio por actividad econdmica.

Se obaervan espacios de mejora en los procesos de andlisis de riesgo y monitereo del activo subyacents.

Factores gue pueden generar una mejora de la elasificacion
= Incremento de la diversificacidn por industria y sociedad abjets de inversidn, en el mediano y largo plazo.
— Disminucidn sostenida en la concentracida por inversionista.

= Mejora en el desempefio financiero de las empresas que conforman el portafolio de inversiones con incidensia
en la rentabilidad del Fonda.

Factores gue pueden generar un deterioro de la clasificacidn
= [Desmejora en la calidad crediticia de log emisores que confarmen el portafolio de inversiones.

= Incumplimiento de los limites establecidos en la Politica de Inversidn.

= Potenciales eventos de estrés econdmics en el enlornd operative de las sociedades podrian reducic la
rentabilidad de las misma y los rendimientos del Fondo.

Eventuales cambios regulatorios y fiscales en el mercado de valores gue afecten la operatividad del negocio.

Parfil de la Gestora

La Gestora Atlantida Capital, 5.4, pertensece al Grups Finansiers Atldntida, el eual cuenta con una trayectoria de mds
de 100 afios de expariencia, con operaciones en Honduras y Nicaragua. Reciantemants, incursiond en Ecuadar y Perd
can Grups Sur Atlantida. El Conglemerado Financiers en E| Salvador, estd compuests por una sene de institusiones
financieras gque ofrecen diversos sendcios, como banca, seguros, administracidn de fondos de pensidn, casa
cafredara, entre otras.

La evolucidn del Conglomerado en el paig, le ha permitido a la Gestora la introduccidn de nuevas inversionas,
prudente gestion de riesgos y posicionamiento de marca. A la fecha de este reparte, la Gestora administra seis fondos
de imversitn y, ocupa el segundo lugar con el 30.3% de la cuota del mercado losal, que corresponde 8 un total de
USDE401 millones en patrimonio sdministrado.

A junio de 2024, los activos de la Gestora totalizaron USD151 millones, faverecidos por una expansidn del 114.3%: por
su parte, el patrimonio acumubd USDS.4 millones, y registrd un auments del BB1% en relacidn con junio de 3023
Ademds, la Entidad ge beneficid del minimo gasto por apalancamiento con deuda, aunado al erecimiento sostenida
del patrimonio administradeo, y niveles de eficiencia operativa favorables (junio 2024: 30.0%), los cuales ze raducen
en utilidades finales netas por USDRE millones durante el perisds en mensidn, que respanden a un margen neto del
GE.7% sobre los ingresos operativas. Por su parte. los indicadores de rentabilidad sebre los actives y sobre el
patrimonio, repaortansn un 36.8% v 51.2%; respectivamenta.
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TABLA 1 Situacidn financiera TABLA 2 Principales indicadores
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Perfil del Fondo de Inversidn

El FINCRAE+ tiene como objetive principal inwertir en valores de deuda emitidos por sociedades, que no se
encuentren ingeritas en bolsa de valores. El Fondo estd dirigido a Participes, personas naturales o juridicas, gue
desesn efectuar inversiones en el mediano (de 3 a 5 afos) o large plaze (mas de 5 afbos): sin necesidad de liguidez
inmediata y con una media a alta tolerancia al riesgo. Tarmbidn, estar dispuesto a asumir pérdidas, con conacimiento
¥ experiencia en mercados de capitales y del funcionamiento de Fondos de Capital de Riesga.

El Fondo es de naturalera cefrada, no recompra las participaciones de los participes, el inversionista que desea

recuperar su inversidn en caso de salida anticipada, deberd acudir al mercado secundario para vender su
participacidn, hasta el plazo definido de 29 afios.

TABLA 3 Caracteristicas del Fondo de Inversidn

Mecanizmo de rescate Cerrado

Dbjativa Ingreso

Momneda Ddlares de los Estados Unidos de América
Patrimonio autorizada US0300.0 millones

Cantidad de participasiones 3,000

‘Walar nominal de la participacitn US0100,000.0

Periedicidad de repartos de ganancias Al

Plazo minima 5 afios

Comisidn de administracitn Hasta 5.0% anual zobre &l patrimonio neto
Fuania: AHinbds Capebsl, =48 7 E : S Bl Sakador

Los actives del Fondo muestran crecimiento derivado de la incorporacidn de nuevas imersiones.

A junio de 2024, el Fondo acumula actives por un valor de USDN44.7 millanes, monto que expresa un aumenta del
60.9% en relacidn al mizmo mes del afle 2023; faverecido por el incremento de las imersiones financieras en un
56.7%, dada la incorporacidn de tres sociedades al portafolio de inversidn. Loz activos se compaonen en wn 96.6% par
las imversiones financieras y un 3.4% en efectiva y equivalentes, durante el periodo de analisis.

Por su parte, el patrimonio totaliza USDH41.4 millones, compuesto en un B01% por las cuotas de participacidn, que
s elevaron a 1,262 al mismo periodo analizado; como resultado de la colecacidn de 410 nuevas cuotas por USD44.5
millones en tres tramos por medio de la Bolsa de Valores de El Salvador.

A razdn de su naturalezs, el Fondo presenta altas concentraciones por participe, las cuales presentan dismimeciones;
ezpecificaments el mayor imersionista concentra el 41.3% del patrimanio y los primenos dos, el T3.3%, menaor al 61.2%
¥ TA.3% reportads & junis de 2023, Todos los inversionistas con personalidad juridica. Por su pane, el pasivo total del
Fondo acumula USDAS millones, carrespondiente a las cuentas por pagar. El mivel de apalancamiento de la deuda
aleanza el 2.3% sabre el patrimonie, inferior al limite legal mdximo (50% del patrimonia).
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GRAFICO 1 Activos & Inversionistas
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El portafolio de inversiones sostiene altos niveles de concentracion.

De acuerda a la Politica de Invergidn, el Fondo puede invertir como minimo un 3.0% y maximo, hasta un 40.0% de los
activos an valores financieros de oferta pdblica, con el fin de resguardar los niveles de liquidez y responder a futuras
obligaciones. A junio de 2024, |a cartera liguida contabiliza WSDE.S millones, gue cormesponde al 4.5% de log activos
totales, y ge distribuye en un 66.0% en depdsitos de cuentas corrientes, y un 34.0% en reportos.

A junio de 2024, el Fondo ha eonstituido un portafolio de inversiones por USD138.2 millones en instrumentos de
deuda de sociedades que no colizan en bolza de valores, expresando wn crecimiento del 58.4% en relacidn a junio de
2023, y representa el 95.5% de los actives totales, al periodo de andlisic. La cartera se compone por cuatro compaiiias,
dos carrespanden al seetor de telecomunicaciones, que abarcan el B6.7% de las imersiones, un 1.8% por una empresa
de cardeter comereial y, el 1.5% restante, en una entidad de servicios tecnoldgicos: todas catalogadas coma “Gran
Empresa”.

El fondo presenta altos niveles de concentracidn en el portafelio por S0IL. En referencia, la 501 #1 acumuld el TE2%
de la cartera a junio de 2024, Dicha entidad es de reciente constitucidn, como propdsite especial para la adguisicidn
de empresas de alta valor competitive, en especial del sector telecomunicaciones. Sin embarga, la 501 11 presenta
utilidades negativas y altos niveles de apalancamiento, gue comprometen su pesicidn financiera. Al cierre del primer
semesire de 2024, el Fondo no ha percibido atrazos en el pago de los interés de parte de lag 500 sujetas a invarsiones
& través de certificados de dewda.

GRAFICO 2 Compasician del portafalio de irversidn

B Telecomunicaciones W Comercia M Servicios teonoldgicas

1003

% de la carbera

:

T
jun-Z3 sep-23

Fuanta: AHdrtde Capital, 5A. | Esbomcidn: 558 ] Sabedor




EL SALWADOR
AN AFFILIATE OF El Salvador
- MOODY'S LOCAL

El Fonda muestra estabilidad en el rendimiente, de acuerdo a la evolucidn del portafolio de inversiones.

Al gierre del primer semestre de 2024, |a trayectoria del rendimients del Fonds ha mantenido una tendencia estable.
El rendimiento diario ancalizado del samestre promedia un 8.31%, relativamente inferior al B.5%%, en el mizmo periodo
del afe 2023, El ecomportamients astd vineulade a la estabilidad y predictibilidad de los ingreses por inversiones,
eomposicidn del partafalio, nuevas irvensiones y reconocimients de gastos.

La maxima pérdida esperada del portafolio en un dia, medido a través del indicador de valor en riesgo (VaR), ean un
99% de confianza, promedid 2. 2%, que correspande a USD2T millones del patrimonio, eon flustuaciones entre 2.0%
¥ 26% (limite VaR 365.0%). La trayectoria de las métricas del riesgo-rendimienta mantiene una tendencia de seuerda
a |la gestidn de riesga, al perfil erediticio del Fonda y a las condiciones del mercada, en forma estable.

El campartamients del Fendo ha superado las proyecciones establecidas al inicio del mizma. El valor unitario de las
cuatas de participacidn continla en aumento ¥ recoge el intremento en a rentabilidad acumulada del periodo. A junio
de 3024 ge ebewd a USDN12,068.6 (valor inizial UWSD100,000.0).

TABLA 4 Resumen de Estadisticas GRAFICO 3 Rendimiento anualizada
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Anexo 1 S5ociedades Objeto de Irversidn

TABLA 5 Composician del Portafolio de Inversiones del fendo a valor razonable a junio de 2024

=3 - ]
Irversitn Sector Econdmico I:mfl.:_':. :II;D} Im-ljl.:_': G;D}
Sociedad Objeto de Inversidn 1 Telecomunicaciones
Sociedad Objeto de Inversidn 2 Comerncio
Soaciedad Objeto de Inversidn 3 Telecomunicaciones
Servicios
tecnoligicos

Sociedad Objeto de lnversidn 4
Taotal

Fumnta: AHdntide Capitsl, SA [/ Ebbamcdn: 558 El Sabedor

Anexo 2 Gobierno Corporativo Atlantida Capital, 5.4,

Aildntida Capital tiene practicas de Gobierno Corporative formalizadas en cumplimiento con |2 normativa local. Su
operacidn ez independiente del Grupo, debido & gue suenta con drganos de gabiernos sorporatives establesidos v
ezpecializados acorde a la operacidn. Dentro del Cédige de Gobieme Corporativo, la Gestora ha decurmentada las
rezponsabilidades fiduciarias del negacio administrade de los Fondas de Invergidn, con el propdeite de fortalecer las
practicas de Gobiems Corporative, conforme a los estdndares de buenas pricticas internacionales y demds leypes
aplicables.

La Gestora posee una estructura de Gobierna Corporativa, donde revigte importancia la Junta General de Accionistas,
el drgano supremo de la Sociedad. Los accionistas tienen la responzabilidad de ebegir de manera diligente a los
directores que integren a la Junta Directiva, procurands en todo momento, que éstos cumplan con log requisitos de
idoneidad y disponibilidad para dirigir el negocio. Atldntida Capital, ha establecido Cormitds apoyo & la Junta Directiva
en la toma de decisiones, entre estos: el Comitéd de Riesgos, Comitéd de Auditoria, Comité de Prevencidn de Lavada
de dinera, Comitds de Inversiones para fendos cerrados y abiertos.
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Anexo 3 Contexto Econdmico de El Salvadar

Al primer semeastie de 2024, &l Banco Central de Rezerva (BCR) estimd el erecimienta de la setividad econdmica en
1.4%, lo que representa una desacelerscitn en relacidn al 3.0% estimado para el mismo periodo de 2023, La tendencia
es resultado de la reduccibn en la produccidn en las actividades de construccion {-14.5%) e industria manufaciurera
{-0.5%). Para el afio 2024, &l BCR estima el crecimiento econdmico entre el 3.0% y 5.5%. La economia salvadorefia ha
estado inmearsa en un contexto de alta inflacidn, ka cual ha desacelerado su evolusidn. A la fecha en mencidn, el Indice
de Precios al Consumidor (IPC) presentd un incremento interanual de 1.5%, inferior al 3.8% registrado a junio de 2023,
Los sepmentos de restaurantes y hoteles (+5.5%), alimentos v bebidas no aloohdlicas (+365%) v salud [+2.5%),
presentansn los mayores aumentos durante el perioda.

Loz flujps de remesas, hiztdricamente han constituido una base importante para satisfacer |a demanda interna y
potenciar consumo de los hogares. A junio de 2004, las remesas familisres totalizaron USDA.0520 milbones,
expefimentands un incremento del 08% en relacidn a junio de 2023 (USD4,MEE millones). Por su parte, el comentia
intermacional de mercancias resultd én una posicion deficitaria por USDA,678.8 millenes, un aumento del 3.9% con
rezpecto al misma mes de 2033, resultads de la reduccidn del 12.9% de las sxportaciones y el incramento del 0.1% en
las impartacionas. En términos de inversidn extranjera directa (IED), al segundo trimestre de 2024, se registnd un
monto nete de USDNT7.2 millones, inferior a los USD3806 millones en &l mismo pericdo del afio anterior. Este
comportamienta esta vinculado a la pogicidn negativa de los flujos experimentados en el trans porte y almacenamianta
por USDIBE.2 millones.

A mivel figeal, los ingresos totales del Sector Pablice Me Financiera (SPNF) aumentaron en 9.8% a junio de 2024,
favarecidos por el incremeants an un 11.0% de oz ingresos tributarios, gue sacomulan el B3.4% de los totales. Par su
parte. el gasto del SPNF presentd un erecimiento del 12.2% en el primer semestre de 2024, El gasto se cancentra en
un 87.9% en gasto comiente (+16.07%) y en 12.1% en gasto de capital (+12.7%). Resultado de |a dindmica de ingresos y
gastos, se registrd el déficit total del SPNF por USDH40.5 millones, que comesponde al 1.6% del PIB al ciere del
segunda trimestre de 2024, superior al 04% registradao al mismo perioda del afo anterian.

Anexo 4 Sector de Fondos de Imeersidn de El Salvadar

El zecior de fondos de inversidn muestra niveles de rentabilidad estable acorde al mercado financiero, buena calidad
en log portafolios de inversidn, sostenida expansidn del patrimonio administrade y de participes. A junio de 2034, el
sector lo integran seis fondos abiertos y cuatro cerrades, administrados por cuatro Gestoras. El patrimonio
consolidado del sector ascendid a USM, 3455 millones, experimentando un aumento interanual del 1582.7% (junio
2023 H13.3%), explicads por la apertura de dos nueves fondas cerrados al cierre del primer semeastie de 2024,

A junia de 2024, el mercado totaliza 8,703 participes. un incremeanta del 23.9% en relacidn al misma mes del afio 2023
{#14.6%). Loz fondos abiemos acumulanm el 985% de loz inversioniztas, tanto naturales como jundicos, y les
cormesponde un aumento del 311% en relacién con el afio anterior. Por su parte, los fondos cerrados totalizan 88
participes, gue carrespanden al 1.5% del mercado, experimentando un erecimients del 28.9% a la fecha en mencidn.

Ezpecificamenta, &l patrimonio administrado por los fondos abiertos totaliza USD263.2 millanes v corresponde al
19.6% del total del mercado, pereibiendo un crecimients dal 51.0%, frente a la reduceidn del 1LE% de junio de 2023,
E=te nicho del mercado mantiene niveles de rendimientos promedios estables v acorde al perfil de los mismos;
explicado por la diversificacion de instrumentos gue componen las carteras de inversidn y su calidad crediticia. Al
primer samestre de 2024, ol pramedio ponderads del rendimients diaro anualizado de los fondos de conto plars, se
ubict en 4.2%, vy el corespondiente a los fondos de medians plazo cernd en 6.1%.

A junio de 2024, el sagmento de los fondos cerrados determing el erecimients absoluts del mercsdo, Gon un aumeanta
interameal del 202.23% en el patrimonio, scumulanda un total de WS0D10B2.3 millones [30.4% del mersado); asociado
a la apertura de dos muevoes fondos durante el pericdo en mencidn. E| 57.5% del total corresponde al fonda de renta
fija, &l 34.4% a dos fondos de capital de riesgo y el 78% restants, a dos fondos de invergidn inmobiliarios. Dichos
fondos, presentan promedios superores al 5.0% en rendimients, gin embargo, se ven altamente influenciados por
las condiciones del sector econdmico especifico al gue pertenecen los activos que componen los portafelios de
imversiones, segin el modelo de inversidn de cada fondo.
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Hechos relevantes

= Enfecha 31 de diciembre de 2023, =e informa sobre el pago de beneficios a la totalidsd de log participes inscritoz
a la migrma fecha, por un total de USDE.22 millones.
Enfecha 06 de diciembre de 3023, sa realizd la colocacidn del Tramo [X de Cuotas de Participacidn por 142 cuatas
equivalentes a USDI5.53 millones.
En fecha 19 de octubre de 2023, ge realizd colocacion del Trama VIl de Cuotas de Participacidn por 19 cuotas
equivalentes a USD20.66 millones.
En fecha 10 de actubre de 2023, ze realizd colocacion del Trarmo VIl de Cuotas de Participacidn por 7T cootas
equivalentes a USDBE.S1L.

Infarmacidn Complementaria

Fondo de lnversidn Cerrado de Capital de Riesgo Atldntida Empresarial+

Tipo de clasificacidn [ Clasificacidn Perapectiva Clasificacidn Perspectiva
Instruments actual actual anterior anterior

Cuntas de Participacian sar A- 2 (SLV) En Observatidn sar A- 2 (SLV) En Obzanasidn

Informacidn considerada para la elasificacidn

Estados Financieros no auditados de Atlantida Capital, S.A. v del Fondo al 30 de junic de 2024 y otra informacidn
complementaria.

Definicitn de las clasificaciones asignadas

El detalle de toda |la escala de clasificacion que utiliza la Calificadora podrd ser consultade en nuestra pdgina

WL SCreS I Cam

= sef A [SLV): la calidad y diversificacidn de los actives del Fandea, la capacidad para la generacidn de flujos, las
fortaleras y debilidades de la administracidn, presentan una adecuada probabilidad de cumplic con sus objetives
de imversidn, teniendo una adecuada gestidn para limitar su exposicidn al riesgo por factores inherentes a log
activos del Fondo y los relacionados con su entorno. Mivel bueno.

Categoria 2: moderada sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado. o fondos de inversidn en la
categoria 2, se congideran con una moderada sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado. Es de esperar
gue el fondo presente alguna variabilidsd a través de cambios en log escenarios de mercada, ademds de una
roderada exposicidn a los riesgos del mercads al que pertenecan de acuerdo con la naturaleza del fondo.

Perspectiva en observacidn: se percibe gue la probabilidad de cambio de la clasificacidn en el mediano plazo
depende de la acurrencia de un events en particular.

(*) & -} lag clasificaciones desde “ser AR [SLV)" a “ser © [SLV)™ pusden ser modificadas por la adicidn del
signo positivo o negative para indicar la posicidn relativa dentro de lag diferentes categorias.

Metodologia UMilizada

La metodobogia de clasificacidn de Fondos de Inversidn uhlu:ada por SCR El Salvador fue actualizada ante el ente
regulador en junio de 2021, disponible an i

Declaracidn de importancia

La opinidn del Congejo de Clasificacion de Riesgo no constituird una sugerencia o recomendacidn para invertir, ni
un aval o garantia de la emizitn: sino wn factor complementario a las decisiones de inversidn: pero los Miembros del
Cansejo serdn responsables de una opinidn en la gue se haya comprobado deficiencia o mala intenciden, y estardn
sujetos a las sanciones legales pertinentes.

El presente infarme no debe congiderarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacidn para adguirir,
vander o negaciar log instrumentos objelo de clasificacion.
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Significado de la calificacién

Perfil del Fondo M. Estos fondos de inversidn estan dirigidos a los inversionistas que tienen un perfil de inversidn
caracterizado por asumir un riesgo modesado, obteniendo una rentabiidad mayor con una probablidad baja de
pérdidas inesperadas o con bajos niveles de severidad.

Riesgo Integral 2. Dentro de su perfil, corresponde a fondos de inversidn con una moderada vuinerabiidad a sufrie
pérdidas en el valor

Riesgo Fundamental A: Los factores de proteccion, ques se desprenden de la evaluacon de la calidad vy diversiicacion
de los activos ded portafolio son buenos. Los Fondos de inversidn agrupados en este niveld poseen carteras balanceadas
cuyas emisiones y'o caldad de actives fluctdan entre niveles de cabidad credifica sobresalientes hasta satisfactorias,
con el objeto de tratar de aprovechar oporfunidades de rendimienios mayores.

Riesgo de Mercado 2: Dentro de su perfi, corresponde a fondos de inversidn con una moderada volatiidad ante
cambios en las condiciones de mercado.

Riesgo Fiduciario AA! La administacidn ded fondo cuenta con capacidad para llevar 3 cabo una muy busna gestion
de los recursos a su cargo. El riesgo fiduciano es considerablemente bajo como resultado de al menos la concurrencia
de [a capacdad profesional de los administradores, &l muy buen disefio organizacional y de procesos, la efectiva
ejecucon de dichos proceses, asi como por el uso de sistemas de informacidn de muy alla calidad.
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Racionalidad

En comilé de Clasificacién de Riesgo, PCR decdid mantener las clasificacones de sv2-f al Riesgo Integral svA-f al
Riesgo Fundamental, sv2 al Riesgo de Mercado y svAAS al Riesgo Fiduciario del Fondo de Inversion Cerrado de Capital
de Riesgo Allanlids Empresarialé con perspectiva "Estable”. con cifras no Auditadas al 30 de junio de 2024. La
dasificacion se fundamenta en el perfi moderado ded Fondo, que concentra sus inversiones princpalmente en
instrumentos de deuda con emisores gue no colizan en bolsa; y en menor medida en instrumentos de deuda financiera.
Ademds, se consideran la moderada volatilidad que pueden sufrir las inversiones ante un cambio en las lasas de interés
y los controles implementados para esta. Finsimente, s« foma en cuenta el posicionamiento en el mercado de ka gestora
y &l respaldo del grupo financiero Inversiones Atlantida, SA.




Perspoctiva

Eslabie

Resumen Ejeculive

-

Portafolio slineado al perfil del Fonda. El inversionista objetivo del FINCRAE es ague| que deses paficpar de
una cartera compuesia por lilulos de alto rendimiento ¥ dispussio a asumir fesgos por su parlicipacdn =n &l
mercado de valores o fuera de este. Asimismo, gue prelenda ohbener una gananca de capilal o valor agregado o
bien asumir pérdidas por ka Aucluacidn de precios en & mercado de valares. En ese s=nfido, a junio de 2024 |os
aclives del Tondo sumarcn USE144 711 miles junio 2023; USZED,935 miles), con un 96.6% en inversiones
financieras y un 3.4% en depdsilos comienles. El sumento del G0.9% desde junio de 2023 s& debe a la exparsion
ded 58.7% en &l portafolo de inversiones y un nalable incremento del 580.8% an los saldos de cuenlas cormentes
oS cuakes son uliEzados posierormenie para la dsiribucidn de beneficos.

Dibjetivos de las sociedades en que invierte &l FINCRA. La Sooedad de Imeersidn #1, establecida en octlubre
de 2022, Bene como abjetiva imeertir en fondos de capilal resgo con exposicidn a seciores de alto arecamienio ¥
tecrologia. El Fondo manbiens una inversidn significativa de USS108,155 miles en cedificades de invension
privados de dicha sodedad. La Sociedad de Invemsion #2, dedicada a la fabricagdn de musbles meliicos ¥
producios indusinales, manliens una imersian de US32 514 miles an ceftiicados de inversidn, y su estructura
financiera muesira una adecuada solvenda. La Sociedad de Inversion #3, enfocada en lelecomunicaciansas,
cuenla con cefificados de inversitn por USE25,500 miles, reflejande una adecuada capacidad para cubsir sus
gasios financieros. Por Glemo, la Socedad de Imversion 84, especializada en desamolo de saltaare, mantiens una
inversian de USE2.080 miles en cerlificados de inversidn, respaldada por una adecusda solvencia y
apalancami=nto patrimonial

Implementacién de controles y supervision de la volatilidad de las tasas de interés en la cartera de
inversiones. El iesgo de mencada para | fondo, gue se neaciona con la luctiuaddn en & valor de los instrumentos
financieras debido a cambios &n las lasas de interds, s= conlrola medianie la Volaliidad y la Duracion Medificada,
medidas mensualmente sequn & Manual para la Gestidn Inbsgral de Riesgo de Alldnlida Capetal. La volatiidad ded
portafelic ha dismiruido a 0.64% en umic de 2024, desde 3.11% en junic de 2023, indicando una menor
sansibilidad a las ucluaciones &n las lasas de inlerés. La Duracdan Modificada también ha disminuido ligeramenie,
de 5.54 a 5.14, refl=jande una lendencia estable y menor sermibiidad a los cambios en las lazas de inberés debida
a ura mayor diversificacion del portalolio. Ademas, & Valor en Riesgo (VaR) del fonda, que mide la pérdida maoama
esperada en un dia para los tilules de deuda de sociedades no colizadas, == redujo a USE2 118 {1.50% dal
paftimonio) en jurio de 2024, comparado con USS6,.511 (7.24% ded patrimonia) en junio de 2023, Esta reduccicn
del VaR se debe a la revalorizacian del poriafolio, una mayor diversificacién y un aumento &n la invensidn en
instrumentos de menor riesgo, mantenigndose por debajo del imile maximo del 25% sslablecido por la gesion.

Adecuado control del resgo de liquidez y riesgo cambiario. La entidad gesiora ha establecdo una politica de
ligquidez, la cual contempla un monitorea diaro de los Aujos de sleclivo y las necesidades del fondo. Asimismo, e
han implementado indicadares de alerta temprana para |a geslicn de la iguidez. El fando manSens al menos un
3% en aclivos ligudos, alcanzando un 4.47% a juno de 2024, con una composicion princpal en depdsilos ¥
reportas allamente liquidas. En cuanlo al andlisis del nesgo cambiama, & Ferdo mantiens b olalidad de sus
aclivos y pasivos en dalares, o que significa gque no se realizan iransacciones iranceras sujestas a cambios en el
walor de ofras monedas.

Eficaz estructura de gobierno corporativo y respaldo de grupo Financiero. PCR corsdera gque Allintida
Capital, S.4. muestra una estruclura s3lida y una visidn hacia la ransparencia, el cumplimienlo nomativo y la
mejora conlinua sn sus operaciones, o que fodalecs =u posicion en = mercado de fondos de inversicn
salvadarerfia, ademds, la gesiora ha establecido una esiriciura de gobermanza con allo nivel académico y que
cuenlta con sxperiencia en los Ambilos financieros y bursililes, o que garanliza una operacdn &ica, slecliva y
alineada con ks intereses de pus pares interesadas. Ademds, La gestora ez mismbro de [nversiones Financiems
Atldnlida, 3.A una empresa subsidiada de Inversiones: Allantida, S.A. (INVATLAN) Holding del Grupo Finanden
Alldntida de Honduras, con una trayecloria de mas de 100 afies de experiencia y presenca regional en
Cenlroamérica y Belice; y que deniro de sus operaciones s& epcueniran banca, segusos, armendamienios y
arédiles, administradora de pensiones y compaiia almacenadara.

Posicion competitiva de |a gestora en el mercado de Fondos de Inversion salvadorefio. Allantida Capilal,
S.A Gestora de Fondas de Imvensidn, fue constituida o 15 de fzbrero de 2016 & inicié operaciones o § de abiil de
2017, A la Techa de andlisis, Allanlida Capilal posee & 40.1% del patrimaonio olal en & memcado de fondas
=zalvadarefios, posicicndndose como la segunda gesiora mas grands en barminas de palrimanio en & mercado de
Fondos de Inversidn.

Factores clave de clasificaciGn
Factores que podrian llevar a un incremento en la clasificacion:

&  [ncremenio &n la calidad crediticia del poriafolioc manieniendo una adecuada diversilicacidn de esie.

Factores que podrian lbevar a una reduwccitn en la clasificacion:

& Aumenio saskenida y significativo de los indicadores: de durscdn ded fando de ineersin.
=  Dededioro &n ka calidad credilicia de los instrumentos que conforman &l portafolio refefando un aumenta =n la
cancenbracon de ez,




Metodologia utilizada

La infarmasidn condenids &n & informe £& ha bassds an [ aplicacidn de la Melodaiogie de clasfcacidn g resgo de
fandag de invarstn (PCR-SV-MET-P-060) vigenle detde af 6 g8 roviembre 2023 y normakzsds bajo fos Snesmisaios
del A9 de NORMAS TECNICAS SOBRE OBLIGACIONES DE LAS SOCIEDADES CLASNFICADORAS DE RIESGO"
(MIRP-0T), amilidas por &f Comilé de Narmas de) Banco Cantral de Resena de B Salvdar

Informacion utilizada para la clasificacién

# Informacién Financiera: Estados Financieras no Auditados del Fondo de Inversién, al periodo de junic 2024
¥ su camparativa; asl coma, EEFF Audilados desde diciembre (2020 a 2025).
Riesgo Fundamental: Delale del porfafolo de inversiones, concenlracion, valuacion & informacion financiera
de las sodedades de inversion.
Riesgo de Mercado: Delalle de sxposicdn a movimienlos en tasas de inb=rés, ‘Volatiidad, Duracdn
Modificada y Valor en Riesgo del portafolio.
Riesgo de Liquider Estructhura de aclivos y pasivos nespecio a fecha de vencimien o contractual.
Riesgo Fiduciario: Informacion de la socgedad adminisiradara, grupo financen, personal a carga del fonda,
cusiodio y politicas da gobiemo carporative.

Limitacienes potenciales para |a clasificacitn

&  Limitaciones ancontradas: Ala fecha de andbss, no 5= han enconirado elemenbos gue s& cormderen como
limitardes para ka clasificacdn
Limitaciones potenciales: PCR dard ssguimiento a los indicadares de duracion ded fonda de imeensidn los
ouales pressntan alta sxposicion a las Bucluacion=s en |a tasa de inberés, gensrado naturalments por las
sociedades de inversidn. Asimisma, s= manbendrd en conslanle monitoreo &l comportamiento de la
cancentracon del poriafolic, asi como la rentabilidad de esie.

Hechos de importancia

A junia del 2024 no s= presentaron hechos elevanies de consideracion para & informe de calificacidn.
Panorama Internacional

Segin las Pergpactivas scondnvcat mundia’es del Banco Mundial, se presé una moderacidn del crecimienio
spondmico, eslimindoss en 2.6% para =l 2024, manieniéndose similar a lo proyectado durani= 2023, siendo & lercer
afio conseculive de desaceleracidn. Esta lendencia es resullado de varios fclomes, incluyenda la prolongacdn de
canficlos geopalilices, lensiones comerciales y polificas monetarias mds esiriclas. A pesar de estos desafios, a inicios
de 2024, la actividad global == forialecid, impulsada por una sdlida exparsidn de la economia de Eslados Unidos. La
bajada de |as lasas de inlerés globales ha sido moderada por las presiones inflaconarias persistenies &n economias
clave.

Adicionalmenie, o= preve que la infiacidn mundial descenda a 4.5% =n 2024 En ese s=nlida, dicha baja causaria que
== cumplan con oS objetivos de los bancos cenbrales, aungue a un ritmo mads lenlo. La alta inflacdn sigue siendo
impulzada por los precios elevadas de producios basices y los choques de oferta, especialments en & seclor de
alimenios debido a fentmencs climdticos exiremos. Aungue se proyecta una disminucian da la inflacan, |a persisiencia
de fendmenos cimilicos extremos y alros faciores extemos podrian generar volatiidad en los precios de los producios
hdmicos.

La hifia sique siendo una de |as problemdlicas mas imporanies &n la region pam las sconomias en 2024, Se eslima
que La Kifia conlinde afectando ks condiciones mebeoroldgicas, con una mayor probabibdad de sequias en algunas
regiones ¥ luvias inlensas &n ofras, o que podria generar disrupcones en la producdion agricola y elevar kos precies
de los aimenios. Es importanie destacar que, los dalos dsponibles al cierre de 2023 y al 30 de junio d= 2024 indican
que La Mifia ha sido & principal fenémeno climatico influyendo en las condiciones globales. La ransican de El Nifio a
La Mifia pusde generar impacios dislinbos &n |a sconomia, y es fundamental monilorear de cesca su evolucGton para
evaluar sus consecuencias &n la inflacion y oros indicadones scondmicos.

Con respecio a la regidn de América Latina y o Caribe, se prevé gue su crecimisnlo disminuird hasia un 1.8% &n 2024,
para repuriar a 2.7% =n 2025. Los efecios persisbentes de la resiriccion monetana seguirdn influyendo en el crecimienio
a corlo plaza; sin embarge, == pronostica gue la disminuddn de la inflacién pemilird a los bancos cenlrales redwdr s
tasas de inlerés, o que pedria estimular la imversién ¥ ser beneficons para |a regidn. Por su parle, enbre o= riesgas
que persisien s= encueniran que las condiciones financieras mundiales e vuelvan mas resirictivas, elevados niveles
de deuda iocal y desaceleracidn de China, que afectaria a las sxporiaciones de a regidn y los cambios dimidlicos coma
== menciond con anbenondad. Adicionalmenie, s Eslados Uridos presenta una aclividad scondmica mas sdlida podria
fterer un impacts posilive &n América Cenlral y el Caribe.

En comparadon con alres paises de la regitn, Repiblica Dominicana se deslaca por lderar & mayer crecimisnta
prayeciada, alcanzando un 5.1% en 2034 y 5% para 2025, alribuido a una reducddn en =y inflacién y un aumenio en
Ias actividades econdmicas, paficularmente sn & sacior lurislico. Le sique de cerca Costa Rica con 3.9% y 3.7% para
2025, mostrando una moderacidn &n su credmiento, con un fuerle enfogque &n expotacones de sericios y urisma.
Por su parle, Nicaragua s= pronostica un crecamiento en 2024 de 3.7% y 3.3% para 2025, impulsado por la conlinuidad
de inversiones y estabiidad econdmica a pesar de desafios politicos. Henduras == proyecla en 3.4% y 5.3% para 2035,
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mostrindoss comp estable sl inflacién se modera y leniendo eslabibdad macroecondmica; mienlras que, El Sakador
orecenia &n 32% y 2.7% para 2025, anle un moderado crecimisnlo en las remesas y oreformas estruclurales.
Adicionalmente, Gualemala s& presenta &n 3% y 3.5% para 2025 teniendo un crecmiento moderado &n remesas ¥
esiahiidad econdmica genesral. Par dllimo, Panamad &5 &l pais que press=nta mayores desalios para su crecimisnto sn
2024 proyeclanda 2.5% y 3.5% para 2035, El orscmiento mds leno en 2024 se debe al cierre de la mina Cobre Panama
¥ la reduccion del irdfico en el Canal de Panamd debido a la sequia.

Estados Unidos dessmpefia un papel importanie en la dindmica scondmica global, leniendo un impacta significatva
&n la regidn de Centroamérica y el Carbe. Las proyecciones indican que la economia estadounidense sxpeimentard
una desaceleracion debido a un endurecimiento de las condiciones financieras y politicas monstarias resirictivas
implementadas por el Banco de la Reserva Federal. En cuanio a la inflacidn, == estima gue lendrd una reduccion,
aungue se maniendrd en niveles por encima de la pandemia, esio aunado a una reducctn =n =l gasto fiscal junto con
&l aumenio de las asas de inlerés influirdn regalivamenle en la demanda inferna. Las exportaciones & importaciones
esladounidenses son flundamentales para &l comendio mundial, ¥ cualguier cambio en la politica comercial de Eslados
Uridos, coma la impasicion de aranceles y resinccones, puede allerar significativamenies las cadenas de suminisira
globales.

Las perspectivas para 2024-2025 presenian un credmierio moderada y desalios persisienies. Manbeniendo riesgos
geopoliticos, l=nsiones comerciales ¥ los cambios climdlicos, que conliruaran siendo faclores delerminanbes anbe la
dindmica econdmica global ¥ regional. Las sconomias emergentes son kas que pusden salic més afecladas por lo gue
deben estar preparadas para un enloma econdmico complejo, buscando estralegias que |& parmitan manb=nesr o
aredmienio y miligar los riegos.

Desempeio Econdmica

Al primer semesire de 3034 |a actividad scondmica del pais, medida @ ravés del Indice de Volumen de k3 Actividad
Econdmica [[VAE), presenld un decrecmienio al registrar una variacion anual de -2 08%. Esbe comportamienta ba sido
influenciada por menor actividad &n rubros fundamentales para la sconomia, como & secior conslruccidn, que muesira
una variacitn inleranual negativa de 16.1%. Por su parte, &l Producio Inlemao Brusto (PIB) registrd un aumento de 2 6%,
al primes rimesire dal afa, por debajo del rango prayectado por &l Banco Central de Resarva para 2024 (3.0% - 3.5%)

Por su parte, la inflacon medida a traves del Indice de Precios al Consumider (IPC) se ha moderado y colocado en
niveles conbrolados, posteror al efecio inflacionario global. Aungue & indice peneral ha bajado hasla colocase en
1.48% & junio de 2024; algunos seclores adn permanscen en niveles allos, como &l de restaurantes y haleles (5.53%),
alimenios y bebidas no alcohdbcas (363%) y salud (2.53%). El prondsico del BCR para 2024 ex que & indice oscile
antre 0.5% y 1.0% debido a factores como el compartamienio del precio intemacional del petrdles ¥ sus defvados, la
canfinuidad de proyecios de diversificaciin de la malriz energética impulsados por recursos renovables, o gue pemilica
mantener bajos los precios de la eleckicidad, asi comao una moderada disminucidn en los precios de los alimentos.

Con respecio al sislema financiero regulado, | carlera de préstamos neta regisind un crecimisnto de 5.69% [USS009
millones), iotalizando los US518,558 milones, similar al arecimienio promedio de los dllimos cinco ciermes. anualkes
{6.73%). En cuanio a los depdsitos, tolakraron &n US519,011 millones, con un aumenio inleranual de 4.15% (USST58
millanes); mienbras gue, & spread financiero e ubicd &n 2.51%, mayor respecto a junio de 2023 (2.20%).

En cuanio a la siluacitn fiscal del pais, el Seclhor Piblico Mo Financiero (SPNF) a junio de 2024 registnd un déficit fiscal
de USS157.0 millones, mayor al registrada a junio de 2023 (LISS34 2 millones). Cabe adarar que &l dé&ficil a junio d=
2024 no induye la deuda previsional, dado gue a parfir de la reforma al sistema de pensiones en abil de 2023 s dejd
de induir como parte del SPMF. El comporiamienio del déficit se axplica por & aumenio de los gasios y concesidn neta
de préslamos gue regisiraron un incremenlo de 12.1% debido al aumenio de gastos corfenbes (12.0%) y gasios de
capital [12.7%). Por su parle, los ingresos comienles regisiraron un incremenio de (B.9% ), impulsados por los ingresos
Fributarios netos {11.0%) y por & superdvil de operacion de Empresas Plblicas (33.5%)

Adicionalmente, la balanza comensal reportd un défict de USE4 580 millones, aumentando en 5.4% [US32324
millones) como resultado ded ligen incremento en las importaciones: (+0.04%) v la reduccidn en las sqportaciones
{6.7% ). El compariamierio n las exportacionss ha estade influsnciade por la indusiria manufaciurera de maguila con
una disminucicn de 26.5%, aunado al comportamiento estable de kas importaciones, que Tusron impulsadas
principaimente por kas indusirias manufaciumeras [(+2.29%)

En cuanbo a aspecios sociales, & pais ha |snido avances significalivos en ¥rminos de seguridad y control de la
criminalidad, |0 que genera un ambiente propicio para & desarollo de negacios; sin embargo, s= han benido relrocesos
en lemas como Fansparendia, percepciin de kb comupcién y confianza en sistemas demoondtioos. Adicionalmente, ==
necesila maniensr un crecimienlo econdmica sosbenible que pemila confinuar con ka lucha por |a erradicacidn de= la
pobreza y la alta vulnerabibidad frente a evenlos dimalicos.

Fimalments, las expeclalivas de aedmienis scondmics se mantienen moderadas. Para 2024, & BCR proyecta una
tasa de crecimienio real del PIB &n un rango del 3.0% al 5.5%, que serd impulsado principalmenie por la inversion
privada y plibica, y el uksmo que &5 promovido por un ambiente de sequridad y cerlidumbne pam personas y
ampresas, asi coma la demanda extema, que s& espera favorezca a las exportaciones. El Salvador liene como una de
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Ios principales desafios conbrofar los niveles de endeudamisnba ¥ mobusiecar kos niveles de liquidez del pais para
alrontar sus compromisos financieros.

Bector Fondos de Inversidn

A junia de 2024, los fondos de inversion en El Salvador presentan un panorama de creciente diversificacion y un
arecimienio moderado. Actualmente, cuatm entidades autorizadas gestionan esios fondos, desempefiando mles clave
&n el saclor inancero del pais. Hencomp Gestora lidera &l mercado con una parlicipacion del 49.4% del palrimonio
fatal, seguida por AS&ntida Capital con un 40.1%. Banagricola ocupa & lercer lugar con un 5.4%, mientras que 368
5= silla en cuario lgar con un 5.2%.

El mercado cuenla con ance fondos en lotal, frenie a los nueye registrados en junio de 2023, De estos, seis son fondas
de inversion ablerios (cuatro de coro plazo y dos de mediano plaze) y dnoo son fondos cerradas, que incluypen dos
fardos inmobiianios, dos fondos de capital de nesgo y un fonda de renta fija. Alldnlida Capital destaca par ofrecer la
mayar variedad y canlidad de fordos de inversicn an El Sabrados.

El palrimanio consolidado de los fondos ascendic a USE1,345.45 millones, |o que representa un incremento del 152.9%
{#Lt5%613.55 millones) respecio a junio de 2023, Este crecimiento s& debe al dinamismo y aceplacidn de esios fondas
en & pajs. Se incoporaron & Fondo de Inversidn Cesrado Renta Fia | y & Fondo de Inversién inmebiliaric Hencom
Growth, sumanda UISE2E35. 75 millones. El aumenio también s= ha visio respaldada por e desempefio positivo de la
mayaria de los fondos. Destacan, enlre ofras, el Fondo de Capilal de Riesgo Alldnlida Empresanal+ con un aredmiento
de UISE51.53 millanes (+57.32%), y o Fondo de Imversidn Abierto de Mediano Plazo con un incremento de US342.05
millanes (#217.1%). El Fondo de Inversidn Abierfo Hencarp Opportunily ambién mostnd un notable aumenio de
UE525.53 milones (+1,313.4%).

En términos de rendimi=nio, los Fondos de Inversidn Abiertos a Corio Plaro pressntan un peomedio del 4.59%, superior
al 5.56% del pericdo anferar. Los Fondas de Inversion Abierdos a Mediano Plazo Genen un rendimienio promedio del
8.20%, Trenle al 4. 93% del afio pasado. Los Fondos de Inversidn Cesrados, aunque con mayor riesgo, destacan con
wn rendimiento promedio dal 781%.

Firalmente, el s=clor de fandos de imversidn en El Salvador ha emergido comio una apcidn alractiva para diversas
perfiles de inversionistas, destacindose por sus competivas lasas de reforno y la diversificacidn en & mercado de
capitales. El notable aeamiento, especalments eni las fondos cerrados, refieja la confianza y &l inlerds crecienls en
eglos instrumenios inancieros.

Resefia, descripcidn y andlisis del Fondo

El Fonda die Inversion Cerrado de Capilal de Fiesgo Allintida Empresarial + fue aulorizado o 28 de seplismbre de
2022 & imici & operaciones & 26 de oclubre de 2022 Su objelivo es mverdic en valones de deuda emiidos por sociedades
fuera de bolsa, de cualguier lamafio, antigledad o secior. Tambeén pusde invertic en litulos de ofera pdblica, tanto del
sacior piblco coma privada, ¥ &n obros valores conforme a su politica de imversidn.

DATES BASCOS DEL FONDO DE INVERSIOH

Figs o fands F o din inivesr i otk

Danominicsn dal fondo Fomde: da irvmssiin Cermade de Capitel de Riesgs Aliniels Erpesa] «
[’ i An da la = FOCRAE

Canschartilicn da rreerdn Waltes S daud

o da opwTEe R 26 Sa celubie S H12

B Somurrsl sk Albariris Capilal Camlors da Fordes Sa limemssn

Plidn du durisddn O e

Cou sl Conntrial dn Dhigpedriiton dan Visloni, BUA. &a O, (CEDEWAL)

Mianio e 6 aeEdn L errinatn todsl dal Fondo e oor 100 oercescnn @ un oreck uniting da $1000000.00. formadse un
pilsrmenks ol de LISE300, 000 080, El Fords cusnls con cnoo afs pars ooloosr oda b emiaisn

Objativas del Tonss 1. El Fondo de imsrsisn Censdo de Capitel de Fssgs Alknids Empeesialr o un Fonds da isveesicn
Camada da Cagital de Risige coyn cbjels prirsipal s et foein de Solia, en wloni de dida
el o PO T LI ] o uni bolae G valoms Dehic

s 00 S . (L oy seclon: Tnp e i gus
na 1 can Pt N e e s ¥ argo pli o ¥ S cuskquier Bpa. Lo anleror
o curmpl sl S kosi brreles L,y o] i la poliics de meersEon Sel Fonda
Diabechs & bos plidos anlics mancofedm, e Fonds & de medine @ bego phigo an wWid &S s
IR O Pl

Adastans, podil Fvai an Velos viksio S8 ofefls pibkcs Lk del Secad plbles coeso S8l secion

il G o T el da i [Fasude dan | rraarsisn Abiailos
Caraciini i chaireins Hhulsd con cussplrmienis: da s limiles B & il
dhn rreuridn dal Fonds,




Patscne Naturl o Jrkdes
" de Cagitabes y & f

Con ¥ o
de hvetsdn Se Ciptal de Rusgo
Cen o~ e et largoe plazn
Plazo minime de p de 5 afos
Que Susen partici e e Une Cirlers compueyie por Uukos S8 Ao rercheierio y dapucioc ¢
ATl Sachir POF SU PRrBOpcon e o meecedo visiires 0 fuets de eali Asimesemo, gue
une de cipisd © velor agregedo o bain saumi pérdicles por
Muchiecidn du pradics en o Mmerncedo de vidones (i cusl posde sar poesivg, nule o negelve )
Que poses s e drdd © Il oh wl waier de
s Irvarsiones.
Ouwe 0 de un care ooroum denro Se b curters del
fondo posden wdsly s gus no o P de e o dh o ue
diche ingreso pusde verse oy pex cond -t on ol o
. Oue 20 necesile wils Soudes. o s un londn " Lo de o
paticpes
El Fondo ha wslabiecsds ura police de mwerstn donde, se «lipuls Que M rverscnes senkn
resk2dics cOn Db o0 andds previes de & esgos, dedad y & los Nk
yo pe o e s de ot particpes ¥ de scuerds con los Nrnies mubsdescn o
mnnulm.um-!mmwm‘

. Pesoscded A
. Fucha de cote: Paricpes givtrados o (e dis e cade aho.

- Facha de pago de v End =) doce Tk, Ul v Cenedo o
CL
Percentaje mkxino de  huale el A% de s cuckes Se pariapecion No ieeconadon. 10 se colocs liesle. Lo aslencn sempne y cuando
etich de participe - P s b dul articuks 67 e lu Ley de Fondos S inmveradn, en s cusl se expone, que
Relacionasos wl Fondo debe de contir con i mencs 10 panitipes ¢ don, 3 entie ofos S8 encuenirs un nslioconsd
Fueste Afdedda Caplid S A / Elwboracion PCR

Andlisis financiero del fondo

A junio de 2024, los activos ded fondo alcanzaron USS$144,711 miles, compuesios principalmente por inversiones
fnancieras (96.6%) y depésilos en cuentas comientes (34%). En cuanlo a la evolucidn, este credd en 60.9%
(USS54,778 miles) respecio a junio de 2023 == debe al aumento del 56.7% en el porlafolio de inversones,
particlarmenie en ceddificados adquiridos de nuevas scciedades de inversidn no cotizadas en bolsa, junlo con un
incremeanto en los saldos de cusntas corrientes (589.9%; USSS 175 miles).

Las obligaciones sumaron US$3 280 miles, considerablemente superiores a los USS33 miles de junio, debido a
beneficios por pagar a los participes por los rendimientos del ejercicio. El patrimonio del fondo cerrd en US$141,431
miles, un crecmiento del 57.3% (US$51,531 miles) por &l sumenio en las cuotas de parficipacion, que pasaron de 850
a 1,262, con un valor unilano de US$112 miles.

Los ingresos Wotakzaron USS$E,260 miles, un sumento del 72.8% (USS2 637 miles) respacto a junio 2023, explicado por
los ingrescs de titulos privados (70.4%; USS2.528 mies), principalments |a ganancia neta por cambio en o valor
raronable de estos titulos, representando el 97 8% de los ingresos operativos.

Los gastos operativos alcanzaron USS385 miles, un aumento del 85% (USS152 mies) en comparacién con junio,
debido al incremento en las actividades del fondo y mayores comisiones. El resultado nelo fue de USS$5.874 miles, con
un margen nelo de 93 8%, simdar al 53.6% de jurio 2023.

EVOLUCION DEL PATRIMONID Y RENDIMIENTO DEL FONDO (MILLONES DE USS Y %)
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Rendimvenio gl Fando

Eni junio de 2024, &l rendimienic promedio del portafolio de imversiones del Fonda fue de B.91%, ligeramenbe supesior
al 8.82% regisirado en & periodo antesior. Este arecmienio en & rendimienio promedio se debe a una leve reorienlacion
hadia instrumenios que ofrecen mayor rentabilidad. La desviacidn estndar (riesga) alcanzs e 0.2 1%, un valar inferior
al 0.79% del pericdo previa, lo que indica una menor dispensidn de los rendimienios en lomo al promedio semestral.
Esla disminucién en la volaflidad sugiere ura mayor estabilidad en el compartamiento del partafolic.

Coma resullada, & cosficienle de varacidn® del porafolio s= reduje @ 2.37% (jurss 2023: 9.11%), refisjando una
exposicadn al nesgo considerablements menor, lo que favarece ef parfil de nesgo del Fondo y refuerza la consistencia
en sus rendimientos.

Cancaniracdn de paficipas

A junio de 3024, &l Fonda contaba con un fotal de 6 participes (junio 2023: 4 participes), todos con personeria juridica
El mayor palicipe conceniraba e 41.28% del iofal, mieniras que los ires principales participes acumulan o 99 .06%.
En cuanio a las paries relacionadas, esias rapressntan solo el 0.95% del fondo. Es importante destacar que o Fondo
no establecs un limile maximo en sus poliicas inlernas sobre el ndmens de cuctas gue puede concenlrar un particips
no refacionada, mientras que, para ks parlicipes relacionades, el limile madmoe s del 40% de las cuolas de
participacidn.

Al aplicar el andlsis mediante & indice HHIP, se obfene un resullado de 3,788 29; superando Bgeramenls &l umbeal de
2.500; o gue indica una alta concenlracitn®. A pesar de alio, s& observa una reduccitn &n dicha concsnlracidn =n
comparacian con junio de 2023, lo gue reflefa un esfusrzo por mejorar la diversificacion en los dlimos meses. PCR
considera que, al ratarse de un fondo de inversion cerrado, & resgo de concentracion se miliga, ya que las cuotas de
participacidn deben negociane en & mencado sscundario para liquidar la inversién. Esio significa que, si un pariicips
dessa relirar su nversion, deberd vender sus cuctas en ese mercado. Adiconalimenls, la parlicipacidn de enidades
juridicas confribuye a miligar los nesgos relacionados, preparcionando mayor estabilidad en la estruciura del fondo.

EVOLLCION DEL INDIGE HERFIMD&HL-HIRBS HMAK
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Evaluacion de riesgo fundamental del fondo

Alldnlida Capital, 5.4., Geslora de Fondos de Imversicén cuenta con el Manual de Rissgo Integral, el cual incluye
medidas para la gestion de activos. Para sllo & Fondo a) identifica y reconoce 1os faclores de riesgo, que son aquellos
quee, de pres=ntanes, pusden provocar incremenios en los niveles de fesgo. Esta fase ocurre tanto anbes coma durants
un evenio de fesgo; sdemds b) Mide establaciende los métados, procesos ¥ sislsmas de medicién de los factores de
riesge y s impacta. Los slemenios que deben consideranss para la medician &3 una evaluacién de probabilidad de
ocurrenda y severdad o grade de impacio de los fesgos, también; ¢) Monilorea y eslablecs [os mecanismos y
pracesas que parmiben dar un seguimisnta pemanenis a ks faciores de riesgo, ademas & Fondo cuenta con urma
elapa de d) Control y Mitigacitn: donde, s= establecen las acdones concretas orentadas a disminuir la probabilidad
de ocurrenca de un evenlo o reducis |a presencia de los faciores de riesgo; y establece limiles de &) DivulgacGn
donde, presenta informacitn  confiable, oporfuna, ¥ lramsparenbe 2 las  dislintas  audiencias (reguladores,
adminisiradores, imversionistas, plblico).

Riesgo Crédito
La gestidn del riesgoe de crédito serd comsiderada con base a o establecdo en el art. 19 de la NRP 11 Normas Téonicas
para la Geaglitn Imegral de Rissgos de las snfdades de los mencados bursdliles y en la cual s busca

= [dentificar los faciores o variables cuyos movimienios puedan onginar un inoemento en & riesgo de crédila;
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Establecer los limiles o umbrales de concenfracian de crédilo, a cargo de un emisar o grupo de smisones que
deban considerans como una sola fuente de riesgo por sus vinculos patimoniales o de resporsabilidad,
Disponer de mecanismos para monilorear los faciones de nesgo idenlificados, debiendo realizar un andliss de
concentracadn de su carlera de invernsidn, asi como eslimacanes de las lendencas gque presentan, consideranda
para ello: exposicones individuales frente & un mismo emisor, emisores vinculados y grupos relacionadas,
EMSOMes & UN Misma sacion econdmico o regidn geografica;

igilar y controlar la naturalera, caracteristicas, diversificacion, correlacon y calidad de la exposicion al nesgo,
oonsiderando & lipo de inversidn o instrumento relagonado con las operacones;

Anakrar el valor de recuperacion, asi como los mecanismos de miligacion y estimar la pérdida esperada en la

aperacién; ¥ ) o )
+  [Eslablecer medidas para mitigar |a exposiciin a esle nesgo

Al evaluar el portafolic de inversiones, esle ascendid a USE144, 701 miles, con una concentracikin predominanie en
esmisiones gus no colizan en balsa, represantando &l 85.5% del iotal, principaiments en los saciores comerciales y da
lelecamunicaciones. Adiconalments, el portalolio incluye depdsitos en cuentas comienles (3.4%) y operacionss en
reporia (1.1% ) Es relevante sefalar que las emisiones fuera de bolsa tienen un plazo superiar a § afios, y las
sociedades amizoras involucradas estén clasificadas como grandes empresas, o que aftade estabilidad al perfil ded
portafolio.

DISTRIBUCIOK DE INVERSIONES POR INSTRUMENTO %)
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Portafolio financiero

El portafolio financiero ded Fondo alcansd un lotal de USSE 473 miles, compuesto principalmente por depdsilos en
cuenias cormenbes. Esle regisird un aecimiento del 101.31% (U353 258 milles ), impulsado por el aumenta en el salda
de dichas cuenlas. Asimisma, se adquirieron operaciones de reporio con un banco de alta calidad credifica por un
valor de LS51,600 miles, o cual contramesid en parie & vencimi=nio de reportos con &l Gobiemo de El Salvador por
US32,511 miles. Dado o perfl moderada del Fondo, las imversiones financieras estin distribuidas en emisores con
caliicaciones AAA, que repressntan el 24.7% del portafolio financiem (e=n reporios), y calificaciones Afsl. que
consSuuyen o 75.3% del porlafolio financier (en cuentas comienies)

EvOLUCHIN DEL PORTAFOLIO AMANCIERD POR CALIFICACION DE FESE0 (%)
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Portafolio de emiziones que no cotizan en bolsa
El poriafolio de emisiones que no colizan en bolsa ascendic a USE1368,228 miles, con un acedmiento de 5504%

{US551,518 miles), impulsada por la adquisicidn de nueyos ramos de carificados de imversion de las sodedades de
imversian #1 y #£2. Adicionalmente, == incorporanon UEE20,197 millones provenmnbes de las sociedades #3 y #4.
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Ardlss de amisones que no cofizan an bolsa

[El portafolo esid compuesio por cuain emisones, disiibuidos =n los siguienies porcentapes: |a Socedad de Invension
#1, del seclor Islecomunicacionas, repressnta & 7B.2% del iolal ded portafiolio; la Sociedad de Inmversidn &3 aporta el
14.5%; la Sociedad de Inversidn #2, del seclor comercial, contibuye con un 1.8%,; y, fnalmente, la Sociedad de
Iversion #4 represenis o 1.5%.

[ ST RIEU G0N DE INVERSICMES POR EMISOR JUN-24 [MILES US

La Seciedad de Inversion #1 fue constiluida &l 13 de oclubne de 2022, como ura socedad andnima de capital variable,
donde ka actividad principal de la compafiia &5 invertir en instrumentos de participacion en olras empresas. La socedad
fue consStuida con un capital socal de USE200,000, representado y dividido en 2,000 acciones comunes y nominativas
de: un valor nominal de USS100 cada una. Asimisme, parts importante de ests sociedad, =5 que invierte en dos Fondos
de origen espafiol, ambas de caraclerisScas Colectiva Cerrada de capital nesgo, o primero liene como objeto en invertis
flado su palrimonio en saclores con allo crecimienta, coma mineria, hidrocarburos, serdcos imancieros, logistica,
inmabiliario, alencon meédica, consiriceian y comercio, con exposicion glabal. Por ot lada, el segundo fondo ene
cama ohjelivo inverlir casi ka iotalidad de su palrimonio en activos vinculadoes a la indusiria =cnoldgica, incluyendo
empresas de infraestuciu, Eecomunicaciones, conecividad, inbemed, Finlech y maleias primas rdacionadas, con
expasicadn a mercados globales.

Al 3 de diciembre, la Sociedad de Inversidn #1 reporld ingresos de UISE2 408 miles provenientes de imversianes,
sarvicos & inlereses bancarios. Los gasios de operacitn lotalizaron US3213 miles, meeniras que los gasios financiencs
alcanzaran UES3,680 miles, resullando en una pérdida neta de -USS1,485 miles, con un margen nelo negalive de -
BlUAEY. La gesiora del fondo ha proyeciado resullados negaivos para los primenos cinco afios de operacidn, con una
expaciaiva de mejorar posteriomenie y cumplr con ks obligaciones. Alantida Capital, 5.4 levard a cabo una rewision
canfinua de los esiados financieres para asegurar & cumplimisnta de los compromisos.

Lo= aclives de la sociedad estan completamente respaldadios por pasivos, con un indicador de soheenda ¥ de 096
waces y un apalancamienio patimonial de -23.19 veces, reflejanda niveles ajustados de solvencia. El ratio de liquidez
&5 de 3. 7B veces, indicando una capacidad holgada para cumplic con las abligaciones a cora plazo. Sin embamo, el
EBITOA cubre salo DUBD veces los gastos @nancieros. A la fecha, el Fondo analizado presena una inversitn de
USE108,155 miles en Cerificados de Inversion Privados, divididos en 6 series.

Sociaded de nversitn 82

Socieded de Inversion #2, es una compafiia salvadonefia, conslilida en abril de 1952, la actividad principal de la
sociedad es la fabricacidn y venla de toda dase de musbles metalicos, arlefactos eleciromecinicos, accionados por
gas o cualquier obmo combusthle, aparalos de refdigeracidn y calefaccidn y ademds producios de linea blanca, y en
general sjercer cualesquisra da las actividades indusiriales o comerciales que D= reiacionsn con su objelivo princpal
¥ permilidas por bey y cualguier acividad licita.

En cuanio a los resultados, a junio de 224, ka sociedad reporid ingresos por LISE18, 157 miles, derivados de producios
financiems y cargos adminisirativos. Al considerar los coslos y gasios operativos, o EBITDW se ubiod en USSE2,153
miles, reflefando una capacidad de pago al servicio de la deuda de 27.0 veces. Como resuliada, y sumando & gasia
fnancien, [a ulibdad neta alcanzd bos LISE2,084 miles, con un mangen neto de 12.77%. Los indicadoras de rentabilid ad
mejaranan en comparadon con & periodo anterion, mostranda un ROE de 6.81% y un ROA de 1.83% (junio 2023: ROE
de 3.93% y ROW de 1.09%). Cabe destacar que el ratio de endeudamienta {activalpasive] 2o ubicd en 1.31 veoes, la
que evidencia una adecuada solvenca de la socedad. A la Techa de andlisis, el fondo regisird un saldo de USEZ 514
miles &n adquisicidn de ceriicadoes de imwersidn divididos en 2 tramos.

Sociaded de kversion 83

La Seciedad de Inversion #3 se constituyd en febremo de 1897, La actividad principal de la Compafifa es la distibucitn,
comencializacitn, imponacién, exporiacidin, ¥ en general | mercadea de producios y sandcios relscdonados o ulilizados
en & secior de ecomunicaciones; como asi también b consiruocion y operacidn de redes y sislemas y la presiacon
de sarvidos de kdecomunicaciones bdsicos y de valor agregado.

A junio de 3034, la seciedad reportd ingresos de USZET 556 miles provenienies de conlralos con clienes, mieniras
que kas gasios operafvos alcanzamn USSE5, 162 miles. El BEITOA se ubicd en USS12 808 miles, proporcionando ura
caberura de gasios inanderos de 2.92 vecss. Par su parie, se observa gue [ solvenca de la entidad es adecuada,
con un ratio de 1.531 veces enlre activos y pasivas, y un apalancamienio patrimonial de 076 veces . Adiconalmenbs, o
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fando adquirit cerificados de inversion privados emiidos por la socedad, divididos en bres ramos, con un saldo iodal
de USE25,500 miles.

Socieded de kversitn #d

La Sociedad de Inversadn #4 &5 una enlidad sabrad orefia constituida mediants Testimonio de Escritura Pabbca, fechada
&l 25 de junio de 2014, Su objeto social se enfoca principalments en & desamollo de aplicad ones informdlicas para
dispositivos elecirénicos y méviles, asi como en la realizacitn de odos los acies v negocios relacionados con dicha
aclividad. Actualmenbes, &5 una empresa de desamolo de software gue opera en mas de 30 paizes en América, Europa
¥ Asia, con un eguipo de mds de BOD miembros. La compaiiia ba desamllade mas de 200 proyectos y manbiene ura
tasa de relencidn del 58%.

A junio de 2024, |a sociedad reporld ingresos por semvicios de LIBET, 592 miles y coslos por USS5 862 miles, resultanda
&n una ulilidad bruta de LISE2, 0030 miles. Tras considerar los gasios adminisirativos, & EBITDA alcanzs USET0T miles,
con ura cobertura de gasies financiercs de 2 88 veces. La uliidad neta fue de LUSEI5E miles, con un margen nelo de
3.53%. La solvencia de |a enlidad se evidencia con un indicad or de endeudamisnto die 1.33 veoss v un apalancamisnia
parimonial de 3.00 veces, indicando que los aclives estin principalmente respaldados por deuda y una capacidad
adecuada para cumplic con las obigaciones. Ademds, e Fondo manbens cedificados de inversidn con un saldo de
US32,060 miles.

Dado que las sogedades de inversion amalizadas no posesn una calificacitn de fesgo, para el célculo del RFPP, PCR
ftamé en consideracian coma primer elemenio la informacién inanciera suministrada por Atlintida Capilal, &n cada ura
de las sociedades responsables del pago oporiuno del capital y reforno de dichas invemsiones, y de esta manera medic
=sus indicadores de rentabiidad, Bquidez, eficienda y la esiruclura de deuda y capital. A su ver, se consideran las
esiralegias de miligacitn de nesgo apicadas por estas socedades para controlar & impacio que pueda lener scbre o
walor del partafolio. Al realizar &l cilule del RFPP, s delerming que o fondo poses una calficacdn fundamental A-

de mercado

Allanlida Capilal 3.A, Geslora de Fondos de kversitn cuenta con el Manual de Riesgo Imegral, &l cual incluye meadidas
can &l fin de mitigar & riesgo de mercado que pueds ser generado por cambios en las condidones generakes del
mercado. Para un tenedor de cualquier Bpo de valor, es la posibilidad de pérdida ante s Aucluaciones de precia
acasionadas por los movimientos normales ded mescado (lasas de inberds, Bpoas de cambio, ebc. ). Es por ko aneriar gue
&l andlisis de PCR eskd criemado a la evaluacién del impacio que tienen os movimienios de oferla y demanda del
mercado sabre la vulnerabilidad del fondo a perder valor. Dichos maovimienlos generan divensas ipos de nesgo para &
fando de invensidn, los cuales son clasificados ampliaments en res: Riesgo de lasa de mercado, resgo de bquidez y
riesgo de lipo de cambio.

Riesgo de mercads

Tomando de refarenca lo indicado en o Manual para la Geslién Integral de Rie=sgo de Alldntida Capital, para conirolar
&l riesgo de lasa de inlerés sobre precios, la gestora ulliza como medida & VolaSlidad v la Duracitn Modilicada de
manera mensual. En linea con o anberor, se absena que la volalilidad ded portafolo asciende a 0.64% (junio 20025:
3.11%), en ese se=nlido, la disminucdn en la volatiidad del portafolio reflsja una menor sansibilidad a las Suclusciones
en las lasas de interés de mercado, o que indica un moderado manejo del resgo de asa de inlerés por parle de B

WOLATILMDAD MERSUAL DEL FORTAFOLID ()

ES LT Y 5 i

12
OES 0% g ppw O8W BEY Q8%

:1."' _.: i o _.l:- P :l? ke :.I? i :1.}
& & 4 £ F oy #‘ﬂ F

Foasta’ Afdohda Caplal 54 7 Bleborscdn POR

Al analizar la Duracicn Modiicada del portafolio, se ohserva una leve reducciin, pasando de 5.84 en junio de 2023 a
5.14 en punio de 2024, manb=niendo una lendencia relalivaments estable. Esla disminucidn se debe al modesado
areamienis &n kb dversficacdn del porafolio, caractenzado por un enfoque de inversitn a mediano y lange plazo
deniro de un fando cerrada. Por lo tanto, la reduccadn sugeene una menor sensibilidad del portafobo a cambios en kas
tasas de inberds, lo gue refuerza la eslabiidad y resibencia del fondo frerie a las flucluaciones: ded mescado.
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Por alra parie, s& svalud & Valor en Riesgo (VaR) de ks inversionss del fondo en Slules valores o instrumenios de
deuda de sociedades no insoitas en bolsa, desde & inicio de las operaciones del fondo. & jurio de 7024, s pérdida
maxima esperada en un dia, medida por este indicador, fue de USEZ 118, squivalente al 1.50% del patimonic, &n
comparacidn con US56.5611 (7.24% del patimonia) en jurio de 2023, Esie VaR s& mantiens por debajo del limite
mdnimo del 25% establecido por la gesiora. La mejora en el VaR se alribuye a la revaloizacion del porafiolio, una
mayar diversificacidn en las sociedades, y un aumenio en la proporcion del portafolio invertido en instrumentos de
menor fesgo, como cusntas comienles ¥ reporios. Esio refleja una mejora en kb gestion del riesgo, con & VaR
permaneciendo corsistentemenis por debajo del limile maximo establecido.

WALDR EM RESE0 DEL PORTAFOLIO DE INVERSIOMES [MILES &Y %)
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Riesgo de liquidex

La adminisiracidn ha establecido en su Politica de Liguidez la realizacidn de un s=guimienio diario de los fujos de
afectiva i las necesidades del fonda. Ademas, o Fondo cusnla con indicadores de alerta lemprana para la geslitn de
= liguides:

a. lndices de conceniracidn por paricipe medide coma &l saldo aclual de parlicipe versus o =akdo iodal del
universo de parlicipes en relacidn con un determinado Fondo.

b. Probabilidad de baja en &l precio razonable de oz instumenios en un penodo detemi nada: ablenida madaants
informacitn histdrica de las valoraciones de los instrumenios y gl:nl:fad-a a parlir de un experimento estadisiion
{=pemploc @xpeimento binomial o medianie b ds¥ibucidn que mejor s= ajusi= a los daios )
Indicador de Descalee de aclivos y pasivos: diferencia entre los retomos de imversiones respecio alos gasios
incurnidos por |as mismas o gasios detalados en o Prospecio de Colocacdn de Cuotas de Parlicipacian y
Feglamenio Interno de cada Fando.

Rentabilidad diaria arualizada de Valor Cuclac cambio porceniual de Valor cuala en periodo T ¢ “T=17
muliplicado por & rdmere de dizs en & afio en base de inlerés compuesio.

Es necesario destacar que &l Fondo, segidn su politica de inversidn, maniendrd al menos un porcentaje del 3% en
aclives liguidos respecio a los aclives del fonda. A junic 2024, & 4 47% del lotal de aclivos son considerados de alta
liquider, representados principalmente por depdsilos en cusntas comientes y reportos.

Riesga al tipa de cambio
En & caso del fondo, tanto los aclivos como los pasivos estin denominados exclusivaaments en didlares

esladounidenses, lo que significa que no exislen ransacciones: financieras sujelas a cambios en & valor de ofras
monedas Por o fanio, debido a la denominacion en dolares, & valor de oz instrumentos financemns no se verd
afectade por luciuscones en monedas exdranjeras.
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Andlisis de Riesgo Fiduciario

Alldnlida Capital, 3 & Gesloma de Fondos de Inversion, fue constiluida & 15 de febrero de 2018 & inicid operaciones
&l 6 de abril de 2017. A la fecha del andlisis, Aldnlida Capial poses el 40.1% dal palrimonic olal en e mercado de
fandos salvadorefios, posicondndose coma la segunda gestora mas grande en bEminos de palrimonio en &l mercada
de Fandos de Imversidn. Asimismo, gestiona cinco de log ance fondos corstituidos en el pals. La gesiora es msmbra
de lversiones Financieras Alldntida, 5.4, una empresa subsidianks de Inversiones Alldntida, 54 [IW.H.'I'I_ANrHl:Hng
del Grupo Financiera Allintida de Honduras, con una trayeciofa de mis de 100 aflos de experiencia y presencia
regional en Cenlroaménca y Belice; y que denire de sus operacionss se encuentra banca, ssguras, amendamienias y
arédiles, adminisiradora de pensiones y compafiia aimacenadora. En El Salvador, & Grupa Financiero s& ha
esiahlecida con ofras scciedades coma: Banco Alldntida El Salvadar, SA. y Allintida Securities, S.A. de CV. Casa de
Commedores de Bolsa.
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Al aralizar & Gabierno Corporativo de la gesiora, esie cuenta con un Codiga de Gobierma Corparalive que hene coma
abjetiva guiar la estruchra y funcionamiento de k institucitn a través de sus drganos sociales. Se concibe como un
proceso dindmico que se adagla a la evolucién de |a sociedad y busca penerar un ambients de confanza y
ransparencia. A larga plazo, esta contribuye a la estabilidad financiera y a [ integridad en los negocios. El oddiga se
basa en la adopcadn de mejores esidndares y recomendaciones que reflejen las mejores peicBcas del mencada,
adaptadas & ka realdad social especilica de ka insStucion.

Ademds, dentra de su manual se establecs que &5 de obligaloria aplicacon para sus acgonistas, Junla Direcliva, Alta
Garencia, comilés reguiados, comilés de apoyo, y empleados en gensral. Poar su parte, la gestora cuenta can principias
¥ Breamienios sobre las buenas praclicas de Gobiemo Compora@iva, donde, s= debermina a) Un Erafo squitativo entre
accionistas, estableciendo con base a =u pacio =social y en cumplimienio a las leyes y praclicas de buen gobiermno
coporativo y desamollanda polilicas para la comunicacidn y participacidn de accionistas; ademds, by Aptitudes y
composicion del drgano de administracion en & cual se establece que & drgano administrativo esle inbegrado por
personas que possan un perdil déneo para un adecuado y eficaz desempefio en &l ejercicio de sus funciones; que
exista ¢ identificacidn y seguimiento para un control efectivo de riesgo establecenda politicas, procsdimisnios y
mecanismos para la identificacion, seguimiento y controd de forma continuada con base al pedil de riesgo de la
instilucion; d) adecuada divulgacion de informacidén para un gobiermo corporativo eficaz y transparente con sus
partes relacionadas, &s por ello gue la gesiora ha establecido su Poltica de Comunicacion de chienfes p piablico &n
geneval, donde se establecen y determinan los canales de comunicacon y procedimientos para la realizacitn aopariuna
y zalisfacioria de los aclos de la gesiora; y por Gllimo o) la RS3E como parte de un buen Gobiemo Corporative
desamallando acividades de acuerdo con un conjunto de valores principios, criledos y aclilvdes destinados a lograr la
creacitn sostenida de valor para los grupos de inlerés, a lravés de nuesiros valores instilucionales.

Con el ohjelive de asegurar & cumplimienio adecuada y & contral efeclivo de las operaciones, asi como salislacer las
axigencias de los reguladares y evaluar las poliicas y mecanismos de riesgos implementados, |a enlidad gesiora ha
esiahlecida comilés de apoyo para brindar respaldo a la Junta Direcliva. Eslos comilés s= mencionan a continuacon:




Comité de auditoriac Tiens come finalidad dar seguimiento a las instrucciones de B Superintendenca del
Sislema Financiero y diel Banco Cenlral de Reserva de El Salvador, a=i como a las cbservaciones de audiloria,
exlerma o inlema Su papel cenbral &n el sislema de superdsion es manitorear o cumplimienio de estindares
¥ pardmetros definidos por leyes y nomMativa de snbes reguladares, para dingir ks operaciones de la Geslora
de Fondos de Inversitn. El Comilé de Audiloria apoya la gesticn de |a Jurta Direcva en la implemeniacidn y
supervision ded conbral interno, disponisndo de = propio manual de organizacidn y funcionamiento, que forma
parie del Sislema de Gobiermo Corporativo de la socedad Geslora.

Comité de riesgos: El Comild de Riesgos tiens como objetivo svaluar == poliicas, mecansmos y
procedimienios de riesgos implementados por la Geslora de Fondos de Inversitn, ¥ proponer |as medidas o
ajustes necesanios. Tiene subondad sobre las dreas operativas para respaldar las funciones del Depatamenio
de Riesgos y siree como enlace enlne esle departamento y ka Junta Direcliva. El comité cuenta con un manual
de organizacidon y funcionamienlo propio que induye informacion sobre sus miembros, requisilos y
alribuciones.

Comité para ka p ion de lavado de dinero y activos: El Comité de peevencidn de Lavado de Dinero
¥ Fimanciamienio del lerorismo achia coma enlace enbre la Oficialia de Cumplimiento v la Junta Directiva,
encangdndoss de |a prevencion del kavado de dinero y financiamienio al lerorisma en la Geslora. Sa
esiahlecio para cumplir con las beyes vigenbes y garanizar la ransparencia en las opesraciones. Su objetiva
principal &5 implementar un sislema de conbol para delectar aclividades inusuales y sospechosas
refacionadas con el lavado de dinero y activos. El comilé liens su propio manual de arganizacién y
funcionamienio.

Comiité de inversiones: Responsable de evaluar, recomendar y aprabar los Eneamienios para |as decisiones
de imversidn sjeculadas por la adminisiradora de fondos de imeersidn. Debe comlar con al menos ines
miembros y sus suplenies, guienes deben posser capacidad y conocimienlos relacionados con los aclivos en
Ios que invierie &l Fondo. Los miembros dell comil® son ralificados anualmente por |a Junta Disecliva. Este
comilé == eslablecit en cumplimienio de las leyes y normas vigentes y cuenta con su propio manual de
funcionamiento ¥ oganizacion, larmando parte del Sstema de Gobiemo Corporalivo de la Gestora de Fondos
de Inversion.

Cada uno de eslos comilés opera de manera independients, pen reparta regulaments a la Junta Direcliva, brindanda
asesoramienta y recomendaciones para mejorar la eficiencia, & cumplimeenta ¥ la geslidn de nesgos de la gestara

Accionistas, Junta Directiva y Alta gerencia

Todo lo relacionado con & Gobierno de la Gestora de Fondos de Inversitn se rige por &l Codigo de Comescio, La Lay
de Fondos de Inversion, Ley de Mercado de Valomes, enbre olras. En linea con o anlesior, y para garanlizar una
adecuada gobernanza corporativa y el funcionamienio sfectiva de la gesioea, oo ha establecda la Junta Directiva y Alta
Gerencia, asegurando que la gestora opere de manera &ica, efecliva y en linea con los intereses de sus accionistas y

parles inl=resadas.

La Jurta General de Acciorstas, conformada por los accionistas legalmente convocadoes y reunidos es el drgano
supremo de la sociedad gestara, y dentro del Cadiga de Gabismo Carporative se establecen kas responsabilidades,
canvocalarnas y las reuniones ordinarias, exiraordinanias y compelendas de eslos. A su vez, deniro del mismo Cédigo
e establecs que la adminisiracidn de a gesiora comesponde a una junta directiva, a cual == inlegra por tres directaones.
prapistarios y nimero igual de direciores suplentes, lodos slecios por la Junta General de Accionistas y deben cumplic
oon las alribuciones y responsabiidades delegadas. Por ofra parie, la Alta Gerencia es la Sgura por medio de ka cual
== denomina al Gerende General y a lodos los sjecutivos que reportan al misma, atendiendo s responsabilidades
defegadas y contar con la experencia, compelencias & integridad nec=sarias para gestionar & negocio y & personal
bajo su superdision.
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PCR considera que, la gesiora muesira una esiructura sdlida, procurando o cumplimiento nomativo y la mejora
confinua en sus operaciones, o que forlalece sy posicidn en & mercado de fondos de inversitn salvadoredfio. Ademas,
Ia gesiora ha establecido ura esinuctura de gobemanza con allo nivel académico y que cuenla con expedencia &n los
ambilos financienos y bursdtiles, lo que garanliza los inbereses de sus parles inbsresadas.




Estados Financieros no Auditados del FICRAE

BALAWCE GERERAL FIMCRAES |MILES DE DO
COMPORENTE
ACTIVOS CORRIENTES
EFECTRO ¥ EQUNALENTES DE EFECTIVG:
INVERSIOMES ANAKRCERAS
CUEMTAE POR OOERAR METAS

TOTAL ACTRAGE

RAEBLILTADDE POR APLICAR
PATRIEORID REST RGO :
TOTAL PATRBACNIO . 141, 830858
TOTAL O ¥ PATRIMORID a8, 144,71 096
M* DE CUOTAS DE PARTICIPACION EMITIDAS ¥ PALADAS E54.00
WALOR LIKITARIO DE CUDTA DE PARTICIPACION 101,277.12
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ESTADD DE RESUL TADD FIMCRAE
INGRE B0E POR IKVERSIOHES
QATOE OF OFERACION
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Estados Financieros no Auditados del Atlantida Capital

COMPOHENTE
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INVERSIONES ANARCERAS
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QASTOPOR IMPLESTO SOBRE LA RENTA
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Maota sobre informacion empleada para el andlisis

La informacitn gue amplea PCR proviene directamente del emisar o enfidad calificada Es decir, de fuenbes oficales y
oan firma de responsabilidad, per lo que la confiabilidad & inlegridad de esta le coresponden a guien firma. De igual

farma en & caso de la informacdn contenida en los informes auditades, la compaifiia de Auditara o el Audilor a carga,
=an los resparsables por s conbenida.

Con este anbecedente y acorde a lo dispuesio &n la nomativa vigente, PCR &5 responsable de la apiridn emilida en
= calficacikin de riesgo, considerando que en dicha opinidn PCR se pronuncia sabre la informacidn uliizada para e
andlizis, indicando =i esta es sufidents o no para emilir una opinidn de riesgo, asi como lambién, en el caso da
evidenciarse cualguier accidn qmmﬂ:ﬁph: l=yes y regulaciones en donde PCR cusnlba con mecanismes para
prorunciarse al respecto. PCR, sigue y cumple &n lodas [os casos, con procesas infernos de debida diigenda para la
rewisicn de la informacidn recbida




7. Actualizacion de direccion de Casa Corredora

Actualizacion realizada:

Atlantida Securities S.A. de C.V., Casa Corredora de Bolsa,
Ubicado en las Calle El Mirador y 87 Avenida Norte,
Condominio Torre Futura, Oficina 14-02, Colonia Escalon, San
Salvador.

Numero de Asiento Registral: CB-0016-1995

Empresa designada Autorizaciones - Consejo Directivo/Superintendencia
para colocaciones en  /nscripcion en Bolsa de Valores.

Bolsa Sesién No.: JD19/92 Fecha: 23/06/1992
Superintendencia de Valores

Consejo Directivo: No. CD25/95Punto: IX

Fecha: 03/05/1995

La gestora podra realizar las colocaciones en ventanilla,
acorde lo estipulado en la Ley de Fondos de Inversién.

CASA DE CORREDORES DE BOLSA - ATLANTIDA SECURITIES S.A, DE C.V., CASA DE CORREDORES DE BOLSA

e Ubicado en Calle El Mirador y 87 Avenida Norte, Condominio Torre Futura, Oficina 14-02, Colonia
Escalén, San Salvador.

Sitio web: www.atlantidasecurities.com.sv
Teléfono: (503) 2223-7676

Correo electronico: info@atlantidasecurities.com

Casa designada para la colocacién de cuotas de participaciéon
Nombre: Atlantida Securities S.A de C.V., Casa de Corredores de Bolsa
Direccion: Atlantida Securities S.A. de C.V., Casa Corredora de Bolsa, Ubicado en Calle El Mirador y 87
Avenida Norte, Condominio Torre Futura, Oficina 14-02, Colonia Escalén, San Salvador.
NIT: 0614-130192-103-3
Domicilio: San Salvador
Inscripcion en Bolsa de Valores en sesion n°.: JD-19/92 el 23/06/1992
Superintendencia de Valores Consejo Directivo: N°.: CD-25/95, Punto: IX el 03/05/1995
Numero de asiento registral: CB-0016-1995
La gestora podra realizar colocaciones en ventanilla segln lo permitido por las normativas.

8. Actualizacion de direccion de la SSF

Actualizacion realizada:




ENTE SUPERVISOR - SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO

Direccién: Avenida Albert Einstein, Urbanizacién Lomas de San Francisco, No. 17, Distrito de
Antiguo Cuscatlan, Municipio de La Libertad Este, Departamento de La Libertad, El Salvador.

Sitio web: www.ssf.gob.sv

Teléfono: (503) 2268-5700

9. Actualizacién de Politica de Liquidez

Actualizacion realizada:
POLITICA DE LIQUIDEZ
La administracion del fondo realiza un seguimiento diario de los flujos de efectivo y las necesidades del
Fondo. Lo anterior para que las ganancias generadas por el Fondo puedan ser repartidas a los participes,
siempre y cuando se hayan absorbidos los gastos.
Al existir excesos (limites de inversion o de deuda) sefialados en la presente politica: La Gestora debe
avisar e informar su plan para disminuir del exceso a la Superintendencia del Sistema Financiero en los
tres dias habiles siguientes de ocurrido el evento.
Es necesario indicar: Causa(s) del exceso

Efecto(s) para los Participes o inversionistas

Plan de accion para reducir el exceso.
Se establece, ademas, como medida preventiva, un plazo de 90 dias maximo desde la fecha del evento
para regularizarlo a los limites o metas establecidos. La Gestora no podra efectuar nuevas adquisiciones
de instrumentos de las entidades o instrumentos involucrados en el exceso en este plazo. Lo mismo
aplica para casos en que las desviaciones sean por omision o error del administrador de inversiones,
sujeto a sanciones a que hubiese lugar.
El Fondo, segun su politica de inversiones, mantendra al menos un porcentaje del 0.50% respecto al
patrimonio en activos liquidos.

10. Aclaracion de clasificaciones de Politica de Inversion

La actualizacion realizada es la que se presento en el numeral 2 respecto a la Politica de Inversion.
11. Actualizacién de miembros de Junta Directiva

Actualizacion realizada:
Director Suplente  Ricardo Miguel Granillo Funes

Ricardo Miguel Granillo Funes

Cargo Junta Directiva: Tercer Director Suplente Datos:

Licenciado en Economia, Universidad Centroamericana José Simeodn Canas (UCA)
Contralor Regional para Centroamérica y el Caribe, Bayer de el Salvador
Director Regional de Ventas para Centroamérica, México y el Caribe, Avianca
Director de la Unidad de Negocio Mobile, Tigo El Salvador




Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador ,06 de junio de 2025




Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Liquidez a Corto
Plazo, Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a
Mediano Plazo, Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario
Atlantida Progresa+, Fondo de Inversion Cerrado de Capital
de Riesgo Atlantida, Fondo de Inversién Cerrado de Capital
de Riesgo Atlantida Empresarial+, Fondo de Inversién
Cerrado Financiero Atlantida Renta Variable

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de
Informacién de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica la constitucion de Garantia por
medio de Fianza de Fiel Cumplimiento, en beneficio de los participes presentes y futuros,
representados por la Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V. (CEDEVAL). Se renovo
fianza de US$2,000,000.00, la composicién quedo de la siguiente manera

Monto (délares de los Estados Unidos  Plazo de

de América) Vigencia

Dos millones setecientos mil dolares Veintisiete de Veintisiete

de los Estados Unidos de América Un ano septiembre de dos de septiembre
(US$2,700,000.00) mil veinticuatro de dos

mil veinticinco

Institucion Fecha Inicio Vigencia Fecha Fin Vigencia
Seguros e Inversiones,
Sociedad Andnima

Setecientos cincuenta mil dolares de
. L Nueve de agosto de Nueve de agosto de
los Estados Unidos de América

Sociedad Anénima (US$750,000.00) dos mil veinticuatro dos mil veinticinco

Seguros e Inversiones,

Seguros e Inversiones,  Dos millones de délares de los Estados Veintidés de mayo de  Veintidés de mayo
Sociedad Anénima Unidos de América (US$2,000,000.00) dos mil veinticinco de dos mil
veintiséis
Seguros e Inversiones,  Novecientos mil délares de los Estados Seis de diciembre de Seis de diciembre de
Sociedad Andénima Unidos de América (US$900,000.00) dos mil veinticuatro dos mil veinticinco

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador ,22 de mayo de 2025
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Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Empresarial

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacidn de Informacion de
Fondos de Inversién (NDMC-13), se informa que, en Asamblea Ordinaria de Participes celebrada el 26 de
febrero de 2025, se aprobd la Memoria de Labores y los gastos relativos a la gestién del afio 2024.

Javier
Mayora Re
Gerente
General
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de
Inversion San Salvador, 27 de febrero de 2025




“ Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida
Empresarial

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacién de Informacion de
Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa que, en Asamblea Ordinaria de Participes celebrada el 26 de
febrero de 2025, se sometid a votacidn y se autorizd a la sefiora Yolanda Nathalia Reyes de Valdés, al sefior
Franco Edmundo Jovel Carrillo y al sefior Jorge Leonardo Laitano Torres como miembros del Comité de

Vigilancia para el periodo 2025- 2026.

Javier
Mayora Re
Gerente
General
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de
Inversion San Salvador, 27 de febrero de 2025
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Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida
Empresarial

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remisién y Divulgacion de Informacidn de Fondos
de Inversion (NDMC-13), se informa que, en Asamblea Ordinaria de Participes celebrada el 26 de febrero de
2025, se aprobd el Informe de Auditor Externo y Estados Financieros, al cierre del ejercicio que finalizé el 31 de

diciembre de 2024.

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 27 de febrero de 2025
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Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de Informacidén de Fondos de
Inversién (NDMC-13), se informa que, en Asamblea Ordinaria de Participes celebrada el 26 de febrero de 2025, se
acordd nombrar a la firma PriceWaterhouseCooper como Auditor Externo Financiero y Fiscal con sus emolumentos, y

a la firma KPMG como Auditor Externo Financiero y Fiscal suplente.

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 27 de febrero de 2025
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Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remisién y Divulgacion de
Informacién de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa sobre la calificacién de riesgo
otorgada por Moodys Ratings para el Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida
Empresarial +. La clasificacion de riesgo vigente a partir del 03 de febrero del 2025 es de BBBS3.
Las asignaciones son resultado de la implementacion de la Metodologia de clasificacién y la
Metodologia de evaluacion de fondos de renta variable, las cuales contienen nuevas escalas de
clasificacion.

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 27 de febrero de 2025
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Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida
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Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion, en su calidad de Administrador del Fondo dsg
Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial + convoca a los Participes del referidg
Fondo de Inversion a celebrar la Asamblea Ordinaria de Participes en primera convocatoria.

Dicha reunion se llevara a cabo el miércoles veintiséis de febrero de dos mil veinticinco, a partir de
las diez horas y treinta minutos, en las oficinas de Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de
Inversion, ubicadas en calle EI Mirador y 87 Avenida Norte, Complejo World Trade Center, Edificio
Torre Quattro, Oficina 10-02, Colonia Escalén, San Salvador, El Salvador.

De no contar con el quérum suficiente para conocer los puntos ordinarios, se establece segunda
convocatoria a las once horas y treinta minutos del mismo dia veintiséis de febrero, en las oficinas de
Atlantida Capital S.A., para la celebracion de la Asamblea de Participes.

Para conocer los puntos de caracter ordinario, debera estar presente o representada por lo menos la
mitad mas una de las cuotas de participacion pagadas, tratdndose de primera convocatoria, y en
segunda convocatoria con cualquier numero de cuotas de participacion presentes o representadas.
Los acuerdos se adoptaran en ambos casos, por la mitad mas una de las cuotas de participacion
presentes o representadas.

Los acuerdos se adoptaran por tres cuartas partes de las cuotas de participacidén pagadas, en el casa
de la primera convocatoria, y con tres cuartas partes de las cuotas de participacion presentes o
representadas, en el caso de la segunda convocatoria

De no ser posible la presencia del Representante Legal, la persona delegada debera presentar carts
de representacion debidamente firmada por el Representante Legal y legalizada por un Notario, de
lo contrario no podra ser parte del quérum.

La agenda de la sesion para la Asamblea Ordinaria es la siguiente:

1. Verificacion del quérum.

2. Presentacion de Informe Anual de Comité de Vigilancia 2024.

3. Eleccion de los miembros de Comité de Vigilancia 2025-2026.

4. Aprobacion de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2024.
5. Aprobacion de Memoria de Labores 2024.
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Empresarial

6. Aprobacion de los gastos relativos a la gestion y administracién del Fondo en el 2024.
7. Nombramiento de Auditor Externo Financiero, suplente y fijaciéon de sus emolumentos.

8. Nombramiento de Auditor Fiscal, suplente y fijacion de sus emolumentos.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 12 de febrero de 2025
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Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de

Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa sobre el Corte de Beneficios por

distribuirse a mas tardar el 31 de diciembre de 2025 a la totalidad de los participes inscritos
al 31 de diciembre de 2024.

Descripcion Valor

Valor Cuota de participacion nominal al Corte $110,826.94348332
Beneficio por Cuota de Participacion $6,077.35121024
Beneficio Total del Periodo por Distribuir! $7,833,705.71

1Beneficios netos percibidos, segun el articulo 75 de la Ley de Fondos de Inversion.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 31 de diciembre de 2024
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Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Liquidez a Corto Plazo,
Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano
Plazo, Fondode Inversion Cerrado Inmobiliario Atlantida
Progresa+, Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo
Atlantida, Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo
Atlantida Empresarial+, Fondo de Inversion Cerrado Financiero
Atlantida Renta Variable

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remisién y Divulgacién de Informacién
de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica la constitucion de Garantia por medio de Fianza de Fiel
Cumplimiento, en beneficio de los participes presentes y futuros, representados por la Central de Depdsito
de Valores, S.A. de C.V. (CEDEVAL). Se renové fianza de US$900,000.00, la composicion quedé de la
siguiente manera

Monto (délares de los Estados Unidos
de América)

Dos millones setecientos mil dolares
de los Estados Unidos de América
(US$2,700,000.00)
Setecientos cincuenta mil délares de

Plazo de
Vigencia

Institucion Fecha Inicio Vigencia Fecha Fin Vigencia

Veintisiete de
septiembre de dos
mil veinticuatro

Veintisiete de
septiembre de dos
mil veinticinco

Seguros e Inversiones, -
. L Un ano
Sociedad Andénima

Seguros e Inversiones, Nueve de agosto de

Sociedad Anénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Andénima

Atentamente,

los Estados Unidos de América
(US$750,000.00)
Dos millones de délares de los Estados
Unidos de América (US$2,000,000.00)
Novecientos mil délares de los Estados
Unidos de América (US$900,000.00)

Javier Mayora Re

Gerente General

Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 06 de diciembre de 2024

dos mil veinticuatro

Veintidés de mayo de
dos mil veinticuatro
Seis de diciembre de
dos mil veinticuatro

Nueve de agosto de
dos mil veinticinco

Veintidés de mayo de
dos mil veinticinco

Seis de diciembre de

dos mil veinticinco
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Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de
Informacién de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa sobre el Pago de Beneficios distribuidos
el jueves 21 de noviembre de 2024 a la totalidad de los participes inscritos al 31de diciembre de

2023

Descripcion Valor
Valor Cuota de Participacién Acumulado $ 107,438.69839936
Beneficio por Cuota de Participacion® $ 2,553.58454833
Beneficio del Periodo por Distribuir? $ 3,222,623.70

'Beneficios netos percibidos, segun el articulo 75 de la Ley de Fondos de Inversién®Menos

costos de custodia y comision por derechos patrimoniales de CEDEVAL.

Atentamente

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador 21 de noviembre 2024
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Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial +

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y

Divulgacion de Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa sobre la

Colocacion del Tramo X de Cuotas de Participacion a través del Sistema de

Ventanilla de la Bolsa de Valores de El Salvador, por 27 cuotas equivalentes a US$

3,128,148.72

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 21 de noviembre de 2024

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion
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Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion, en su calidad de Administrador
del Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial + convoca a
los Participes del referido Fondo de Inversién a celebrar Asamblea Extraordinaria de

Participes en primera convocatoria.

Dicha reunién se llevara a cabo el viernes quince de noviembre de dos mil veinticuatro, a
partir de las nueve horas, en las oficinas de Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de
Inversion, ubicadas en calle ElI Mirador y 87 Avenida Norte, Complejo World Trade

Center, Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02, Colonia Escaldn, San Salvador, El Salvador.

De no contar con el quérum suficiente para conocer los puntos extraordinarios, se
establece segunda convocatoria a las once horas del mismo dia quince de noviembre, en

las oficinas de Atlantida Capital S.A., para la celebracién de la Asamblea de Participes.

Para conocer los asuntos de caracter Extraordinario, deberan estar presentes o
representadas por lo menos las tres cuartas partes de las cuotas de participacion
pagadas, tratandose de primera convocatoria, y en segunda convocatoria con al menos
la mitad mas una de las cuotas de participacion pagadas. Los acuerdos se adoptaran por
tres cuartas partes de las cuotas de participaciéon pagadas en el caso de la primera
convocatoria y con tres cuartas partes de las cuotas de participacién presentes o

representadas en el caso de la segunda convocatoria.

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion




De no ser posible la presencia del Representante Legal, la persona delegada debera
presentar carta de representacion debidamente firmada por el Representante Legal y
legalizada por notario, de los contrario no podra ser parte del Quorum

La agenda de la sesion para la Asamblea Extraordinaria es la siguiente:

1. Verificacion del quérum.

. Autorizacidn de propuesta de modificacion a Reglamento Interno y Prospecto de
Colocacion de Cuotas de Participacion del Fondo de Inversion.

. Asuntos varios.

Atentamente,

Javi ayoraRe
Gerente General

Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
San Salvador, 25 de octubre de 2024
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Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Liquidez a Corto Plazo, Fondo
de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, Fondo
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Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de

Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica la constitucion de Garantia por medio

de Fianza de Fiel Cumplimiento, en beneficio de los participes presentes y futuros, representados
por la Central de Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (CEDEVAL). Se renovd fianza de

US$2,700,000.00, la composicién quedd de la siguiente manera:

Monto (ddlares de los Estados Unidos Plazo de
de América) Vigencia
Dos millones setecientos mil dolares Veintisiete de Veintisiete de
de los Estados Unidos de América Un ano septiembre de dos septiembre de dos
(US$2,700,000.00) mil veinticuatro mil veinticinco

Setecientos cincuenta mil dolares de
. L Nueve de agosto de Nueve de agosto de
los Estados Unidos de América

Sociedad Anénima (US$750,000.00) dos mil veinticuatro dos mil veinticinco

Institucion Fecha Inicio Vigencia Fecha Fin Vigencia

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Seguros e Inversiones,

Seguros e Inversiones,  Dos millones de délares de los Estados Veintidés de mayode  Veintidds de mayo de
Sociedad Anénima Unidos de América (US$2,000,000.00) dos mil veinticuatro dos mil veinticinco

Seguros e Inversiones,  Novecientos mil délares de los Estados Seis de diciembre de Seis de diciembre de
Sociedad Anénima Unidos de América (US$900,000.00) dos mil veintitrés dos mil veinticuatro

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 27 de septiembre de 2024

Yy la oporitunidad de este comunicado ae responsaolliaad de A A, ae Inversion.




“ Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversidon Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento al Manual de Contabilidad para Fondos de Inversién
(NDMC-08), se informa sobre la publicacién de Estados Financieros Intermedios del Fondo
de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+ al 30 de junio de 2024, en

nuestro sitio web, realizada en fecha 28 de agosto de 2024

La informacién publicada, puede ser visualizada en el siguiente enlace:

https://atlantidacapital.com.sv/wp-
content/uploads/2024/08/EEFF_Auditados_FINCRAE_Junio2024.pdf

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversién
San Salvador, 29 de agosto de 2024



https://atlantidacapital.com.sv/wp-content/uploads/2024/08/EEFF_Auditados_FINCRAE_Junio2024.pdf
https://atlantidacapital.com.sv/wp-content/uploads/2024/08/EEFF_Auditados_FINCRAE_Junio2024.pdf

Atlantida

“ Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Liquidez a Corto Plazo, Fondo
de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, Fondo
de Inversidén Cerrado Inmobiliario Atlantida Progresa+, Fondo de
Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, Fondo de Inversién
Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgaciéon de

Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-1 3), se notifica la constitucion de Garantia por medio

de Fianza de Fiel Cumplimiento, en beneficio de los participes presentes y futuros, representados

por la Central de Deposito de Valores, S.A. de C.V. (CEDEVAL). Se renovo fianza de US$750,000.00,

la composicién quedé de la siguiente manera:

Plazo de
Vigencia

Monto (dolares de los Estados Unidos
de América)
Setecientos cincuenta mil dolares de

Fecha Inicio Vigencia Fecha Fin Vigencia

Institucion

Seguros e Inversiones,
Sociedad Andénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Atentamente,

y la oportunidad de este comunicado

los Estados Unidos de América
(US$750,000.00)
Dos millones de délares de los Estados
Unidos de América (US$2,000,000.00)
Novecientos mil dolares de los Estados
Unidos de América (US$900,000.00)
Dos millones setecientos mil dolares
de los Estados Unidos de América
(US$2,700,000.00)

Un afio

Un ano

Un afio

Un ano

Javier Mayora Re

Gerente General

Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 9 de agosto de 2024

ae responsabilligad ae

Nueve de agosto de
dos mil veinticuatro

Veintidés de mayo de
dos mil veinticuatro
Seis de diciembre de

dos mil veintitrés
Veintisiete de

septiembre de dos
mil veintitrés

Nueve de agosto de
dos mil veinticinco

Veintidés de mayo de
dos mil veinticinco
Seis de diciembre de
dos mil veinticuatro
Veintisiete de
septiembre de dos
mil veinticuatro

ae inversion.




o

Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversién Abierto Atlantida de Liquidez a Corto Plazo, Fondo
de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, Fondo
de Inversidén Cerrado Inmobiliario Atlantida Progresa+, Fondo de
Inversidén Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, Fondo de Inversién
Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remisién y Divulgacion de
Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica la constitucion de Garantia por medio
de Fianza de Fiel Cumplimiento, en beneficio de los participes presentes y futuros, representados

por la Central de Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (CEDEVAL). Se renovo y se aumento fianza en

US$1,000,000.00, la composicion quedo de la siguiente manera:

Institucion

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima
Seguros e Inversiones,

Sociedad Anénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Atentamente,

Monto (délares de los Estados Unidos

de América)
Dos millones de délares de los Estados
Unidos de América (US$2,000,000.00)
Novecientos mil dolares de los Estados
Unidos de América (US$900,000.00)
Dos millones setecientos mil délares
de los Estados Unidos de América
(US$2,700,000.00)
Setecientos cincuenta mil délares de

los Estados Unidos de América
(US$750,000.00)

Plazo de
Vigencia

Un afio

Un ano

Un ano

Un ano

Javier Mayora Re

Gerente General

Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 22 de mayo de 2024

Fecha Inicio Vigencia

Veintidds de mayo de
dos mil veinticuatro
Seis de diciembre de

dos mil veintitrés
Veintisiete de
septiembre de dos
mil veintitrés
Nueve de agosto de
dos mil veintitrés

Fecha Fin Vigencia

Veintidos de mayo de
dos mil veinticinco

Seis de diciembre de
dos mil veinticuatro
Veintisiete de
septiembre de dos
mil veinticuatro

Nueve de agosto de
dos mil veinticuatro

La veracidad y la oportunidad de este comunicado de Hechos Relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.




t, Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de
Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa que, en Asamblea Ordinaria de
Participes celebrada el 26 de febrero de 2024, se aprobd la Memoria de Labores y los gastos

relativos a la gestion del afio 2023.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
San Salvador, 26 de febrero de 2024

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



t, Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversidn Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remisién y Divulgacién de
Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa que, en Asamblea Ordinaria de
Participes celebrada el 26 de febrero de 2024, se sometid a votacion y se autoriz6 a la senora
Yolanda Nathalia Reyes de Valdés, al sefior Jorge Leonardo Laitano Torres y al sefior Franco

Edmundo Jovel Carrillo como miembros del Comité de Vigilancia para el periodo 2024-2025.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 26 de febrero de 2024

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



t, Atlantida
Capital, S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de
Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa que, en Asamblea Ordinaria de
Participes celebrada el 26 de febrero de 2024, se aprobd el Informe de Auditor Externoy

Estados Financieros, al cierre del ejercicio que finalizo el 31 de diciembre de 2023.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
San Salvador, 26 de febrero de 2024

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



‘1 Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de
Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa que, en Asamblea Ordinaria de
Participes celebrada el 26 de febrero de 2024, se acordd6 nombrar a la firma
PriceWaterhouseCooper como Auditor Externo Financiero y Fiscal con sus emolumentos, y

a la firma KPMG como Auditor Externo Financiero y Fiscal suplente.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 26 de febrero de 2024

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



1 Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion, en su calidad de Administrador del
Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+ convoca a los
Participes del referido Fondo de Inversion a celebrar la Asamblea Ordinaria de Participes en

primera convocatoria.

Dicha reunion se llevara a cabo el lunes veintiséis de febrero de dos mil veinticuatro, a partir
de las diez horas y treinta minutos, en las oficinas de Atlantida Capital S.A., Gestora de
Fondos de Inversién, ubicadas en calle El Mirador y 87 Avenida Norte, Complejo World Trade

Center, Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02, Colonia Escalon, San Salvador, El Salvador.

De no contar con el quérum suficiente para conocer los puntos ordinarios, se establece
segunda convocatoria a las doce horas y treinta minutos del mismo dia veintiséis de febrero,

en las oficinas de Atlantida Capital S.A., para la celebracion de la Asamblea de Participes.

Para conocer los puntos de caracter ordinario, debera estar presente o representada por lo
menos la mitad mas una de las cuotas de participacion pagadas, tratandose de primera
convocatoria, y en segunda convocatoria con cualquier numero de cuotas de participacion
presentes o representadas. Los acuerdos se adoptaran en ambos casos, por la mitad mas

una de las cuotas de participacion presentes o representadas.

Los acuerdos se adoptaran por tres cuartas partes de las cuotas de participacion pagadas,
en el caso de la primera convocatoria, y con tres cuartas partes de las cuotas de participacion

presentes o representadas, en el caso de la segunda convocatoria.

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.




De no ser posible la presencia del Representante Legal, la persona delegada debera
presentar carta de representacion debidamente firmada por el Representante Legal y

legalizada por un Notario, de lo contrario no podra ser parte del quérum.

La agenda de la sesion para la Asamblea Ordinaria es la siguiente:

—

. Verificacion del quérum.

Presentacion de Informe Anual de Comité de Vigilancia 2023.

Eleccion de los miembros de Comité de Vigilancia 2024-2025.

Aprobacion de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2023.

Aprobacion de Memoria de Labores 2023.

Aprobacion de los gastos relativos a la gestion y administracion del Fondo en el 2023.
Nombramiento de Auditor Externo Financiero, suplente y fijacién de sus emolumentos.

Nombramiento de Auditor Fiscal, suplente y fijacién de sus emolumentos.

2.
3.
4.
5.
6.
7.
8.
9.

Varios.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 9 de febrero de 2024

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



“ Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de
Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa sobre el Corte de Beneficios por
distribuirse a mas tardar el 31 de diciembre de 2024 a la totalidad de los participes inscritos
al 31 de diciembre de 2023.

Descripcion Valor

Valor Cuota de participacion nominal al Corte $107,438.69839936
Beneficio por Cuota de Participacion $2,553.58454833
Beneficio Total del Periodo por Distribuir! $3,222,623.70

1Beneficios netos percibidos, segun el articulo 75 de la Ley de Fondos de Inversion.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversién
San Salvador, 31 de diciembre de 2023

La veracidad y la oportunidad de este comunicado de Hechos Relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



Gt

Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Liquidez a Corto Plazo, Fondo
de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, Fondo
de Inversidén Cerrado Inmobiliario Atlantida Progresa+, Fondo de
Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, Fondo de Inversién
Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remisién y Divulgacion de

Informacion de Fondos de Inversién (NDMC-13), se notifica la constitucion de Garantia por

medio de Fianza de Fiel Cumplimiento, en beneficio de los participes presentes y futuros,

representados por la Central de Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (CEDEVAL). Se vencio fianza

de US$500,000.00, la composicion quedd de la siguiente manera:

Institucion

Seguros e
Inversiones,
Sociedad Anénima
Seguros e
Inversiones,
Sociedad Anénima
Seguros e
Inversiones, Sociedad
Andénima
Seguros e
Inversiones, Sociedad
Andénima

Atentamente,

Monto (ddlares de los Estados
Unidos de América)
Novecientos mil dolares de los
Estados Unidos de América
(US$900,000.00)

Dos millones setecientos mil dolares
de los Estados Unidos de América
(US$2,700,000.00)
Setecientos cincuenta mil délares de
los Estados Unidos de América
(US$750,000.00)

Un millon de délares de los Estados
Unidos de América
(US$1,000,000.00)

Plazo de
Vigencia

Un afio

Fecha Inicio
Vigencia
Seis de diciembre
de dos mil
veintitrés
Veintisiete de
septiembre de dos
mil veintitrés
Nueve de agosto de

dos mil veintitrés

Veintidés de mayo
de dos mil
veintitrés

Fecha Fin Vigencia

Seis de diciembre
de dos mil
veinticuatro

Veintisiete de
septiembre de dos
mil veinticuatro

Nueve de agosto de
dos mil veinticuatro

Veintidés de mayo
de dos mil
veinticuatro

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 08 de diciembre de 2023

La veracidad y la oportunidad de este comunicado de Hechos Relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.




Atlantida

“ Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Liquidez a Corto Plazo, Fondo
de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, Fondo
de Inversién Cerrado Inmobiliario Atlantida Progresa+, Fondo de

Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, Fondo de Inversién
Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de
Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica la constitucién de Garantia por medio
de Fianza de Fiel Cumplimiento, en beneficio de los participes presentes y futuros, representados
por la Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V. (CEDEVAL). Se emiti6 fianza de US$900,000.00,

la composicidon quedé de la siguiente manera:

Institucion

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Atentamente,

Monto (délares de los Estados Unidos
de América)
Novecientos mil délares de los Estados

Unidos de América (US$900,000.00)

Dos millones setecientos mil dolares

de los Estados Unidos de América

(US$2,700,000.00)
Setecientos cincuenta mil délares de
los Estados Unidos de América
(US$750,000.00)

Un millén de délares de los Estados
Unidos de América (US$1,000,000.00)
Quinientos mil délares de los Estados

Unidos de América (US$500,000.00)

PI.azo c!e Fecha Inicio Vigencia
Vigencia
Seis de diciembre de
dos mil veintitrés
Veintisiete de
septiembre de dos

mil veintitrés

Un ano

Un afo

Nueve de agosto de
dos mil veintitrés

Veintidés de mayo de
dos mil veintitrés
Ocho de diciembre

de dos mil veintidos

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 06 de diciembre de 2023

Fecha Fin Vigencia

Seis de diciembre de
dos mil veinticuatro
Veintisiete de
septiembre de dos
mil veinticuatro

Nueve de agosto de
dos mil veinticuatro

Veintidés de mayo de
dos mil veinticuatro
Ocho de diciembre de
dos mil veintitrés

La veracidad y la oportunidad de este comunicado de Hechos Relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.




“ Atlantida
Capital S.A.
Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remisién y Divulgacién de
Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa sobre la Colocacién del Tramo IX

de Cuotas de Participacion a través del Sistema de Ventanilla de la Bolsa de Valores de El

Salvador, por 142 cuotas equivalentes a US$15,530,173.31.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 06 de diciembre de 2023

La veracidad y la oportunidad de este comunicado de Hechos Relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



“ Atlantida
Capital S.A.
Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remisién y Divulgacién de
Informaciéon de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa sobre la Colocacion del Tramo VI

de Cuotas de Participacion a través del Sistema de Ventanilla de la Bolsa de Valores de El

Salvador, por 191 cuotas equivalentes a US$20,666,988.98.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 19 de octubre de 2023

La veracidad y la oportunidad de este comunicado de Hechos Relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



Gt

Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Liquidez a Corto Plazo, Fondo
de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, Fondo
de Inversidén Cerrado Inmobiliario Atlantida Progresa+, Fondo de
Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, Fondo de Inversién
Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remisién y Divulgaciéon de

Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica sobre el vencimiento de Fianza por

US$685,000.00, la cual fue contemplada en la renovacién y aumento de fianza del 27 de septiembre

de 2023 por US$2,700,000.00. Asegurando la cobertura de la Garantia por medio de Fianza de Fiel

Cumplimiento, en beneficio de los participes presentes y futuros, representados por la Central de

Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (CEDEVAL). La composicion quedo de la siguiente manera:

Institucion

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Atentamente,

Monto (dolares de los Estados Unidos
de América)

Dos millones setecientos mil dolares
de los Estados Unidos de América
(US$2,700,000.00)
Setecientos cincuenta mil délares de
los Estados Unidos de América
(US$750,000.00)

Un millén de délares de los Estados
Unidos de América (US$1,000,000.00)
Quinientos mil délares de los Estados

Unidos de América (US$500,000.00)

Plazo de
Vigencia

Un afo

Javier Mayora Re

Gerente General
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 18 de octubre de 2023

Fecha Inicio Vigencia

Veintisiete de
septiembre de dos
mil veintitrés

Nueve de agosto de
dos mil veintitrés

Veintidés de mayo de
dos mil veintitrés
Ocho de diciembre
de dos mil veintidds

Fecha Fin Vigencia

Veintisiete de
septiembre de dos
mil veinticuatro

Nueve de agosto de
dos mil veinticuatro

Veintidés de mayo de
dos mil veinticuatro
Ocho de diciembre de
dos mil veintitrés

La veracidad y la oportunidad de este comunicado de Hechos Relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.




“ Atlantida
Capital S.A.
Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de
Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa sobre la Colocacién del Tramo VI

de Cuotas de Participacion a través del Sistema de Ventanilla de la Bolsa de Valores de El

Salvador, por 77 cuotas equivalentes a US$8,315,680.05.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 10 de octubre de 2023

La veracidad y la oportunidad de este comunicado de Hechos Relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



Gt

Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversidon Abierto Atlantida de Liquidez a Corto Plazo, Fondo
de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, Fondo
de Inversion Cerrado Inmobiliario Atlantida Progresa+, Fondo de
Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, Fondo de Inversién
Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remisién y Divulgaciéon de

Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica la constitucién de Garantia por medio

de Fianza de Fiel Cumplimiento, en beneficio de los participes presentes y futuros, representados
por la Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V. (CEDEVAL). Se renovd y se aumenté fianza en

US$485,000.00, la composicién quedo de la siguiente manera:

Institucion

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Andénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima
Seguros e Inversiones,

Sociedad Anénima

Atentamente,

Monto (ddlares de los Estados Unidos Plazo de

de América) Vigencia
Dos millones setecientos mil dolares

de los Estados Unidos de América
(US$2,700,000.00)
Setecientos cincuenta mil délares de
los Estados Unidos de América
(US$750,000.00)

Un millén de délares de los Estados
Unidos de América (US$1,000,000.00)
Quinientos mil délares de los Estados

Unidos de América (US$500,000.00)
Seiscientos ochenta y cinco mil délares

de los Estados Unidos de América

(US$685,000.00)

Un afo

Javier Mayora Re
Gerente General

Fecha Inicio Vigencia

Veintisiete de
septiembre de dos

mil veintitrés

Nueve de agosto de
dos mil veintitrés

Veintidds de mayo de
dos mil veintitrés
Ocho de diciembre
de dos mil veintidds

Dieciocho de octubre

de dos mil veintidds

Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 27 de septiembre de 2023

Yy la oportunidad de este comunicado

Fecha Fin Vigencia

Veintisiete de
septiembre de dos
mil veinticuatro

Nueve de agosto de
dos mil veinticuatro

Veintidos de mayo de
dos mil veinticuatro

Ocho de diciembre de
dos mil veintitrés
Dieciocho de octubre

de dos mil veintitrés

ae inversion.




“ Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Liquidez a Corto Plazo, Fondo
de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, Fondo
de Inversidén Cerrado Inmobiliario Atlantida Progresa+, Fondo de
Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, Fondo de Inversién
Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento al articulo 7, literal v), de las Normas Técnicas para la
Remision y Divulgacion de Informaciéon de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa que el
sefior Josué Samuel Barrera Mira ha dejado de laborar para Atlantida Capital S.A., Gestora de
Fondos de Inversion. Por lo tanto, ya no prestara servicios como Agente Comercializador para

los fondos administrados por esta institucion.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversién
San Salvador, 11 de septiembre de 2023

La veracidad y la oportunidad de este comunicado de Hechos Relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



“ Atlantida
Capital S.A.
Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento al Manual de Contabilidad para Fondos de Inversion

(NDMC-08), se informa sobre la publicacién de Estados Financieros Intermedios del Fondo

de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+ al 30 de junio de 2023, en

nuestro sitio web, realizada en fecha 29 de agosto de 2023.

La informacién publicada, puede ser visualizada en el siguiente enlace:
https://atlantidacapital.com.sv/wp-
content/uploads/2023/08/EEFF_Auditados_FINCRAE_Junio2023.pdf

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 29 de agosto de 2023

La veracidad y la oportunidad de este comunicado de Hechos Relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



https://atlantidacapital.com.sv/wp-content/uploads/2023/08/EEFF_Auditados_FINCRAE_Junio2023.pdf
https://atlantidacapital.com.sv/wp-content/uploads/2023/08/EEFF_Auditados_FINCRAE_Junio2023.pdf

t‘ Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de
Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa sobre el contrato de clasificacién
de riesgo con Pacific Credit Rating (PCR) con el Fondo de Inversién Cerrado de Capital de

Riesgo Atlantida Empresarial+. La calificacion de riesgo emitida es segun el siguiente detalle:

Fecha de informacién dic-22
Fecha de comité 11/08/2023
Riesgo Integral sv M2-f
Riesgo Fundamental sv MA-f
Riesgo de Mercado sv M2
Riesgo Fiduciario sv AAf
Perspectiva Estable

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 23 de agosto de 2023

La veracidad y la oportunidad de este comunicado de Hechos Relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.




“ Atlantida
Capital S.A.
Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de

Informacion de Fondos de Inversién (NDMC-13), se informa sobre la calificacion de riesgo de

salida por parte Zumma Ratings, la clasificacion de riesgo de crédito emitida es A-fc.svy la

clasificaciéon de riesgo administrativo y operacional es Adm 2.sv.

Ademas, se informa que, a partir del 23 de agosto de 2023, el Fondo de Inversiéon Cerrado de
Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+ finalizo el contrato de calificacién de riesgo con
Zumma Ratings, por lo que los informes de las calificaciones de riesgo emitidos han sido

retirados de nuestra pagina web.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 23 de agosto de 2023

La veracidad y la oportunidad de este comunicado de Hechos Relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.




Gt

Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Liquidez a Corto Plazo, Fondo
de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, Fondo
de Inversidén Cerrado Inmobiliario Atlantida Progresa+, Fondo de
Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, Fondo de Inversién
Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de

Informacion de Fondos de Inversiéon (NDMC-13), se notifica la constitucion de Garantia por

medio de Fianza de Fiel Cumplimiento, en beneficio de los participes presentes y futuros,

representados por la Central de Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (CEDEVAL). Se renovo

fianza de US$750,000.00, la composicién quedé de la siguiente manera:

Institucion

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Atentamente,

Monto (ddlares de los Estados Unidos
de América)

Setecientos cincuenta mil délares de

los Estados Unidos de América
(US$750,000.00)

Un millén de ddlares de los Estados
Unidos de América (US$1,000,000.00)
Quinientos mil doélares de los Estados

Unidos de América (US$500,000.00)
Seiscientos ochenta y cinco mil délares

de los Estados Unidos de América

(US$685,000.00)
Un millon quinientos quince mil
ddlares de los Estados Unidos de
América (US$1,515,000.00)

Plazo de
Vigencia

Un afio

Un ano

Un afio

Un afio

Javier Mayora Re

Gerente General
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 09 de agosto de 2023

Fecha Inicio Vigencia

Nueve de agosto de
dos mil veintitrés

Veintidés de mayo de

dos mil veintitrés

Ocho de diciembre
de dos mil veintidos

Dieciocho de octubre
de dos mil veintidds

Veintisiete de
septiembre de dos
mil veintidos

Fecha Fin Vigencia

Nueve de agosto de
dos mil veinticuatro

Veintidés de mayo de
dos mil veinticuatro

Ocho de diciembre de
dos mil veintitrés

Dieciocho de octubre
de dos mil veintitrés

Veintisiete de
septiembre de dos
mil veintitrés

La veracidad y la oportunidad de este comunicado de Hechos Relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.




“ Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remisién y Divulgacion de
Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa sobre el Pago de Beneficios
distribuidos el martes 13 de junio de 2023 a la totalidad de los participes inscritos al 31 de

diciembre de 2022.

Descripcién Valor

Rendimiento al cierre del 31 de diciembre de 2023 8.7407%
Valor Cuota de Participacion Acumulado $101,293.03
Beneficio por Cuota de Participacion? $15.90
Beneficio del Periodo por Distribuir2 $10,381.11

1Beneficios netos percibidos, segtin el articulo 75 de la Ley de Fondos de Inversion.
2Menos costos de custodia y comision por derechos patrimoniales de CEDEVAL.

Atentamente,
Javier Mayora Re
Gerente General

Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversién
San Salvador, 13 de junio de 2023

La veracidad y la oportunidad de este comunicado de Hechos Relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.




Gt

Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Liquidez a Corto Plazo, Fondo
de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, Fondo
de Inversién Cerrado Inmobiliario Atlantida Progresa+, Fondo de
Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, Fondo de Inversién
Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de

Informacion de Fondos de Inversién (NDMC-13), se notifica la constitucion de Garantia por

medio de Fianza de Fiel Cumplimiento, en beneficio de los participes presentes y futuros,

representados por la Central de Deposito de Valores, S.A. de C.V. (CEDEVAL). Se emitio

fianza de US$1,000,000.00, la composicion quedo de la siguiente manera:

Institucion

Seguros e Inversiones,
Sociedad Andénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Atentamente,

Plazo de
Vigencia

Monto (ddlares de los Estados Unidos
de América)

Un millén de ddlares de los Estados
Unidos de América (US$1,000,000.00)
Quinientos mil délares de los Estados

Unidos de América (US$500,000.00)
Seiscientos ochenta y cinco mil délares

de los Estados Unidos de América

(US$685,000.00)

Un millén quinientos quince mil
ddlares de los Estados Unidos de
Ameérica (US$1,515,000.00)
Setecientos cincuenta mil délares de
los Estados Unidos de América
(US$750,000.00)

Un ano

Un ano

Un ano

Javier Mayora Re
Gerente General

Fecha Inicio Vigencia

Veintidos de mayo de
dos mil veintitrés
Ocho de diciembre
de dos mil veintidés

Dieciocho de octubre
de dos mil veintidds

Veintisiete de
septiembre de dos
mil veintidos
Nueve de agosto de
dos mil veintidés

Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 06 de junio de 2023

Fecha Fin Vigencia

Veintidos de mayo de
dos mil veinticuatro
Ocho de diciembre de
dos mil veintitrés

Dieciocho de octubre
de dos mil veintitrés

Veintisiete de
septiembre de dos
mil veintitrés

Nueve de agosto de
dos mil veintitrés

La veracidad y la oportunidad de este comunicado de Hechos Relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.




“ Atlantida
Capital S.A.
Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Liquidez a Corto Plazo, Fondo
de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, Fondo
de Inversidén Cerrado Inmobiliario Atlantida Progresa+, Fondo de
Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, Fondo de Inversién
Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento al articulo 7, literal v), de las Normas Técnicas para la

Remision y Divulgacion de Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa que el

sefor Walberto Alexander Fernandez Vasquez ha dejado de laborar para Atlantida Capital
S.A., Gestora de Fondos de Inversion. Por lo tanto, ya no prestara servicios como Agente

Comercializador para los fondos administrados por esta institucién.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversién
San Salvador, 01 de junio de 2023

La veracidad y la oportunidad de este comunicado de Hechos Relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.




t, Atlantida
Capital, S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de
Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica la Colocacién del Tramo VI de Cuotas de
Participacion a través del Sistema de Ventanilla de la Bolsa de Valores de El Salvador, por 123

cuotas equivalentes a US$12,606,534.40.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 22 de febrero de 2023

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



t, Atlantida
Capital, S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de
Informacién de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa que, en Asamblea Ordinaria de Participes
celebrada el 10 de febrero de 2023, se acordo nombrar a la firma KPMG como Auditor Externo
Financiero y Fiscal con sus emolumentos, y a la firma Monroy y Asociados como Auditor Externo

Financiero y Fiscal suplente.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 10 de febrero de 2023

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



t, Atlantida
Capital, S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de
Informacién de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa que, en Asamblea Ordinaria de Participes
celebrada el 10 de febrero de 2023, se aprobo el Informe de Auditor Externo y Estados Financieros,

al cierre del ejercicio que finaliz6 el 31 de diciembre de 2022.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 10 de febrero de 2023

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



t, Atlantida
Capital, S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de
Informacioén de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa que, en Asamblea Ordinaria de Participes
celebrada el 10 de febrero de 2023, se aprobd la Memoria de Labores y los gastos relativos a la

gestion del ano 2022.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 10 de febrero de 2023

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



t, Atlantida
Capital, S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de
Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa que, en Asamblea Ordinaria de Participes
celebrada el 10 de febrero de 2023, se sometid a votacion y se autorizo a la sefora Yolanda Nathalia
Reyes de Valdés, al seior Jorge Leonardo Laitano Torres y al sefior Franco Edmundo Jovel Carrillo

como miembros del Comité de Vigilancia para el periodo 2023-2024.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 10 de febrero de 2023

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



t, Atlantida
Capital, S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de
Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica la Colocacion del Tramo V de Cuotas de
Participacion a través del Sistema de Ventanilla de la Bolsa de Valores de El Salvador, por 76 cuotas

equivalentes a US$7,769,385.24.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 10 de febrero de 2023

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



t, Atlantida
Capital, S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion, en su calidad de Administrador del Fondo de
Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+ convoca a los Participes del referido

Fondo de Inversion a celebrar la Asamblea Ordinaria de Participes en primera convocatoria.

Dicha reunion se llevara a cabo el viernes diez de febrero de dos mil veintitrés, a partir de las ocho
horas y cuarenta y cinco minutos, en las oficinas de Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de
Inversion, ubicadas en calle El Mirador y 87 Avenida Norte, Complejo World Trade Center, Edificio

Torre Quattro, Oficina 10-02, Colonia Escalon, San Salvador, El Salvador.

De no contar con el quérum suficiente para conocer los puntos ordinarios, se establece segunda
convocatoria a las diez horas y cuarenta y cinco minutos del mismo dia diez de febrero, en las

oficinas de Atlantida Capital S.A., para la celebracion de la Asamblea de Participes.

Para conocer los puntos de caracter ordinario, debera estar presente o representada por lo menos
la mitad mas una de las cuotas de participacion pagadas, tratandose de primera convocatoria, y en
segunda convocatoria con cualquier nUmero de cuotas de participacion presentes o representadas.
Los acuerdos se adoptaran en ambos casos, por la mitad mas una de las cuotas de participacion

presentes o representadas.

De no ser posible la presencia del Representante Legal, la persona delegada debera presentar carta
de representacion debidamente firmada por el Representante Legal y legalizada por un Notario, de

lo contrario no podra ser parte del quérum.

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



La agenda de la sesion para la Asamblea Ordinaria es la siguiente:

. Verificacion del quorum.
Presentacion de Informe Anual de Comité de Vigilancia 2022.
Eleccion de los miembros de Comité de Vigilancia 2023-2024.

. Aprobacion de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2022.

. Aprobacion de los gastos relativos a la gestion y administracion del Fondo en el 2022.
Nombramiento de Auditor Externo Financiero, suplente y fijacion de sus emolumentos.

Nombramiento de Auditor Fiscal, suplente y fijacion de sus emolumentos.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 27 de enero de 2023

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



t, Atlantida
Capital, S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de
Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa sobre el Corte de Beneficios por
distribuirse a mas tardar el viernes 29 de diciembre de 2023 a la totalidad de los participes inscritos
al 31 de diciembre de 2022.

Descripcion Valor
Rendimiento al cierre de 31 de diciembre de 2022 8.7407%
Valor Cuota de Participacién Acumulado $101,293.03
Beneficio por Cuota de Participacion $15.90
Beneficio del Periodo por Distribuir? $10,384.86

Beneficios netos percibidos, segin el articulo 75 de la Ley de Fondos de Inversion.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 31 de diciembre de 2022

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



o Atlantida
Capital, S.A.
Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Liquidez a Costo Plazo, Fondo de
Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, Fondo de
Inversion Cerrado Inmobiliario Atlantida Progresa+, Fondo de Inversion
Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, Fondo de Inversion Cerrado de Capital
de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de
Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica la constitucion de Garantia por medio de

Fianza de Fiel Cumplimiento, en beneficio de los participes presentes y futuros, representados por

la Central de Deposito de Valores, S.A. de C.V. (CEDEVAL). Se emiti6 Fianza por US$500,000.00,

quedando la composicion de la siguiente manera:

Monto (ddlares de los Estados Unidos Plazo de

Institucion - . .
de Ameérica) Vigencia

Fecha Inicio Vigencia Fecha Fin Vigencia

Seguros e
Inversiones,
Sociedad Andnima

Seg“@ N Seiscientos ochenta ycinco mil c!o!ares - Dieciocho de octubre Dieciocho de octubre
Inversiones, de los Estados Unidos de Ameérica Un ano de dos mil veintidés de dos mil veintitrés
Sociedad Andnima (US$685,000.00)

Seguros e Un milldn quinientos quince mil dolares Veintisiete de Veintisiete de
Inversiones, de los Estados Unidos de América Un ano septiembre de dos septiembre de dos
Sociedad Anénima (US$1,515,000.00) mil veintidos mil veintitrés
Seguros e Setecientos cincuenta mil dolares de
. . L. - Nueve de agosto de Nueve de agosto de
Inversiones, los Estados Unidos de América Un ano dos mil veintidos dos mil veintitrés
Sociedad Andnima (US$750,000.00)
Seguros e
Inversiones,
Sociedad Andnima

Quinientos mil dolares de los Estados Un afio Ocho de diciembrede  Ocho de diciembre de
Unidos de América (US$500,000.00) dos mil veintidés dos mil veintitrés

Quinientos mil ddlares de los Estados Seis de junio de dos Seis de junio de dos
Unidos de América (US$500,000.00) mil veintidos mil veintitrés

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 08 de diciembre de 2022

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.




t, Atlantida
Capital, S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de
Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica la Colocacion del Tramo IV de Cuotas de
Participacion a través del Sistema de Ventanilla de la Bolsa de Valores de El Salvador, por 16 cuotas

equivalentes a US$1,613,343.02.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 9 de diciembre de 2022

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



t, Atlantida
Capital, S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de
Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica la Colocacion del Tramo Il de Cuotas de
Participacion a través del Sistema de Ventanilla de la Bolsa de Valores de El Salvador, por 262

cuotas equivalentes a US$26,412,504.45.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 8 de diciembre de 2022

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



t, Atlantida
Capital, S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de
Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica la Colocacion del Tramo Il de Cuotas de
Participacion a través del Sistema de Ventanilla de la Bolsa de Valores de El Salvador, por 10 cuotas

equivalentes a US$1,003,732.96.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 18 de noviembre de 2022

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



t, Atlantida
Capital, S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de
Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), en sesion de Junta Directiva 12/2022 se aprob¢ el
nombramiento de Monroy y Asociados como Auditores Externos del Fondo de Inversion Cerrado de

Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+ para el ejercicio 2022.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 18 de noviembre de 2022

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



t, Atlantida
Capital, S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de
Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica la Constitucion del Fondo, se ha
alcanzado el monto minimo de Patrimonio y el nUmero minimo de Participes segun el articulo 61 de

la Ley de Fondos de Inversion, conforme el plazo establecido en la misma Ley.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 26 de octubre de 2022

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



t, Atlantida
Capital, S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de
Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica la colocacion del Tramo | de Cuotas de
Participacion a través del Sistema de Ventanilla de la Bolsa de Valores de El Salvador, por 365

cuotas equivalentes a US$36,500,000.00.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 26 de octubre de 2022

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



t, Atlantida
Capital, S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Liquidez a Costo Plazo, Fondo de
Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, Fondo de
Inversion Cerrado Inmobiliario Atlantida Progresa+, Fondo de Inversion
Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, Fondo de Inversion Cerrado de Capital
de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgaciéon de
Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica la constitucion de Garantia por medio de
Fianza de Fiel Cumplimiento, en beneficio de los participes presentes y futuros, representados por
la Central de Deposito de Valores, S.A. de C.V. (CEDEVAL). La Fianza con vencimiento el 18 de

octubre de 2022 se renovo por el mismo monto, quedando la composicion de la siguiente manera:

Plazo de
Vigencia

Monto (dolares de los Estados Unidos

Institucion -
de América)

Fecha Inicio Vigencia Fecha Fin Vigencia

Seguros e
Inversiones,
Sociedad
Andnima
Seguros e

Seiscientos ochenta y cinco mil dolares
de los Estados Unidos de América
(US$685,000.00)

Dieciocho de octubre
de dos mil veintitrés

Dieciocho de octubre

Unano de dos mil veintidds

Inversiones,
Sociedad
Anonima
Seguros e

Inversiones,
Sociedad
Andnima
Seguros e

Inversiones,
Sociedad
Anonima

Un millon quinientos quince mil dolares
de los Estados Unidos de América
(US$1,515,000.00)

Setecientos cincuenta mil dolares de
los Estados Unidos de América
(US$750,000.00)

Quinientos mil dolares de los Estados
Unidos de América (US$500,000.00)

Veintisiete de
septiembre de dos
mil veintidds

Nueve de agosto de
dos mil veintidds

Seis de junio de dos
mil veintidos

Veintisiete de
septiembre de dos
mil veintitrés

Nueve de agosto de
dos mil veintitrés

Seis de junio de dos
mil veintitrés

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 26 de octubre de 2022

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.




t, Atlantida
Capital, S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remisidon y Divulgacion de
Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica el nombramiento de la Central de
Deposito de Valores, S.A. de C.V. (CEDEVAL) como Representantes de Garantia, en beneficio de los

participes.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 26 de octubre de 2022

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



o Atlantida
Capital, S.A.
Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de

Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica la suscripcion de contrato de servicios

de deposito y custodia de valores con la Central de Depodsito de Valores S.A. de C.V. (CEDEVAL).

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 26 de octubre de 2022

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



t, Atlantida
Capital, S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de
Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica el nombramiento como Experto
Independiente al senor Guido Alonso Rojas Alvarado, para las valoraciones financieras anuales de

las inversiones.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 26 de octubre de 2022

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



o Atlantida
Capital, S.A.
Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de

Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica el nombramiento del Comité de

Vigilancia previsional, el cual esta conformado por la sefiora Yolanda Nathalia Reyes de Valdés, el

senor Carlos Eduardo Rosales Castro y el senor Franco Edmundo Jovel Carrillo.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 26 de octubre de 2022

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



t, Atlantida
Capital, S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de
Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica sobre los Informes de Clasificacion de
Riesgo iniciales.
SCRiesgo Rating Agency
Sesion Extraordinaria N° 6132022 del 07 de septiembre de 2022

Clasificacion Perspectiva
A-2 Estable

Zumma Ratings

Comité de Clasificacion Ordinario de 08 de septiembre de 2022

Clasificacion Categoria
Riesgo de Crédito A- fc.sv
Riesgo Administrativo y
Adm 1.sv
Operacional

Perspectiva Estable

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 26 de octubre de 2022

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



t, Atlantida
Capital, S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de
Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica el inicio de operaciones del Fondo de

Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 26 de octubre de 2022

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



