t‘ Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Liquidez a Corto Plazo, Fondo de Inversion
Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, Fondo de Inversion Cerrado
Inmobiliario Atlantida Progresa+, Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo
Atlantida, Fondo de Inversiéon Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+,
Fondo de Inversiéon Cerrado Financiero Atlantida Renta Variable, Fondo de
Inversion Cerrado Financiero Atlantida Renta Variable Il

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remisién y
Divulgacion de Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica la
constitucion de Garantia por medio de Fianza de Fiel Cumplimiento, en beneficio
de los participes presentes y futuros, representados por la Central de Depésito de
Valores, S.A. de C.V. (CEDEVAL). Se renové fianza de US$750,000.00, la
composicion quedd de la siguiente manera

Monto (d6lares de los Estados Unidos de Plazo de
América) Vigencia
Dos millones setecientos mil délares de Veintisiete
los Estados Unidos de América Un afio de septiembre
(US$2,700,000.00) de dos
mil veinticuatro

Institucion Fecha Inicio Vigencia  Fecha Fin Vi

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

S | . Setecientos cincuenta mil dolares de los N q t0d N q
eguros e Inversiones, Estados Unidos de América ueve de agosto de ueve de agq

Sociedad Anénima (US$750,000.00) dos mil veinticuatro mil veinticing
Seguros e Inversiones, Dos millones de délares de los Estados Veintidds de mayo de Veintidos de

Sociedad Anénima Unidos de América (US$2,000,000.00) dos mil veinticinco mil veintis§
Seguros e Inversiones, Novecientos mil ddlares de los Estados Seis de diciembre de  Seis de dicie

Sociedad Anénima Unidos de América (US$900,000.00) dos mil veinticuatro  mil veintici
Seguros e Inversiones, Setecientos cincuenta mil ddlares de los Treintay unode  Treintay ung

Estados Unidos de América julio de dos mil dos mil vei
(US$750,000.00) veinticinco

Sociedad Anénima

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de
Inversion

San Salvador, 31 de julio de 2025
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Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision
y Divulgacion de Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se
informa sobre exceso de limite de inversion el dia 21 de julio del
corriente ano, en el indicador “Concentracion en Sociedades Objetos de
Inversion”, del cual se ha remitido plan de regularizacion a la
Superintendencia del Sistema Financiero. Dicho exceso no tiene

afectacion hacia los participes del Fondo de Inversion.

Atentamente,

avier mayora ke
Gerente General
Atlantida Capital, S.A., Gestora
de Fondos de Inversion
San Salvador, 22 de julio de 2025

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos
de Inversion.
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Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision
y Divulgacion de Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se
informa sobre la Colocacion del Tramo Xl de Cuotas de Participacién a
través del Sistema de Ventanilla de la Bolsa de Valores de El Salvador,
por 85 cuotas equivalentes a US$2,501,307.99

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A., Gestora
de Fondos de Inversion
San Salvador, 27 de junio de 2025

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos
de Inversion.
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Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y
Divulgacion de Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa
sobre el Pago de Beneficios distribuidos el martes 24 de junio de 2025 a la

totalidad de los participes inscritos al 31 de diciembre de 2024.

Descripcion Valor
Valor Cuota de Participacion Nominal al Corte $28,326.97827650
Beneficio por Cuota de Participacion $247.57333797
Beneficio Total del Periodo por Distribuir? $2,134,577.32

'Beneficios netos percibidos, segun el articulo 75 de la Ley de Fondos de Inversion.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital S.A., Gestora de
Fondos de Inversion San Salvador,
24 de junio de 2025

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos
de Inversion.
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Fondo de Inversidén Abierto Atlantida de Liquidez a Corto
Plazo, Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a
Mediano Plazo, Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario
Atlantida Progresa+, Fondo de Inversién Cerrado de Capital de
Riesgo Atlantida, Fondo de Inversién Cerrado de Capital de
Riesgo Atlantida Empresarial+, Fondo de Inversion Cerrado
Financiero Atlantida Renta Variable

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y
Divulgacion de Informacién de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica la
constitucion de Garantia por medio de Fianza de Fiel Cumplimiento, en
beneficio de los participes presentes y futuros, representados por la Central de
Depésito de Valores, S.A. de C.V., (CEDEVAL). Se renovd fianza de

US$2,000,000.00, la composicién 7 la-siguiente manera
[/
I Institucién Monto (dolares de los Esta@idos de Plazo de Fecha Inicio Vigencia Fecha Fin Vigenci'
América) Vigencia
) Dos millones setecientos mil délares de Veintisiete Veintisiete de
gurgs € Inversllor.1es, los Estados Unidos de América Un afio de septiembre septiembre de do
sociedad Anonima (US$2,700,000.00) de dos mil veinticinco
mil veinticuatro
) Setecientos cincuenta mil dolares de los
gurgs e Inversllor.1es, Estados Unidos de América Un afio Nueve .de z.igo.sto de Nu.eve fje.a.gosto d |
Sociedad Anénima (US$750.000.00) dos mil veinticuatro mil veinticinco
lguros e Inversiones, Dos millones de dolares de los Estados Un afio Veintidos de mayo de Veintidés de mayo cI
Sociedad Anénima Unidos de América (US$2,000,000.00) dos mil veinticinco mil veintiséis
lguros e Inversiones, Novecientos mil délares de los Estados Un afio Seis de diciembre de  Seis de diciembre dl
Sociedad Anénima Unidos de América (US$900,000.00) dos mil veinticuatro  mil veinticinco
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Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remisidon y Divulgacién de
Informacién de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa que, en Asamblea Ordinaria de
Participes celebrada el 26 de febrero de 2025, se aprobd la Memoria de Labores y los gastos
relativos a la gestién del afio 2024.

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversidn
San Salvador, 27 de febrero de 2025
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Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remisidon y Divulgacion de
Informacién de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa que, en Asamblea Ordinaria de
Participes celebrada el 26 de febrero de 2025, se sometidé a votacidén y se autorizé a la sefiora
Yolanda Nathalia Reyes de Valdés, al sefior Franco Edmundo Jovel Carillo y al seior Jorge Leonardo
Laitano Torres como miembros del Comité de Vigilancia para el periodo 2025- 2026.

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 27 de febrero de 2025
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Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remisidon y Divulgacién de
Informacién de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa que, en Asamblea Ordinaria de
Participes celebrada el 26 de febrero de 2025, se aprobd el Informe de Auditor Externo y Estados
Financieros, al cierre del ejercicio que finalizé el 31 de diciembre de 2024.

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 27 de febrero de 2025
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Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remisién y Divulgaciéon de
Informacién de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa que, en Asamblea Ordinaria de
Participes celebrada el 26 de febrero de 2025, se acordd nombrar a la firma
PriceWaterhouseCooper como Auditor Externo Financiero y Fiscal con sus emolumentos, y a la
firma KPMG como Auditor Externo Financiero y Fiscal suplente.

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 27 de febrero de 2025
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Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y
Divulgacion de Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa sobre
la calificacion de riesgo otorgada por Moodys Ratings para el Fondo de Inversion
Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida. La clasificacidén de riesgo vigente a partir
del 03 de enero del 2025 es de BBB3. Las asignaciones son resultado de la
implementaciéon de la Metodologia de clasificacion y la Metodologia de
evaluacion de fondos de renta variable, las cuales contienen nuevas escalas de
clasificacion.

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 27 de febrero de 2025
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Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion, en su calidad de
Administrador del Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida
convoca a los Participes del referido Fondo de Inversién a celebrar la Asamblea
Ordinaria de Participes en primera convocatoria.

Dicha reunién se llevara a cabo el miércoles veintiséis de febrero de dos mil
veinticinco, a partir de las nueve horas y cuarenta y cinco minutos, en las oficinas
de Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversién, ubicadas en calle El
Mirador y 87 Avenida Norte, Complejo World Trade Center, Edificio Torre Quattro,
Oficina 10-02, Colonia Escaldn, San Salvador, El Salvador.

De no contar con el quérum suficiente para conocer los puntos ordinarios, se
establece segunda convocatoria a las once horas y treinta minutos del mismo dia
veintiséis de febrero, en las oficinas de Atlantida Capital S.A., para la celebracion
de la Asamblea de Participes.

Para conocer los puntos de caracter ordinario, debera estar presente o
representada por lo menos la mitad mas una de las cuotas de participacién
pagadas, tratandose de primera convocatoria, y en segunda convocatoria con
cualquier numero de cuotas de participacidon presentes o representadas. Los
acuerdos se adoptaran en ambos casos, por la mitad mas una de las cuotas de
participacion presentes o representadas.

Los acuerdos se adoptaran por tres cuartas partes de las cuotas de participacion
pagadas, en el caso de la primera convocatoria, y con tres cuartas partes de las
cuotas de participacion presentes o representadas, en el caso de la segunda
convocatoria
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De no ser posible la presencia del Representante Legal, la persona delegada
debera presentar carta de representacion debidamente firmada por el
Representante Legal y legalizada por un Notario, de lo contrario no podra ser parte

del quérum.

La agenda de la sesion para la Asamblea Ordinaria es la siguiente:

1. Verificacion del quérum.

2. Presentacién de Informe Anual de Comité de Vigilancia 2024.

3. Eleccién de los miembros de Comité de Vigilancia 2025-2026.

4. Aprobacion de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2024.

5. Aprobacion de Memoria de Labores 2024

6. Aprobacién de los gastos relativos a la gestiéon y administracién del Fondo en
el 2024.

7. Nombramiento de Auditor Externo Financiero, suplente y fijacion de sus

emolumentos.
8. Nombramiento de Auditor Fiscal, suplente y fijacion de sus emolumentos.

Atentamente

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion
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Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la

Remision y Divulgacion de Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-

13), se informa sobre el Corte de Beneficios por distribuirse a mas

tardar el 30 de junio de 2025 a la totalidad de los participes inscritos al

31 de diciembre de 2024.

Descripcion Valor
Valor Cuota de Participacion Nominal al Corte $28,326.97827650
Beneficio por Cuota de Participacion $247.57333797
Beneficio Total del Periodo por Distribuir’ $2,134,577.32

'Beneficios netos percibidos, segun el articulo 75 de la Ley de Fondos de Inversion.

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A., Gestora de
Fondos de Inversion
San Salvador, 31 de diciembre de 2024
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Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y
Divulgacion de Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa
sobre la Colocacidon del Tramo Xl de Cuotas de Participacidon a través del
Sistema de Ventanilla de la Bolsa de Valores de El Salvador, por 279 cuotas

equivalentes a US$8,098,639.86.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A., Gestora de
Fondos de Inversion
San Salvador, 16 de diciembre de 2024
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Renta Variable

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y
Divulgacion de Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica la
constitucion de Garantia por medio de Fianza de Fiel Cumplimiento, en beneficio de
los participes presentes y futuros, representados por la Central de Depdsito de
Valores, S.A. de C.V. (CEDEVAL). Se renovo fianza de US$900,000.00, la
composicion quedoé de la siguiente manera:

Monto (délares de los Estados Unidos Plazo de
de América) Vigencia
Dos millones setecientos mil délaresde Veintisiete de Veintisiete de
los Estados Unidos de América Un afio septiembre de dos septiembre de dos
(US$2,700,000.00) mil veinticuatro mil veinticinco

Institucion Fecha Inicio Vigencia Fecha Fin Vigencia

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Setecientos cincuenta mil doélares de
) .. Nueve de agosto de Nueve de agosto dedos
los Estados Unidos de América

Sociedad Anénima dos mil veinticuatro mil veinticinco
(US$750,000.00)

Seguros e Inversiones,

Seguros e Inversiones, Dos millones de délares de los Estados Veintidés de mayo de Veintidés de mayo de
Sociedad Anénima Unidos de América (US$2,000,000.00) dos mil veinticuatro dos mil veinticinco

Seguros e Inversiones, Novecientos mil ddlares de los Estados Seis de diciembre de Seis de diciembre de
Sociedad An6énima Unidos de América (US$900,000.00) dos mil veinticuatro dos mil veinticinco

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital S.A., Gestora de
Fondos de InversionSan Salvador, 06
de diciembre de 2024
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Por este medio se informa que se ha actualizado Reglamento Interno y Prospecto del Fondo de
Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida. Lo anterior considerando el acuerdo de
Asamblea de Participes 01/2023 celebrada el 10 de febrero del afio 2023 y con aprobacion del
Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en sesiéon CD- 47/ 2024 de fecha
4 de septiembre de 2024. En caso de consultas se pone a disposicion el numero 2267 -4570 y las
oficinas de la sociedad gestora situadas en Calle ElI Mirador y 87 Avenida Norte, Complejo World
Trade Center; Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02, Colonia Escaldn, San Salvador, El Salvador. A
continuacion, se exponen las actualizaciones a los referidos documentos.

1. Actualizaciéon del Conglomerado Inversiones Financieras Atlantida, incluyendo Atlantida
Titularizadora

Actualizacion realizada:

Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion tiene como accionista controlante a
Inversiones Financieras Atlantida, S.A.

El conglomerado financiero esta conformado por las siguientes sociedades:

» Atlantida Securities S.A. de C.V., Casa Corredora de Bolsa: Empresa dedicada a ofrecer
servicios de intermediacion en la compra y venta de titulos valores en representacion de sus
clientes
Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion: Empresa dedicada a la
administracion de Fondos de Inversion
Banco Atlantida El Salvador S.A.: Empresa dedicada a la intermediacion bancaria.

Atlantida Titularizadora S.A.: Empresa especializada en la constitucion, integracion vy
administracion de fondos de titularizacion.

Atlantida Vida, empresa de aseguradora dedicada a los seguros de personas.

AFP Confia, Empresa dedicada a la administracién de Fondos de Pension.

Inversiones Financieras Atlantida S.A.: Controlante del Conglomerado Financiero®

Actualizacién de la politica de Inversién del Fondo

* Se actualizé el nivel de liquidez (cuentas de ahorro, cuentas corrientes, reportos, depodsitos
a plazo e instrumentos de alta liquidez segun el articulo 9 de NDMC-07) a un minimo de 1%,
debido a lo cual es necesario homologar los porcentajes de maximos a 99% de la politica de
inversiones en cartera privada en concordancia al 1% de liquidez minimo. El tiempo de
operatividad del Fondo ha permitido actualizar el parametro de liquidez 6ptimo a 1%.
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Se aumenté la concentracion en una sola sociedad objeto de inversion a 75% una vez
transcurridos los primeros tres afos. Es decir, una sola sociedad podra tener una concentracion
del 75% pasado el periodo de tres afios. Lo anterior para prever posibles nuevas oportunidades de
inversion en alguna de las sociedades que actualmente se poseen o bien, puedan surgir otros
proyectos importantes. Se aumenta el porcentaje para que el Fondo pueda aprovechar esas
potenciales oportunidades para sus participes.

. Se agregé la palabra "municipios" a la concentracion por zonas geograficas, lo anterior
para mejorar la potencialidad de inversiones en medidas por concentracion de municipios y
ampliar oportunidades de inversion.

3. Actualizacion de Politica de Inversién de Cartera Financiera, se cambia el nivel de liquidez
minima a 1%. Lo anterior debido a que la operatividad del Fondo, ha permitido tener un track
récord para actualizar este valor para sus erogaciones.

Actualizacion realizada para los numerales 2 y 3:
Politica de inversion

El Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida podra invertir en valores de oferta
publica y privada, representativos de capital o de deuda de empresas de cualquier tamario,
antigledad, giro o sector. Los proyectos empresariales que se busquen financiar con la inversion
podran ser de mediano vy largo plazo y de cualquier tipo.

Las inversiones seran realizadas con base en analisis previos de posibles riesgos, viabilidad y
rendimiento de los instrumentos y/o proyectos, cuidando siempre los beneficios de los participes y
de acuerdo con los limites maximos o minimos que a continuaciéon se sefalan, cualquier limite por
encima del porcentaje mencionado requerira de autorizacion de la Junta Directiva de la Gestora.

A continuacién se exponen los limites de inversidon para valores de oferta privada:

1.Tamafio de sociedades Min Max Base

Microempresa 0% 99% De los activos del Fondo de
Inversion

Pequefia Empresa 0% 99% De los activos del Fondo de
Inversion

Mediana Empresa 0% 99% De los activos del Fondo de
Inversion

Gran Empresa 0% 99% De los activos del Fondo de
Inversion

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de
Inversion.
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2. Giro Empresarial

Industria basica

0%

99%

De los activos del
Inversion

Entidades Financieras

0%

99%

De los activos del
Inversion

Servicios de Telefonia

0%

99%

De los activos del
Inversion

Otros Giros empresariales definidos por el Ministerio de
Economia

0%

99%

De los activos del
Inversion

3. Afos de funcionamiento de la sociedad objeto de
inversion

Cero afos de Funcionamiento

De los activos
Inversion

De 1 a 5 ainos de funcionamiento

De los activos
Inversion

Mas de 5 afios de funcionamiento

De los activos
Inversion

4. Por Concentracion

En Sociedades Objeto de Inversion

De los activos del Fondo de
Inversion

En una sola Sociedad Objeto de Inversion

De los activos del Fondo de
Inversion, durante los
primeros tres afios de
funcionamiento del Fondo.

En una sola Sociedad Objeto de Inversion

De los activos del Fondo de
Inversion, a partir del tercer
ano cumplido de
funcionamiento del Fondo.

5. Zonas Geograficas de la Sociedad Objeto de Inversion,
concentraciéon por municipio

Zona Occidental (Municipios de Santa Ana, Ahuachapan,
Sonsonate)

De los activos del Fondo de
Inversion

Zona Central (Municipios de La Libertad, San Salvador,
Chalatenango)

De los activos del Fondo de
Inversion

Zona Paracentral (Municipios de Cabafas, La Paz,
Cuscatlan, San Vicente, Usulutan)

De los activos del Fondo de
Inversion

Zona Oriental (Municipios de San Miguel, Morazan, La
Union)

De los activos del Fondo de
Inversion

Inversion.

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de
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6. Tipos de Proyectos Empresariales

Energia

De los activos
Inversion

del

Software

De los activos
Inversion

del

Administrativos

De los activos
Inversion

del

Desarrollos/Gestiéon de Productos

De los activos
Inversion

del

Otros tipos de proyectos

De los activos
Inversion

del

7. Por concentracion de
conglomerado

grupo

empresarial o

Por grupo empresarial

De los activos
Inversion

Por conglomerado

De los activos
Inversion

8. Por Sectores econdmicos

Servicios

De los activos
Inversion

Comercio

De los activos
Inversion

Finanzas

De los activos
Inversion

Industrial

De los activos
Inversion

Otros

De los activos
Inversion

9. Plazo de desarrollo de los proyectos

De 1 a 5 anos de desarrollo

De los activos
Inversion

Mas de 5 afios de desarrollo

De los activos
Inversion

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de

Inversion.
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La sociedad debe estar formalmente constituida y cumplir con las leyes mercantiles, tributarias y
laborales aplicables de El Salvador;

Que la empresa cuente con estados financieros y en el caso la sociedad cuente con mas de un afo de
constituida, presentara los estados financieros auditados al menos de forma anual, cuando los tenga
disponibles;

Contar con un proyecto empresarial especifico de mediano o largo plazo a desarrollar;

Que la sociedad objeto de inversion esté acorde a la politica de inversion definida por la Gestora en su
reglamento interno;

Experiencia y capacidad técnica de los accionistas, directores y gerentes de la sociedad en el sector o
actividad en el cual se desarrollara el proyecto de la sociedad;

Definir con relacion a la sociedad objeto de inversion el limite de aceptacion de endeudamiento (pasivos
totales/activos totales), incorporando el porcentaje en los criterios de elegibilidad de la sociedad y que
por causas no justificadas dicho limite no se cumpla; y

Otras consideraciones que la Gestora de acuerdo al objetivo del Fondo establezca como requerimiento a
las sociedades elegibles para ser objeto de inversion por parte del Fondo de Capital de Riesgo, como
son: capital minimo de la sociedad, monto minimo de inversion que se realizara en la sociedad, ventas o
ingresos minimos anuales, entre otros y que dichos medidas o limites no se cumplan de forma
justificada.

Para efectos de evaluar el mantenimiento de la inversion se consideran los cumplimientos de la sociedad a
las condiciones anteriores. Lo anterior estara en el contrato entre la sociedad y gestora. A continuacion se
coloca el procedimiento en caso de desinversion:

ID Responsable Descripcion
1 Administrador de | Detectan incumplimiento a alguna de las condiciones pactadas en

Inversiones del Fondo
Cerrado de Capital de
Riesgo o  Gerente
General

contrato o caracteristicas de la sociedad u otro tipo de incumplimiento
detallado en el AC-009 Manual para la Gestion Integral de Riesgos (por
ejemplo: sociedad objeto de inversion no remite informacion solicitada
periddicamente, se determina una inadecuada estructura organizacional,
no cumplimiento a lo establecido en el manual de AML, no cumplimiento
al limite de endeudamiento, no cumplimiento a los limites establecidos
para los riesgos financieros, no cumplimiento a los limites establecidos
para los riesgos de liquidez, entro otros). Proceden a contactar a la
contraparte en la sociedad.

Contraparte o Sociedad
Objeto de Inversion

Expone las razones del incumplimiento, exponiendo causas y medidas
de resolucién a un plazo razonable dependiendo del proyecto.

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de
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Administrador de| Dan seguimiento al plan o razones para la subsanacion del incumplimiento en el plazo
Inversiones del| acordado. Si al concluir el plazo el incumplimiento persiste por causa no justificada, el
Fondo Cerrado de| administrador de Inversiones del Fondo Cerrado de Capital de Riesgo o Gerente
Capital de Riesgo o| General podra realizar la desinversion mediante mecanismos de recompra, venta de
Gerente General instrumentos u otro medio, segin lo permitido por NDMC-18 y leyes locales.

Para el caso de recompra la Gestora estimara el valor razonable de las acciones segiin
el procedimiento y método definido en el Manual de Valoracion, respaldando
debidamente cada uno de los supuestos. Una vez determinado y acordado el precio
con la contraparte se procedera a realizar la transaccion, lo cual estara reflejado en el
contrato.

Para el caso de la venta de instrumentos la Gestora estimara el valor razonable de las
acciones segun el procedimiento y método definido en el Manual de Valoracion,
respaldando debidamente cada uno de los supuestos. Una vez determinado y
acordado el precio con la contraparte se procedera a aplicar el proceso de debida
diligencia y, si no hay ningiin hallazgo que reportar, se realizara la transaccion.

Para otros medio de desinversion, como por ejemplo, la venta de las acciones de la
sociedad a través de la bolsa, lo cual implicaria que se registre la sociedad en la bolsa,
se debera cumplir con determinado en las Normas Técnicas para la Autorizacion y
Registro de Emisores y Emisiones de Valores de Oferta Publica (NRP-10).

A continuacion se exponen los limites de inversion para valores de oferta publica

Politica de Inversion de Cartera Financiera
1.Titulos financieros Min | Max Base

De los activos del Fondo de
Valores de titularizaciéon 0% | 25% titularizacion

Cuotas de participacion de Fondos Abiertos Locales 0% | 25% | De las cuotas colocadas por otro Fondo
Cuotas de participacion de Fondos Cerrados
Locales 0% | 25% De las cuotas colocadas por otro Fondo
Cuotas de participacion de Fondos Extranjeros 0% | 25% | De los activos del Fondo de Inversion
Certificados de inversion 0% | 25% De los activos del Fondo de Inversion
Papel bursatil 0% | 25% | De los activos del Fondo de Inversion
Acciones 0% | 20% De los activos del Fondo de Inversion

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de
Inversion.
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~2.Clasificacion de riesgo
Renta Fija:

Corto plazo Desde N3 25% De los activos del Fondo de Inversion
Mediano/Largo Plazo desde B- 25% De los activos del Fondo de Inversion

Renta Variable: no se requiere rating de riesgo. 20% De los activos del Fondo de Inversion
3. Sector Econémico

Servicios 25% De los activos del Fondo de Inversion
Comercio 25% De los activos del Fondo de Inversion
Finanzas 25% De los activos del Fondo de Inversion
Industrial 25% De los activos del Fondo de Inversion

Otros 25% De los activos del Fondo de Inversion
4. Origen de instrumentos

Local 0% 25% De los activos del Fondo de Inversion

Extranjero 0% 25% De los activos del Fondo de Inversion
5. Por concentracion de grupo

Emisiones realizadas por vinculadas 0% 10% De los activos del Fondo de Inversion
6. Duracion del portafolio

Duracién Ponderada del Portafolio 0% 20anos De los activos del Fondo de Inversion
7. Por grado de liquidez

AltaLiquidez: Certificados de depositos a plazo fijo, LETES,
CENELIS, Reportos, cuentas de ahorro y corrientes 1% 25% De los activos del Fondo de Inversion

Limites de Inversion

1.Por Emisor

Activos del Emisor

Activos del Fondo

Misma Emisién

Suma de los activos de Fondos Administrados
2.Conglomerado financiero o grupo empresarial
Activos del Fondo

3.Titularizaciones

Activos del Fondo de Titularizacién

Suma de los activos de Fondos Administrados
4.Inversiones en valores de Entidades Vinculadas a la Gestora
Valores emitidos por vinculadas

5. Cuotas de Participacion

Cuotas de participacion de otro Fondo

Suma de los activos de Fondos Administrados

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de
Inversion.
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A continuacién se identifican los instrumentos de cartera financiera en que el Fondo podra invertir:

Instrumento Minimo Maximo
Eurobonos, CENELIS, LETES, BONOSYV, cuentas de ahorro y/o corrientes y 1% 25%
depdsitos a plazo, reportos (alta liquidez)
Cuotas de participacion de fondos de inversion abiertos y cerrados locales y 0% 25%
fondos de inversion abiertos y cerrados extranjeros que inviertan en valores
de renta fija, titulos valores de renta fija, Bonos y otros valores emitidos o
garantizados por bancos locales y Reportos con valores de oferta publica,
Valores emitidos por el Estado de El Salvador y el Banco Central de Reserva
de El Salvador, colocados en ventanilla y Valores emitidos en un proceso de
titularizacion, de acuerdo a la regulacion salvadorefia, Cualquier otro valor de
renta fija debidamente inscrito en el Registro Publico Bursatil, Certificados de
Inversion, Papel Bursatil, Valores y bonos garantizados por estados
extranjeros, bancos centrales o entidades bancarias extranjeras u organismos
internacionales, valores respaldados por Estado salvadorefio

La Gestora debera tener en cuenta los siguientes limites:
a) Limites con relacion a los activos del Fondo de Inversion:

i. EI Fondo no puede ser poseedor de valores representativos de deuda que representen mas del
veinticinco por ciento del activo del Fondo; y

i. EI Fondo no puede ser poseedor de acciones que representen mas del veinte por ciento del activo
del Fondo.

b) Limites con relacion a los activos del emisor y mismo emisor:

i. EI Fondo no puede ser poseedor de valores representativos de deuda que representen mas de
veinticinco por ciento del activo del emisor con base a los Ultimos Estados Financieros publicados
por el emisor. Este porcentaje también es aplicable a la inversién que puede realizar un Fondo en
una misma emision de valores. En estos limites se incluyen las operaciones de reporto; y

i. El Fondo no debera poseer directa o indirectamente acciones de una misma sociedad por encima
del veinte por ciento del activo del emisor.

¢)Limites con relacion al grupo empresarial o conglomerado:

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de
Inversion.
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i. EI Fondo no debera poseer mas del veinticinco por ciento del total de sus activos, en valores
emitidos o garantizados por sociedades pertenecientes a un mismo conglomerado financiero o grupo
empresarial distinto al que pertenezca la Gestora; se incluyen en este limite los valores emitidos con
cargo a patrimonios independientes administrados por estas sociedades, asi como los depdsitos de
dinero, en el banco del referido conglomerado. También se incluyen los valores que garantizan las
operaciones de reporto. Se exceptian de este limite las cuentas corrientes o de ahorro que se
utilicen para operatividad del Fondo; y

i. EI Fondo puede poseer hasta el diez por ciento del total de sus activos en valores de renta fija
emitidos por una entidad vinculada a la Gestora, siempre y cuando estos instrumentos sean grado
de inversion en el caso de valores extranjeros y los instrumentos de deuda local tengan una
clasificacion de riesgo de largo plazo no menor a la categoria BBB y N-2 para instrumentos de corto
plazo.

d) ElI Fondo no debera poseer por encima del veinticinco por ciento del total de las cuotas de
participacion colocadas por otro Fondo de Inversion. Adicionalmente, la sumatoria de las cuotas de
participacion adquiridas por fondos administrados por una Gestora no podra exceder del veinticinco
por ciento de las cuotas de participacion colocadas por un mismo Fondo de Inversion. En caso de que
las inversiones en cuotas de participacion sean de Fondos administrados por la misma Gestora, esto
debera ser comunicado a los participes;

e) El Fondo puede poseer valores de un mismo Fondo de Titularizacion hasta un veinticinco por
ciento de los activos del Fondo de Titularizacion. La sumatoria de los valores de titularizacion
adquiridos por fondos administrados por una Gestora, no podra exceder el veinticinco por ciento de
los valores emitidos por un mismo Fondo de Titularizacion. Este tipo de valores no estaran incluidos
dentro de los valores representativos de deuda indicados en los literales a) y b) del presente
segmento.

Para los efectos de la aplicacion de los limites indicados en este Capitulo se considerara la emision
registrada de los valores que se trate.

4. Actualizacion sobre el Capital Pagado en Exceso, se adecua el tratamiento a dicha figura
contable, pues se establece que este se capitalizara en el Valor Nominal de la Cuota del Fondo,
aumentando asi el valor a sus participes.

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de
Inversion.
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Actualizacion realizada:
"Sobre el capital pagado en exceso:

En el proceso de colocacion de cuotas de participacion en mercado primario, de conformidad con los
mecanismos descritos en el presente Reglamento, los participes cancelan un precio que es el valor
del patrimonio neto por participacion. Dado que dicho valor permite el reconocimiento monetario por
parte del participe, entre otros aspectos, de los rendimientos generados por el Fondo y el valor en
libros actualizado de sus inversiones a la fecha en que el participe procede a realizar la suscripcion
de nuevas participaciones. Los participes cancelan ademas del valor facial del titulo de participacion
una suma adicional de dinero por dicho concepto que se denomina capital pagado en exceso. Por
consiguiente, las sumas recaudadas por este motivo durante el afo integran también el patrimonio
neto de los inversionistas. Dichas sumas se capitalizaran en el valor cuota del Fondo afectando asi el
valor nominal de la cuota."

5. Actualizacién del Organigrama de la Gestora.

Actualizacion realizada:

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

AUDITORIA EXTERNA

JUNTA DIRECTIVA

[ COMITE DE AUDITORIA T E AUDITORIA INTERNA

COMITE DE PREVENCION DE ,
LAVADO DE DINEROY ACTIVO | || CFICIALIA DE CUMPLIMIENTO

‘ COMITE DE RIESGOS 1

COMITE DE INVERSIONES ’—

GERENTE GENERAL / ADMINISTRADOR DE INVERSIONES

TDEPARTAMENTODE |
TECNOLOGIA

lw T GERENTEDE ‘ ‘ GERENTE DE FINANZAS/

COMERCIALIZACION ADMINISTRADOR DE INVERSIONES { OFICIAL DE RIESGOS ‘

AGENTE COMERCIALIZADOR —[ ANALISTA FINANCIERO ‘ [ ANALISTA DE RIESGOS ‘

| | oriciaL o€ DESARROLLO DE

SOFTWARE OPERACIONES

ANALISTA DE
ADMINISTRACION CONTABILIDAD

B AUXILIAR DE
RECEPCIONISTA CONTABILIDAD

Lave, racidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de
Inversion.
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Actualizacion realizada:
"Sobre el capital pagado en exceso:

En el proceso de colocacion de cuotas de participacion en mercado primario, de conformidad con los
mecanismos descritos en el presente Reglamento, los participes cancelan un precio que es el valor
del patrimonio neto por participacion. Dado que dicho valor permite el reconocimiento monetario por
parte del participe, entre otros aspectos, de los rendimientos generados por el Fondo y el valor en
libros actualizado de sus inversiones a la fecha en que el participe procede a realizar la suscripcion
de nuevas participaciones. Los participes cancelan ademas del valor facial del titulo de participacion
una suma adicional de dinero por dicho concepto que se denomina capital pagado en exceso. Por
consiguiente, las sumas recaudadas por este motivo durante el afo integran también el patrimonio
neto de los inversionistas. Dichas sumas se capitalizaran en el valor cuota del Fondo afectando asi el
valor nominal de la cuota."

5. Actualizacién del Organigrama de la Gestora.
Actualizacion realizada:

6. Actualizaciéon de Junta Directiva, se incluyd al Director Vicepresidente, José Ricardo Estrada
Tenorio, y su informacion.

Actualizacién realizada:
En némina de Junta Directiva
Director Vicepresidente José Ricardo Estrada Tenorio

En Resumen de hojas de vida de miembros de Junta Directiva, Gerente General y Administradores de
Inversiones.

José Ricardo Estrada Tenorio
Cargo Junta Directiva: Vicepresidente.
Datos:

Maestria con Administracion de Empresas con eleccion en Finanzas, Universidad Catodlica de
Honduras. Licenciatura en Administracion de Empresas Industriales, Universidad José Cecilio del
Valle. Vicepresidente de Operaciones y Tecnologia, Banco Atlantida El Salvador. Gerente de
Proyecto CORE SAP, Banco Atlantida El Salvador.

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de
Inversion.
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Actualizacion realizada:
En Comité de Inversiones

Manuel Davila Lazarus

Datos:
Licenciado en Administracion de Empresas, con Master en Administracion de Empresas.

Dentro de su experiencia profesional se ha desempefiado como Director Ejecutivo de ACCIVAL,
Director Financiero Corporativo en Grupo Intur, Vicepresidente Regional de Banca Corporativa, para
luego ser Vicepresidente Ejecutivo de Banca Corporativa en Banco Atlantida, todas empresas
hondurefias.

Se desempefia como Director suplente de la Junta Directiva de Banco Atlantida El Salvador.

Sara de Jesus Ochoa Matamoros

Datos:

Master en Finanzas, Universidad Tecnoldgica Centroamericana.

Licenciada en administracion industrial de negocios, Universidad Tecnolégica Centroamericana.
Asesora de Vicepresidencia de Negocios Corporativos Zona Centro Sur, Banco Atlantida Honduras.
Gerente Regional de Créditos Senior Zona Centro Sur, Banco Atlantida Honduras.

8. Actualizaciéon de redaccién, en donde se explica que, a la fecha, la Gestora no presenta
litigios promovidos en su contra ni sentencias condenatorias.

Actualizacion realizada:

Informacién Relevante

A la fecha la Gestora no presenta litigios promovidos en su contra ni sentencias condenatorias.
9. Actualizacion del Informe de Calificacion de Riesgo.

Actualizacion realizada:

Se actualizan las empresas clasificadoras de riesgo y sus respectivas calificaciones, adicional los
informes emitidos por estas, los cuales también hacen parte de los anexos del prospecto de
colocacién de cuotas de participacion.

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de
Inversion.
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La calificacion de riesgo de Pacific Credit Rating es sv A-f para Riesgo fundamental, sv 2-f
para Riesgo Integral.

La calificaciéon de riesgo de SCRiesgo Rating Agency es scr A- para riesgo de crédito, categoria
2 para riesgo de mercado moderado.

\ | RATING

FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO ATLANTIDA
Fondo de Inversion
Comite No. 8372024

EEFF 2l 31 de 2023 Fecha de comité: 24 de abril de 2024

Pericdicidad de actuafzacian: Semestral Sedor Fondas de Inversisn/El Salvador

Emerson R Srez ({503} 2266-9471

Riosgo Intog
Riesna Funa,
Riesao ce M
Riesgo Fie

Parspectva

Significado de la calificacion

Perfil del Fondo M: Estos fondos de inversion estan dirigidos a los inversionistas gque tienen un perfil de invarsion
caracterizado por asumir un resgo moderado, obtermiendo una rentabilidad mayor con una probabilidad baja de
pardidas inesperadas o con bajos niveles de severidad.

Riesgo Integral 2. Dentro de su perfil. coresponde a fondos de inversion con una moderada vulnerabilidad a sufrir
perdidas en el valor

Riesgo Fundamental A: Los factores de proteccion. gue se desprenden de Ia evaluacion da la calidad y diversificacion
de los activos del portafolio son buenos. Los Fondos de inversion agrupados en este mivel poseen carteras balanceadas
cuvas emisiones vio cabdad de activos fluctuan entre niveles de calidad crediticia sobresalientes hasta satisfactorias.,
con el obieto de tratar de aprovechar cportunidades de rendimientos mavores.

Riesqo de Mercado 2: Dentro de su perfil, cormesponde a fondos de inversion con una moderada volatiidad ante
cambios en |as condicionas de mercado.

Riesgo Fiduciario AA. La administracion del fondo cuenta con capacdad para llevar a cabo una muy buena gestion
de los recursos a su cargo. El nesgo fiduciario es considerablemeante bajo como resultado de al menos la concurrencia
de la capacidad profesional de los administradores. el muy buen disefio organizacional y de procesos. la efectiva
ajecucion de dichos procesos. asi como por el uso de sistermas de informacion de muy alta calidad

Racionalidad

En comité de Clasificacion de Riesgo, PCR deadio mantener las clasificacones sv2-f al Riesgo Integral, svMA-f al
Riesgo Fundamental, svM2 al Riesgo de Mercado y svAAf al Riesgo Fiduciario del Fondo de Inversion Cerrado de
Capital de Riesgo Atlantida con perspectiva “Estable”, con cifras auditadas al 31 de diciembre de 2023. La clasificacon
se fundamenta en el perfil moderado del Fondo, concentrando sus nversiones en nstrumentos de deuda y acciones,
todas con vencimientos de largo plazo. Ademas, se consideran la moderada volatlidad que pueden sufrir ias
inversiones ante un cambio en las tasas de interss y los controles implementados para esta. Finalmenta. se toma en
cuanta el posicionamiento en el mercado de la gestora y el respaldo del grupo financiero Inversiones Atiantida, S A

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de
Inversion.
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Perspectiva
Estable

Resumen Ejecutivo

» Portafolio concentrado en titulos de deuda y acciones de sociedades de inversion. El inversionisia objetivo
del FINCRA =5 aquel que desse paricipar de una cariera compuesia por titulos de alto rendimiento y dispussto a
EEUMIr rigsgos por sU participacion en el mercado de valores o fuera de este. Asimismo. que pretenda obiensr una
ganancia de capital o valor agregado o bien asumir pérdidas por ka fluctuacion de precios en el mercado de valores.
En ese sentido. al evaluar el portafolio de inversiones, este totalizd en US3254 406 miles, repressntado en su
mayaoria por emisiones que no cotizan en bolsa (34.7% del total del porafolio) compuesto por titulos de dewda y
acciones en el sector de Telsecomunicaciones, Inmobiliano, Comerno vy Zona Franca. Seguido de depdsitos en
cuentas commentes y depdsitos a plazo (3.4%) y cperaciones de reportos (1.9%). Es importante destacar que, el
porafolio de emizionss que no cofiza en bolsa posse un plazo mayor 2 5 afos vy la mayoria de las sociedades
emisoras son catalogadas como gran empresa.
Objetives de las sociedades en que invierte el FINCRA. Sociedad de Inversion #1 fue constifuida como
Wehiculo de Propdsito Especial, cuya actividad principal es la de adguinr acciones en una compafia de
telecomunicaciones. La Sociedad de Inversion #2 constituida en 2022, cuys actividad principal son las operaciones
inmobiliarias. La Sociedad de Inversion #3 fiene come actividad |a fabricacion y venta de muebles y ofros. La
Sociedad de Inversion #4. periensce al secior de Zonas Francas; esta dltima poses un beneficio fiscal amparado
&n |la Ley de Zonas Francas Industriales y Comercializacion. Finalmente, la Sociedad de Inversidn #5 y Sociedad
de inversian #& perienscen al secior inmabiliario.
Implementacién de controles y supervision de |a volatilidad de las tasas de interés en el portafolio de
inversiones. Atlantida Capital, S.A. ha elaborado un Manual para la Gestidn Integral del Riesgo gue incorpora
medidas para mitigar &l riesge de mercado. Ademas, en esie mismo manual e esiablecen estrategias para
controlar el riesgo de tasas de interss. La primera estrategia consiste en calcular |2 Volatiidad, |a cual se siud en
0.34% (diciembre 2022: 1.85%). La segunda medida implica el calculo de la Duracion Modificada, que cemrd en
T.21 afos (diciembre 2022: 7.75 afos). La tercera medida considera la medicion del Valor en Riesgo (VaR). Segan
&l analisis, la pérdida maxima anficipada en un dia, medida mediante este indicador slcanza los USS1,782 miles,
equivalente al 0.79% del patimonic, situandose por debajo del limite méximo esfipulado por la entidad gestora
{25%).
Ajustados niveles de liquidez y nula exposicién al riesgo cambiarie. La entidad gestora ha esiablecido una
politica de liguidez, la cual contempla un monitoreo disrio de los flujos de efectivo v las necesidades del fondo.
Asimismo. se han implemsntado indicadores de aleria temprana para la gestion de la bguidez. Al cieme de
diciemibre 2023, el 5.27% del ioial de activos se clasifica como alta liguidez, represeniado por depdsiios en cusntas
comentes, depdsitos a plazo menores a un afio y reportos, porcentaje con el cual el fondo ha podido cubrr sus
obligacicnes financeras. Actualmente, el fondo esta en proceso de actuslizacion en sus politicas de liguidez, &n
cual busca reducir &l porcentaje de los activos de alta liguidez” acorde a sus necesidades de flujo. con el objetivo
de liberar mas recursos para inversiones de largo plazo. En cusnio al analisis del nesgo cambiano, &l Fondo
mantiene la totalidad de sus activos y pasivos en ddlares. lo que implica gue no se realizan transacciones
financieras sujetas a cambios en el valor de otras monedas.
Eficaz estructura de gobiemo corporative y respaldo de grupo Financiero. PCR considera que, Atlantida
Capital, 5.A muestra una estructura sdlida ¥y una vision hacia la fransparencia, el cumplmienio nomativo ¥ la
mejora continua en sus operacionss, lo que fortalece su posicion en el mercado de fondos de inversidn
salvadoreno, ademas, la gestora ha establecido una estructura de gobemanza con alio nivel académico y que
cuenta con experiencia en los Ambitos financieros y bursafiles, lo que garantiza una operacion &tica, efectiva y
alineada con los intersses de sus partes interesadas. Ademas. La gestora es miembro de Inversionss Financieras
Atlantida, S.A. una empresa subsidiana de Inversiones Atlantida, S_A. (INVATLAMN) Holding del Grupo Financiens
Atlantids de Honduras, con una frayeciona de mas de 100 anos de experiencia y presencia regional en
Centroamérica y Belice; y gue dentro de sus operacionss se encuenfran banca, seguros. arendamisnios v
créditos, administradora de pensionss y compania almacsnadora.
Posicion competitiva de la gestora en &l mercado de Fondos de Inversion Salvadorefo. Aflantida Capital,
5.A. Gestora de Fondos de Inversidn, fue constituida el 15 de febrero de 2016 e inicid operaciones el & de abril de
2017. A la fecha de= andlisis, Atlantida Capital posse el 52.5% del patrimonio total del mercado de fondos
salvadoreno y cuenta con cinco de los diez fondos constituidos en el pais.

Factores clave de clasificacion
Factores que podrian llevar a un incremento en la clasificacion:
+» |Incremento en |a calidad crediticia del portafolic manteniendo una adecuada diversificacion de esie.
« Factores que podrian llevar a una reduccidn en la clasificacion:
= Expansion sostenida y significativa de los indicadores de duracion del fonde de inversidn.
#» Deteror en la calidad crediticia de los instrumentos que conforman el portafolio reflejando un aumento en la
concentracion de este.

1A fecha de analsis. b polfica de rwersiones consderado de alta kguides. e de 10% del iotal de acivas

v ralingspor.com Fagna 2 do 16

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de
Inversion.




t, Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversiéon Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Metodologia utilizada

La informacion contenida en el informe 28 ha basado en la splicacion de i Meiodologia de ciasificacion de nesgo de
fondos de inversion (PCR-SV-MET-P-080) wigents desde el § ds noviembre 2023 y normalizads bajo los inssmisntos
del Art.Q e "WORMAS TECNICAS S0BRE OBLIGACIONES DE LAS SOCIEDADES CLASIFICADORAS DE RIESGO”
(NRP-0T), emifidas por &/ Comifé de Normas del Banco Central de Resena de El Salvador.

Informacidn utilizada para la clasificacion

» Informacion Financiera: Estados Financierns Awditados del Fondo de Inversion, &l pericdo de diciembre
2022 y diciembre 2023.
Riesgo Fundamental: Detslle del portafolio de inversiones, concentracicn, valuacion e informacian financiera
de |25 sociedades de inversidn.
Riesgo de Mercado: Detalle de exposicion a movimientos en igsas de interés, Volatiidad, Duracidn
Modificada y Valor en Riesgo del portafolio.
Riesgo de Liguidez: Estructura de activos y pasivos del Fondo respecto a fecha de vencimiento contractual.
Riesgo Fiduciario: Informacian de la sociedad administradora, grupo financiero, personal a cargo del fondo,
custodio y politicas de gobierno corporativo.

Limitaciones potenciales para la clasificacidn

= Limitaciones encontradas: A |a fecha de analisis. no se han encontrado elementos gue s& considersn como
limitantes para la clasificacion.

= Limitaciones potenciales: PCR dard seguimiento a los indicadores de duracion del fondo de inversidn, los
cuales presentan alta exposicion a las fluciuacionss en la fasa de interés, generado naturalmenie por la
recients constitucion del fondo v una de las sociedades de inversidn. Asimismo, se mantendra en constants
monitoreo el comportamiento de |a concentraciaon del portafolio, asi como la rentabilidad de este.

Hechos de importancia
Al cierre de diciembre 2023, no =& presentarocn hechos relevantes de consideracion para el informe de calificacion.

Pancrama Internacional

Segln las Perspechivas sconomicas mundiales del Banco Mundial, se preve que el crecimiento econdamico global sera
moderado, donds se espera alcanzar un 2.4% para 2024, siendo el tercer afo consecufivo de desaceleracion. Enire
los factores que pueden seguir causando la desaceleracion se encuentra |a prolongacion del conflicio en Oriente Medio,
lo que podria intermumpir el suministro global de petrdlec y provocar un aumenic en los precios de la energia y los
slimentos, causando un alza en |a imflacidn en todas las regiones: entre ofros riesgos existentes, estan las iensiones
geopoliticas y comerciales y la posibilidad de que China no presents el crecimiento esperado. A lo anterior, 5= le suma
una demanda extema mas débd, condiciones financieras mas ajusiadas y desastres naturales relacionados con el
cambio climatico.

Adicionalments. 52 estima gue &l nivel general de inflacian a escala mundial descienda 8 5.8% en 2024. En ess senfido,
la inflacian aun no ha regresado & los objetivos de los bancos centrales en muchas economias, esto aunado con |3
proyeccion de que la mayoria de los precios de los productos basicos permanszcan por endma de los niveles
prepandemia, propiciando gue los hogares, las empresas y prncipales imporiadores de matena prima continuaran
soporiando precios elevados. Por otro lado, los chogques de oferta de alimentos en las economias emengentes estan
siendo afectados por las condiciones del fendmeno de El Mifo. lo gue conlleva precics de alimentos elevados y
sumento en el deterioro de seguridad alimentaria.

Con respecto a las condiciones climaticas. el fenomeno de El Nifo es uno de |los riesgos mas altos para las economias
v 58 proyecta que este continde durante 2024, aumentando |a probabilidad de un incremento en las temperaturas
globales y de patrones chimaticos disruptivos que podrian dafar la produccion agricola. Ademas, las formenias &
imundaciones frecuentes podrian danar |a infraestruciura critica, incluyendo transporie y suministro de energia. llevando
a5l a consecuencias para la actividad econdmica mas amplizs, como pérdidas significatives gue pueden causar
e5casez de bienes y servicios.

En 2023, la region de América Latina y el Caribe experimentd una significativa desacelsracion econdmica. con un
crecimienio de solo el 2.2%. Esia desaceleracion se produjo en el contexto de una elevada inflacidn, condiciones
muoneianas restrictivas, debiidad del comercio mundial y fenamenos meteoroldgicos adversos. Para las perspectivas
de la regidn e estima que tendrd un crecimiento del 2.3% para 2024, Los efectos persistentes de la restriccidn
moneiana previa continuaran influyendo en el crecimienic a corto plazo. Por su parte, 8 medida que la inflacicn
disminuya =& prevé que los bancos centrales disminuyan |5 tzsas de interés, permitiendo asi el aumento de la
inversidn, siendo positive para la regicn.

En comparacidn con oiros paises de la region, Replblica Dominicana se destaca por liderar el mayor crecimiento
proyectado, alcanzando un 5.1%. Este aumenio es mayor a los dos dltimos pencdos, atribuido a una reduccidn en su
imflacidn y un aumenio en las actividades econdmicas, paricularments en el sactor turistico. Seguido de cerca por
Panama. a pesar de que ha sido afectado por el cambio climatico. proyecta un crecimiento del 4.6%. anficipando una
mayor recaudacion de ingresos fiscales. Por su parte, Costa Rica preve un crecimiento de 3.9% impulsado por una
mayar inversion extranjera directa, Guatemala, por su parte, proyecta un 3.5%, gracias al dinamismo que presentan
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sus aclividades econdomicas ante una mayor demanda de créditos que se refleja en mayores proyectos en el pais. El
crecimienio de México s atenuara hasta el 2.6%. como consecuencia de la caida de la inflacidn y la disminucidon de
la demanda extema. Asimismo, s2 proyecta que Pend se recupers de la contraccion de 2023, con un crecimiento del
2.5% en 2024, respaldado por &l aumento de la produccion minera. Por ditimo, se estima un crecimienio en Honduras
por 3.2%., El Salvador por 2.3%, Bolivia por 1.5% v Ecuador por 0.7%.

Dwrante 2023, Estasdos Unidos presentd estabilidad econdmica, supsrando las proyecociones que s tenia en cuanto &
su crecimiento. El escenaric de un crecimiento mayor a lo esperado por parte de Estados Unidos puede impactar en
las perspectivas de las regiones con economias emergentes, presentando impacios negativos como, por ejemplo. la
apreciacion del dalar afectando las exportaciones de ofras regiones y potencialments elevaria las tasas de interés. Por
otro lado, puede impactar de manera positiva en la inflacidn, provocando un decremenio en esta y ademas pusde
haber condiciones financieras mas flexibles, resultado des mejoras en la oferta laboral o productividad. Para las
economias onentadas a la exportacicn con vinculos comerciales directos con Estados Unidos, como Asia Orental y el
Pacifico, Ameérica Latina y el Caribe se werian benseficiados anie estas condiciones. Asimismo, las exportacionss de
commodities de las economias en desarmollo hacia Estados Unidos se verian bensficiadas ya que habria una demanda
global mas fuerie. En ess escenario, podria haber una mejora en la demanda de las economias ya gue existirian
condicicnes financieras mas favorables. incluido un mayor apetito por el nesgo de inversiones ghobales, lo que podria
aliviar la presion financiera y costos de endeudamiento en las regiones de economiss emergenies y economias en
desamallio.

Desempeno econdomico El Salvador

Al cierre de diceembre de 2023, segln |las cifras del Banco Ceniral de Reserva de El Salvador (BCR), el crecimiento
real de la economia salvadorena medida a través del Producto Intermo Bruio (PIB) ascendio a 3.5%, supsrmando la
proyeccion que se tenia para ese mismo ano (2.6%). La estimacicn del BCR sobre el PIB nominal fue de US534,015.62
millones (+US52,026.7 millones respecto a 2022). Por su parte, se observd una buena dindmica de crecimiento en la
mayoria de las actividades econdmicas gue componen el PIB; entre las gue destacan Construccion (17.9%).
Blectricidad (14.6%), Servicios profesionales y técnicos (11.1%); Servicios de esparcimiento (10.2%); Servicios
financieros (7.5%); Servicios de administracion y apoyo (4.5%): Comunicaciones (4.1%); v Servicios del Gobiemo con
un 3.9%.

Por su parie, el Indice de Precics al Consumidor (IPC) a diciembre de 2023 s ubicg en 1.23%., marcando una tendencia
a la baja desde su maximo alcanzado en junic de 2022 (7.76%). La reduccion esia alineada con los esfuerzos de los
Bancos Centrales por controlar la inflacion por medio del aumenio de |a tasa de interés de referencia. En contraste, los
seciores gue adn mantiensn alios niveles de inflacidn son Restaurantes y Hoteles con 5.89%., Alimentos v Bebidas no
alcohdlicas 3.6%., Salud 3.0% y Bebidas alcohdlicas 2.6%. Por oira parte. algunos sectores muestran un decrecimiento
en los niveles de precios comao Transports -3.7%, Musbles y articulos para el hogar -2.3%. Recreacion y cultura -2.1%
v Comunicaciones -1.5%.

En cuanio al Sistema financiero. ésie registnd un crecimiento moderado en un contexio de desaceleracion de la
economia, donde |la cartera neia reportd un aumento de 4.6%, alcanzando los US$17,877 millones (diciembre 2022:
USEH17.087 millones) por debajo del crecimiento promedio ponderado de los dlimos 5 anos (2018-2022: 6.07%). El
sistema de bancos comerciales represenia | 88.0% del ioial de la cartera neta, seguido de un 9.2% de los Bancos
Cooperativos y un restante 2.8% comesponde 8 Scciedades de Ahorro vy Crédito. En cuanto a depodsitos, estos
alcanzaron los USS518.687 millones (diciembre 2022: USS17,510 millones) con una tasa de crecimiento interanual de
6.72% y con una participacion de los bancos comerciales de 92.4%. Por su parte, &l spread financiero se ubicd en
2.77%, mayor en 0.65 p.p., respecto a junioc de 2022 (2.12%). Este comportamiento responde al aumento de la tasa de
interés activa para préstamos hasta un ano plazo gue se sitwd en 8.2% (dic. 2022: 7.03%). mientras que la tasa de
interés pasiva para depdsitos de 180 dias =& fijg en 5.43%, evidenciando un aumento desde diciembre de 2022
{4.91%).

Respecto a la sitwacion fiscal, los niveles de endeudamienio se mantienen altos a8 pesar de una reduccion en &l déficit
fiscal. El Sector Publico Mo Financiero (SPMNF) a diciembre de 2023 registre un déficit fiscal de USS7ET.T millones,
menor al registrado en 2022 de US5850 millones. El déficit fiscal representaria el 2.3% del Producic Interno Bruto
estimado al cierre de 2023. En cuanic a la deuda publica, al cierre de 2023, segun cifras del Banco Central de Reserva
{BCR). regisird un saldo de US520.098 millones, mientras que a diciembre 2022 ascendia a US5525.350 millones: sin
embargo, la cifra reportada en 2023 no incluye la deuda previsional, debido a la extincion del Fideicomiso de
Obligaciones Previsionales (FOP) por la reforma del sistema de pensiones. Al realizar el anélisis comparando el déficit
fiscal sin pensiones de diciembre de 2022 (US5541.9 millones) respecio a 2023, se evidencia un aumento de USE246
millones, explicado por el incremento de los gastos vy concesion neta de préstamos gue registraron una expansion de
+8.3% (USS7T80.7 millones). Por su parte, los ingresos comientes preseniaron un incremento por +6.8% (US5533.3
millones) debido a la wvanacion positiva de los ingresos tributarios (US5293.4 millones). ingresos no tributanios
{US5108.5 millones), fransferencias de Financieras Publicas (US5%112.1 millones) v Contribuciones a la seguridad
social (U5531.4 millones).

En términos de comercio intermacional. se registrd una reduccion del Déficit de la balanza comercial, como resultado
de la disminucidn en las importaciones en el penodo de analisis. En esa sentido. la Balanza Comercial reportd un déficit
de US55, 150 millones, menor en 8.4% (US5843 millones) al reportado en 2022 (US550.992 millones). Al cierre de 2023,
Bl Salvador realizd un iotal de exporiaciones FOB por US36.498 millones, las cuales registraron una disminucicn de
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B.7T% (USS617 millones) debido a decrecimiento en la Industria de manufactura de maguila (-US5420 millones) e
Industrias manufactureras (-US35198 millones). Respecto a las imporiaciones. estas alcanzaron un monto de
US5%15,648 millones, comespondiente & un decrecimiento interanual de 8.5% (US51,460 millones). principalmente por
la redwccidn de IU5%1.184 millones en industrias manufactureras y de maguilas en US53266 millones.

Las sxpeciativas de crecimienio econdmico s& gjustan a la baja, dadas las condiciones economicas globales. Para el
ano 2024 el Banco Mundial proyecta una tasa de crecimienio de 2.3%, por debajo del crecimiento de 2023 (2.6%); sin
embargo, |la proyeccion del BCR se encuenira en un rango de entre 3.0% y 3.5%, donde la actividad productiva seria
impulsada principalmente por la inversion privada y publica. vy el turismo estaria promovido por un ambéenie de
segundad y ceridumbre para personas y empresas., asi como la demanda externa, la cual se espera favorezca a las
exporaciones. Adicionalmente, el flujo de remesas ha tenido una desaceleracion respecto a anos anteriores. lo gque
también contribuye a la ralentizacion del crecimienio del PIB.

En cuanto a aspectos sociales, de acuerdo con el Informe Sobre las Tendencias del Empleo en El Salvador publicado
por el Sistema de Informacidn del Mercado Laboral (SIMEL), a diciembre de 2023 se coniabilizaron 1,000,976
cotizantes en planilla, equivalents a un crecimienio interanual de 3.4% (+32.731 nuevos cotizantes), sobrepasando por
primera wvez &l milldn de cotizantes. Por ofra pare, se muesira un leve retroceso en cuanto a la percepoidn de la
corrupcion respecto a 2022, donde el Indice de Percepcidn de la Cormupcion lo ubica en el ranking 126 de 180 paises
con un puniaje de 31100 (2022: 337100} siendo O el nivel de mayor corrupcion y 100 &l de menor comupcicn.
Adicionalments es de destacar la reduccion en la tasa de homicidios en el pais, que desds 2015 ha pasado de 103
homicidios por cada 100 mil habitanies a 2023 con 2.4,

Sector Fondos de Inversién

& dicembre de 2023, en El Salvador, |a gestion de fondos de inversion se encusnira bajo |a responsabilidad de cuatro
entidades financisras debidamente autorizadas. |ss cuales desempenan un papsl fundamenial en el dinamico
panorama financiero del pais: Gesiora Banagricola, Atlantida Capital 5.4 (Atlantida Capital), SGB Fondos de Inversicn
5.A (5GB) vy Hencorp Gestora de Fondos de Inversidn S.A. Estas instituciones financieras ofrecen una amplia gama
de fondos de inversion destinados a satisfacer una variedad de objetivos de inversidn. Esios fondos se categorizan
sagln dos criterios principales: plazo de inversidn (corto, mediano y largo plazo) y tipo de fondo (abierios y cemrados).
En total, el mercado de fondos de inwersidn en El Salvador cuenta con un total de diez Fondos de imversicon (diciembre
2022, se contaba con 8 fondos de inversion). De estos, seis se catalogan como fondos de inversion abiertos.
compuesios por cuatro fondos de corio plazo y dos fondos de mediano plazo; Los cuatro fondos restantes se clasifican
como cemados incluysndo un fondo immobiliano, dos fondos de inversian de capital de riesgo y renta fija. Es importants
destacar gue, Atlantida Capital sobresale como la entidad gesiora que ofrece la mayor diversidad y cantidad de Fondaos
de Inversion deniro del mercado salvadoreno.

& la fecha del analisis, &l patrimonic consolidado de los diez fondos ascendid & US5969,562 miles, lo gue equivale a
wn aumenio del +97.44% (+US3478,502 miles) con respecio a diciembre de 2022 {LIS55491,059 miles). Este crecimiento
s& vio impulsado por el dinamismo y aceptacion gque esie tipo de fondo ha tenido en el pais. al 31 de diciembre de
2023, se adiciond el Fondo de Inversidn cermado Renta Fija |, cuyo patrimonio fofalizd US5305.416 miles. Asi mismao,
&l incremenio se vio respaldado por el crecimiento de los demas Fl Cerrados de Aflantida, compuesto por capital de
riesgo Allantida empresarial+ (+US569,422 miles, +104.97%), v Capital de Riesgo (U5%25.1732 miles, +12.48%), asi
también, el fondo de inversion abiero de crecimienioc a mediano plazo presentd un aumento en US542 800 miles
{+249.49%). Por otra parie, los fondos de inversion abiertos de coro plazo SGB, Banagncola y el fondo de inversion
de mediano plazo SGB presentan una keve reduccion en conjunto equivalents a -USE4, 134 milss {-7.97%) respecto a
diciembre 2022,

En cuanto al rendimiento de cada uno de los Fondos, se observa gue mantuvieron una evolucion positiva, los Fondos
de Imversidn Abierios 8 Corto Plazo presentan un promedio de rendimiento del 4.7 %, lo cual representa un incremento
respecto al pericdo interanual previo del 3.4%. Por su parte, los Fondos de Inversion Abiertos a Mediano Plazo exhiben
wn promedio de rendimiento del 6.4%, en comparacion con el 5.1% de diciembre de 2022. Finalmente, los Fondos de
Inversidn Cerrados destacan por registrar el rendimiento mas elevado, con un promedio del 7.7%., aungue es
imporants iener en cuenta que estos fondos conllevan un mayor nivel de riesgo.

En o que respecta a la paricipacion en el patimonio total del mercado, Atlantida Capital se posiciona en el primer
lugar con una participacion de 52 5%, seguido por Hencorp Gesiora 33.1%, y Banagricola con un 7.32%, cemando en
cuarto lugar SGB con el 7.1% de la participacicn.

Finalment=, =l sector de Fondos de Inversidn ha evolucionado en wuna opcidn sumaments atractiva para diversos
perfiles de inversionistas gracias a las compeatitivas tasas de retomo ofrecidas vy la diversificacion en &l mercado de
capitales, asi como |a accesibilidad gue brindan las Gestoras a estos productos financiercs. Este entorno ha impulsado
significativamentes el crecimiento de los Fondos de Inversion, especialments en la categoria de fondos cerrados, gue
imcluye tanio los fondos inmobiliarios, fondos de capital riesgo v para el Uitimo timestre del 2023. se adiciona el fondo
da renta fija. Por otro lado, los Fondos de Inversion abiertos experimentaron una leve disminucion en t&rminos
shsolutos. Por su parts. los niveles de rentabilidad de los Fondos de Inversion abiertos se han manienido estables, en
gran medida gracias a su limitada exposicicn a titulos extranjeros.
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Resena, descripcion y analisis del Fondo

£l Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atiantida fue autorizado segun resolucion del Consejo Directivo
de la SSF CD 29/2021 de fecha 26 de julio de 2021. inscrito bajo el asiento registral nimero FC-0001-2021. El fondo
inicio operaciones el 18 de agosto de 2021 y tiene por objstivo la inversion en acciones y valores de deuda emitidos
por sociedades cuyas acciones no se encuentran inscritas en una bolsa de valores. Dichas sociedades puseden ser de
cualquier tamano, antigbedad, giro o sector. Los proyectos empresanales que se busquen financiar con la inversion
podran ser de mediano y largo plazo y de cualquier tipo. Lo anterior en cumplimiento de Jos limites maximos o minimos
establecidos en la politica de invaersion del Fondo. Asimismo, podra invertir en titulos valores de oferta pablica, tanio
dal sector publico como del sector privado, asi como Valores de Titulanzacién, cuotas de participacion de Fondos de
Inversion Abiertos y Cerrados, Acciones y demas titulos con cumplimientc de los limites maximos o minimos
establecidos en la palitica de inversicn del Fondo.

Tipo de fondo Fonca de inveraan corada

Denominacion del fondo Fondo do inverson Corado do Capital de Ricsgo Atiantida

O dela FINCRA

Caractenstica do inversion Valores do douda cmitides por socodades CuyRs AcooNos NO S8 SNCUCHINTN NSCNias on una bolsa do valores.
Inicio de operaciones 18 de agosto do 2021
Sociedad Administradora Asfanada Capaal, Geslora de Fondos de lowersion
Plazo da duracion 99 anos
Custocio Central de Dopocitos de Valores, S A de C.V. (CEDEVAL
Monto de la emiston La cmiscn fotal del Fando o= por 12,000 paniceaooncs 2 un procio untanc de $25.000.00, formado un
patnmonio total de USS300,000.000. El Fondo cucnta con anco a%0s para colocar foda la emisian.
Objetivos del fondo 1. El Fondo ge Inverzon Cerrado de Capital de Riczgo Atlanhda o2 un Fondo de inversion Cerrado do
Capital de Ricsgo cuyo objelo prnopal o inwortr foor de boksa, on acclones y valores do douda
amitidos por S00cdados CUyas ACO0NSS NO SC oncuentran Inscntas on una bolsa de valores. Dichas
socindades pucdon sor de cualquicr tamano, antigucdad, giro o seclor. Los proyoctos omprnsanales que
<c busgaen financar con la nverson podran sor do maedianc y largo plazo y de cualquieT tpo. Lo antonor
con cumplmicnso de los ¥maces manmos o minimos establecdos on B politica de inversion del Fando.
Azmizmo, pedma nwvertir on titulos valorns do oferta pabica. tanto del sector pubiloa como del scctor
prvado, a= como Valores do Titlulanzacon, cuctas do participaciaon de Fondos oo inversian ADicrios y
Ceormados y domas bios con cumplmento de los Imtes mamoes 0 mismos csiabiocidos on @ poltca
da inversion dol Fondo
Tipo de inversionista objotivo - Persona Natural o Junidca
. Con conodminnto ¥ cxpenoncia on Mercados de Capitales y dol funcionamionto de los Fondos
de Inversicn de Caoital de Riesgo.
Con honronto de mwerson de medana amgo plazo.
Plazo minino de pomancnca recomendado: 4 afos.
Oua desce paricipar o una canora compuesta por tidos de Ao rendimicnto ¥ dspuesio a
asumir NOsQos POr SU pAoPacion on of moncado valores o fucr de osie. ASmismo, gun
proinnda obioner una gananca de capital o valor agregado o bien asumir pendidas por la
fluctuacion do proccs en ol mercado de valones (fa cual pucde sor positiva, nula o nogativak
Oun posca [ capaciiad do soporar ponddas tomporaies © incluso poemMmananics on o vaior do
SUS IMvErRones.
Qus no requicren de un NQITS0 Penddico oero, pendpalmentc, porgque dentro de b cancra dol
fondo pucden exstic Siulos QUO NC QONSMN INGFRSO POF CONCOPID do Morcscs 0 dvidendos o que
dicho ingreso pusde vorse afociado poc condicionos adversas on of mercado,
Que no necesite alta iquidez, al =or un fondo cerrado, no recampra las paticpacones de fos
participes
Postica de inversion El Fondo ha cstablecido una polSca do inversion. donde. SO CSIpUa Quo 1as IMWOrsonNes scran
rooiizadas con base on analisis provios de posdics nesgos. viablidad y rendemionio de los nstrumentos
y'o proyecios, cudando siempre los bencficos de los particpes y de acuerdo can los imiss maomoes o
minimos gue s¢ establocen on osta politic:
Foente: Fondo do inversian Corrado de Capdal de Riosgo Avanticd / Efaboracion: PCR

Analisis financiero del fondo

Al cierre de diciembre 2023, los activos del fondo totafizaron en US$254.406 miles, representados principaiments por
fas Inversiones Financieras con un 96.6% de participacion. seguido del Efectivo y Equivalente con &l 3.4%. En cuanto
a su evolucion, estos cracieron un 8.5% (+USS20,020 miles) respecto a diciembre 2022, impulsados por el crecimienio
del portafolic de inversiones (+USS15,012 miles: +6.5%) denvado de la adquisicion de acciones: asi como el
incremento en efectivo y equivalentes (+USS5,008 miles, +138.3%) por Ia contratacion de depaositos a plazo.

Por su parte, ias obligaciones totalizaron en USS27.480 miles, representadas en un 85.1% por dos préstamos de largo
plazo a una tasa del 7%. En cuanto a su evolucion, las obligaciones decrecieron un -15.8% (-US$5,153 miles) respecto

paolisca on: pspetatiantidacaoaal com x consoatiucicace 022 tE. . ¥ H0 Fando do toverp s CyREin
Cemrado do Capital do Riczgo ASFRC3%A Inada Emerosanal pat
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a diciamhra 2022 Raspacdn al patrimonia dal fnadn. ssta crrrm an 1ISS926 Q26 miles. mostrandn on cracimienio del
12.5% (+US$25,173 miles) generado principalmente por mayores cuotas de participacion, al pasar de 7,834 en
diciembre 2022 a 8,343 en diciembre 2023 con un valor unitario de USS27, 199 miles. Otro factor influyente es la utilidad
del ejercicio la cual asciende a USS14.404 miles (diciembre 2022: US$12 471 miles). Al cerre de diciembre &l fondo
fotalizo con 12 participes, donde el 100% tiene personeria juridica.

EVOLUCION DEL PATRIMONIO Y RENDIMIENTO DEL FONDO (USS MILES Y %)

Fuente: Adantda Captal. S.A. / Elaboracion: PCR

Al analizar los resultados del fondo, sus ingresos totalizaron en USS21,140 miles, representados por los ingresos por
ganancias en el valor razonable de los titulos privados (98.4%), sequido de los ingresos por inversiones en reportos
(1.0%) & ingresos por los intereses devengados en las cuentas comentes (0.6%). Los gastos totales resultaron en
US$5.028 miles, generados por los gastos de gestion (72.7% del total de gastos). seguido de los intereses pagados
por préstamos (25.5%). Lo antenor, dejo una utiidad neta de USS14.404 (diciembre 2022:USS 12.435 miles).

Evaluacion de riesgo fundamental del fondo

Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion cuenta con el Manual de Riesgo Integral, &l cual incluye
medidas para la gestion de activos. Para ello &l Fondo a) Identifica y reconoce los factores de riesgo. que son aguelios
gue, de presentarse, pueden provocar incrementos en Jos niveles da nesgo. Esta fase ocurre tanto antes como durante
un evenio de riesgo: ademas b) Mide esiableciendo los mélodos, procesos y sistemas de medicion de los factores de
nesgo y su impacto. Los elementos que deben considerarse para la medicion es una evaluacion de probabilidad de
ocurrencia y severidad o grado de impacto de los nesgos, también; ¢) Monitorea y establece los mecanismos y
procesos que permiten dar un seguimiento permanente 3 los factores de riesgo, ademas el Fondo cuenta con una
etapa de d) Control y Mitigacion: donde. se establecen Ias acciones concretas onentadas a disminuir Ia probabilidad
de ocurrencia de un evenio o reducir Ia presencia de los factores de riesgo; y establece limites de e) Divulgacion
donde. presenta informacién confiable. oporuna. y transparente a las distintas audiencias (reguiadores,
administradores, inversionisias. publico).

Riesgo de Credito

Se entiende como riesgo de crédito a la posibilidad de incurrir en pérdidas y se disminuya el valor de los activos, como
consacuencia de que los deudores o emisores fallen en sl cumplimiento oportuno o cumplan imperfectamenis los
términos acordados en los contratos de crédito o en los prospectos informativos.

Con bass a ko anterior, 1a gestion del riesgo de crédio sera considerada con base a lo establecido en el art. 19 de la
NRP 11 Normas Técnicas para la Gestion Integral de Riesgos de las entidades de los mercados bursatiles y en la cual
se busca:

Vigilar y controlar la naturaleza, caracteristicas. diversificacion. correlacion y calidad de |2 exposicion al iesgo.
considerando el tipo de inversion o instrumento relacionado con las operaciones:

Analizar el valor de recuperacion, asi como los mecanismos de mibigacion y estimar la pérdida esperada en
la operacion: y

« Establecer medidas para mitigar la exposicion a esis riesgo.

En ese sentido, al evaluar el portafolio de inversiones, este totalizé en USS254,406 miles, representado en su mayoria
por emisiones gue no cotizan en bolsa (94.7% del total del portafolio) compuesto por titulos de deuda y acciones en el
sector de telecomunicaciones, inmobikiario, Comerio y Zona Franca. Seguido de depdsitos en cuentas corrientes y
deposios a plazo (3.4%) y operaciones de reportos (1.9%). Es importants desiacar que. el portafolio de emisiones que
no cotiza en bolsa poses un plazo mayor a8 5 anos y la mayoria de |as sociedades emisoras son catalogadas como
gran empresa.

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de
Inversion.
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DISTRIBUCION DE INVERSIONES POR INSTRUMENTO DICIEMBRE 2023 (%)

Fuente: Avantda Capdtal, S.A. ¢ Elaboracion. PCR

Portafolio financiero

El poriafolio financiero totalizo en US$13,372.5 miles. representado por un 35.5% en operaciones de reporios, seguido
por deposios a plazo con un 35.7%, y por depdsitos en cuentas comentas (27.8%). Respecto a su evolucion, se
observo un incremento del 20.3% (+USS$2,258.9 miles) respecto a diciembre 2022, dicha vaniacion es atribuida a la
adquisicion de depositos a plazos (+US$4.910.3 miles). Dado sl perfil moderado del fondo, el portafolio se encuentra
colocado en emisores que benen caliicacion de riesgo AAA (reportos). AA- (cuenta comente) y A (depadsitos a plazos).

Portafolio de emisiones que no cotizan en bolsa

El portafolio de emisiones que no cotizan &n bolsa totalizé en US$240,990.9 miles, representado por ia adquisicion de
certificados de inversion privados y acciones. Al analizar la diversificacion del portafolio por sector economico, el 61.5%
esta concentrado en el sector telecomunicaciones, seguido del sector Inmobiliaric con el 28.1%, Comercial con un
6.3% y el 4.2% restants se ubica en zonas francas. Es imporiante dastacar gue &l 100% del portafolio se colocd en
emisiones registradas en la republica de El Salvador.

Diversificacion por emisor

El portafolio se encuentra conformado por 6 emisores, donde la Sociedad de Inversion #1 pertensciente al sector
telecomunicacionas y cuya participacion es del 61.5% dsl total del portafolio, seguido de la Sociedad de Inversion #2
con 22.5%. el 6.3% esta representado por Socisdad de Inversion #3. Mientras que |a participacion de la Sociedad ds
Inversion #4 es de 4.2%. El resto fue colocado en la Sociedad de Inversion #5 y Sociedad de Inversion #6 con el 1.6%
vy 3.9% respectivaments.

DISTRISUCION DE INVERSIONES POR EMISOR DIC.23 (MILES USS
d SECTOR 2003 6 |

Socledad de Inversion #1 TELECOMUNSCACIONES e85
Socledad de Inversion #2 INMOSILIARIO 54 268
Socledad de Inversion #3 COMERCIO 15,085
Socledad de Inversion #4 ZONA FRANCA 0,108
Socledad de Inversion #5 INMOBILIARIO 3840
Socledad de Inversion #6 INMOSILIARIO G487

TOTAL 240,920

Fuente: Atlandca Capral. S.A. / Elaboracion: PCR

Sociedad de Inversion #1

Sociedad de Inversion #1 es una sociedad consiituida como Vehiculo de Propasito Especial en julic 2021, cuya
actividad prnncipal sera la adquisicion ds acciones de una sociedad pertenecients al sector telecomunicaciones. La
sociedad fue constituida con un Capital Social de $15 miles, representado y dividido en 150 acciones comunes y
nominativas de un valor nominal de $100.00 cada una.

Es importante mencionar que, para determinar la capacidad de pago de la deuda privada de Sociedad ds Inversion #1,
la gestora evaluo los estados financieros proyectados a 5 anos, en los que se espera que la sociedad reciba ingresos
por medio de Jos dividendos obienidos por la sociedad objeto de inversion, & inversionas que |a sociedad pueda realizar
a corto, mediano y largo plazo. Asimismo, s& consideran los gastos administrativos, resultado de la inversion en la
Sociedad Objefo de Inversion y gastos financisros que la empresa asumira y los cuales seran generados por &l pago
del cupon anual de los certificados de mversion privados.

En ese senbdo. se esperan resultados negativos para los primeros cualiro anos de operacon proyectada; sin embargo,
se estima que la sociedad tendra |a capacidad para hacer frenie a las obligaciones contraidas. Atlantida Capital. S.A.
dara una revision continua a los estados financieros de la compania para asegurar que los compromisos adquiridos en
la estructura sean fielmenta cumphdos.

Al evaluar los resultados de la compania al 31 de diciembre 2023, esta totalizo en USS539 miles de ingresos por
SEervicios, por ofra parte, se registraron USS5219 miles de gastos administratives. Ademas. contabiizo un total de
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US$9.312 miles en concepio de gastos financieros correspondients al pago de intereses de la deuda adquirida con &l
FINCRA. En linea con lo anteror. 1a pérdida neta registrada por Ia sociedad asciende a -US$8,992 miles.

A la fecha de analisis. el Fondo presenia un saldo de US$148.115 miles en adguisicion de Certificados de Inversion
Privados con esta sociedad, dividido en 3 series

Sociedad de Inversion #2

Sociedad de Inversion #2, es una socedad anonima de capital vanable, constituida en 2002 conforme a las leyes de
la Repuiblica de Bl Salvador; la actividad principal de |a compania son las operaciones inmobiliarias: donde los
arrendamientos de locales comerciales son de su propiedad. Actualmente cuenta con 20 mmuebles distribuidos
principalments en San Salvador (9) y La Libertad (4).

DISTRIBUCION GEOGRAFICA DE LOS INMUBLES SOCIEDAD #2

Inmuebles

Can feercioga de Ang
0 Mecou TanTon

Fuente: Asantda Capital, SA. ¢ Elaboracion: PCR

Al analizar los resultados de esta sociedad, a dicembre 2023 percibid unos ingresos fotales por USS7.071.0 miles,
generados principalmenie por las operaciones de arrendamiento. Por su pare, los costos y gastos de operacion
totalizaron USS$2.467.0 miles, originados en su mayoria por fos gastos por financiamiento. En ese sentido la utilidad
nata cemrd en USS4,604.5 miles. reflejande una tendencia posiiva a o largo de los penodos analizados. Lo antenor
ubico al margen neto en 83.97%, ROE en 12.57% y ROA en 8.068%.

A |la fecha de analisis, el fondo registro un saldo de USS54.268.1 miles en mversionas con esta socedad mediants
acciones y sjerciendo &l control total sobre 12 misma.

Sociedad de Inversion #3

Sociedad de Inversion #3, es una compania salvadorena, constituida en abrl de 1952, la actividad principal de la
sociedad es |la fabricacion y venta de toda clase de muebles meialicos, artefactos slectromecanicos, accionados por
gas o cualquier ofro combustible, aparatos de refrigeracion y calefaccion y ademas productos de linea blanca, y en
o=neral sjercer cualesquiera de las actividades industriales o comerciales que s& relacionen con su objetivo principal
y permitidas por ley y cualquier actividad licita.

En cuanto a los resultados, a diciembre de 2023 |a sociedad reporio ingresos por US$28,983 miles. originados por
productos financieros y cargos administrativos. Por su parte, los gastos financieros registrados ascendieron a USS7,240
miles. Lo anterior dejd un margen financiero neto de USS21,743 miles. Al considerar los otros ingresos y gastos
reportados, |a utilidad neta se ubico en USS1,116 mies, superior en +15.58% respecto diciembre 2022 (USS965 miles),
con un margen neto de 3.85%. En cuanio a los indicadores de rentabilidad, la sociedad presenta un ROE de 3.95% y
un ROA con 1.02%.

A la facha de analisis, el fondo registrd un saldo de USS15,085 miles en adqguisicion de Bonos Corporativos Privados
con esta socedad, con un rendimiento del 9% anual. pagaderos trimestralmente con un plazo de 5 anos y pago de
capital al vencimiento.

Sociedad de Inversion #4

Sociedad ds Inversion #4, s una sociedad salvadorena, constituida en &l ano 2000 cuya actividad economica principal
es el desarmollo, administracian, construccion de techos y urbanizaciones industnales, asi como la explotacion de
proyectos en Zonas Francas.

Es importants destacar que por acuerdo #3982 del Ministeno de Economia con fecha 27 de noviembre del 2000, la
empresa goza de los bensficios de s Ley de Zonas Francas Indusinales y de Comercializacion. Los beneficios
consisten en exencion total det pago de Impuestos sobre Ia renta por 15 anos, y prorroga por 5 anos mas, exencién
total de pago al Impuesto sobre |a Transferencia de Bienes Raices, Impussto sobre la Transferencia de Bienes Musbles
y a la Prestacion de Servicios, con lo cual sus ventas estan afectas a una tasa de impuesios del cero por cienio.
Ademas, existe una exancion del Impuesio Sobre la Renta (hasia 2025) e Impuestos Municipales (hasta 2028).
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Al 31 de diciembre 2023, la sociedad registro ingrescs por US$1.819 miles, producto de los arrendamientos de
inmuebles e ingresos por servicios basicos. Por su parte. los cosios y gastos de operacion totalizaron US$810 miles,
reflajando un margen bruto de USS1.009 mies. Al considerar los gasios administrativos, gastos de venta y gastos
financieros gus totalizaron en conjunto USS612 miles, la utiidad neta cermd en US$378 miles, denotando un margen
neto de 20.79%.

El fondo registro un saldo de USS10,158 miles a diciembre 2023 en inversionas con esia sociedad, derivado de ia
adquisicion del 100% del Capital Accionano de la misma. Con el fin de evaluar s solvencis y capacidades de pago se
analiza el indicador de liquidez, el cual se ubico en 1.18 vaces a la fecha de analisis (diciembre 2022: 0.74 veces). Por
su parie, al calcular el nivel de endeudamiento medido como sus pasivos sobre los activos, la sociedad musstra una
buena capacidad con un indicador del 45.29%. A su vez. al revisar los indicadores de rentabilidad et ROE se situd en
5.39% y el ROA en 2.95%..

Sociedad de Inversion #5

Sociedad de Inversion #5. es una sociedad salvadorena, constituida en jubio de 2004, cuya actividad principal es
compra, venia y arrendamiento de inmusbles. Actualments Ia sociedad posse 15 inmusbles, 12 de ellos ubicados en
centros comerciales y los otros 3 son locales stand alone. En cuanto a la distribucion geografica, estos se encuentran
principalmente alojados en San Salvador (8) y La Libertad (4).

DISTRIBUCION GEOGRAFICA DE LOS INMUBLES SOCIEDAD #5

Inmuebles

8

Fuecnte: Atantda Captal, SA. / Elaboracion. PCR

Al analzar la mformacion financiera de esta sociedad, a8 diciembre de 2023 regisird ingresos en concepio de
arrendamienio por USS493 miles, a su vez contabilizd costos por USS181 miles, obtenisndo un margen bruto de
US$313 miles. Al considerar los gastos operativos y gasios financieros de la entidad, la utiidad neta totalizé en USS134
miles, con un margen neto de 27.23%,. Por su parte. se evaluaron los principales indicadores para medir 1a solvencia,
nivel de cobertura de gastos financieros y rentabilidad de Ia sociedad, donde, el endeudamisnto patrimonial medido
como sus pasivos sobre el patnmonio se ubico en 0.80 veces; mientras que su EBITDA supera en 1.97 veces a los
gastos financieros. En cuanto a la rentabibidad, el ROE s& ubica en 6.20% y el ROA en 3.44%_ Al periodo de analisis,
el fondo registro US$3.941 miles en inversiones con esta sociedad, adquiriendo el 99.99% de participacion.

Sociedad de Inversion #6

La Sociedad de inversion #6. es una sociedad salvadorena constiuida en junic 2023. La finalidad social principal es el
desamrollo de proyecios inmobiliarios y Il compra de bienss muebles o inmuebles para exploiarios, arrendarios.
parcelarios o venderios. A fecha de analisis, |a sociedad ha adquindo un inmueble en el municipio de San Salvador.
con €| propodsito de ejecutar un proyecto de inversion.

A diciembre de 2023, la entidad reporta un saldo de activos de US$9.040 millones, compuesto en un 98.9% por
propiedades de inversion. Estos activos estan respaldados en gran medida por un patnmonio que asciende a US$9.012
mides. y en menor medida por pasivos que totalizan USS28 mies. Es importante sefalar que Ia sociedad no mantiena
obligaciones financieras.

Considerando que es una institucion de reciente creacion, su estado de resuitados muestra una pérdida de -USS352
mides, atribuida principalmente a gastos y costos de operacion. Esto se refieja en un ROE de -3.91% y un ROA de -
3.90%. Cabe destscar gue el fondo regisird US$9 423 miles en acciones con esta sociedad.

Dado que |a mayoria de las socedades donde se han colocado las inversiones no poseen una calificacion de nesgo.
PCR, para &l calculo del RFPP tomé en consideracion como primer elemeanto la informacion financiera suministrada
por Atlantida Capital, en cada una de las sociedades responsables del pago oporiuno del capial y retorno de dichas
inversiones o dividendos, y de esta manera medir sus indicadores de rentabiidad y la estructura de deuwda y capital. A
su vez. se consideran las estrategias de mitigacion de riesgo aplicadas por estas sociedades para controlar el impacio

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de
Inversion.
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que pueda tener sobre =l valor del portafolio. Al realizar el calculo del RFPP, se determino que el fondo posee una
calificacion de nesgo A-.

Riesgo de mercado

Atlantida Capital S_A, Gestora de Fondos de Inversion cuenta con &l Manual de Riesgo Integral, el cual incluye medidas
con &l fin de mitigar &l nesgo de mearcado que pusde ser generado por cambios en las condiciones generales del
mercado. Para un tenedor de cualquier tipo de valor, es 1a posibilidad de pérdida ante las fluctuacionss de precio
ocasionadas por los movimienics normales del mercado (tasas de interés, tipos de cambio, etc. ). Es por lo anterior que
el analisis de PCR asta onentado a la evaluacion del impacto que tienen los movimientos de oferta y demanda dsl
mercado sobre la vulnerabiidad del fondo a perder valor. Dichos movimientos generan diversos tipos de riesgo para el
fondo de inversion, los cuales son clasificados ampliamente en tres: Riesgo de tasa de interés, nesgo de liquidez y
ri2sgo de tipo de cambio.

Riesgo de tasas de interés

Es el riesgo que el valor de los instrumenios financieros del fondo fluctis debido a cambios &n las tasas de interés de
mercado. Basado en lo anterior y tomando de referencia lo indicado en el Manual para ia Gestion Integral de Riesgo
de Atiantida Capital. para controlar &l nesgo de tasa de interés sobre precios, la gestora utiliza como medida Ia
Volatilidad y is Duracion Modificada de manera mensual. En linea con lo anterior, se observa que la volatiidad del
poriafolio asciende a 0.34% (diciembre 2022: 1.85%).

VOLATILIDAD DEL PORTAFOLIO (%)

Al analizar la Duracion Modificada del portafolio s& observa que existe una reduccion al pasar de 7.75 en diciembre
2022 3 un 7.21 en dicembre 2023, esto, generado por el moderado crecimiento en la diversificacion de su portafolio.

DURACION MODIFICADA PROMEDIO DEL PORTAFOLIO (ANOS)

80

P P

e
&
Fuente: Avantda Capital, S.A. / Elaboracion. PCR
Por otra parte, se evalud el Valor en Riesgo (VaR) de las inversiones que el fondo posee en titulos valores o
instrumentos de acciones de deuda de las sociedades, cuyas acciones no se encusniran nscritas en bolsa, asumidas
desde &l inicio de las operacionas del fondo. donde. a la fecha de analisis la pérdida maxma esperada en un dia,

medida a fravés de este indicador asciende a US$1.782 miles, equivalents a un 0.79% del patrimonio. encontrandose
por debajo del limite maximo establecdo por ia gestora (25%.).

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de
Inversion.




t, Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

WVALDOR EM RIESGDO DEL PORTAFOLID DE INVERSIONES (5 v W)

G oas H N ERR D

VaR & Wak
Fuenie: Atankda Capdadl. 5.A. 7 Elaboracion: PCH

Riesgo de liquidez

Se entiende por riesgo de liguidez a la vulnerabilidad gue &l Fondo de Inversicn Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida
tienda a sufrir pérdidas en valor ccasionadas por la presencia de iliquidez en sus operaciones. Es por lo anierior que
la administracion ha establecido en su Politica de Ligquidez |a realizacidn de un ssguimisnio disro de los flujos de
efectivo y las necesidades del fondo. Ademas, el Fondo cuenta con indicadores de alerta temprana para la gestidon da
su liguidesz:

a. Indices de concentracion por participe medido como el saldo actual de participe versus el saldo total dal
universo de participes en relacion con un determinado Fondo.

b. Probabilidad de baga en el precio razonable de los instrumentos en un pericdo determinado: chbtenida mediants
informacidn histdrica de las valoraciones de los instrumentos y generada a partir de un experimento estadistico
{ejemplo: experimento binomial o mediante |a distribucidn que mejor s ajuste a los datos)

Indicador de Descalce de activos y pasivos: diferencia entre los retormos de inversiones respecio a los gastos
incurridos por las mismas o gastos detallados en el Prospecio de Colocacidn de Cuoias de Paricipacion y
Reglamento Intermo de cada Fondo.

Reniabilidad diaria anuslizada de Valor Cuocta: cambio porcentual de Valor cuota en perodo “T v T-17
multipicado por &l nimero de dias en el ano en base de interés compuesto.

Es necesaric destacar gue &l Fondo, segin su politica de inversion, mantendra al menos un porcentaje del 10%
respecio al iotal de activos del fondo. Al cierre de diciembre 2023, el 5.27% del total de activos == clasifica como alta
quidez, representado por depdsitos en cuentas comentes, depdsitos a plazo menores a8 un ano y reportos, porcentaje
con &l cual =l fondo ha podido cubrir sus obligaciones financieras. Actuaslmente, =l fondo esta en procsso de
asctualizacidn en sus politicas de liquidez, en cual busca reducir &l porcentaje de los activos de alta liquidez® acorde a
sus necesidades de flujo, con el objetivo de liberar mas recursos para inversiones de largo plazo.

Riesgo al tipo de cambio

El rizsgo cambiario = refiers a |la exposicidn de los instrumentos financieros a fluctuaciones en el valor de la monsda
extranjera. En el caso del fondo, tanto los activos como los pasivos estéan denominados exclusivaments en dolares
estadounidenses, lo gue implica gque no existen transacciones financieras swjetas a8 cambios en el valor de oiras
monedss. Por lo tanto, debido 2 la denominacidon en ddlares, &l valor de los instrumeanios financieros no se wara
afectado por fluciuacionss en monedas sxiranjsras.

Analisis de Riesgo Fiduciario

Atlantida Capital, 2.A. Gestora de Fondos de Inversion, fus constituida el 15 de febrero de 2016 & micid operaciones
=l § de abril de 2017. A la fecha de analisis, Atlantida Capital poses el 52.5% del patrimonio ioial del mercado de fondos
salvadorefics y cuenta con cinco de los diez fondos constituidos en el pais. La gestora es miembro de Inversiones
Financieras Aflantda, 5.4 una empresa subsidiara de Inversiones Atlantida, S.A. (INVATLAN) Holding del Grupo
Financiero Atlantida de Honduras, con una trayectoria de mas de 100 afios de experiencia y presencia regional en
Centroamérica y Belice; v que deniro de sus operaciones se encuenira banca, seguros, armendamientos y créditos,
sdminisiradora de pensiones y compania almacenadora. En El Salvaedor, & Grupo Fimanciero s& ha establecido con
ofras sociedades como: Banco Atlantida El Salvador. 5.4, y Aflantida Securities. 5.A. de CV. Casa de Commedores de
Baolsa.

4 Afocha de analsis, @ polfca de mwersones consdorado de alla kguder, o5 de 107% del iotal de actvos.

atingsner om
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Fuente: Anandda Coptal S.A /7 Elaboracion: Atlantda Capital, S.A

Al analizar el Gobierno Corporativo de la gestora, este cuenta con un Cadigo de Gobiermno Corporativo que tiene como
objetivo guiar Iz estructura y funcionamiento de = institucion a través de sus organos sociales. Se concibe como un
proceso dinamico gue se adapta a la evolucion de la sociedad y busca generar un ambienie de confianza y
transparancia. A largo plazo. esto contribuye a la estabilidad financiera y & la integridad en los negocios. El codigo se
basa en la adopcion de mejores estandares y recomendaciones que reflejen las mejores practicas del mercado.
adaptadas a la realidad social especifica de la institucion.

Ademas, dentro de su manual s& establece gue es de obligatoria aplicacion para sus accionistas. Junta Directiva, Alla
Gerencia, comités regulados, comités de apoyo. y empleados en general. Por su parte, la gesiora cuenta con principios
y lineamientos sobre las buenas practicas de Gobiemo Corporativo, donde, se determina a) Un trato equitativo entre
accionistas, estableciendo con base a su pacio social y en cumplimiento a Ias leyes y practicas de buen gobiermo
corporativo y desarrollando politicas para la comunicacion y participacion de accionistas; ademas, b) Aptitudes y
composicion del organo de administracion =n &l cual se establece que &l drgano adminisirativo esie integrado por
parsonas que posean un perfil idoneo para un adecuado y eficaz desempeno en el sjercicn de sus funciones: que
ex:sia c) identificacion y seguimiento para un control efectivo de riesgo esiableciendo politicas. procedimientos y
mecanismoes para ia identificacion, seguimienio y control de forma continuada con base al perfil de riesgo de la
institucion; d) adecuada divulgacion de informacion para un gobierno corporativo eficaz y transparente con sus
paries relacionadas, es por sello que la gestora ha establecido su Politica de Comunicacion de clientes y publico en
general, donde se establecen y determinan los canales de comunicacion y procedimientos para la realzacion oportuna
y satisfacionia de los aclos de |a gestora; y por udltimo e) la RSE como parte de un buen Gobiemmo Corporativo
desarrollando actividades de acuerdo con un conjunto de valoras, principios, critenos y actitudes destinados a lograr &
creacion sostemida de valor para los grupos de interss. a través de nuestros valores institucionales.

Con &l objetivo de assgurar el cumplimiento adecuado y &l control efectivo de las operaciones. asi como satisfacer las
exigencias de los reguladores y evaluar las politicas y mecanismos de riesgos implementados. la enbdad gestora ha
establecido comités de apoyo para brindar respaldo a la Junta Directiva. Esios comités se mencionan a continuacion:

Comité de auditoria: tiene como finalidad dar seguimento a las instrucciones de 1a Supenntendencia del
Sistema Financiero y del Banco Central de Reserva de El Salvador. asi como a las observaciones de auditoria,
externa o interna. Su papel central en el sistema de supervision es monitorear el cumplimiento de estandares
y parametros definidos por leyes y normativa de entes reguladores, para dingir las operacionas de 1a Gestora
de Fondos de Inversion. El Comité de Auditoria apoya la gestion de la Junta Directiva en ia implementacion y
supervision del control interno, disponiendo de su propio manual de organzacion y funcionamiento, que forma
parte del Sistema de Gobierno Corporativo de |a sociedad Gestora

Comité de riesgos: E! Comile de Riesgos tiene como objstiva evaluar |as politicas, mecanismos y
procadimientos de nesgos implementados por Is Gestora de Fondos de Inversion, y proponer las medidas o
ajustes necesanos. Tene autondad sobre las areas operativas para respaldar las funcionas del Depariamento
de Riesgos y sirve como enlace entre este departamento y la Junta Directva. El comité cuenta con un manual
de organizacion y funcionamiento propio gue incluye informacion sobre sus miembros, requisitos y
atribuciones

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de
Inversion.
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Comité para la prevencidn de lavado de dinero y activos: El Comité de prevencion de Lavado de Dinero
y Financiamiento del temorismo achla como enlace entre la Oficialia de Cumplimiento y la Junta Directiva,
encargandose de la prevencidn del lavado de dinero y financiamienio &l terrorizmo en la Gestora. Se
establecid para cumplir con las leyes vigenies y garantizar la transparencia en las operaciones. Su objstivo
principal es implemsntar un sistema de control para detectar actividades inususles y sospechosas
relscionadas con =l lavado de dinero y activos. El comité tiens su propic manual de organizacidan
funcionamiento.

Comité de inversiones: El Comitd de Inversionses es responsable de ewvaluar, recomendar v aprobar los
lineamientos para |as decisionss de inversion ejecutadas por la administradora de fondos de inversidn. Debe
contar con al menos fres miembros vy sus suplenies, quisnes debsn posssr capacidad y conocimisntos
relscionados con los activos &n los que invierie =l Fondo. Los miembros del comité son ratificados anusliments
por la Junta Directiva. Este comité se establecid en cumplimiento de las leyes y normas vigentes v cusnia con
su propio manual de funcionamienio y organizacion, formando parte del Sistema de Gobierno Corporativo de
la Gestora de Fondos de Inversian.

Cada uno de estos comités opera de manera independiente. pero reporia regularmente a la Junta Directiva, brindando
asesoramienio y recomendaciones para mejorar la eficiencia, &l cumplimiento v la gestdn de nesgos de la gestora.

Accionistas, Junta Directiva y Alta gerencia

Todo lo relacionado con &l Gobiemo de la Gestora de Fondos de Invearsidn se rige por el Codigo de Comearcio, La Ley
ds Fondos de Inversidgn, Ley de Mercado de Valores, entre oiras. En linea con lo anterior, v para garantizar una
adecuada gobemanza corporativa vy el funcionamiento efectivo de la gesiora. se ha esiablecido la Junia Directiva y Alta
Gerencia, asegurando que la gestora opere de manera ética, efechiva y en linea con los intereses de sus accionisias y
paries interesadas.

La Junia General de Accionistas, conformada por los accionistas legalmenie convocados y reunidos es el drgano
supremo de la sociedad gestora. y deniro del Codigo de Gobiemo Corporativo se establecen las responsabilidades,
convocatorias y s reunionss ordinarias, extraordinarias y compstencias de esios. A su vez. deniro dal mismo Cadigo
se establecs que la administracidn de la gestora cormesponds & una junta directiva. |a cual e= integra por tres direciorss
propietarios y ndmero igual de directorss suplentes, iodos slectos por la Junta General de Accionistas v deben cumplir
con las atribucionss v responsabilidades delegadas. Por otra parts, la Ala Gerencia s |a figura por medio de la cual
s denomina al Gerente General v 8 todos los gjecutivos que reportan &l mismo, atendiendo las responsabilidades
delegadas y contar con |la experencia, competencias & integnidad necesarias para gestionar el negocio y &l personal
bajo su supenision.

ESTRUCTURA ADMINESTRATIVA DE LA GESTORA
Accinnistes P pacieén | uita Goroncis oo
Inversiones Finanocras Atlanbda, 5.4 Franocsoo Javier Mayora Rc Gorenie Goneral y admnestrador de
Guilermo Bucso Anduray T SIOC S
Jurta Directiva Carics Jose Momno Rivas Gorente de Firanzas y admimstrador
Gabnel Eduarde: Dolgado Suaen Direcior prosidenbe do inversiones
Jomt Ricamo Estrada Tenorio Direcior vicopresideree
Carios Marcelo Olano Romeno Direcior secrot@ana
Sara de Josis Ochoa Malamons Dircior Suplenic
Luis Jose Mayola Pakucha Direcior Suplenic
Ricardo Miguel Granilio Fucnics Direcior Suplenic
Fuenite: A¥anida Capiad. 5.A. 7 Elaboracian. PCH

PCR considera que, la gestora musesira una estruciura sdlida. procurando el cumplimisnto nomative v la mejora
continua en sus operaciones, lo gque fortalece su posicion en el mercado de fondos de inversion salvadorefo. Ademas,
la gestora ha sstablecido una estructura de gobernanza con alio nivel académico vy que cuenta con expensncia en los
ambitos  financieros y  bursatidss, o gue garantiza los  iniersses de sus  partes  interesadas.
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La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de
Inversion.




t, Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Estados Financieros Auditados del FINCRA

BALANCE GENERAL FINCRA (MILES DE DOLARES)

INVERSIONES FINANCIERAS
CUENTAS POR COBRAR NETAS

OTRUS ACTVOS

TOTAL ACTVOS

PASNOS CORSIENTES

PRESTAMOS

LUb'(M..: POR PAGAR 3 685 o a2

IA\MUh 24,742,

l.l_'h‘i FTAS POR PAGAR

PARTICIPACIONES esaTT
OTRAS CUENTAS DE PATRIMONIO

RESLLTADOS POR APLICAR

P, 10 RES TRINGIDO

TOTAL PATRIMOMIO

TOTAL PASIVO Y PATREMONIO

!—\'_,k N‘ 'ERSIONES

= lu.: b— N"\N' |thJ'a POR OPERACIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS
& N

UTILIDAD DEL
OTRA UTILIDAD INTEGR
GANANCIAS POR CAMEBIO: EL VALOR RAZONABLE DE PROSIEDADES DE IN
RESULTADO INTEGRAL AL DEL PERIODO
Fuente: A¥anvda Captal. 5.A. / Elaboracion:

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de
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Estados Financieros Auditados del Atlantida Capital

BALANCE GENERAL ATLANTIDA CAPITAL. GESTORA FONDOS DE INVERSION (MILES DE DOLARES)

amponante dic-13 dic22
EFECIIVO Y EOUVALENIES DE EFECTIVG 43549 -
INVERSIONES FINANCIERAS 4081
CUENTAS POR COBRAR
OIR
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

IVOS FISICOS £ INTANGIBLES

INVERSIONES FINANCIERAS

ACTNVO

CUENTAS POR PAGAR

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 205 E 21.28
IMPUESTOS v S 28582
PROVISIONES 30 855 3.6 5883

CAPITAL SOCIAL 250000 2500.00

RESERVA LEGAL 64.08

RESLLTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES y 527743 1.580.99

RESLL TADOS DEL PRESENTE EJERCICIO 062 ZI3ANG 628,20 2461 £.503.18

PATRESOMNO |0 9,902 56

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.045.48 1170438
Fuente: Aantda Captal. S.A. / Elaboracion: PCR

ESTADO DE RESULTADOS ATLANTIDA CAPITAL. GESTORA FONDOS DE INVERSION (MILES DE DOLARES
Componanta dic-19 dic-20 dic-21 dic-22 dic-23
: DE OPERACIC 6797 20958 1,630.10 ASk2 e

INGRESOS POR SERVICIOS DE ADMINISTRACION 61.07 299.58 1.632.10 4.8942.79 £.016.20

GASTOS POR COMERCIALIZACION DE FONDOS DE INVERSION
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION Y PERSONAL

INTERESES
ERDIDAS) NETAS EN INVERSIONES FINANCIERAS
OS FINANCIEROS

PUESTOS Y RESERVAS

GASTO POR INPUESTO SOBRE LA RENTA 0 1.110.08 149481

RESERVA LEGAL 58, 2068.06 Z31.98

RESULTADO INTEGRAL DEL PERIODO 246147 €.903.18
Fuente: A%antida Captal, SA. / Elaboracion. PCR

Nota sobre informacion empleada para el analisis

La informacion que emplea PCR proviene directamente del emisor o entidad calificada. Es decir, de fusnies oficiales y
con firma de responsabilidad, por lo que Ia confiabilidad e integndad de esta le corresponden a quen firma. De igual
forma en el caso de la informacion contenida en los informes auditados, la compania de Auditoria o el Auditor a cargo,
son los responsables por su contenido.

Con este antecadente y acorde a bo dispuesto en la normativa vigenis, PCR es responsable de 1a opinion emitida en
su calificacion de riesgo, considerando que en dicha opinidon PCR se pronuncia sobre 1a informacion utilizada para el
analisis, indicando si esta es suficiente o no para emitir una opinion de riesgo. asi como también, en el caso de
evidenciarse cualquier accidn que contradiga las leyes y regulacionss en donde PCR cuenta con mecanismos para
pronunciarse al respecic. PCR. sigue y cumple en todos los casos. con procesos intemnos de debida digencia para la
revision de la informacion recibida.

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de
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Olasificacidn pablica
Fondos de inversidn
El Salvador
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FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO ATLANTIDA
Informe de mantenimiento de clasificacion de riesgo

Sesion ordinaria N™ 6052024 del 23 de abril de 2024
Fecha de ratificacion: 20 de abril de 2024
Informacion financiera: auditada a diciembre de 2024
Contactos: Gabriela Rosales Quintanilla
barco Orantes Mancia

Analista financiero
Director pais

prosalesi@scriesgo.com

morantes@scriesgo.com

1. CLASIFICACION DE RIESGO

El analisis de clasificacion corresponde al Fondo de
Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida,
administrado por Atlantida Capital 5.A., con informacion
financiera auditada a diciembre de 2023.

F . Corrashs di Capital da
Fsrggs & Ll i

La dasificacidn actual no varid con respecta a la a
Explicacion de la clasificacion otorgada™

sor A [SLV): la calidad y diversificacion de los activos del
Fondo, la capacidad para la generacion de flujos, las
fortalezas v debilidades de la administracidn, presentan una
adecuada probabilidad de cumplir con sus objetivos de
inversion, teniendo una adecuada gestion para limitar su
expaosicion al riesgo por factores inherentes a los activos del
Fondo y los relacionados con su entorno. Nive! buenao.

Categoria 2: moderads sensibilidad a condiciones
cambiantes en el mercado. Los fondos de inversion en la
categoria 2, se consideran con una moderada sensibilidad a
ocondiciones cambiantes en el mercado. Es de esperar que el
fondo presente alguna wvariabilidad a trawés de cambios en
los ezcenarios de mercado, ademas de una moderada
exposician a los riesgos del mercado al que pertenecen de
acuerdo con |a naturaleza del fondo.

{+) @ (-): las clazificaciones desde “scr AA” 3 “scr O pusden
ser modificadas por la adicion del signo positivo o negativo
para indicar la posicion relativa dentro de las diferentes
categorias.

Perspectiva estable: s& percibs una baja probabilidad de
gue clasificacion varie en el mediano plazo.

Perspectiva en observacion: == percibe gue |a probabilidad
de cambio de |a clasificacion en el mediano plazo depends
de la ocurrencia de un evento en particular.

SLV: indicativo de pais para las clasificaciones gue SCR El
Salvador otorga en El Salvador. El indicativo no forma parte
de |z escala de clasficacion en El Salvador. La escals
utilizada por la Clasificadora esta en estricto apego a la Ley
del Mercado de Valores y a las Normas técnicas sobre las
Obligaciones para las Sociedades Clasificadoras de Riesgo.

2. FUNDAMENTOS

Fortalezas

El respaldo técnico, financiero y logistico que en
opinidn de SCR El Salvador Grupo Atlantida, brindaria a
Atlantida Capital, 5.4, Gestora de Fondos de Inversion
debido al winculo de la franguicia, y la importancia
estratégica dentro de los planes de expansion.

La Gestora cuenta con una completa base de politicas,
normativas, manuales y procedimientos gue fortalecen
la gestion y estructura de Gobierno Corporativo.

La robusta estructura normativa vinculada al sector de
fondos de inversidn cerrados fortalece los mecanizmos
de control y de gestidn d= |a operatividad del Fondo.

El Fondo muestra un bajo nivel de apalancamiento
financiero. Lo cual, contribuira a wna menor
participacion gastos financieros en relacidn con los
ingresos del Fondo.

La politica de inversion del Fondo brinda flexibilidad
para crecer de manera diversificada por sector
econamico y tipo de empresa.

gpinidn de! Consejo de Clasificocitn de Rissgo no constituing ono sugensncia & recomendacidn pang inwertin, né un oval o garonhio de fo emisidn; sino

omplementana o irs decisiones de inversion; pero kos miembros del Conssjo sevdn responsobles de ung apinidn en ko que se hayo comprobado
o mai infencidn, y estardn sujetos o fos sonciones legales pertinentes.

¢ £l detolle de toda o escoin de clasificacicn que atilies o Closiffcodorn podrd ser consuffodo £n nueshnm poging WWww_sCriesgo oom

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de
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Retos

Cumplir las metas de diversificacion del portafolio de
inversion para lograr estabilidad en el flujo de ingresos.

Reducir los niveles concentracion en el portafolio de
inversion, 3 medida =l fondo logre niveles de
maduracicn.

Cumplir las estrategias de crecimiento del portafolio de
inversion para lograr estabilidad en el flujo de ingresos.

Mantener una debida gestion y control de los riesgos
de los fondos administrados.

Monitoreo de los riesgos asociados a las actividades
productivas de las Sociedades objeto de inversion.

%e opbservan espacios de mejora en los procesos de
analisis y seguimientos a las sociedades objeto de
inversion.

Oportunidades

Mercado local reducido en Fondos de Inwversion
Cerrados de Capital de Riesgo, genera oportunidades
para incrementar |a base de participes.

Amplias opciones de inversion en el mercado a traves
de diversas industrias y  sectores  brindan
oportunidades de crecimiento al Fondo.

Loz canales de comercializacion a traves de socios
estratégicos y sinergias con empresas vinouladas al
Grupo.

Amenazas
Potenciales eventos de estrés econdmico en el entorno
operativoe de |as sociedades podrian reducir la

rentabilidad de las misma y los rendimientos del Fondo.

Eventuales cambios regulatorios en el mercado de
valores podrian afectar |a operatividad del negocio.

Creacidn de nuevos iMPpuestos &  transacciones
bursatiles o incremento de los existentes.

El consejo de clasificacion de SCR El Salvador cambio la
perspectiva del Fondo de Estoble a En Observocion. La

Mas informacidn oficinas

madificacion se realiza debido al perfil financiero de algunas
Sociedades Objeto de Inversidn (501). La alta concentracion
del portafolio dehilita |a fortaleza del Fondo para diluir |2
wolatilidad de ingresos en periodos de estrés econdmico. La
clasificadora espera que la Gestora continue fortaleciendo
sus procesos de monitoreo y analisis de riesgo en el
subyacente.

Durante el 2023, el Fondo mostra crecimientos sostenidos
en el patrimonio, ingresos estables y una estrategia agresiva
de posicionamiento en el mercado a través de nuevas
inversiones. SCA El Salvador, realizara el seguimiento del
desempefio del Fondo y las estrategias de diversificacion
implementadas por la Gestora.

3. CONTEXTO ECONOMICO

3.1. Andlisis de la plaza

Para el afio 2023, el Banco Central de Reserva reporto el
crecimiento del PIB en 3.5% superior al 2.8% de 2022. La
economia salvadorena fue impulsada por el aumento en la
actividad en los sectores de construccion [(+17.9%),
electricidad (+14.6%), actividades profesionales [+11.1%) v,
financieras vy seguros (+7.5%). El resultado ha sido
favarecido por la reduccion en los indices de criminalidad
incentivando la inversion, desarrollc de proyectos de
inversion piblica y privada, la modernizacion y digitalizacion
de servicios publicos, y el turismo.

En un contexto de elevada inflacion y limitado espacio fiscal,
el BCR estima el crecimiento econdmico entre el 3.0% y
3.5% para 2024; grganizmos internacionales como el Fondo
Monetario Internacional (FMI} contemplan wn 3.0%, =l
Banco Mundial wn 2.5% y 2.0% segun la Comision
Economica para Ameérica Latina y el Caribe (Cepal).

3.2. Finanzas Publicas

A nivel fiscal, los ingresos totales del Sector Pablico No
Fimanciero (SPNF) aumentaron en 6.8% a diciembre de
2023, inferior al 10.9% reportado el afio anterior. El 79.7%
corresponden a los tributarios, los cuales incrementaron en
4.6%. El comportamiento estuwo influenciado, por la
dinamica presentada en el Impuesto sobre Renta (+3.4%) e
Impuesto al Valor Agregado [+5.0%).

En relacion con el gasto plblico del SPMF, este totalizo
SD9,203.7 millones, un aumento del 9.3% superior a la
minima reduccidn del 0.02% reportada en diciembre de
2022 (USDE,423.1 millones). El gasto se concentra en un
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84.2% en gasto corriente (+2.5%) y el 15.8% en gasto de
capital. Historicamente, los egresos pablicos han estado
orientados a solentar las obligaciones inmediatas del
Gobierno, principalmente en consumao (+3.0%) e intereses
(-10.8%).

Resultado de la dinamica de ingresos y gastos, se registro
ahorro primario del 5PMF por USDEA3.0 millones y el déficit
total en USDT7E7.6 millones (diciembre 2022: -USDB60.3
millones). Bajo las proyecciones actuales, representaria el
2.3% del PIB frente al 2.7% del afo anterior. De los
desembolsos ejecutados, UsD1,330.5 millones
corresponden a intereses de deuda (15.8% de los ingresos),
y USD5,165.3 millones a gasto de consumo (61.4% de los
ingresos).

A partir de abril de 2023, |a deuda piblica relacionada con
pensiones se excluye del registro del SPFN, debido a los
cambios establecidos en la nueva reforma de pensiones
aprobada en 2022. La deuda previsional que totalizaba
UsD6,184.7 millones (abril 2023) =e traslado a las
obligaciones del nuevo Instituto Salvadorefio de Pensiones
{I5F). En consecuencia, la deuda del SPNF sumad
UsD18,882.0 millones y percibid un aumento del 4.7% con
relacion a diciembre de 2022 ([deuda sin pensiones:
USD18,033.2 millones).

Adiciembre de 2023, la deuda del SPNF representa el 55.5%
del PIB, relativamente menor al reportando en diciembre de
2022 de 5%6.4% del PIB (sin pensiones) y del 75.8%
considerando pensiones; favorecido por la dindmica de un
mayor denominador y cambios contables realizados. Segin
la clasificacion de la deuda, el 69.0% corresponde a las
obligaciones de largo plazo, un 18.3% a mediano plazo y el
12.7% restante, las emisiones de LETES y CETES.

3.3. Comercio Exterior

Dwrante el afo 2023, las exportaciones registraron
U5D6,498.1 millones, uma reduccion del 8.7% en relacion
con 2022 (USD7,115.1 millones). Los sectores mas
impactados fueron las maguilas (-30.0%), el sector
primario’ (-13.5%) y comercio al por mayor y menor |-
A8.8%). Los principales socios estratégicos comprenden a
Estados Unidos con el 35.6% de las exportaciones, seguido
de los pares centroamericanos (49.3%), Meéxico (3.4%) y
Canada (1.7%). Por su parte, las importaciones totales
sumaron USD15,648.3 millones, una reduccion del 8.5% en
relacion com 2022 (USD17,108.0 millones).

Compuesto por agricubtura, ganadeni, silvioultura y pesca.

Mis informacidn oOficinas

3.4. Inversion Extranjera Directa (IED)

Al tercer trimestre de 2023, los flujos de IED netos
totalizaron USDA56.8 millones, lo gue implicd una posicidn
superavitaria 3 lo observado en igual periodo del afo
anterior, donde se experimento salidas de IED por USDAT.E
millones. Este comportamiento esta vinculado al aumento
en la entrada de capitales en la industria manufacturera
(USD137.8 millones); y en actividades especificas como
transporte  aérec  [USD111.5 millones), electricidad
(USD79.8 millones) w comunicaciones (USD5E.3 millones).

Panama con USD137.7 millones, México con USD115.1
millones y Espafia con USD106.6 millones, fueron los paises
con mayores aportes en la |ED durante el periodo en
mencion.

3.5. Inflacion

Durante el 2023, el pais ha experimentado una
desaceleracion en la inflacion, al puntuar en diciembre de
2023 un 1.2% desde el 7.3% del afio anterior. Los segmentos
de restaurantes y hoteles (+5.8%), bebidas alcohdlicas y
tabaco (+1.4%) y, alimentos y bebidas no alcohdlicas
(+4.0%) fueron los segmentos de mayor incremento.

A nivel de produccicn, &l indice de Precios al Productor (IPF)
s2 opbzerva una tendenciz similar, al slevarse 1.8% =z
diciembre 2023 inferior al 4.9% del afo anterior.

3.6. Remesas Familiares

A diciembre de 2023, las remesas familiares totalizaron
USDE,181.8 millones, un aumento del 4.6%, superioral 3.1%
registrado en 2022. Histdricamente, las remesas han
constituido una base importante para satisfacer la demanda
interna y potenciar consumao de los hogares, representando
el 24.1% del PIB proyectado de 2023 (2022: 24.4% del PIB).
En promedio el 42.2% del total corresponden a operaciones
de hasta USD499.9, y un 20.2% entre USDE00 y USDO99.9.
Del total, el 93.0% provienen de envios desde Estados
Unidos, seguide de Canada (1.0%), Espana (0.6%), Ikalia
{0.6%) v Reino Unido [0.2%).

3.7. Sector de Fondos de Inversidn

Actualmente, la industria de fondos de inwersidn opera en
un contexto desafiante debido al persistente estres
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inflacionario y lento dinamizmo de la actividad econdmica.
Sin embargo, continda mostrando una rentabilidad estable,
buena calidad en los portafolios de inversion, sostenida
expansidn del patrimonio administrado ¥y un importante
avance en el uso de tecnologias para |3 suscripoion y canales
de atencidn a participes.

Dwurante el 2023, el mercado local ha estado en un proceso
de diversificacion y expansion; con la adhesion de dos
nuevos fondos de inversion administrados por Hencorp
Gestora. Dichos fondos comprenden, el Fondo de Inversion
Abierto Hencorp Opportunity de corto plazo, y el Fondo de
Inwversidn Cerrado de Renta Fija | [FICRF), con un limite de
emision autorizado de USD&e00.0 millones.

Actualmente, el mercado esta integrado por seis fondos de
inversion abiertos y cuatro fondos de inversion cerrados,
administrados por cuatro gestoras. A diciembre de 2023,
segln datos de la Superintendencia del Sistema Financiero
(55F), el patrimonio consolidado ascendid a USD969.3
millones, favorecido por un aumento del 97.7% [diciembre
2022: USD490.3 millones). El crecimiento a dos digitos es
explicado por la apertura de los dos fondos antericrmente
mencionados, ¥y que representan el 33.1% del total del
mercado de fondos.

B i e b i e
Nt G Pl s P
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Fuente: Elabaracian propia con mformacidn pablica de S5F y Gestoras.

A diciembre de 2023, el patrimonio administrado de los
fondos de corto plazo corresponde al 16.3% del total del
mercado. Los cuales experimentaron un buen dinamismo al
crecer en 14.0%, fremte a la reduccion de 14.8% del afio
anterior. En los fondos de mediano plazo, &l patrimonio
totaliza USDTE. 3 millones (8.1% del mercado), presentando
un incremento del 122.2% (diciembre 2022: 3.4%). El
mercado ha estado determinado por un entorno econamico
retador, condicidn gue habia originado un aumento de los
rescates realizados por los inversionistas para cubrir sus
necesidades  tramsitorias de  liquidez, y limitado el
crecimiento del Sector.

Mis informacidn oficinas

Fuente: Baboradan propi con informacicn padblica die S5F y Gestoras.

A pezar de la wolatilidad en el patrimonio, & mercado
mantiene los niveles de rendimientos promedio estables y
acorde al perfii de los mismos; explicado por la
diversificacion de instrumentos gue componen las carteras
de inversion y su calidad crediticia. Ademas, se han
bensficiado de |a tendencia al alza de |as tasas de interes de
los productos financieros del mercado lacal. En el segundo
semestre de 2023, el rendimiento diario anualizado de los
fondos de corto plazo promedid 3.87% (diciembre 2022:
3.18%). El correspondiente a los fondos de mediano plazo
cerrd en 5.78%, minima reduccidn frente al 5.11% en igual
mes del afio anterior.

A nivel comercial, los fondos abiertos han aumentado la
base de participes del mercado. A diciembre de 2023, se
totalizan 5,657 inversionistas, en los gue se incluyen
personas naturales y juridicas, un aumento del 23.6% en
relacion con el afio anterior (diciembre 2022: 4,578). El
77.2% corresponden a los fondos de corto plazo v el 22.8%
a los de mediano plazo.

En opinidn de SCR El Salvador, los fondos abiertos han
mastrado resistir la volatilidad del entorno, favorecido por
|2 gestion de los portafolios de inversiones concentrados en
instrumentos con bajo riesgo crediticio, pero diversificados
por emisores y plazos. Ademas, de una adecuada solidez a
los cambios en los tipos de interés y altamente liquidos, los
cuales han logrado sostener rendimientos atractivos para la
sostenibilidad de los mismaos.

El segmento de los fondos cerrados determing el
crecimiento absoluto del mercado, con un aumento anual
del 131.6% del patrimonio administrado. La expansion se
explica por el atractivo gue representa para algunos
inversionistas institucionales incrementar su apetito de
riesgo, con el objetivo de obtener mayores rendimientos y
ganancias de capital en un plazo mayor; ademas de la
apertura de nuevos fondos. El 41.7% corresponde al fondo
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de renta fija, el 49.5% a dos fondos de capital de riesgo y el
8.9% restante, al fondo de inversidn inmobiliario.

Los fondos cerrados promediaron rendimientos superiores
al 6.0%, beneficiados por la adecuada administracion y
composicion de |3 cartera. Sin embargo, se ven altamente
influenciados por las condiciones del sector econdmico al
gue pertenecen las inversiones, de la posicion financiera de
las entidades objeto de inversion o las fisicas de los
inmuebles adgquiridos, segun el modelo de inversion de cada
Fondo, y de los gastos asumidos. Ante este escenario, uno
de los objetivos determinados en este tipo fondos es la
diversificacion del riesgo a traves de distintas inversiones y
mantener resguardos adecuados de liguidez.

En opinion de SCR El Salvador, el mercado de fondos de
inversion szlvadorefio, s& encuenira en un proceso de
diversificacion, consolidacion y madurez, gue garantizara =l
espacio operative para ampliar |3 oferta para el
inversionista. En un pericdo de tiempo menor a 10 afos,
desde la configuracidn del primer fondo financiero, y a
pesar de los efectos y las condiciones inflacionarias, el
mercado ha mostrade altos niveles de crecimiento en los
respectivos patrimonios y capacidad para la gestion de
rendimientos atractivos.

Lo anterior, por medio de |a consolidacion de carteras
diversificadas por tipo de instrumentos, emisor, industria y
plazos. Ademas, de |z adecuada administracion por parte de
las Gestoras y, las politicas internas para la gestion integral
de riesgos y de comercializacion, con el objetive de reducir
la correlacion entre las inversiones y protegerse contra los
efectos intrinsecos de cada sector economico objeto de
inversion.

PASITECO da Foncan S Irssruan
Asndimierin Fromedia Semerl - Dickembos 2021

Fusnte: elaboracian propia con informacidn pdblica de 255 y Gestoras,

Mas informacidn oficinas

4. ATLANTIDA CAPITAL, S.A., GESTORA DE
FONDOS DE INVERSION

El 15 de febrero de 2016, |a Gestora se constituyd como
sociedad e inicid operaciones en 2017, con la autorizacidn
del Conssjo Directivo de la Superintendencia del Sistema
Financiero en sesion numero CD-14/2017 del & de abril de
2017, bajo el asiento registral nimero GEOOO1-2017.

Lz Gestora &5 miembro del conglomerado Inversiones
Financieras Atlantida, S.A. (IFA). En El Salvador, el grupo esta
conformado por otras sociedades como: Banco Atlantida EI
Salvador, 5.A., Administradora de Fondos de Pension
COMFIA, Atlantida Securities, S.A., Casa de Corredores de
Bolsa, Atlantida Vida, 5.A., Seguros de personas y Atlantida
Titularizadora 5.4. El conglomerado es parte de Inversionss
Atlantida, 5.A. (INVATLAM) Holding del Grupo Financiero
#Atlantida de Honduras, con mas de 100 afos de experiencia
¥ presencia regional en Centroamerica y Belice.

Estructura del Conglomerado Financiero
Inversiones Financieras Atlantida

Conglomerads Financhars
Atkntida

T T .
B LIS BLND ittt cow®  bIEm

Fuenie: Atlintda Capital, 5.4

La evolucidn del Grupo Financiero Atlantida es el resultado
natural de una franquicia en crecimiento y un plan agresivo
de expansion hacia toda la region. Dicha evolucion le
permite aprovechar sinergias y economias de escala entre
las demas entidades del Grupo, logrando consolidar de
forma ordenada su estrategia de posicionamiento en
Centro América. El pertenecer al Grupo Atlantida le permite
transferencias de tecnologia y Know-how de experiencias,
oportunidades de negocio gue facilitan la introduccion de
nuevas inversiones con relativa rapidez, prudente gestion
de riesgos y posicionamiento de marca.

4.1. Gobierno Corporativo

#Atlantida Capital tisne practicas de gobierno corporativo
formalizadas en cumplimiento con la normativa local. Su
operacion es independiente del Grupo, debido a que cuenta
con drganos de gobiernos corporativos establecidos y
especializados acorde a la operacion. Dentro del Codigo de
Gobierno Corporativo, lz Gestora ha documentado las
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responsabilidades fiduciarias del negocio administrado de
los Fondos de Inversidn, con el propasito de fortalecer las
practicas de Gobierno Corporativo, conforme a los
estandares de buenas practicas internacionales y demas
leyes aplicables.

La Gestora poses una estructura de Gobierno Corporativo,
donde reviste importancia la Junta General de Accionistas,
el drgano supremo de la Sociedad. Los accionistas tienen la
responsabilidad de elegir de manera diligente a los
directores que integren a la lunta Directiva, procurando en
todo momento, gque éstos cumplan con los reguisitos de
idoneidad y disponibilidad para dirigir el negocio.

Estructura Organizacional de Atlantida Capital, 5.A.

| Ofkcialia ce

B

Fusnte: Atldmtsda Cagital, 5.4

La Junta Directiva esta constituida por tres Directores
Propietarios y tres Directores Suplentes. Los miembros son
electos por la Junta General de Accionistas para un pericdo
no mayor de siete anos, con opoion de ser reglectos. Ningun
miembro de la Junta Directiva de la Gestora podra
desempefiar cargo ejecutivo, con excepcion del presidente.
La Junta Directiva esta compuesta por ejecutives de alto
nivel académico y experiencia en varios campos, entre los
gue destacan: bancario, financiero, bursatil v legal.

Mas informacidn oficinas

En febrero de 2023, se realizo la eleccion de la Junta
Directiva, cuyos nombramientos wencen en el 20300
Artualmente, esta compuesta por los siguientes miembros:

JURLE LMrectiva

Atkintida Capital, S.a.
IR N
Director Presiderte
Director Vicepresidents
Director Secretana
Director Suplente
Director Suplente
Director Suplente

Gabriel Eduardo Dedgado Suaro
Jaz# Ricardo Estrada Tenorio
Carlas Marcelo Olanc Bomera
Sara de Jesiis Ochaa Matamonos
Luis Joseé Moyola Pabucha
Bicarde Migud Granille Funes
Fuente: Atlintsda Capital, 5.4

La gerencia general de |la Gestora esta a cargo de Francisco
lavier Mayora Re, guien cuenta con una amplia trayectoria
profesional en el ambito financiero y bursatil, ademas deun
alto perfil académico. Comparte el rol en |a administracion
de inversiones junta a Carlos Jozé Moreno Rivas, gerente de
finanzas desde abril 2021, ambos registrados en la 55F.

Atlantida Capital, ha establecido Comités apoyo a la Junta
Diirectiva en la toma de decisiones, entre estos: el Comité de
Riesgos, Comité de Auditoria, Comité de Prevencidn de
Lavado de dinero, Comités de Inversiones para fondos
cerrados y abiertos.

4.2. Administracion y Riesgo Operativo

Dwrante el ano 2023, la ewvolucion del patrimonio
administrado por la Gestora, estuvo determinado por la
tendencia creciente de nuevos participes, estabilidad en la
calidad del portafolio de inversion y un importante avance
en las operaciones de los Fondos de Inversion Cerrados,
particularmente.

Debido al aumento en los activos administrados y
ampliacidn de productos, la Gestora fortalecio su estructura
organizacional a traves de la contratacion de personal
especializado, el cual =& encuentra en constante
capacitacidn y formacion en cada una de las dreas gue la
companen [administracion, finanzas, OpEraciones,
contabilidad, desarrollo de software y riesgo). La Agencia,
considera gue |a reorganizacion y segregacion de funciones,
amplia los mecanismos de cobertura y control en la gestion
integral de riesgos definidos para cada tipo de fondo.

A diciembre de 2023, la Gestora alcanzo USDE0E. 8 millones
en patrimonios administrados, un incremento del 46.9%
{diciembre 2022: USD346.3 millones). Atlantida Capital, se
ubica en la primera posicién por patrimonio administrado,
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con el 52.5% de la cuota de mercado local. Administra dos
fondos de inversion abiertos, el Fondo de Liguidez conm
calificacion AA 2 vy el Fondo de Crecimiento con calificacion
Ad- 2 Ademas, un Fondo de Inversion Cerrado Inmabiliario
(FIMBAT) A- 2; el Fondo Cerrado de Capital de Riesgo
(FINCRA) en A- 2, y Fondo Cerrado de Capital de Riesgo
Empresarial # (FINCRAE+) en A- 2, todos calificados por 5CR
El Salvador.

Artdesichs Capiesl § A, Garnms Fonoon 5 Insendar
Cvalucidn dal Przrimasio par “ps 20 fanda

memran mh PO Ll I el mimesie

Fuente: Elxboracion props con informacion de Atldntida Capital 5.4

El FINCRA concentra en promedio el 44.6% del patrimonio
total administrado, seguido por el FINCRAE+ con el 26.6%,
el FIMBAT un 12.8% vy los fondos abiertos, el 16.0% en
conjunto. La Administracion aprovecha el potencial de
NEEOCIOS CON empresas pertenecientss a Inversiones
Financieras Atlantida; esto, con el fin de lograr una mayor
cobertura de negocios, para atender 2l segmento meta de
los fondos de inversion.

La Gestora administra los instrumentos de liguidez para
afrontar las obligaciones y posibles rescates, asi como las
concentraciones en emizores bancarios para mitigar el
riesgo de crédito. La rentabilidad resultante de las
operaciones ha mantenido una tendencia estable, en linea
con el mercado y el historico perfil conservador de los
fondos abiertos. 5in embargo, en el dltimo semestre, dichaos
fondos han aumentado su tolerancia al riesgo, al efectuar
inwersiones en titulos de renta variable. Ls Gestora continda
coma una unidad de negocio estratégica en |a expansion de
operaciones para IFA en El Salvador, y para los planes de
consolidacién del grupo en Centroamerica.

El Fondo Inmobiliaric esta expuesto a mayores riesgos
implicitos del sector inmobiliario, principalmente por la
débil actividad econgmica, auge del trabajo remoto, y un
exceso de oferta acumulada. A pesar del entorno
desafiante, el Fondo continda reflejando estabilidad y altos
niveles de ocupacion, favorecido por las politicas de

Mais informacidn oficinas

seleccion y administracion de los inmuebles y contratos con
inguilinos.

Por su parte, los fondos de capital de riesgo, mantienen una
tendencia creciente. Lo cwal, le ha permitide generar
rendimientos acordes al perfil de riesgo del portafolio,
logrande alcanzar el minimo de inversiones para un fondo
de inversidn de capital de riesgo, de acuerdo a la normativa
local. Mantiene el reto de aumentar la diversificacion por
industria gue compone el portafolio de inversion.

La Gestora cuenta con meLanismos de cobertura gue le han
permitido  atender hasta &l momento necesidades
transitorias de liguidez de manera oportuna. Lo anterior, en
estricto apego segun criterios establecidos en la Ley de
Fondos de Inversion. Los fondos cerrados cuentan con un
porcentaje de inversiones en instrumentos liguidos en linea
con la diversificacidn y mitigacion de riesgo. Para la
totalidad de los fondos, se constituyen garantias en
beneficios de los participes actuales y futuros, que deben
corresponder al 1% de la suma de los patrimonios. A
diciembre de 2023, la= garantias estan compuestas por
cinco fianzas de fiel cumplimiento, que de manera conjunta
suman USD5.4 millones, que corresponde al 1.1% de los
patrimonios.

4.3. Situacion financiera

La estructura financiera y resultados en dltimo afo de la
Gestora, han estado determinados por el incremento
significativo de las operaciones, reflejo del volumen del
patrimonio al@nzade por los Fondos Cerrados y el
incrementa en &l Fondo de Crecimiento. & diciembre de
2023, los activos totalizaron en USD11.7 millones,
faworecidos por una expansion del 75.7% (diciembre 2022:
W506.7 millones). Concentrados principalmente  en
inwversiones financieras de largo plazo en un 37.8%, a corto
plazo [27.4%) y el efectivo y equivalentes {22.7%). Por su
parte, los pasivos aumentaron en un 25.7%, cerrando en
5018 millones durante el periodo (diciembre 2022:
5014 millones).

El patrimonio acumula USD9.9 millones, y registré un
aumento de 89.4% en relacion con diciembre de 2022
{USD5.2 millones); manteniendo wna amplia posicion al
compararlo con el minimo legal establecido (USDS00.0
miles). La Gestora complementa su perfil de solvencia,
faworecido por el soporte de su accionista en dltima
instancia, el cual ha dejado evidencia comprobada de su
apoyo 3 sus relacionadas y afiliadas.
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Attiemga Capital SA P - .y . .
Sulancs de Shacién ficanciers Los indicadores financieros de la Gestora reflejaron un

' aumento en la razon circulante a 3.3 veces (diciembre 2022

. 1.1 veces). La Entidad continua reflejando bajos niveles de
endeudamiento (0.2 wveces =l patrimonio), y mejor

£ absorcion de los gastos sobre la utilidad opera . Al cierre
g8 de 2023, dicho indicador se ubico en 35. esdeun42.2%
‘ en lapso de un ano. Los resultados lograron un efecto
positivo e&n los indicadores de rentabilidad sobre la

inversion y sobre el patrimonio, los cuales reportaron 77.7%

T e > —

y 94.3%,; respectivamente (diciembre 2022: 62.8% y 79.4%).

Fuente: Estados Finanoeros mterno de Atontida Capetal, S
Gestrs da f ondos de imasnecn

A diciembre de 2023, los ingresos operativos acumularon —

USD6.0 millones, un crecimiento del 20.7%, favorecidos en oo s o . - -

su totalidad de los ingresos por los servicios de . " 3 =

administracion de los Fondos. Por su parte, los gastos de

operacion sumaron USD16 millones, como resultado

operativo se obtuvo USDA4 millones (+26.8%) vy

corresponden al 73.9% de los ingresos.

Fuente: Estados Finanoeres nternas de Atlant apital SA,

La ausencia del gasto por apalancamiento con deuda, 5. HECHOS RELEVANTES

aunado al crecimiento sostenido del patrimonio
administrado y los beneficios obtenidos de las inversiones
financieras propias (USD4.1 millones), se traducen en

utilidades finales netas por USD7.1 millones (+161.4%) y, un
ici e 2022: 54.8% i el afo 2
(diciembre 2022: 54.8%) para el cierre del ano 2023. Trasnos Fecha Monto (USD) Cuotas
Xl

nov-23 6,975,127.9 25

Colocacion de Tramos de Cuotas de Participacion:

Grupo Atlantida ha dejado evidencia comprobada del
respaldo patrimonial 3 traveés de la inyeccion de capital que X sep-23 3,736,863.4 13
contribuyo a la absorcion de pérdidas en ejercicos 1% teb-23 2,985,610.7 115
anteriores durante el periodo de consolidacion.
Actualmente sus operaciones mantienen una ampha
capacidad parz la generacion utilidades y reservas, por lo
cual para el ano 2024, se ha establecido repartir dividendos
a los accionistas.

Inversiones del Fondo

Inversiones

Sociedad echa Modalidad %
Afiertcde Caprtal S A
tatado 2e Tmasitazan

Sociedad #6 sep-23 Accionario 99.95%

6. FONDO DE INVERSION CERRADO DE
CAPITAL DE RIESGO ATLANTIDA

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo tiene
como objeto principal invertir en acciones y valores de
deuda, emitidos por sociedades cuyas acciones no se
encuentran inscritas en una bolsa de valores. Dichas
sociedades pueden ser de cualguier tamano, antiguedad,
giro o sector. Los proyectos empresariales que se busguen
financiar con la inversion podran ser de mediano y largo

(R [
Fuente: Estados Finanoeros mterna de Atlantida Cap!
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plazo y de cualguier tipo. Lo anterior con cumplimiento de
los limites maximaos o minimaos establecidos en la politica de
imwersion del Fondo.

El Fondo esta dirigido a Participes personas naturales o
juridicas gue deseen manejar su inversion en el mediano (de
3 a5 afios) o largo plazo (mas de 5 afios), sin necesidad de
liguidez inmediata, con una media a alta tolerancia al rissgo,
dispuesto a asumir pérdidas. Con conocimiento vy
experiencia en mercados de capitales y del funcionamiento
de Fondos de Capital de Riesgo.

El Fondo es de naturaleza cerrada, no recompra las
participaciones de los participes, el inversionista que desea
recuperar su inversion en caso de salida anticipada, debera
acudir al mercado secundario para wender su participacion,
hasta el plazo definido de 99 afos.

ital de Riesgo Atlin

Fuente: Informacan proposcionada por Aflamtsda Capital, 5.4.

#Asimismo, el Fondo podra invertir en titulos valores de
oferta pdblica, tanto del sector pdblico como del sector
privado, asi como Valores de Titularizacion, cuotas de
participacion de Fondos de Inversign Abiertos y Cerrados,
Acciones y demas titulos con cumplimiento de los limites
maximos o minimos establecidos en la politica de inversign
del Fonda.

Como caracteristica propia de los fondos de capital de
riesgo, |as necesidades de liguidez inmediata son reducidas,
¥ la normativa local no exige a este tipo de fondo limites
minimo de tenencia de liguidezr debido a su naturaleza
cerrada. 5in embargo, la Gestora mantendra comao politica
interna un minimo de 10% de liguidez en valores de oferta
publica, como medida contingencial ante obligaciones de
pago de proveedores de servicio.

Mads informacidn oficinas

6.1. Gestion del Fondo

Las unidades relevantes de [a gestion son la Junta Directiva
de la Gestora y el Comiteé de Inversiones del Fondo, organos
compuestos por profesionales de probada experiencia y
trayectoria en &l mercado financiero, bursatil y sector
juridico. El Comité de Inwersiones presenta las propuestas a
la Junta Directiva, siendo este dltimo el ente facultado para
aprobar las inversiones.

El Fondo cuenta con un Comité de Vigilancia conformado
por personas no relacionadas a la Gestora, responsable de
actuar exclusivamente por el interés de los participes. SCR
El Salvador, considera gue la funcion de este organismo
fortalece la transparencia en las decisiones sohbre
inversiones aprobadas.

La operatividad general del Fondo; limites de awtoridad,
politica de inversion; criterios de elegibilidad de sociedades,
proyectos, & informacion para analisis; estan delimitados a
través de la Politica de Administracion del Fondo de
Inversidgn awtorizada por |3 Junta Directiva de la Gestora.
Ademas, el Fondo posee manuales para la Gestion Integral
de Riesgos, y valuacion de los instrumentos de inwversion,
entre otras.

6.1.1. Gestion de las Inversiones

Las inversiones a realizar por parte del Fondo, en sociedades
privadas y proyectos, son revisadas por la Gestora. Se
efectia un analisis fundamental, procedimientos de debida
diligencia fiscal, legal, y financiera. Esta ultima, realizada por
la Gestora en estricto apego con las Normas Técnicas de
Fondos de Inversion Cerrados de Capital de Riesgo (NDMC-
18), a traves de la Politica de Administracion del Fondo.

La administracidn de la Gestora es considerada relevante en
nuestro analisis, debido a gue la politica de inversiones
permite concentraciones por sector hasta del 30.0% de los
activos del Fondo. Situacion gue podria generar riesgos
asociados 3 las inversiones en sectores mas susceptibles a
los cambios en los ciclos economicos. Sin embargo, la
experiencia de la Gestora, permite reducir riesgos de esta
naturaleza a partir del analisis de mercado y debida
diligencia de |as sociedades objeto de imversion. El
seguimiento wna wez adguirida las inversiones, es
fundamental para la Gestion del Fondo. En este sentido, la
necesidad de continuar mejorando las practicas de control,
monitoreo, y andlisis de riesgo al activo subyacente por
parte de la Gestora, s un factor relevante para nuestra
perspectiva futura.
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En linea con la normativa local (NDWMC-18), a traves de la
Politica de Administracion del Fondo y el Manual de Gestion
de Riesgos, la Gestora establece las causales que pueden
dar origen a una desinversion: incumplimiente de los
criterios de elegibilidad y otros covenants contractuales
entre |a sociedad y |3 Gestora.

Los mecanismos de desinversign contemplan la recompra y
wenta de instrumentos segun lo permitido en la legislacion
local; asi como la wenta de las acciones de |la sociedad a
través de Bolsa. Esta dltima alternativa implicaria gue ze
registre |a sociedad en bolza. Se senala como riesgo de
desinversion, los casos donde el Fondo no sea el
controlador de |2 sociedad, situacidn que a8 nuestro criterio
podria retrasar la salida del Fondo en momentos oportunos.

6.2. Estructura Financiera del Fondo

La evolucion de la estructura financiera del Fondo ha estado
determinada por el desarrollo del portafolio de inversiones,
a traves de la adquisicidn accionaria de una nueva sociedad.
A diciembre de 2023, &l Fondo acumuld activos por un valor
de U50254.4 millones, favorecido por un aumento del 8.5%
(2022: USD234.4 millones). Favorecido por el incremento de
las  inversiones financieras en &5%, y las cuales
representaron el 96.6% del total del balance. El 3.4%
restante corresponden al efective y eguivalentes, como
mecanismos de resguardo de la liguidez.

La deuda total cerrd en USD27.5 millones (diciembre 2022:
5032.6 millones), luego de una disminucion del 15.8%
derivado de las amortizaciones de la deuda financiera. El
85.1% de las obligaciones corresponden a dos préstamos
por USD23.4 millones, con Banco Atlantida a quince afos
plazo, y tasa de interés del 7.0%. El nivel de apalancamiento
de la deuda sobre el patrimonio fue de 12.0%, inferior al
limite legal maximo.

La politica interna establece gue el Fondo no podra tener
deudas gue superen el 50% de su patrimonio. El
endeudamiento podra obtenerse por medio de entidades
financieras y no financieras, nacionales como extranjeras,
relacionadas o no con el conglomerado financieros al que
pertenece la Gestora.

Lz posicion financiera del Fondo, fue favorecida por las
colocaciones exitosas de tres nuevos tramos de cuctas de
participacidn por USD13.7 millones en ventanilla de la Bolsa
de Valores de El Salvador. En consecuencia, €l patrimonio
aumentd 3 USD226.9 millones (+12.5%), compuesto en un

Mas informacidn oficinas

52.5% por las cuotas de los participes que se elevaron a
8,343 (+509 cuotas).

Fenda s irvers Crrada se Szl de Risggo Setieics
Emirucen firancen

Fuente: Estados Financieros de F.1 cerrado de Capital de Riesgo Atlintida

Los resultados del Fondo son producto de la evolucion de
las inversiones y de su naturaleza hacia una mayor
exposicidn de riesgos en su portafolio administrado. Al
cierre de 2023, el Fondo obtuvo ingresos por inversiones de
50211 millones, el cual registro un aumento del 11.6%
con respecto a 2022 (USD18.9 millones). Las utilidades del
ejercicio  totalizaron USD14.4 millones (+15.5%) y un
margen neto del 68.1%, superior al 65.8% registrado &l ano
anterior.

En &l mizmo orden de ideas, el Fondo presenta amplias
coberturas de ingresos por inversiones sobre los gastos
financieros de 12.4 veces [diciembre 2022: 12.2 veces). La
Gestora, es la Onica que administra fondos de capital de
riesgo en &l mercado salvadoreno, y ha fortalecido sus areas
de control financiero y operativoe para aprovechar la
capacidad del Fondo de adquirir empresas, titulos de deuda
¥ proyectos de inversion.

Tarngie e Imniin Carrasa e Caghal te Flisyo Aelarida
Cacacio e Resulzacion

[ P e [P

Fuente: Estadas Financieros intemne de R cerrade de Capital de Riesgo
Atlantida
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6.3. Concentracion por participe

El reglamento interno del Fondo no condiciona el
porcentaje maximo de cuoctas de participacion gue puede
adguirir un participe (no relacionado). Sin embargo, la
politica de inversion limita la concentracion via participes
relacionadaos, las cuales no pueden superar el 40% del total

de las cuotas de participacion.

Resultado de |as emisziones, las cuotas de participacion
totalizaron 8,343 a diciembre de 2023, distribuidas en 12
participes. El mayor inversionista concentro el 55.1% del
patrimonio ¥y los primeros 5, el 96.2%; todos con
personalidad juridica. En el mismo orden de ideas, el 1.7%
corresponde a cuotas de entidades relacionadas al Fondo.

fondo du Inversidn Cerrede de Capital de Rsgo Alintida
Evohutitin dis Actives @ Invarnasnies

A lorem e [ 300

-
Fuente: Estadas Financiercs intemo de F I cerrado de Capital de Riesgo
Atlantida

6.4. Cartera de inversiones

6.4.1. Composicidgn del Portafolio Financiero

D& acuerdo a la Politica de Inwersion, El Fondo puede
imvertir hasta un 25.0% de los activos en valores financieros
de oferta publica y, como minimao el 10% en valores de alta
liguidez, atendiendo las disposiciones en las “MNormas
Técnicas para las Inversiones de los Fondos de Inversign™
(NDMCO7). La administracion del Fondo mantiens recursos
liguidos en instrumentos gue representen riesgos poco
significativos, con wencimientos menor o igual a3 365 dias,
con &l fin de resguardar los niveles de liguidez y responder
a futuros obligaciones.

A diciembre de 2023, la cartera liquida asciende a USD13.4
millones [diciembre 2022: 50111 millones) y corresponde
al 5.3% de los activos totales. Se distribuye en un 36.5% en
depositas a plazo, un 35.7% en reportos asociados al
Soberanoy el 27.8% restante, &n cuentas corrientes.

Mas informacidn oficinas

6.4.2. Inversiones en Sociedades gque no cotizan en

bolsa

A diciembre de 2023, el Fondo ha ampliado su apetito de
inversion al incorporar Sociedades no cotizantes en bolsa a
su portafolio administrado, totalizando activos por
UsD241.0 millones (+10.0%). Las nuevas inversiones
realizadas durante &l afo han permitido ajustar los niveles
de concentracion. El 67.7% commesponde a instrumentos de
deuda y el 32.3% a acciones, en relacion al 72.8% v 27.2%
del afio anterior, respectivamente.

Se expone mayor diversificacion de |a cartera por sector
econamico, donde =l 61.5% la concentra
telecomunicaciones, el 28.1% las actividades inmobiliarias,
el 6.3% en sociedades comerciales y el 4.2% en zonas
francas.

Fasda de mwsruite Cermacda de Capital de Rimpgs Adinkiss
Compaudon de b Cartan de inverion por Sectar Ceonamio

L. [T e— s + -
Fuente: Elaboracién propia con informacidn proparconada por Atldntida
Capital, 5.4

SCR El Salvador considera que el rapido crecimiento de los
activos del Fondo, en conjunto con la diversificacion de las
inversiones por industria y sociedades objeto de inversion,
podria aportar mayor estabilidad a los ingresos operativos
del Fondo, cumpliendo con los rendimientos proyectados
en los plazos determinados. 52 pondera a favor la
ampliacion y continuidad de los proceszos de administracion,
planificacion y monitoreo de la Gestora en las sociedades,
para la identificacion de riesgos y continuidad de las
OpEraciones.

Sociedad Objeto de Inversion #1

El Fondo registra inversiones en una Sociedad del sector
inmaobiliario bajo la modalidad de tipo accionaria, a traves
de |a cual gjerce control total sobre la sociedad privada. El
sector econamico al gue pertenece |z socedad, presento un
modesto crecimiento anual del 0.6% en su produccion vy
corresponde al 5.9% del PIB a dicembre de 2023.
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Arctualmente, existe un nomero significativo de desarrollos
inmobiliarios para vivienda, oficina y comercio, pero el
sector continda impactado por la creciente inflacion que
limita la capacidad de inversion y eleva los costos de
financiamiento.

La =zociedad fundada en 2002, z= dedica al desarrollo y
arrendamiento de inmuebles de caracter comercial. Su
portafolio esta constituido por 19 inmuebles en 7
departamentos del pais, por un valor mayor a los USD50.0
millones. Mantiene contratos de arrendamiento con 3
inguilinos dedicados a actiwidades relacionadas con
supermercados, desarrollo de software y comerciales. La
imversion corresponde al 22.5% de la cartera del Fondo.

Caracteristicas de la Inversidn

Modalidad de inversidn Accionaria

Monto de b inversidn +USD50.0 millones

Parcentaje de participacion adguirida 100 08
Plazo de ka inversién Mo aplica
Actividad principal de la sociedad Arrendamiento
Lector econcmica Sector inmobiliario

Tamadio de ka sociedad Gran empresa

las resultados financieros, y de la gestion de riesgos a partir
de la informacion periodica que recibe, sobre el desempefio
de la compafia como tenedor de los titulos de deuda.

Caracteristicas de la Inversidn Sodedad #2

Modalidad de inversién Deuda

Monto de ka inversion + USD140.0 millanes
Porcentaje de participacidn adgquirida 100.0%
Plazo de la inversidn Hasta 20 afios
Actividad principal de k2 socicdad lelecomunicaciones
Sector ccongmico lelecomunicaciones

Tamaiio de la sociedad Gran empresa

Fuente: Elaboracion propia con mformaciaon proporoonada por Atlantida
Capital, 5.A.

A diciembre de 2022, la Socedad presentd un crecimiento
anual en su estructura financiera del 4.0% y un 2.7% en los
ingresos operativos (diciembre 2022: +12.3%).
Consecuentemente, la utilidad neta incremento en un
10.7%. La Sociedad refleja niveles moderados de
endeudamiento  (35.9% =sobre activos y 56.1% del
patrimonio); y adecuados niveles de rentabilidad (ROMA:
8.1%, ROE: 12.6%) al cierre del afo.

Sociedad Objeto de Inversion #2

El Fondo registra inversiones a través de la participacion en
una estructuracion de deuda privada, que favorecia la
adguizicion de las operaciones de una compania del sector
telecomunicaciones en El Salvador. Dicho sector mantiene
altos niveles de inversidn, amplia capacidad instalada y
corresponde a uno de los mas competitivos del pais, lo cual
ha permitido mantener diversos tipos de servicios.

La imversion en la Sociedad #2 corresponde al 61.5% de la
cartera. El Fondo no ejerce control sobre la direccion de esta
sociedad. Mo obstante, la Gestora realiza un monitoreo de

Mas informacidn oficinas

Fuente: Elaboracion propia con imfarmacian proparconada por Atlantida
Caipital, 5.4

Sociedad Objeto de Inversion #3

El Fondo adguirid el 46.0% de los valores de deuda emitidos
por la Sociedad #3, con un plazo de hasta 5 anos y bajo una
garantia del 125% del monto total otorgada por |2 Holding
de la entidad. La inversion corresponde al 6.3% del
portafolio del Fondo.

La Sociedad es parte de uma corporacion de capital
costarricenze y ocon  presencia regional, dedicada al
comercio de bienes de consumo y retoil. Cuenta con 571
tiendas fisicas en 6 paises y totaliza mas de USD900.0
millonez en activos. Lla entidad pertensce a3 la linea de
financiamiento del grupo, que otorga el servicio créditos
flexibles a los clientes para adguirir productos de la linea
comercial, de la cuwal deriva su principal fuente de
financiamiento.

Al cierre de 2023, la estructura financiera de la Sociedad
incremento en un 11.9%, mientras gue los ingresos
operativos un 22.8% y la utilidad neta en 15.6%. Igual
tendencia muestra la deuda financiera que corresponde a
72 6veces el EBITDA, incremento considerable al 29.5 veces
presentado en el mismo mes del afic anterior.

Los niveles de rentabilidad disminwyeron, al wbicarse en
4.0% el ROE v ROA en 1.0% (diciembre 2022: 8.9% y 2.5%,
respectivamente). El principal riesgo al cual esta expuesta la
Sociedad #3 es el riesgo de credito, debido a la probabilidad
de reconoccmiento de cuentas  incobrables por
incumplimiento de pago de sus deudores. Ademas, cuenta
con una estructura de endeudamiento amplia que podria
elevar el gasto financiero.
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Caracteristicas de la inversiin Socledad #3

Maodalidad de inwersion Dewda

Ronto de kx inversidn £ USD15.0 millanes
Parcentaje de participacidn adguirida
Plazo de |a inversidn

Actividad principal de |2 sociedad Servicios, Comercio
Sector econdmico Comercia

Tamafio de la sociedad Gran empgresa

Fuwente: Elaboracdon propia con informacion proporconada por Atlantida
Caipital, 5.A.

Sociedad Objeto de Inversion #4

En mayo de 2022, el Fondo adguirio el 99.599% de las
acciones de la Sociedad &4, para concentrar el 4.2% del
portafolio. La Sociedad corresponde a3 una compafia
propietaria de un pargue industrial ubicada en una zona
franca del pais, fundada en el afo 2001. La oferta esta
compuesta por arrendamientos de instalaciones altamente
equipadas, acompanado de una amplia gama de servicios
(administrativos, logistica, tecnologia, etc.) a empresas
comercializadoras, distribuidoras, manufactureras, de
logistica y de procesos empresariales de larga distancia.

El desarrollo de pargues industriales en el pais, se ampara
bajo la Ley de Zonas Francas Industriales, la cual permite
condiciones favorables a los inversionistas del sector, desde
aspectos administrativos, desarrollo de tecnologia para
prestacion de servicios, exencion de impuestos, entre otros.
Basado en los potenciales beneficios que tiene, por la
interconectividad que dicho rubro representa con otros
sectores econdmicos como  maguilas, comercio y
transporte.

Dentro de los principales activos de la Sociedad, se
encuentran sus instalaciones para arrendamiento  de
43,025m*, construidos en dos terrenos de 11,075m”. Su
ubicacion es estratégica para el comercio internacional,
cercano a la zona metropolitana del pais, y rodeada de
zonas poblacionales con alta oferta laboral.

Al cierre de 2023, Iz Sociedad #41 presentd menores niveles
de endeudamiento correspondientes al 53.6%  del
patrimonioc  y 34.9% del activo (60.1% vy 37.5%
respectivamente), resultado una reduccion del 10.1% en la
deuda total, en relacion con el afo anterior. El margen neto
promedio 20.8% y los indicadores de rendimiento ROA y

Mads informacidn Oficinas

ROE wn 3.3% y 5.1%, respectivamente (diciembre 2022:
2.6% y 4.2%). Los resultados obtenidos por la Sociedad,
estan altamente influenciados por las condiciones de la
actividad econdmica 3 la que pertenecen los clientes.

Caracteristicas de |a Inversidn

Modalidad de inversidn Accianaria

Monto de la inversion 1 USH?.0 millanes
Porcentaje de participacion adguirida 10063
Plazo de la nwersion N aplica
MActividad principal de la socedad Arrendamiento, Logistica
Sector econdmico Lonas Francas

Tamafio de la sociedad Gran empresa

Fuente: Elaboracion propia con mformacion proporconada por Atlantida
Caipital, 5.4

Sociedad Objeto de Inversion #5

El Fondo adquiric el $9.99% de las acciones de la Sociedad
#5, correspondiente al 1.6% del portafolio de inversiones.
Lz Sociedad se dedica a actividades de caracter inmobiliario,
la cual cuenta con un solo inguiling relacionade con el
sector comercio. A diciembre de 2023, el margen neto
resultd en 27.2%, mientras que el ROA v ROE, fueron de
3.4% y 6.2% respectivamente. De igual manera, la Sociedad
ha presentado reducciones en la  estructura de
endeudamiento, correspondiente al 80.3% del patrimonio
(diciembre 2022: B5.6%).

La Gestora realiza las acciones administrativas respectivas
para el monitoreo y cobertura de los riesgos de contraparte
y de terminacion de contrato, asociados a la concentracion
en un solo inguilino.

Caracteristicas de la Inversidn

Modalidad de inversicn Accionaria

Monto de kb inversién 2 U030 millones
Porcentaje de participacion adquirida 10009
Plazo de b inversicn MO

Actividad principal de k sodiedad Actividades inmobiliarias
Sector econdmico Sector inmobiliana

Tamaiio de la sociedad Gran empresa

Fuente: Elaboracion propia con mformacion proporoconada por Atlantida
Capital, 5.4
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Sociedad Objeto de Inversion #6

Durante el ano 2023, el Fondo adquirio el 100.0% de las
acciones de la Sociedad #6 de reciente constitucion,
dedicada a3l desarrollo de proyectos inmobiliarios. La
aportacion de capital por parte del Fondo, permitira ia
ejecucion de un proyecto para la generacion de plusvalia
por medio de arrendamientos.

El sector economico al que pertenece |3 sociedad, presento
un modesto crecimiento anual del 0.6% en su produccion y
corresponde al 5.9% del PIB 2 diciembre de 2023.
Actualmente, existe un numero significativo de desarrollos
inmobiliarios para vivienda, oficina y comercio;
favoreciendo al incremento de la actividad en un 17.9% en
2023.

El Fondo proyecta rendimientos aproximados al 7.02%
provenientes de las actividades a desarrollar por 3

Sociedad. La inversion corresponde al 3.9% del portafolio.

Modalidad de Inversion
Monto de la inversidn £ USDE.O millanes
Porcentaje de participackin adquirida 1000%
Plazo de I3 Inversion ND

Actividad principal de la seciedad Actnidades Inmabilianas
Sector economico Sector inmobiliacio

Tamafo de la socledad Gran empress

Fuente: Elaboracion propia con mfarmacion proporoonada por Atlantda
Capital, S.A

6.5. Riesgo-Rendimiento

Durante el afo, Ia trayectoria del rendimiento del Fondo ha
mantenido una tendencia estable. El rendimiento diario
anualizado del semestre promedio 6.26% superior al 6.11%
del ano anterior. El comportamiento esta vinculado a la
estabilidad, predictibilidad de los ingresos por inversiones,
composicion del portafolio, nuevas inversiones vy
reconocimiento de gastos.

Lz maxima perdida esperada del portafolio en un dia,
medido a traveés del indicador de valor en riesgo (VaR), con
un 99% de confianza, promedio 3.7%, que corresponde a
USD7.6 millones del patrimonio, con fluctuaciones entre
3.73% y 4.24% (limite VaR 25.0%). SCR El Salvador considera
gue la gestion de riesgo es adecuada y el comportamiento

Mas informacién Oficinas

dal rendimianto corresponda al parfil crediticio dal Fondo y
a las condiciones del mercado en forma estable.

tondo de Inverscn Lerrado de Laprtal de Oengo Atlamda
RENDIMIENTD ANUALIZADO O LOS ULTIMOS 30 DIAS

Fuente: Elaboracion propia con mformacian proporoanada por Atlantida
Capital, S.A

La trayectoria y comportamiento del Fondo ha superado las
proyecciones establecidas al inicio del mismo. El valor
unitario de las cuotas de participacion continia en aumento
y recoge €l incremento en la rentabilidad acumulada del
periodo. Adiciembre de 2023 se elevo a USD27,199.6 (valor
inicial USD25,000.0).

En opinion de SCR El Salvador, su posicionamiento ha
estado respaldado por el atractivo que representa para
algunos inversionistas institucionales con mayor apetito al
riesgo, la capacidad de obtener mayores rendimientos y
ganancias de capital en el largo plazo, al tiempo que ganan
plusvalia los activos subyacentes, respaldado por I3
administracion del portafolio y seleccion de inversiones.

Indicador han-2aDic-22 Dic2alun-23 Jun-23aDic-23

PROMEDO 6.11 6.56 626
DESVSTD 1.5 9 787

RAR 0.77 0.83 a7e
COEFVAR 130 % 127
MAXIMO 753 .70 7.16
MINIMO 100.00 98.01
Fuente: Elaboracicn propia con informacian proporoanada por Atlantida
Capital, S.A
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ANEXO 1

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida
Balance general
En miles USD dolares

Balance General
Artiune
Activos cormientes
Efectivo y Equivalentes del Efectivo

financieras

Cuentas por cobra
Otros activos
Activos no corrientes
TOTALACTIVOS 240,803.9
Pasivos
Pasivos Comrientes L g 1584 8849 4,106.7

Prestamos con bancos y otras entidade

209.4 4821 1 805,
Financero

Cuentas por pagar A > 78290 4028 401 3,301.6

Pasivos no Corrientes 243231 23,9895 23,989.5 23,3731
Preéstamos Largo plazo 4,324.1 24,3231 23,9835 23,9895 23,3734
TOTAL PASIVOS 32,5225 24,752.2 27,479.8
Patrimonio

Particpacones 196,776 199,762.6

Resultados 9767 3542.2

Patrimoni stringuido 4,976.7 4,976.7
TOTAL PATRIMONIO 208,281.4 211,845.3
PASIVO + PATRIMONIO 234,386.3 240.803.9 236,719.7
Fuente: Eldboracion propa con informacion proporconada por Atidntida Capital, S A

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de
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Fondo de Inversion Cemrado de Capital de Riesgo Atlantida
Estado de Resultados
En miles USD délares

Estado de Resultados dic-22 jun-23 = dic-23

Ingresos de Operacidgn 18,9403 10,4478 15,7424 21,1404
Ingresas por Inversiones 18,9403 10,4478 15,7424 11,140.4

Ingresos por propiedades de inversion
Gastos de Operacidn 4 841 0 24504 3EE1S 5,027 8

Gastos Financieros por instrum. Financieros 5.2 138 177.4 2004
Gastos por Gesticn 44283 1 24614 36733 47778
Gastos generales de administraddn y comites 1175 L 5.2 308 406
Resultados de operacidn 14,0093 TA5LE i1, 8610 16,112 6
Gastos por Obligadiones con Inst. Finan r 15485 24.5 515 12810 17078
Otros gastos 798 .0 .o 0.3 0.3

Utilidad del ejerdcio 14700 54.2. 7 AMED 10,578.7 14,4044
Fusnte: Elasboracicn propia con informacidn propordonada por Atidntida Capital, 2.4,

ANEXO 2

Sociedades objeto de inversion gue no se cotizan en bolsa:

Py cha e bt i ek i Cinpital i Mimcigecs A barticki
Coriscburmlacin i hiel Soriddriin [

Foroencae de partidpacias sdguirida
Flao de b imversids

Actividia principal ds | scisdad
Secios scandmics
Tarals de ln sckedad

Fuente: Elaboracion propia con informacicn propordonada por Atkéntida Capital, S.4.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion
23 de octubre de 2024

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de
Inversion.
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Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Liquidez a Corto Plazo, Fondo
de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, Fondo
de Inversion Cerrado Inmobiliario Atlantida Progresa+, Fondo de
Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, Fondo de Inversion
Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+, Fondo de
Inversion Cerrado Financiero Atlantida Renta Variable

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgaciéon de

Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica la constitucion de Garantia por medio

de Fianza de Fiel Cumplimiento, en beneficio de los participes presentes y futuros, representados
por la Central de Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (CEDEVAL). Se renovo fianza de

US$2,700,000.00, la composiciéon quedd de la siguiente manera:

Institucion

Seguros e Inversiones,
Sociedad Andénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Atentamente,

Monto (ddlares de los Estados Unidos Plazo de
de América) Vigencia
Dos millones setecientos mil ddlares Veintisiete de
de los Estados Unidos de América Un afio septiembre de dos
(US$2,700,000.00) mil veinticuatro
Setecientos cincuenta mil dolares de
los Estados Unidos de América
(US$750,000.00)
Dos millones de ddlares de los Estados Veintidos de mayo de
Unidos de América (US$2,000,000.00) dos mil veinticuatro
Novecientos mil délares de los Estados Seis de diciembre de
Unidos de América (US$900,000.00) dos mil veintitrés

Fecha Inicio Vigencia

Nueve de agosto de
dos mil veinticuatro

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 27 de septiembre de 2024

Fecha Fin Vigencia

Veintisiete de
septiembre de dos
mil veinticinco

Nueve de agosto de
dos mil veinticinco

Veintidés de mayo de
dos mil veinticinco
Seis de diciembre de
dos mil veinticuatro

La veracidad y la oportunidad de este comunicado de Hechos Relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.
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Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Por este medio, en cumplimiento al Manual de Contabilidad para Fondos de Inversidon

(NDMC-08), se informa sobre la publicacion de Estados Financieros Intermedios del Fondo

de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida al 30 de junio de 2024, en nuestro sitio

web, realizada en fecha 28 de agosto de 2024.

La informacion publicada, puede ser visualizada en el siguiente enlace:

https://atlantidacapital.com.sv/wp-
content/uploads/2024/08/EEFF_Auditados_FINCRA_Junio2024.pdf

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 29 de agosto de 2024

Laveracidady la oportunidad de este comunicado de Hechos Relevantes es de responsabilidad de Atldntida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.
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Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Liquidez a Corto Plazo, Fondo
de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, Fondo
de Inversion Cerrado Inmobiliario Atlantida Progresa+, Fondo de
Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, Fondo de Inversion
Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remisidon y Divulgacién de

Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-1 3), se notifica la constitucion de Garantia por medio

de Fianza de Fiel Cumplimiento, en beneficio de los participes presentes y futuros, representados
por la Central de Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (CEDEVAL). Se renovo fianza de US$750,000.00,

la composicién quedé de la siguiente manera:

Institucion

Seguros e Inversiones,
Sociedad Andénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Andénima

Atentamente,

Monto (ddlares de los Estados Unidos
de América)
Setecientos cincuenta mil délares de
los Estados Unidos de América
(US$750,000.00)
Dos millones de délares de los Estados
Unidos de América (US$2,000,000.00)
Novecientos mil délares de los Estados
Unidos de América (US$900,000.00)
Dos millones setecientos mil délares
de los Estados Unidos de América
(US$2,700,000.00)

Plazo de

Vigencia Fecha Inicio Vigencia

. Nueve de agosto de
Un ano T
dos mil veinticuatro

Veintidés de mayo de
dos mil veinticuatro
Seis de diciembre de

dos mil veintitrés
Veintisiete de

septiembre de dos
mil veintitrés

Un ano

Un ano

Un ano

Javier Mayora Re

Gerente General
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 9 de agosto de 2024

Fecha Fin Vigencia

Nueve de agosto de
dos mil veinticinco

Veintidés de mayo de
dos mil veinticinco
Seis de diciembre de
dos mil veinticuatro
Veintisiete de
septiembre de dos
mil veinticuatro

La veracidad y la oportunidad de este comunicado de Hechos Relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.
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Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de
Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa sobre el Pago de Beneficios
distribuidos el miércoles 19 de junio de 2024 a la totalidad de los participes inscritos al 31 de
diciembre de 2023.

Descripcion Valor
Valor Cuota de Participacion Nominal al Corte $27,199.61111350
Beneficio por Cuota de Participacion $351.10575212
Beneficio Total del Periodo por Distribuir’ $2,929,275.29

'Beneficios netos percibidos, segun el articulo 75 de la Ley de Fondos de Inversion.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 19 de junio de 2024
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Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Liquidez a Corto Plazo, Fondo
de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, Fondo
de Inversion Cerrado Inmobiliario Atlantida Progresa+, Fondo de
Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, Fondo de Inversion
Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de

Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-1 3), se notifica la constitucion de Garantia por medio

de Fianza de Fiel Cumplimiento, en beneficio de los participes presentes y futuros, representados

por la Central de Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (CEDEVAL). Se renovo y se aumento fianza en

US$1,000,000.00, la composiciéon quedd de la siguiente manera:

Plazo de
Vigencia

Institucion Monto (ddlares de los Estados Unidos

de América)
Dos millones de délares de los Estados
Unidos de América (US$2,000,000.00)
Novecientos mil délares de los Estados
Unidos de América (US$900,000.00)
Dos millones setecientos mil délares
de los Estados Unidos de América
(US$2,700,000.00)
Setecientos cincuenta mil dolares de
los Estados Unidos de América
(US$750,000.00)

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Un ano

Un afio

Seguros e Inversiones,

Sociedad Andnima Un afio

Seguros e Inversiones,

Sociedad Andnima Un afio

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General

Fecha Inicio Vigencia

Veintidos de mayo de

dos mil veinticuatro

Seis de diciembre de
dos mil veintitrés

Veintisiete de
septiembre de dos

mil veintitrés
Nueve de agosto de
dos mil veintitrés

Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversién
San Salvador, 22 de mayo de 2024

Fecha Fin Vigencia

Veintidos de mayo de
dos mil veinticinco

Seis de diciembre de
dos mil veinticuatro
Veintisiete de
septiembre de dos
mil veinticuatro

Nueve de agosto de
dos mil veinticuatro

La veracidad y la oportunidad de este comunicado de Hechos Relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.
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Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de
InFormacion de Fondos de Inversién (NDMC-13), se inForma que, en Asamblea Ordinaria de
Participes celebrada el 26 de Febrero de 2024, se aprobo la Memoria de Labores y los gastos

relativos a la gestion del afio 2023.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 26 de Febrero de 2024

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.
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Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de

InFormacién de Fondos de Inversion (NDMC-13), se inForma que, en Asamblea Ordinaria
Participes celebrada el 26 de Febrero de 2024, se sometié a votaciéon y se autoriz6 al senor
Jorge Leonardo Laitano Torres, al sefior Franco Edmundo Jovel Carrillo y a |a sefiora Yolanda

Nathalia Reyes de Valdés como miembros del Comité de Vigilancia para el periodo 2024-
2025.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 26 de Febrero de 2024

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.
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Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de
InFormacién de Fondos de Inversion (NDMC-13), se inForma que, en Asamblea Ordinaria
Participes celebrada el 26 de Febrero de 2024, se aprobo6 el InForme de Auditor Externo y

Estados Financieros, al cierre del ejercicio que Finaliz6 el 31 de diciembre de 2023.

Atentamente,

)

~ T rvanagy i s D

Gerente General
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
San Salvador, 26 de Febrero de 2024

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.
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Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de
InFormacién de Fondos de Inversion (NDMC-13), se inForma que, en Asamblea Ordinaria
Participes celebrada el 26 de Febrero de 2024, se acordé nombrar a la Firma
PriceWaterhouseCooper como Auditor Externo Financiero y Fiscal con sus emolumentos, y

a la Firma KPMG como Auditor Externo Financiero y Fiscal suplente.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 26 de Febrero de 2024

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.
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Fondo de Inversiéon Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion, en su calidad de Administrador del
Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida convoca a los Participes del
reFerido Fondo de Inversion a celebrar la Asamblea Ordinaria de Participes en primera

convocatoria.

Dicha reunion se llevara a cabo el lunes veintiséis de Febrero de dos mil veinticuatro, a partir
de las nueve horas y cuarenta cinco minutos, en las oFicinas de Atlantida Capital S.A., Gestora
de Fondos de Inversion, ubicadas en calle EI Mirador y 87 Avenida Norte, Complejo World
Trade Center, EdiFicio Torre Quattro, OFicina 10-02, Colonia Escalon, San Salvador, El

Salvador.

De no contar con el quérum suFiciente para conocer los puntos ordinarios, se establece
segunda convocatoria a las once horas y cuarenta cinco minutos del mismo dia veintiséis de
Febrero, en las oFicinas de Atlantida Capital S.A., para la celebracion de la Asamblea de

Participes.

Para conocer los puntos de caracter ordinario, debera estar presente o representada por lo
menos la mitad mas una de las cuotas de participacién pagadas, tratdndose de primera
convocatoria, y en segunda convocatoria con cualquier numero de cuotas de participacion
presentes o representadas. Los acuerdos se adoptaran en ambos casos, por la mitad mas

una de las cuotas de participacion presentes o representadas.

Los acuerdos se adoptaran por tres cuartas partes de las cuotas de participacién pagadas,
en el caso de la primera convocatoria, y con tres cuartas partes de las cuotas de participacion

presentes o representadas, en el caso de la segunda convocatoria.

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



De no ser posible la presencia del Representante Legal, la persona delegada debera
presentar carta de representacion debidamente Firmada por el Representante Legal y

legalizada por un Notario, de lo contrario no podra ser parte del quérum.

La agenda de la sesion para la Asamblea Ordinaria es la siguiente:

—

. VeriFicacién del quérum.

Presentacion de InForme Anual de Comité de Vigilancia 2023.

Eleccion de los miembros de Comité de Vigilancia 2024-2025.

Aprobacion de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2023.

Aprobacion de Memoria de Labores 2023.

Aprobacion de los gastos relativos a la gestion y administracion del Fondo en el 2023.
Nombramiento de Auditor Externo Financiero, suplente y Fijacién de sus emolumentos.

Nombramiento de Auditor Fiscal, suplente y Fijacion de sus emolumentos.

2.
3.
4.
5.
6.
7.
8.
9.

Varios.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 9 de Febrero de 2024

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.
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Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de
Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa sobre el Corte de Beneficios por
distribuirse a mas tardar el 30 de junio de 2024 a la totalidad de los participes inscritos al 31
de diciembre de 2023.

Descripcion Valor
Valor Cuota de Participacion Nominal al Corte $27,199.61111350
Beneficio por Cuota de Participacion $351.10575212
Beneficio Total del Periodo por Distribuir’ $2,929,275.29

'Beneficios netos percibidos, segun el articulo 75 de la Ley de Fondos de Inversion.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 31 de diciembre de 2023

La veracidad y la oportunidad de este comunicado de Hechos Relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



“ Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Liquidez a Corto Plazo, Fondo
de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, Fondo
de Inversion Cerrado Inmobiliario Atlantida Progresa+, Fondo de
Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, Fondo de Inversion
Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de
Informacion de Fondos de Inversién (NDMC-13), se notifica la constitucion de Garantia por
medio de Fianza de Fiel Cumplimiento, en beneficio de los participes presentes y futuros,
representados por la Central de Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (CEDEVAL). Se vencio fianza
de US$500,000.00, la composicién quedd de la siguiente manera:

Monto (ddlares de los Estados Plazo de Fecha Inicio
Unidos de América) Vigencia Vigencia

Seguros e Novecientos mil dolares de los Seis de diciembre Seis de diciembre
Inversiones, Estados Unidos de América Un afio de dos mil de dos mil

Sociedad Anénima (US$900,000.00) veintitrés veinticuatro
Seguros e Dos millones setecientos mil d6lares Veintisiete de Veintisiete de
Inversiones, de los Estados Unidos de América septiembre de dos septiembre de dos

Sociedad Anénima (US$2,700,000.00) mil veintitrés mil veinticuatro
Seguros e Setecientos cincuenta mil dolares de

Inversiones, Sociedad los Estados Unidos de América N:g\;er:ﬁ ?/Z?nstﬁ?rzs Eg:\ﬁi?\?e?ggcssztfs
Andnima (US$750,000.00)

Institucion Fecha Fin Vigencia

Seguros e Un millon de ddlares de los Estados Veintidés de mayo Veintidés de mayo
Inversiones, Sociedad Unidos de América de dos mil de dos mil
Andénima (US$1,000,000.00) veintitrés veinticuatro

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 08 de diciembre de 2023

La veracidad y la oportunidad de este comunicado de Hechos Relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



Gt

Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Liquidez a Corto Plazo, Fondo
de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, Fondo
de Inversion Cerrado Inmobiliario Atlantida Progresa+, Fondo de
Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, Fondo de Inversion
Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgaciéon de

Informacion de Fondos de Inversién (NDMC-13), se notifica la constitucion de Garantia por medio

de Fianza de Fiel Cumplimiento, en beneficio de los participes presentes y futuros, representados
por la Central de Deposito de Valores, S.A. de C.V. (CEDEVAL). Se emiti6 fianza de US$900,000.00,

la composicidon quedé de la siguiente manera:

Institucion

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Andénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Andénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Atentamente,

Monto (délares de los Estados Unidos
de América)
Novecientos mil délares de los Estados

Unidos de América (US$900,000.00)

Dos millones setecientos mil délares

de los Estados Unidos de América

(US$2,700,000.00)
Setecientos cincuenta mil dolares de
los Estados Unidos de América
(US$750,000.00)

Un millén de délares de los Estados
Unidos de América (US$1,000,000.00)
Quinientos mil dolares de los Estados

Unidos de América (US$500,000.00)

Plazo de
Vigencia

Un ano

Un afio

Javier Mayora Re

Gerente General

Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversién
San Salvador, 06 de diciembre de 2023

Fecha Inicio Vigencia

Seis de diciembre de
dos mil veintitrés
Veintisiete de
septiembre de dos
mil veintitrés

Nueve de agosto de
dos mil veintitrés

Veintidés de mayo de
dos mil veintitrés
Ocho de diciembre
de dos mil veintidés

Fecha Fin Vigencia

Seis de diciembre de
dos mil veinticuatro
Veintisiete de
septiembre de dos
mil veinticuatro

Nueve de agosto de
dos mil veinticuatro

Veintidés de mayo de
dos mil veinticuatro
Ocho de diciembre de
dos mil veintitrés

La veracidad y la oportunidad de este comunicado de Hechos Relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



l‘ Atlantida
Capital S.A.
Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacién de

Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa sobre la Colocacion del Tramo Xl

de Cuotas de Participacion a través del Sistema de Ventanilla de la Bolsa de Valores de El

Salvador, por 256 cuotas equivalentes a US$6,975,127.94.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversién
San Salvador, 01 de noviembre de 2023

La veracidad y la oportunidad de este comunicado de Hechos Relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



Gt

Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Liquidez a Corto Plazo, Fondo
de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, Fondo
de Inversion Cerrado Inmobiliario Atlantida Progresa+, Fondo de
Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, Fondo de Inversion
Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remisién y Divulgaciéon de

Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica sobre el vencimiento de Fianza por

US$685,000.00, la cual fue contemplada en la renovacién y aumento de fianza del 27 de septiembre
de 2023 por US$2,700,000.00. Asegurando la cobertura de la Garantia por medio de Fianza de Fiel

Cumplimiento, en beneficio de los participes presentes y futuros, representados por la Central de

Depésito de Valores, S.A. de C.V. (CEDEVAL). La composicién quedé de la siguiente manera:

Institucion

Seguros e Inversiones,
Sociedad Andénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Andénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Atentamente,

Monto (délares de los Estados Unidos
de América)

Dos millones setecientos mil délares
de los Estados Unidos de América
(US$2,700,000.00)
Setecientos cincuenta mil dolares de
los Estados Unidos de América
(US$750,000.00)

Un millén de délares de los Estados
Unidos de América (US$1,000,000.00)

Quinientos mil délares de los Estados
Unidos de América (US$500,000.00)

PI.azo c!e Fecha Inicio Vigencia

Vigencia
Veintisiete de

septiembre de dos

mil veintitrés

Un afio

Nueve de agosto de
dos mil veintitrés

Veintidés de mayo de
dos mil veintitrés
Ocho de diciembre
de dos mil veintidés

Javier Mayora Re
Gerente General

Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversién
San Salvador, 18 de octubre de 2023

Fecha Fin Vigencia

Veintisiete de
septiembre de dos
mil veinticuatro

Nueve de agosto de
dos mil veinticuatro

Veintidés de mayo de
dos mil veinticuatro
Ocho de diciembre de
dos mil veintitrés

La veracidad y la oportunidad de este comunicado de Hechos Relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



“ Atlantida
Capital S.A.
Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de

Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa sobre la Colocacion del Tramo X
de Cuotas de Participacion a través del Sistema de Ventanilla de la Bolsa de Valores de El

Salvador, por 138 cuotas equivalentes a USS$3,736,863.43.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 28 de septiembre de 2023

La veracidad y la oportunidad de este comunicado de Hechos Relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



Gt

Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Liquidez a Corto Plazo, Fondo
de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, Fondo
de Inversion Cerrado Inmobiliario Atlantida Progresa+, Fondo de
Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, Fondo de Inversion
Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de

Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica la constitucién de Garantia por medio

de Fianza de Fiel Cumplimiento, en beneficio de los participes presentes y futuros, representados
por la Central de Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (CEDEVAL). Se renové y se aumento fianza en

US$485,000.00, la composicion quedd de la siguiente manera:

Institucion

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Andénima
Seguros e Inversiones,
Sociedad Andénima

Seguros e Inversiones,

Sociedad An6onima

Atentamente,

Monto (ddlares de los Estados Unidos

de América)
Dos millones setecientos mil délares
de los Estados Unidos de América

(US$2,700,000.00)
Setecientos cincuenta mil dolares de
los Estados Unidos de América
(US$750,000.00)

Un milldn de délares de los Estados
Unidos de América (US$1,000,000.00)
Quinientos mil délares de los Estados
Unidos de América (US$500,000.00)
Seiscientos ochenta y cinco mil délares

de los Estados Unidos de América

(US$685,000.00)

Plazo de
Vigencia

Un ano

Fecha Inicio Vigencia

Veintisiete de
septiembre de dos

mil veintitrés
Nueve de agosto de
dos mil veintitrés

Veintidos de mayo de

dos mil veintitrés
Ocho de diciembre

de dos mil veintidos
Dieciocho de octubre

de dos mil veintidés

Fecha Fin Vigencia

Veintisiete de
septiembre de dos

mil veinticuatro

Nueve de agosto de
dos mil veinticuatro

Veintidés de mayo de
dos mil veinticuatro
Ocho de diciembre de
dos mil veintitrés

Dieciocho de octubre

de dos mil veintitrés

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversién
San Salvador, 27 de septiembre de 2023

La veracidad y la oportunidad de este comunicado de Hechos Relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.




“ Atlantida
Capital S.A.
Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgaciéon de
Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa sobre la adquisicion del 99.95%

de las acciones de la sociedad Inmobiliaria Capital, S.A. de C.V.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversién
San Salvador, 13 de septiembre de 2023

La veracidad y la oportunidad de este comunicado de Hechos Relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



“ Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Liquidez a Corto Plazo, Fondo
de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, Fondo
de Inversion Cerrado Inmobiliario Atlantida Progresa+, Fondo de
Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, Fondo de Inversion
Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento al articulo 7, literal v), de las Normas Técnicas para la
Remision y Divulgacion de Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa que el
sefor Josué Samuel Barrera Mira ha dejado de laborar para Atlantida Capital S.A., Gestora de
Fondos de Inversion. Por lo tanto, ya no prestara servicios como Agente Comercializador para

los fondos administrados por esta institucion.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 11 de septiembre de 2023

La veracidad y la oportunidad de este comunicado de Hechos Relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



“ Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Por este medio, en cumplimiento al Manual de Contabilidad para Fondos de Inversion
(NDMC-08), se informa sobre la publicacion de Estados Financieros Intermedios del Fondo
de Inversidon Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida al 30 de junio de 2023, en nuestro sitio

web, realizada en fecha 29 de agosto de 2023.

La informacion publicada, puede ser visualizada en el siguiente enlace:
https://atlantidacapital.com.sv/wp-
content/uploads/2023/08/EEFF_Auditados_FINCRA Junio2023.pdf

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 29 de agosto de 2023

La veracidad y la oportunidad de este comunicado de Hechos Relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.


https://atlantidacapital.com.sv/wp-content/uploads/2023/08/EEFF_Auditados_FINCRA_Junio2023.pdf
https://atlantidacapital.com.sv/wp-content/uploads/2023/08/EEFF_Auditados_FINCRA_Junio2023.pdf

‘1 Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de
Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa sobre el contrato de clasificacion
de riesgo con Pacific Credit Rating (PCR) con el Fondo de Inversion Cerrado de Capital de

Riesgo Atlantida. La calificacion de riesgo emitida es segun el siguiente detalle:

Fecha de informacién dic-22
Fecha de comité 22/08/2023
Riesgo Integral sv M2-f
Riesgo Fundamental sv MA-f
Riesgo de Mercado sv M2
Riesgo Fiduciario sv AAf
Perspectiva Estable

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 23 de agosto de 2023

La veracidad y la oportunidad de este comunicado de Hechos Relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



“ Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de
Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa sobre la calificacion de riesgo de
salida por parte Zumma Ratings, la clasificacion de riesgo de crédito emitida es A-fc.sv y la

clasificacion de riesgo administrativo y operacional es Adm 2.sv.

Ademas, se informa que, a partir del 23 de agosto de 2023, el Fondo de Inversion Cerrado de
Capital de Riesgo Atlantida finalizo el contrato de calificacion de riesgo con Zumma Ratings,
por lo que los informes de las calificaciones de riesgo emitidos han sido retirados de nuestra

pagina web.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 23 de agosto de 2023

La veracidad y la oportunidad de este comunicado de Hechos Relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



Gt

Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Liquidez a Corto Plazo, Fondo
de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, Fondo
de Inversion Cerrado Inmobiliario Atlantida Progresa+, Fondo de
Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, Fondo de Inversion
Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de

Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica la constitucion de Garantia por

medio de Fianza de Fiel Cumplimiento, en beneFicio de los participes presentes y Futuros,

representados por la Central de Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (CEDEVAL). Se renovo

Fianza de US$750,000.00, la composicion quedé de la siguiente manera:

Institucion

Seguros e Inversiones,
Sociedad Andénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Andénima

Atentamente,

Plazo de
Vigencia

Monto (délares de los Estados Unidos
de América)

Setecientos cincuenta mil dolares de
los Estados Unidos de América
(US$750,000.00)

Un millén de délares de los Estados
Unidos de América (US$1,000,000.00)
Quinientos mil délares de los Estados
Unidos de América (US$500,000.00)
Seiscientos ochenta y cinco mil dolares
de los Estados Unidos de América
(US$685,000.00)

Un millén quinientos quince mil
délares de los Estados Unidos de
Ameérica (US$1,515,000.00)

Un afio

Un afio

Un afio

Un ano

Javier Mayora Re
Gerente General

Fecha Inicio Vigencia

Nueve de agosto de
dos mil veintitrés

Veintidés de mayo de
dos mil veintitrés

Ocho de diciembre
de dos mil veintidés

Dieciocho de octubre
de dos mil veintidos

Veintisiete de
septiembre de dos
mil veintidds

Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversién
San Salvador, 09 de agosto de 2023

Fecha Fin Vigencia

Nueve de agosto de
dos mil veinticuatro

Veintidés de mayo de
dos mil veinticuatro

Ocho de diciembre de
dos mil veintitrés

Dieciocho de octubre
de dos mil veintitrés

Veintisiete de
septiembre de dos
mil veintitrés

La veracidad y la oportunidad de este comunicado de Hechos Relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



“ Atlantida
Capital S.A.
Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de

Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa sobre el Pago de Beneficios
distribuidos el martes 13 de junio de 2023 a la totalidad de los participes inscritos al 31 de

diciembre de 2022.

Descripcién Valor
Rendimiento al cierre del 31 de diciembre de 2022 7.1062%
Valor Cuota de Participacion Acumulado $26,710.23
Beneficio por Cuota de Participacion? $956.64
Beneficio del Periodo por Distribuir2 $7,494,317.76

1Beneficios netos percibidos, segun el articulo 75 de la Ley de Fondos de Inversion.

2Menos costos de custodia y comision por derechos patrimoniales de CEDEVAL.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversién
San Salvador, 13 de junio de 2023

La veracidad y la oportunidad de este comunicado de Hechos Relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



Gt

Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Liquidez a Corto Plazo, Fondo
de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, Fondo
de Inversion Cerrado Inmobiliario Atlantida Progresa+, Fondo de
Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, Fondo de Inversion
Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de

Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica la constitucion de Garantia por

medio de Fianza de Fiel Cumplimiento, en beneFicio de los participes presentes y Futuros,

representados por la Central de Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (CEDEVAL). Se emitio

Fianza de US$1,000,000.00, la composiciéon quedo de la siguiente manera:

Institucion

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Anénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Andénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Andénima

Seguros e Inversiones,
Sociedad Andénima

Atentamente,

Plazo de
Vigencia

Monto (délares de los Estados Unidos
de América)

Un millén de doélares de los Estados
Unidos de América (US$1,000,000.00)
Quinientos mil délares de los Estados

Unidos de América (US$500,000.00)
Seiscientos ochenta y cinco mil dolares

de los Estados Unidos de América

(US$685,000.00)

Un millén quinientos quince mil
dolares de los Estados Unidos de
Ameérica (US$1,515,000.00)
Setecientos cincuenta mil dolares de
los Estados Unidos de América
(US$750,000.00)

Un afio

Un afio

Un ano

Javier Mayora Re
Gerente General

Fecha Inicio Vigencia

Veintidés de mayo de
dos mil veintitrés

Ocho de diciembre
de dos mil veintidés

Dieciocho de octubre
de dos mil veintidos

Veintisiete de
septiembre de dos
mil veintidds
Nueve de agosto de
dos mil veintidos

Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversién
San Salvador, 06 de junio de 2023

Fecha Fin Vigencia

Veintidés de mayo de
dos mil veinticuatro

Ocho de diciembre de
dos mil veintitrés

Dieciocho de octubre
de dos mil veintitrés

Veintisiete de
septiembre de dos
mil veintitrés

Nueve de agosto de
dos mil veintitrés

La veracidad y la oportunidad de este comunicado de Hechos Relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



“ Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Liquidez a Corto Plazo, Fondo
de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, Fondo
de Inversion Cerrado Inmobiliario Atlantida Progresa+, Fondo de
Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, Fondo de Inversion
Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento al articulo 7, literal v), de las Normas Técnicas para la
Remision y Divulgacion de Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa que el
sefior Walberto Alexander Fernandez Vasquez ha dejado de laborar para Atlantida Capital
S.A., Gestora de Fondos de Inversion. Por lo tanto, ya no prestara servicios como Agente

Comercializador para los fondos administrados por esta institucion.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 01 de junio de 2023

La veracidad y la oportunidad de este comunicado de Hechos Relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



t, Atlantida
Capital, S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de
Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa que, en Asamblea Ordinaria y
Extraordinaria de Participes celebrada el 10 de febrero de 2023, se aprobo la propuesta de la
Gestora sobre la actualizacion de Reglamento Interno y Prospecto de Colocacion de Cuotas del

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 10 de febrero de 2023

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



t, Atlantida
Capital, S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de
Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa que, en Asamblea Ordinaria y
Extraordinaria de Participes celebrada el 10 de febrero de 2023, se acordé nombrar a la firma KPMG
como Auditor Externo Financiero y Fiscal con sus emolumentos, y a la firma Monroy y Asociados

como Auditor Externo Financiero y Fiscal suplente.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 10 de febrero de 2023

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



t, Atlantida
Capital, S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de
Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa que, en Asamblea Ordinaria y
Extraordinaria de Participes celebrada el 10 de febrero de 2023, se aprobo el Informe de Auditor

Externo y Estados Financieros, al cierre del ejercicio que finalizo el 31 de diciembre de 2022.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 10 de febrero de 2023

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



t, Atlantida
Capital, S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de
Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa que, en Asamblea Ordinaria y
Extraordinaria de Participes celebrada el 10 de febrero de 2023, se aprobd la Memoria de Labores

y los gastos relativos a la gestion del afo 2022.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 10 de febrero de 2023

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



t, Atlantida
Capital, S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de
Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa que, en Asamblea Ordinaria y
Extraordinaria de Participes celebrada el 10 de febrero de 2023, se sometid a votacion y se autorizd
al sefor Jorge Leonardo Laitano Torres, al sefior Marcelo Heriberto Garcia Sanchez y al sefior Franco

Edmundo Jovel Carrillo como miembros del Comité de Vigilancia para el periodo 2023-2024.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 10 de febrero de 2023

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



t, Atlantida
Capital, S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de
Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica la Colocacion del Tramo IX de Cuotas de
Participacion a través del Sistema de Ventanilla de la Bolsa de Valores de El Salvador, por 115

cuotas equivalentes a US$2,985,610.71.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 10 de febrero de 2023

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



t, Atlantida
Capital, S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion, en su calidad de Administrador del Fondo de
Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida convoca a los Participes del referido Fondo de

Inversion a celebrar la Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de Participes en primera convocatoria.

Dicha reunion se llevara a cabo el viernes diez de febrero de dos mil veintitrés, a partir de las nueve
horas y treinta minutos, en las oficinas de Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion,
ubicadas en calle El Mirador y 87 Avenida Norte, Complejo World Trade Center, Edificio Torre

Quattro, Oficina 10-02, Colonia Escalon, San Salvador, El Salvador.

De no contar con el quérum suficiente para conocer los puntos ordinarios y extraordinarios, se
establece segunda convocatoria a las once horas y treinta minutos del mismo dia diez de febrero,

en las oficinas de Atlantida Capital S.A., para la celebracion de la Asamblea de Participes.

Para conocer los puntos de caracter ordinario, debera estar presente o representada por lo menos
la mitad mas una de las cuotas de participacion pagadas, tratandose de primera convocatoria, y en
segunda convocatoria con cualquier nUmero de cuotas de participacion presentes o representadas.
Los acuerdos se adoptaran en ambos casos, por la mitad mas una de las cuotas de participacion

presentes o representadas .

Para conocer los puntos de caracter extraordinario, debera estar presente o representada por lo
menos las tres cuartas partes de las cuotas de participacion pagadas, tratandose de primera
convocatoria, y en segunda convocatoria con al menos la mitad mas una de las cuotas de
participacion pagadas. Los acuerdos se adoptaran por tres cuartas partes de las cuotas de
participacion pagadas, en el caso de la primera convocatoria, y con tres cuartas partes de las cuotas

de participacion presentes o representadas, en el caso de la segunda convocatoria.

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



De no ser posible la presencia del Representante Legal, la persona delegada debera presentar carta

de representacion debidamente firmada por el Representante Legal y legalizada por un Notario, de

lo contrario no podra ser parte del quérum.

La agenda de la sesion para la Asamblea Ordinaria es la siguiente:

. Verificacion del quorum.
Presentacion de Informe Anual de Comité de Vigilancia 2022.
Eleccion de los miembros de Comité de Vigilancia 2023-2024.

. Aprobacion de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2022.

. Aprobacion de los gastos relativos a la gestion y administracion del Fondo en el 2022.
Nombramiento de Auditor Externo Financiero, suplente y fijacion de sus emolumentos.

Nombramiento de Auditor Fiscal, suplente y fijacion de sus emolumentos.

La agenda de la sesion para la Asamblea Extraordinaria es la siguiente:
1. Verificacion del quorum.

2. Propuesta de cambios a Reglamento Interno y Prospecto del Fondo de Inversion Cerrado de

Capital de Riesgo Atlantida.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 27 de enero de 2023

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



t, Atlantida
Capital, S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de
Informacién de Fondos de Inversion (NDMC-13), se informa sobre el Corte de Beneficios por
distribuirse a mas tardar el viernes 30 de junio de 2023 a la totalidad de los participes inscritos al
31 de diciembre de 2022.

Descripcion Valor
Rendimiento al cierre de 31 de diciembre de 2022 7.1062%
Valor Cuota de Participacion Acumulado $26,710.23
Beneficio por Cuota de Participacion? $956.64
Beneficio del Periodo por Distribuir! $7,494,323.18
1Menos costos de custodia y comision por derechos patrimoniales de CEDEVAL.

2Beneficios netos percibidos, segun el articulo 75 de la Ley de Fondos de Inversion.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 31 de diciembre de 2022

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



t, Atlantida
Capital, S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Liquidez a Costo Plazo, Fondo de
Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, Fondo de
Inversion Cerrado Inmobiliario Atlantida Progresa+, Fondo de Inversion
Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, Fondo de Inversion Cerrado de Capital
de Riesgo Atlantida Empresarial+

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de
Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica la constitucion de Garantia por medio de
Fianza de Fiel Cumplimiento, en beneficio de los participes presentes y futuros, representados por
la Central de Deposito de Valores, S.A. de C.V. (CEDEVAL). Se emitio Fianza por US$500,000.00,

quedando la composicion de la siguiente manera:

Monto (délares de los Estados Unidos Plazo de

Institucion de América) Vigencia

Fecha Inicio Vigencia Fecha Fin Vigencia

Seguros e
Inversiones,
Sociedad An6nima

Segums < seiscientos ochenta y cinco mil c!o! ares - Dieciocho de octubre  Dieciocho de octubre
Inversiones, de los Estados Unidos de América Un ano de dos mil veintidés de dos mil veintitrés
Sociedad Andnima (US$685,000.00)
Seguros e Un millon quinientos quince mil dolares Veintisiete de Veintisiete de
Inversiones, de los Estados Unidos de América Un ano septiembre de dos septiembre de dos
Sociedad Andnima (US$1,515,000.00) mil veintidos mil veintitrés
Seguros e Setecientos cincuenta mil dolares de
Inversiones los Estados Unidos de América Un afno Nueve d.e aggstp c’le Nueve c!e ago st'o Qe
. A dos mil veintidos dos mil veintitres
Sociedad Anonima (US$750,000.00)

Seguros e
Inversiones,
Sociedad Anénima

Quinientos mil dolares de los Estados Un afio Ocho de diciembrede  Ocho de diciembre de
Unidos de América (U55500,000.00) dos mil veintidos dos mil veintitrés

Quinientos mil dolares de los Estados Seis de junio de dos Seis de junio de dos
Unidos de América (U5$500,000.00) mil veintidos mil veintitrés

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 08 de diciembre de 2022

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



1 Atlantida
Capital, S.A.

ﬁesiora de Fondos de JnverSJon
COMUNICADO DE INFORMACION ESENCIAL O HECHO RELEVANTE

A los Participes del Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Liquidez a Corto Plazo,
Fondo de Inversidon Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, Fondo de
Inversion Cerrado Inmobiliario Atlantida Progresa+y Fondo de Inversion Cerrado de
Capital de Riesgo Atlantida

Por este medio, hacemos de su conocimiento que Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de
Inversién, de acuerdo con el Art. 22 de la Ley de Fondos de Inversién, ha constituido Garantia, por
medio de Fianza de Fiel Cumplimiento, en beneficio de los Participes, presentes y futuros,
habiéndose nombrado Representante de los beneficiarios de dicha Fianza a Central de Depdsito
de Valores, S.A. de C.V. (CEDEVAL, S.A. de C.V.), la Fianza con vencimiento el 18 de octubre de 2022

se renovo por el mismo monto, quedando la composicidon de la siguiente manera:

Institucion

Seguros e
Inversiones,
Sociedad Andnima
Seguros e
Inversiones,
Sociedad Anénima
Seguros e
Inversiones,
Sociedad Anénima
Seguros e
Inversiones,
Sociedad Andnima

Atentamente,

Monto (délares de los Estados
Unidos de América)
Seiscientos ochenta y cinco mil
ddlares de los Estados Unidos de
América (US$685,000.00)

Un millén quinientos quince mil
ddlares de los Estados Unidos de
América (USS$1,515,000.00)
Setecientos cincuenta mil
ddlares de los Estados Unidos de
América (US$750,000.00)
Quinientos mil délares de los
Estados Unidos de América
(US$500,000.00)

Plazo de
Vigencia

Un aio

Un aio

ik

Fecha Inicio Vigencia

Dieciocho de
octubre de dos mil
veintidds
Veintisiete de
septiembre de dos
mil veintidds
Nueve de agosto de
dos mil veintidos

Seis de junio de dos
mil veintidods

Fecha Fin Vigencia

Dieciocho de
octubre de dos mil
veintitrés
Veintisiete de
septiembre de dos
mil veintitrés

Nueve de agosto de
dos mil veintitrés

Seis de junio de dos
mil veintitrés

Javier Mayora Re,

Gerente General
Atlantida Capital, S.A.,

Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 18 de octubre de 2022

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



‘ Atlantida
Capital, S.A.

ﬁestara de Fondos de | nverSJon
COMUNICADO DE INFORMACION ESENCIAL O HECHO RELEVANTE

A los Participes del Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Liquidez a Corto Plazo,
Fondo de Inversidon Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, Fondo de
Inversion Cerrado Inmobiliario Atlantida Progresa+y Fondo de Inversion Cerrado de
Capital de Riesgo Atlantida

Por este medio, hacemos de su conocimiento que Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de
Inversidn, de acuerdo con el Art. 22 de la Ley de Fondos de Inversién, ha constituido Garantia, por
medio de Fianza de Fiel Cumplimiento, en beneficio de los Participes, presentes y futuros,
habiéndose nombrado Representante de los beneficiarios de dicha Fianza a Central de Depdsito
de Valores, S.A. de C.V. (CEDEVAL, S.A. de C.V.), la Fianza con vencimiento el 27 de septiembre de

2022 se renovo por el mismo monto, quedando la composicidn de la siguiente manera:

Institucion

Seguros e
Inversiones,
Sociedad Andnima
Seguros e
Inversiones,
Sociedad Andnima
Seguros e
Inversiones,
Sociedad Anénima

Seguros e
Inversiones,
Sociedad Anénima

Atentamente,

Monto (délares de los Estados
Unidos de América)

Un millén quinientos quince mil
ddlares de los Estados Unidos de
América (US$1,515,000.00)
Setecientos cincuenta mil
ddlares de los Estados Unidos de
América (US$750,000.00)
Quinientos mil délares de los
Estados Unidos de América
(USS$500,000.00)
Seiscientos ochenta y cinco mil
ddlares de los Estados Unidos de
América (US$685,000.00)

Plazo de
Vigencia

Un aio

Fecha Inicio Vigencia

Veintisiete de
septiembre de dos
mil veintidods
Nueve de agosto de
dos mil veintidés

Seis de junio de dos
mil veintidos
Dieciocho de

octubre de dos mil
veintiuno

Fecha Fin Vigencia

Veintisiete de
septiembre de dos
mil veintitrés

Nueve de agosto de
dos mil veintitrés

Seis de junio de dos
mil veintitrés

Dieciocho de
octubre de dos mil
veintidds

I

Javier Mayora Re,

Gerente General
Atlantida Capital, S.A.,

Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 27 de septiembre de 2022

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



‘ m Atlantida
Capital, S.A.

Gestora de Fondos de Inversidon

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida informa:

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision vy
Divulgacion de Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica que se
ha realizado la adquisicion del 99.99% de las acciones de la sociedad Inversiones
Montana, S.A. de C.V., por parte del Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo

Atlantida.

Atentamente,

Jqvier Mayora Re,
entgGenera/
Atlantida Capital, S.A,,
Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 13 de septiembre de 2022

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



‘ Atlantida
Capital, S.A.

ﬁesiera de Fondos de JnverSJon
COMUNICADO DE INFORMACION ESENCIAL O HECHO RELEVANTE

A los Participes del Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Liquidez a Corto Plazo,
Fondo de Inversidon Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, Fondo de
Inversion Cerrado Inmobiliario Atlantida Progresa+y Fondo de Inversion Cerrado de
Capital de Riesgo Atlantida

Por este medio, hacemos de su conocimiento que Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de
Inversidn, de acuerdo con el Art. 22 de la Ley de Fondos de Inversidn, ha constituido Garantia, por
medio de Fianza de Fiel Cumplimiento, en beneficio de los Participes, presentes y futuros,
habiéndose nombrado Representante de los beneficiarios de dicha Fianza a Central de Depdsito
de Valores, S.A. de C.V. (CEDEVAL, S.A. de C.V.), la Fianza con vencimiento el 9 de agosto de 2022
se renovo y se aumentd en US$250,000.00, quedando la composicidn de la siguiente manera:

Plazo de
Vigencia

Monto (délares de los Estados
Unidos de América)

Setecientos cincuenta mil

Institucion Fecha Inicio Vigencia Fecha Fin Vigencia

Seguros e
Inversiones,
Sociedad Andnima
Seguros e
Inversiones,
Sociedad Anénima
Seguros e
Inversiones,
Sociedad Anénima
Seguros e
Inversiones,
Sociedad Andnima

Atentamente,

ddlares de los Estados Unidos de
América (US$750,000.00)
Quinientos mil délares de los
Estados Unidos de América
(US$500,000.00)
Seiscientos ochenta y cinco mil
ddlares de los Estados Unidos de
América (USS685,000.00)
Un millén quinientos quince mil
ddlares de los Estados Unidos de
América (USS1,515,000.00)

Un aio

Un aio

Nueve de agosto de
dos mil veintiddés

Seis de junio de dos
mil veintidos
Dieciocho de

octubre de dos mil
veintiuno
Veintisiete de

septiembre de dos
mil veintiuno

Nueve de agosto de
dos mil veintitrés

Seis de junio de dos
mil veintitrés

Dieciocho de
octubre de dos mil
veintidds
Veintisiete de
septiembre de dos
mil veintidds

i

Javier Mayora Re,

Gerente General
Atlantida Capital, S.A.,

Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 9 de agosto de 2022

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



t‘ Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida informa:

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision vy
Divulgacion de Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica que se
ha realizado la colocacion del Tramo VIII de cuotas del Fondo de Inversién Cerrado
de Capital de Riesgo Atlantida, a través del sistema de ventanilla de la Bolsa de

Valores de El Salvador, por 216 cuotas equivalentes a USS$5,612,558.23.

Atentamente,

Javier Mé‘,j/ora Re,

enteGeneral
Atlantida Capital, S.A.,
Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 27 de julio de 2022

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



“ Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida informa:

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision vy
Divulgacion de Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica que se
ha realizado la colocacion del Tramo VII de cuotas del Fondo de Inversidon Cerrado
de Capital de Riesgo Atlantida, a través del sistema de ventanilla de la Bolsa de

Valores de El Salvador, por 73 cuotas equivalentes a US$1,886,956.39.

Atentamente,

Javier Mé\“,j/ora Re,

enteGeneral
Atlantida Capital, S.A.,
Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 29 de junio de 2022

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



‘1 Atlantida
Capital S.A.
Gestora de Fondos de Inversion

COMUNICADO DE INFORMACION ESENCIAL O HECHO RELEVANTE

A los Participes de Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Liquidez a Corto Plazo, Fondo de Inversién Abierto
Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, Fondo de Inversién Cerrado Inmobiliario Atlantida Progresa y Fondo
de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Por este medio hacemos de su conocimiento que Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversién, de acuerdo
con el Art. 22 de la Ley de Fondos de Inversién, ha constituido Garantia, por medio de Fianza de Fiel Cumplimiento, en
beneficio de los Participes, presentes y futuros, habiéndose nombrado Representante de los beneficiarios de dicha Fianza
a Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V. (CEDEVAL, S.A. DE C.V.), quedando la composicién de la siguiente

manera:

Institucién

Seguros e Inversiones,

Sociedad Anénima

Seguros e Inversiones,

Sociedad Anénima

Seguros e Inversiones,

Sociedad Andnima

Seguros e Inversiones,

Sociedad Anénima

Atentamente,

Monto (délares de los Estados
Unidos de América

Quinientos mil délares de los
Estados Unidos de América
(US$500,000.00)

Seiscientos mil délares de los
Estados Unidos de América
(US$685,000.00)

Un millén quinientos quince mil
doblares de los Estados Unidos de
Ameérica (US$1,515,000.00)

Quinientos mil délares de los
Estados Unidos de América
(US$500,000.00)

Plazo de

vigencia

Un afio

Fecha Iniclo Vigencia

Seis de junio de dos mil
veintidés

Dieciocho de octubre de
dos mil veintiuno

Veintisiete de septiembre
del afio dos mil veintiuno

Nueve de agosto del afio
dos mil veintiuno

Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 09 de junio de 2022

Fecha Fin Vigencia

Seis de junio de dos
mil veintitrés

Dieciocho de octubre
de dos mil veintidos

Veintisiete de
septiembre del afio dos
mil veintidoés

Nueve de agosto del
ano dos mil veintidés

La veracidad y la oportunidad de este comunicado de Hechos Relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital, S.A,
Gestora de Fondos de Inversion.




t‘ Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida informa:

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision vy
Divulgacion de Informacién de Fondos de Inversiéon (NDMC-13), se notifica que se
ha realizado la colocacidn del Tramo VI de cuotas del Fondo de Inversion Cerrado de
Capital de Riesgo Atlantida, a través del sistema de ventanilla de la Bolsa de Valores

de El Salvador, por 602 cuotas equivalentes a US$15,499,940.82.

Atentamente,

Javier Mé‘,j/ora Re,

enteGeneral
Atlantida Capital, S.A.,

Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 07 de junio de 2022

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



“ Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Estimado participe:

Por este medio Atlantida Capital, Gestora de Fondos de Inversidn, informa sobre el
pago de beneficios del Fondo de Inversion Cerrado Capital de Riesgo Atlantida,
distribuido el lunes 06 de junio de 2022 a la totalidad de participes inscritos al 31 de
diciembre de 2021.

A continuacidn, se detalla la informacién al cierre del 31/12/2021:
Descripcidn Valor

Rendimiento al cierre de diciembre 2021 7.000%
Valor Cuota de Participacién Acumulado $25,828.21180968
Beneficio por Cuota de Participacion $309.80840145
Capital en Exceso por Cuota de Participacion $518.40340823
Capital pagado en Exceso $3,437,533.00
Beneficio del periodo a distribuir’ $2,054,339.51

"Menos costos de custodia y comision por derechos patrimoniales de CEDEVAL.

Atentamente,

Jgvier I\/i'é‘,}/ora Re,
ente.General
Atlantida Capital, S.A.,

Gestora de Fondos de Inversion

San Salvador, 06 de junio de 2022

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



‘1 Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Estimado participe del Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Liquidez a Corto Plazo,
Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, Fondo de Inversion
Cerrado Inmobiliario Atlantida Progresa + y Fondo de Inversiéon Cerrado de Capital de

Riesgo Atlantida:

Por este medio, en cumplimiento al articulo 7, literal v, de las Normas Técnicas para la Remision

y Divulgacién de Informaciéon de Fondos de Inversion (NDMC-13), hacemos de su conocimiento

que la sefiora Rebeca Melany Hernandez Calderdn ha dejado de laborar para Atlantida Capital,
S.A., Gestora de Fondos de Inversion. Por lo tanto, ya no prestara servicios como Agente

Comercializador para los Fondos administrados por esta institucion.

Atentamente,

J r Mayora Re,
Gerencia General
Atlantida Capital, S.A.,
Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 06 de junio de 2022

Laveracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



t‘ Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida informa:

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision vy
Divulgacion de Informacion de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica que se
ha realizado la adquisicion del 99.99% de las acciones de la sociedad Zona Franca
Miramar, S.A. de C.V., por parte del Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo

Atlantida.

Atentamente,

Jqvier Mayora Re,

enteGeneral
Atlantida Capital, S.A.,
Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 18 de mayo de 2022

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



“ Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida informa:

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision vy
Divulgacion de Informacién de Fondos de Inversiéon (NDMC-13), se notifica que se
ha realizado la colocacion del Tramo V de cuotas del Fondo de Inversion Cerrado de
Capital de Riesgo Atlantida, a través del sistema de ventanilla de la Bolsa de Valores

de El Salvador, por 312 cuotas equivalentes a US$8,002,488.00.

Atentamente,

Javier Mé\“,j/ora Re,

enteGeneral
Atlantida Capital, S.A.,

Gestora de Fondos de Inversidon
San Salvador, 17 de mayo de 2022

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



t, Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida informa:

Que, en Asamblea General Ordinaria de Participes, celebrada el 09 de febrero de

2022, se aprobo la Memoria de Labores del Fondo y gastos relativos a la gestién

del ano 2021.

Atentamente,

Ja Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A,,
Gestora de Fondos de Inversién
San Salvador, 10 de febrero de 2022




t‘ Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida informa:

Que, en Asamblea General Ordinaria de Participes, celebrada el 09 de febrero de

2022, se acordd nombrar a la firma Monroy y Asociados como Auditor Externo y

Fiscal del Fondo, con sus emolumentos, y a la firma KPMG como suplente.

Atentamente,

J r Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A.,
Gestora de Fondos de Inversién
San Salvador, 10 de febrero de 2022




“ Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

El Fondo de Inversidn Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida informa:

Que, en Asamblea General Ordinaria de Participes, celebrada el 09 de febrero de

2022, se aprobd el Informe de Auditor Externo y Estados Financieros, al cierre del

ejercicio que finalizé el 31 de diciembre de 2021.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A.,
Gestora de Fondos de Inversién
San Salvador, 10 de febrero de 2022




t1 Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida informa:

Que, en Asamblea General Ordinaria de Participes, celebrada el 09 de febrero de

2022, se sometiod a votacion y se autorizé a la sefiora Marta Maria Mena
Velasquez, al seior Marcelo Heriberto Garcia Sanchezy al sefior Franco Edmundo

Jovel Carrillo como miembros del Comité de Vigilancia para el periodo 2022-2023.

Atentamente,

Ja Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A.,
Gestora de Fondos de Inversidn
San Salvador, 10 de febrero de 2022

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



‘1 Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Estimado participe del Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Liquidez a Corto Plazo,
Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, Fondo de Inversion
Cerrado Inmobiliario Atlantida Progresa + y Fondo de Inversiéon Cerrado de Capital de

Riesgo Atlantida:

Por este medio hacemos de su conocimiento, en cumplimiento al articulo 7, literal V, de las

Normas Técnicas para la Remision y Divulgacién de Informacién de Fondos de Inversion (NDMC-

13), que la licenciada Maya Desireé Ledn de Zelaya ha dejado de laborar para Atlantida Capital,

S.A., Gestora de Fondos de Inversion. Por lo tanto, ya no prestara servicios para los Fondos

administrados por esta institucion.

Atentamente,

Gerencia General
Atlantida Capital, S.A.,
Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 31 de enero de 2022

Laveracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



‘1 Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Estimado participe del Fondo de Inversion Cerrado Atlantida de Capital de

Riesgo:

Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversién, en su calidad de Administrador del Fondo de
Inversion Cerrado Atlantida de Capital de Riesgo convoca a los Sefiores Participes del referido Fondo de

Inversion, a celebrar Asamblea General Ordinaria de Participes.

Dicha reunidn se llevara a cabo el miércoles, nueve de febrero de dos mil veintidds, a partir de las catorce
horas, en las oficinas de Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de inversion, ubicada en Calle el Mirador
y 87 Avenida Norte, Complejo World Trade Center; Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02, Colonia Escaldn,

San Salvador, El Salvador.

De no contar con el quorum suficiente para conocer los puntos ordinarios, se establece segunda
convocatoria a las dieciséis horas del mismo dia, en las oficinas de Atlantida Capital, para la celebracién de

la Asamblea de Participes.

Para conocer los asuntos de caracter ordinario, debera estar presente o representado por lo menos la mitad
mas una de las cuotas de participacidon pagadas, tratdndose de primera convocatoria, y en segunda
convocatoria con cualquier nimero de cuotas de participacion presentes o representadas. Los acuerdos se

adoptaran en ambos casos, por la mitad mas una de las cuotas de participacidn presentes o representadas.

De no ser posible la presencia del Representante Legal, la persona delegada debera presentar carta de
representacion debidamente firmada por el Representante Legal y legalizada por notario, de los contrario

no podra ser parte del Quorum.

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



La agenda de la sesién para la Asamblea Ordinaria es la siguiente:
Verificacidn del Quérum
Presentacién de Informe Anual de Comité de Vigilancia 2021

Eleccion de los miembros del Comité de Vigilancia 2022-2023

Aprobacidon de los Gastos relativos a la gestidon y administracion del Fondo 2021

Nombramiento del Auditor Externo, suplente y fijacién de sus emolumentos

1
2
3
4, Aprobacién de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2021
5
6
7

Nombramiento del Auditor Fiscal, suplente y fijacidon de sus emolumentos

Atentamente,

J Mayora Re
Gerente General,
Atlantida Capital, S.A.,
Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 27 de enero de 2022

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



“ Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Estimado participe:

Por este medio Atlantida Capital, Gestora de Fondos de Inversidn, informa sobre el
corte de beneficios del Fondo de Inversidon Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida,
a distribuirse, a mas tardar, el jueves 30 de junio de 2022 a la totalidad de
participes inscritos al 31 de diciembre de 2021.

A continuacidn, se detalla la informacién al cierre del 31/12/2021:
Rendimiento al cierre de diciembre 2021 7.000%
Valor Cuota de Participaciéon Acumulado $25,828.21180968
Beneficio por Cuota de Participacion $309.80840145
Capital en Exceso por Cuota de Participacion $518.40340823
Capital pagado en Exceso $3,437,533.00
Beneficio del periodo a distribuirt $2,054,339.51

"Menos costos de custodiay comision por derechos patrimoniales de CEDEVAL.

Atentamente,

Ja Mayora Re,
Gerente General
Atlantida Capital, S.A.,
Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 31 de diciembre de 2021

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



I Atlantida
Capital S.A.
Gestora de Fondos de Inversion

COMUNICADO DE INFORMACION ESENCIAL O HECHO RELEVANTE

A los Participes de Fondo de Inversiéon Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de Informacién

de Fondos de Inversién (NDMC-13), se notifica que se ha realizado la colocacién del Tramo IV de cuotas del
Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, a través del sistema de ventanilla de la Bolsa de
Valores de El Salvador, por 1,936 cuotas equivalentes a US$49,985,584.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A.,
Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 29 de diciembre de 2021

La veracidad y la oportunidad de este comunicado de Hechos Relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital, S.A,
Gestora de Fondos de Inversién.




I Atlantida
Capital S.A.
Gestora de Fondos de Inversion

COMUNICADO DE INFORMACION ESENCIAL O HECHO RELEVANTE

A los Participes de Fondo de Inversiéon Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de Informacién

de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica que se ha realizado la colocacion del Tramo Il de cuotas del
Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, a través del sistema de ventanilla de la Bolsa de
Valores de El Salvador, por 223 cuotas equivalentes a US$5,713,929.00.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A.,
Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 18 de noviembre de 2021

La veracidad y la oportunidad de este comunicado de Hechos Relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital, S.A,
Gestora de Fondos de Inversion.




I Atlantida
Capital S.A.
Gestora de Fondos de Inversion

COMUNICADO DE INFORMACION ESENCIAL O HECHO RELEVANTE

A los Participes de Fondo de Inversiéon Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de Informacién
de Fondos de Inversion (NDMC-13), se notifica qué:

Se ha realizado la colocacion del Tramo Il de cuotas del Fondo de Inversién Cerrado de Capital de

Riesgo Atlantida, por 3,532 cuotas equivalentes a $90,013,020.00, a través de la Ventanilla de la Bolsa
de Valores.

¢ Se ha alcanzado el monto minimo de participes, senalado en el articulo 61 de la Ley de Fondos de
Inversién, conforme al plazo establecido por la normativa.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A.,
Gestora de Fondos de Inversién
San Salvador, 20 de octubre de 2021

La veracidad y la oportunidad de este comunicado de Hechos Relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital, S.A,
Gestora de Fondos de Inversién.




‘1 Atlantida
Capital S.A.

Gestora de Fondos de Inversion

Estimado participe del Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Liquidez a Corto Plazo,

Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, Fondo de Inversion
Cerrado Inmobiliario Atlantida Progresa + y Fondo de Inversion Cerrado de Capital de

Riesgo Atlantida:

Por este medio hacemos de su conocimiento, en cumplimiento al articulo 7, literal V, de las
Normas Técnicas para la Remision y Divulgacién de Informacién de Fondos de Inversion (NDMC-
13), que la licenciada Andrea Michelle Granillo Fuentes ha renunciado a su cargo como Agente
Comercializador, debido a que ocupd otra oportunidad dentro de la Gestora. Por lo tanto, ya no

prestara servicio a los participes de los Fondos administrados por esta institucion.

Atentamente,

Javier Mayora Re,
Gerencia General
Atlantida Capital, S.A.,
Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 20 de septiembre de 2021

Laveracidad y la oportunidad de este Comunicado de hechos relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion.



I Atlantida
Capital S.A.
Gestora de Fondos de Inversion

COMUNICADO DE INFORMACION ESENCIAL O HECHO RELEVANTE

Estimado participe del Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Por este medio, Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversidn, le informa que la Junta
Directiva en sesion JD 09/2021, acordé autorizar al sefior Franco Edmundo Jovel Carrillo, la
sefiora Marta Maria Mena Velasquez y al sefior Carlos Eduardo Rosales Castro como miembros
del Comité de Vigilancia del Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A.,
Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 20 de agosto de 2021

La veracidad y la oportunidad de este comunicado de Hechos Relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital, S.A,
Gestora de Fondos de Inversion.




I Atlantida
Capital S.A.
Gestora de Fondos de Inversion

COMUNICADO DE INFORMACION ESENCIAL O HECHO RELEVANTE
Estimado participe del Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Por este medio, Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion, le informa que la Junta
Directiva en sesion JD 09/2021, acordé nombrar a CPA Auditores, S.A. de C.V., como auditor
Externo del Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida para el ejercicio 2021.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A.,
Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 20 de agosto de 2021

La veracidad y la oportunidad de este comunicado de Hechos Relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital, S.A,
Gestora de Fondos de Inversion.




t‘ Atlantida
Capital S.A.
Gestora de Fondos de Inversion

COMUNICADO DE INFORMACION ESENCIAL O HECHO RELEVANTE
A los Participes de Fondo de Inversiéon Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Por este medio, en cumplimiento a las Normas Técnicas para la Remision y Divulgacion de Informacién
de Fondos de Inversion (NDMC-13), se comunica qué:

Suscripcion de contrato de servicio de depésito y custodia de valores con La Central de Depdsito de
Valores de El Salvador, CEDEVAL.

Colocacion del Tramo | de cuotas del Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, por
940 cuotas equivalentes a $23,500.00 a través de la Ventanilla de la Bolsa de Valores.

Adquisicion del cien por ciento de las acciones de la sociedad Desarrollos Inmobiliarios Cascadas,
S.A. de C.V, por parte del Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida.

Atentamente,

Javier Mayora Re
Gerente General
Atlantida Capital, S.A.,
Gestora de Fondos de Inversion
San Salvador, 18 de agosto de 2021

La veracidad y la oportunidad de este comunicado de Hechos Relevantes es de responsabilidad de Atlantida Capital, S.A,
Gestora de Fondos de Inversion.




